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LAM THE NAO PE BIEN 10.000 POLA THANH
10 TRIEU POLA TRONG 10 NAM?

“Nguyén nhan chinh khzen nhiéu nguwoi gap kho khan tai chinh la do ho da
nghe theo nhitng 16i khuyén vé cdach sir dung tién bac cia nhitng ngwoi nghéo hodc
cua nhitng nguwoi ban hang”.

>

NHUNG CAU HOI THUONG GAP

Téi nght da dén lic can phdi gidi thich céng thire ciia Ngwoi cha giau dé bién
mot khoan dau tw nho thanh mot mon loi cuc lon. Quyén sdach nay ciing la mot co
hoi dé toi co thé tra loi mot so cau hoi thuwong gap - nhitng cau hoi ma toi thuong
tranh tra loi - nhu:

1. “Toi co 10.000 dola, toi nén dau tw vao cdi gi?”

2. “Anh nghi téi nén dau tw theo kiéu gi?.

3. “Téi c6 thé bat dau nhw thé nao?”’

Ly do chinh khién téi do di khi tra 1oi nhitng cau héi nay la vi cau tra 1oi thit
sw chinh la “Tuy ban. Nhitng gi toi sé lam thwong khong giong voi nhitng gi ban
nén lam”.

Mot 1y do niva khién téi ngan ngai la vi sau khi da tra 1oi xong, mét cach thanh
that va chinh xdac vé nhitng gi minh da lam va minh co thé dat dwoc mot muc [oi
nhudn cao nhw thé nao, toi lai thwong nhan dwoc nhirng phan vung nhu:

1. “O ddy anh khéng thé lam diéu d6 dwoc”.

2. “Téi khéng cé di tién”.

3. “Khong co cach nao dé hon sao?”

SA0 LAI CO QUA NHIEU NGUOI THUA LO NHU VAY

Theo t6i, mét trong nhitng 1y do khién hang triéu ngwoi thua 16 hang nghin ty
dong tu nam 2000 den nam 2003 (0 My) la do ho muen tim kiem-nhitng cdau tra loi
dé dang cho cdau hoi nén dau tw vao ddu. Va co rdtnhieu-nguwoi'san long cung cap
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nhitng cdu tra loi dé dang, chang han nhw:1. “Hay tiét kiém tién”.

2. “Hay dau tw dai han va da dang héa cdc khodn dau tw”.

3. “Giam thé tin dung va thoat khoi ng ndan”.

Cuon sach nay khong danh cho nhitng nguwoi muon co nhitng cau tra loi dé
dang. Néu ban thich nhitng dap an tai chinh don gian hoa qua mwrc ma hau hét moi
nguwoi déu co thé chdap nhdn dwoc thi co [é cuon sach nay khéng danh cho ban. Poi
vOT hdu hét moi nguwoi, nhitng cdu tra loi cua toi co vé qua cung nhac hoac quad kho

khan.

Cuon sach nay dwoc viéet cho nhitng nguwoi muon kiém sodt tiéen bac cua minh
va lam ra nhiéu tién hon. Néu ban quan tam dén diéu do thi hday xem tiép.

BAN CO THE KIEM DUQC 10 TRIEU PO LA BANG CACH DAU TU
10.000 PO LA VAO QUY HO TUONG KHONG?

Cé phai diéu d6 cé nghia la sau khi doc xong cuén sdch nay, ban sé cé thé dat
dwoc mot ket qua twong tw voi 10.000 dola cua minh? Mot lan nita cau tra loi lai
la: “Moi thir tuy thuoc vao ban”.

Cé thé c6 mét cau héi quan trong hon: “Ban cé nghi la minh c6 thé bién
10.000 déla thanh 10 triéu déla trong 10 ndm bang cdach chi dau tw vao quy ho
twong?”’. Mot cau hoi twong tuy voi nhitng ngwd’i chi dau tw vao bat déng san. Cdu
tra loi trong hdu het trwong hop la khong. Rat khé dat dwoc siéu loi nhugn chi voi
mét loai tai san, von la diéu ma hau hét moi nguwoi déu dang cé lam. Neu ho dau tw
vao nhiéu loai tai san khdc nhau va két hop sitc manh cia nhitng gia téc tai san nay
lai véi nhau, diéu dé sé tao nén sw phéi hop dau twr va giup ho dat dwoc siéu loi
nhudn.

TRO CHOI TIEN BAC

Trong mot cudc noi chuyén, co mot co gai gio tay hoi toi: “Tai sao siéu loi
nhudn lai quan trong dén vay? Lam giau tu tu ciing duoc co ma? Tai sao tién bac
lai quan trong deén vay? Khong phai hanh phuc moi la quan trong hon h?”

MGi khi t6i néi vé chuyén tién bac va lam giau, luén c¢6 mét nguoi nao doé trong
khan gia to thai do hoai nghi: “Tién bac khong phdi la diéu quan trong”.

Téi dwa cho ¢é gdi to bdo USA TODAY, trong.dé cb. métyphat hiénycho rang:
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Noi lo so 16n nhat ciia ngwoi My la bi hét tién. Trong khi nho ¢é gdi doc bai bdo cho
cd nhom nghe, toi viét lén bang: “Tro choi tién bac”.

TRO CHOI TIEN BAC

Tuéi Hiep
25 dén 35 Hiép 1
35 dén 45 Hiép 2

GIAI LAO
45 dén 55 Hiép 3
55 dén 65 Hiép 4
HIEP PHU
HET GIO

Sau khi co doc xong bai bao, toi ndi: “Chi nhin o day va xem co quen thugc
khong?”

“Toi co nghe”, co tra loi. “Nhung tai sao anh lai goi do la mot tro choi?”

Chi lén tam bang, toi noi: “Vi du nhw mot tran bong da dwoc chia thanh hai
hiép, méi hiép 45 phit. Véi nhiéu ngwoi, ching ta thuong ra trieong vao khodng 25
tuéi va vé huu vao khodang 65 tuéi. Nhu thé nghia la Tro choi Tién bac cia chiing ta
sé keo dai 40 nam, va mot hiép choi dai hon 10 nam. Trong 40 nam nay, chung ta
luén hy vong cé thé danh dum du tién dé song khi vé huu. Téi c6 thé két thiic tro
choi rat sém sau khi két thiic hiép hai, vao khoang 47 tuoi. Vo toi, Kim, chién thd’ng
vao nam 37 tudi, sau khi vira hét hiép mot. Chi co thé hiéu tai sao t6i néi vé mot tro
choi khong?”

Co gdi gdt ddu, van cam to bdo trén tay: “Va néu dén sau 65 tuoi ma nguoi ta
van chwa co du tién thi anh goi la ‘Hiép phu’?”

“Pung vdy. Thdt ra thi nhw thé c¢é thé ciing tot, vi lam viéc sé givip nguoi ta
manh khoe. Khdc biét duy nhat la phai lam hay muoén lam viéc”,

“Vay ‘Het gio’la anh vdn con song nhung lai qua yéu khong thé lam viéc dwoc
nira?”


https://sinvest.vn

Téi gdt dau: “Ding vdy”.

Va toi hoi: “Xin dung cho biét tuoi cua chi, nhung xin chi cho biét chi dang o
giai doan nao cua cugc choi hay la da chién thang roi?”

“Téi khéng ngai cho anh biét tudi. Téi 32 tudi, nghia la gan hét hiép 1 cia cdi
ma anh goi la Tro choi Tién bac”, c¢6 ngdp ngu’ng mot chut. “Va khong, toi con lau
ldm méi thdng dwoc. Toi dang no ngap dau vi phdi tra tién no hoc phi, tlen thué
nha, thué xe, tién thué va chi ding hang ngay, bao nhiéu dé la gan hét so tién t6i
kiem dwoc”.

Sau mot khoang thoi gian im lang kéo dai, t6i noi: “Cam on vi sw chdn thanh
cua chi. Va gia sw khi chi bat dau giai doan thir tu, vi du nhuw khi 55 tuoi, va chi vira
bi thua 16 nhiéu tién trong thi truong chitng khodn, thi chi cé thé di tién dau tw dai
han dwoc nita khong? Co thé chiu dwoc mét lan thi truong xuéng gid nita khong?
Cé thé tié}? tuc lam viéc va cho doi trong khi so tién chi kiem dwoc chira dén 10% so
Vvoi luc con tré nita khong?”

“Khong,” co tra loi.

“Gio thi co lé chi dd hiéu tai sao co tién lai la mot dieu quan trong, tai sao viéc
ndang cao hiéu biet tai chinh va tao ra loi nhudan cao trong mot khoang thoi gian
ngan voi it rui ro la mot viéc quan trong”.

Dén day thi ¢é gdi gdt dau.

pé cung co lai quan diém ciia minh, t6i néi: “Gio thi ¢é chi da hiéu tai sao lai
that vo nghia khi danh cuoc twong lai tai chinh cua minh trén sy lén xuéng cua thi
trieong chirng khodn, tai sao lai thdt kho khao khi giao tién cho nhitng ngwoi xa la
chi biét ngoi dodn xem chitng khodn nao la “néng” va chirng khodn ndo la
“ngudi”. Co y nghia gi khéng khi phdi lam viéc vdt vd va cang I6m tudi thi lai cang
phai dong thué nhiéu hon, dé réi nhdn ra minh khéng con gi sau mét doi lam viéc
vatva?”

“Khong,” co6 noi.

Biet rang co gadi da hiéu tai sao viéc kiem sodat tién bac cua minh dé thu dwoc
nhiéu loi nhudn hon la mot diéu quan trong, toi cham rdi ndi thém: “Va chi co hiéu
tai sao noi so lon nhdt cua nguoi My lai la het tien khi vé gia hay khong?”

“Co,” co gai noi, giong run run. “Cha me toi rdtlo ngai néu mot ngay nao do
phai don dén o vdi toi. Toi cting lo ngai dieu do. Toivrat yéu cha meminh)nhung toi
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la con mot, toi co chong va ba dira con. Lam thé nao vo chong toi co thé chu toan
dwoc gia dinh minh, nuoi cha me toi luc vé gia, lo lang chuyén hoc hanh cua bon
tre, va lai con dé danh tién vé hwu cho minh nita chu?”

PUNG TRO THANH MOT NAN NHAN

Mot lan nita khén phong im ling. Han nhién rdt nhiéu nguoi ciing dang phdi
doi mat voi nhitng thdch thirc tai chinh twong tu nhu the.

“Vin dé quan trong khéng phdi la 10 triéu déla”, t6i nhe nhang néi. “Vin dé
quan trong la phdi kiém sodt twong lai tai chinh ciia minh. Van dé la cdc ban phdi
hoc cdch choi tro choi tién bac cia chinh minh chir khéng phdi dé nguoi khéc choi
hé. Téi khéng néi dén viéc phdi lam giau nhanh chéng, di cac ban hoan toan cé
thé. Van dé ¢ day la hdy hiéu tai sao ngwoi giau ngay cang giau hon va ban cdn
phai lam gi dé khéng tré thanh mét nan nhdn cia tro choi tién bac. Téi khéng muén
ban tro thanh mot nan nhan cua no va nhitng nguoi diéu khién né. Néu hiéu dwoc
tro choi, ban cé thé kiém sodt chdt ché hon va cé thé chiu dwoc trach nhiém hon vé
dong tién cia chinh minh va twong lai tdi chinh ciia chinh minh”.

VAN KHONG QUA>
“Téi ¢6 thé chién thang khong?”, ¢é gdi hoi.

“Di nhién la co”, toi dap. “Moi chuyén bat dau véi viéc thay doi thai dé. Sau
khi thay doi thai do, viet 1én mét ké hoach mwoi nam. Téi xin nhdc lai: vin dé khong
phdi la lam giau nhanh chéng. Vin dé la hoc choi va ty choi lay. Mét khi ban da
biét cach choi thi tro choi sé thii vi hon nhiéu”.

“Con néu téi khéng thay doi, t6i sé khéng cé co héi chién thing, phdi khéng?”

“A, t6i khéng phdi mét nha tién tri voi qud cau thiy tinh, nhwng véi ba diva tré,
cha me dang vé gia cung nhﬁ’ng nhu cau tai chinh ciia vo chong chi, t6i cé thé néi
hién nay tro choi dang chién théng - chir khéng phdi chi. Song khong bao gio qud
tré dé bat tay vao viéc. Vi vay hdy bat dau cang sém cang tot. Pirng cho deén khi can
kiét tién bac va nang luong; dieng nghe theo nhitng loi khuyen tai chinh t¢ hai va
dau tu dai han chi dé phat hién ra rang moi chuyén khong suon se nhw mong doi; va
dirng c6 gang lam viéc ngay cang vat va hon véi hy vong moi van dé tién bac sé tréi
qua, hay té hon la lam viéc véi mét néi khon khé vi biét rang minh khéng bao gio: ¢é
thé ngung lam viéc dwoc. Pieng nhw hang triéu ngueiskhdc, mét ngay nao dé birng
tinh gidc va tw hoi: Ai dd ldy tién cia téi?”
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Cé gdi gdt dau ngoi xuong. Téi c6 thé thdy vé tram tw hién ré trén guwong mdt
cé. Cé can phdi quyét dinh nén kiém sodt tién bac ciia minh hay chi don gian la trao
né cho mét nguoi khdc ma cé hy vong cé thé khén ngoan hon cé vé mdt tai chinh.
Do la mot chon lwa ma chi riéng co maoi co thé quyét dinh dwoc.

Va do la noi dung cua cuon sach nay. Cuon sach nay noi vé Tro choi Tién bac
va lwa chon cua ban - giao tién cho mot nguoi khac dé ho choi gium ban hay tu
kiém sodt tién bac cua minh, twong lai cua minh va choi tro choi cua chinh minh.

Nhw Ngwoi cha giau da noi: “Neu co thé kiém sodt tién bac cua minh, con sé
kiem soat dwoc ca cudc doi con”. Ong cting noi: “Néu con dwa tién cho nguwoi khac,
SO tién do sé lam viéc cho nguoi khdc - trudc khi no lam viéc cho con”.
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VAI DONG CUA SHARON

Robert nho téi thém vai dong & cudi méi chwong, nhdn xét theo quan diém cia
riéng minh, véi vai tro mét ké todn va mét doanh nhédn. Téi 1om 1én véi nhitng gid tri
truyén thong, hdy dén trwong, hoc cho giéi va dat diém cao dé cé thé tim dwoc mot
cong viéc tot. Chong téi, Michael, va téi, cung c¢é mdt cudc doi sw nghiép thanh
céng, nhung co héi thanh céng dén véi ching téi 20 ndam trude thét khéng hé rong
mé nhw ngdy nay. Vi mét thé giéi théng tin hién dai ngay nay, viec kiém sodt dinh
ménh tdai chinh ciia ban va gia dinh ban thit chwa bao gio dé dang hon, hay quan
trong hon thé. Cuon sach AI PA LAY TIEN CUA TOI? dwa ra rdt nhiéu chién luoc
dau tir @é ban c6 thé xem xét va lwa chon.

TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

161 xin gioi thiéu voi ban biéu do sau, hay chu y nhan manh sy khdac biét gita
sw dau tw ciia nhém nguwoi bén trdi va nhom ngwoi bén phdi. Kim tir 36, chii doanh
nghiép va cdc nha dau tw. Mot cach khac dé phdn biét théi quen dau tw la nhém
ngwoi bén trdi thuwong chi danh dum va tiét kiém tién, trong khi cdc nha dau tu
chuyén nghiép ciia nhém bén phdi thi thich lién tuc tdng téc va phdt trién tién bac
ciia minh hon. Hay ghi nhé biéu do nay khi ban doc cuén sach.

TAl SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON
L= ' C-b
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Chinh trong liic phat trién biéu dé nay, khi dd gdn viét xong cuén sach, téi va
Robert méi thye sw hiéu ré hon nhitng phirong phdap dau tw ciia chinh minh. Thét ra
no chinh la cong thuc cua Nguwoi cha giau da day Robert va do la cong thirc ma
Robert van dang sir dung mdi dén ngay nay.

Nhitng phwrong phdp va phwong tién ma Ngwoi cha giau, Robert va nhiéu nha
dau tw khdc sir dung dwoc dwa ra phan tich va ban ludn. Voi mot hiéu biét sdu sdc
hon vé cdc loai tdi san khdc nhau va nhitng gia téc lién quan dén chiing, ban c6 thé
phat hién ra nhiéu co héi dau tw mdi, tao nén mot twong lai tw do tai chinh cho ban
va ¢ ban.
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PHAN 1

Q Sinvest.vn
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TOI NEN PAU TU VAO CAI GI?

Q Sinvest.vn
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“Cang hieu biét ve dau tu, ban sé cang nhan dwoc nhitng loi khuyén dau tu gia

tri’”.

- Nguoi cha giau.
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CHUONG 1

Q Sinvest.vn
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Hay hoi mot ngwoi ban hang

“Néu muén tré thanh mét nha dau tw gici, mdt trong nhitng diéu dau tién can
hoc chinh la cach phdn biét gitta mot loi chao hang va mot loi khuyén dau tuw hop

r )

ly”.
- Nguoi cha giau.

“T6i ¢6 10.000 d6la. Toi nén dau tu vao dau?”. Nhu da noi trong phan gidi thiéu,
tir 1au toi van khong biét nén tra 101 cAu hoi nay nhu thé nao. Mot cau tra 16i thich hop
cho mot cau hoi don gian nhu thé that khong hé don gian. Nguoi ta khong ai giong ai
ca. Chung ta c6 cudc séng khac nhau, mo u6c khac nhau, cdm nhéan khac nhau, vén
hiéu biét tai chinh khac nhau va kha ning chiu dung rui ro ciing khac nhau. No6i cach
khac, nhitng diéu t6i s& lam véi 10.000 ddla nay c6 thé khac han nhiing diéu ban sé
lam cung voi 10.000 dola d6. Va nhing diéu s& lam voi 10.000 dola, néu nhu 1a muoi
nim trude, cling sé khac han nhiing diéu t6i s& lam véi 10.000 dola, néu la ngay hom
nay. Nhu Einstein da n6i: “Tat ca déu la twong d6i”.

Cudi cung, sau khi bi qua nhiéu ngudi hoi cau nay, to1 cing ngh1 ra mot cau tra
101 thich hop: “Néu ban khong biét phal lam gi voi so tién do thi t6t nhat 1a hay g0’1 no
vao ngin hang va dimg noéi cho ai biét 1 ban c6 tién dé dau tu ca”. To6i noi thé 1a vi
néu ban than ban khong biét phai lam gi véi tién bac cua minh thi c6 dén hang triéu
nguodi, dung nghia den 1a hang triéu nguoi, s& biét ¢6 thé lam gi véi moén tién cua ban.
N6i vé chuyén tién bac thi moi nguoi déu biét nén lam gi voi tién cua ngudi khéc.

VAN DE CUA NHUNG LOT KHUYEN

Van dé khong phai moi 10i khuyén déu tot. Tir thang 3-2000 dén thang 3-2003,
hang triéu nguoi thua 15 tir 7 dén 9 nghin ty déla vao mot trong nhing cudc sup do thi
truong chtimg khoan 16n nhat lich sir, phan 16n vi nghe theo 16i khuyén cua nhiing
nguoi dugce goi 1a cac chuyén gia tai chinh. Piéu dang budn 1a nhiing chuyén gia nay
mai dén nay van dang di 1ong vong dé dua ra nhiing 10i khuyén tai chinh va van con
duoc rat nhiéu nguoi nghe theo.

Tai cudc sup d6 thi truong nim Ay, cac chuyéd” giartai chinh khuyén moi ngudi
nén do tién vao thi truong. Va thay vi ban ching khoan di‘thi'ngueoi-ta-lai mua chung


https://sinvest.vn

ve, va gia cang giam thi ho cang mua, ngay khi thi truong dang trén duong sut gia dén
cung cuc.

Trong gio1 giao dich c6 mot cau no1: “Khi mot tai xé taxi bat dau dua ra nhiing
161 khuyén vé mot chiing khoan nao do thi da den lic phai ban chung di”. Va c6 1€
ciu néi ndy cling nén mo rong cho nhitng nha tu van tai chinh nira.

TIENG NOI CUA SU SANG SUOT

Trong tinh hudéng cudng loan cia nhimg nam tir 1995 cho dén dau nam 2000,
nguoi ta nghe thay hai tieéng ndi sang suot, cua chu tich Quy du trit Lién bang Alan
Greenspan va Warren Buffett, nguoi duoc xem la nha dau tu vi dai nhat thé gion.

Trong thoi gian thi truong chao ddo, cai tén Warren Buffett thuong duoc nhac
dén véi nhitng cudce dau tu khéo 160 nhat. Cac nha tu van tai chinh thuong mugn danh
ong dé khuyén du moi nguodi. Ho thudng néi Warren Buffett d3 1am thé ndy, Warren
Buffett dd lam thé kia. Va khi cdi tén Warren Buffett dugc nhdc dén thi hinh nhu
nguoi ta c6 khuynh hudng bo tién vao thi trudng nhiéu hon. Nhung diéu ma cac nha
tw vin khong néi dugc véi nhitng nha dau tu trung thanh ctia ho lai 1a nhitng diéu ma
Warren Buffett khong lam.

Trong bai phong van NHA TIEN TRI CUA TAT CA trén tap chi Fortune sb
ngay 11-11-2002, 6ng Buffett néi: “Tdi mua chimg khoan dau tién ctia minh tir 60 nim
truée. Trong 60 nam do, c6 dén 50 nam t6i chi mua nhimg ching khoan binh thudng.
C6 18 trong 10 nam ké tiép, t6i da khong thé tim dugc gi ca”. Mbt trong nhitng 1y do
khién ong khong mua chimg khoan nita rat don gian Trong 10 ndm do, tr nam 1992
dén 2002, gia chimg khoan qua dat do. Toi cam thay tha vi khi nha dau tu vi dai nhat
thé gioi lai khong thé tim thay gi dé dau tu ca, du hang triéu nha dau tu va nhimg nha
tu van khac lai tim thay du thi.

NHUNG LOI PHE BINH NHA PAU TU VI PAI NHAT THE GIOT

Bai bao tiép tuc rang khong lau trudc day, nhat 1a khi thi truong bung nd dén
dinh diém vao dau nam 2000, nhiéu chuyén gia tai chinh dang kinh va bao chi bat dau
phé binh ong Buffett vi khong tham gia thi truong. Mot chuyén gia trong s6 niy, Harry
Newton, chii but to Tap chi Pau tuw Cong nghé, di viét: “Han 14 Warren Buffett dang
tiéc dut rudt. Lam thé nao ong ay lai bé qua nhimg cudc cach mang silicon, vo tuyén,
DSL, mang, cong ngh¢ sinh hoc... duge co chu?”. Mot thang sau, thi truong cong
ngh¢ sup d6, mang theo hang nghin ty dola cua cag™fiha dau tu. Pén, day thi ai méi
dang “tiéc dut ruot?”
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TRA LOI CAU HOI

Mbt 11 khuyén tot rat quan trong dé thanh cong vé tai chinh. Pa nhiéu lan t6i
uéc gi minh co thé tra 10i tot hon cau héi “T6i nén lam gi véi 10.000 d61a?” cht khong
chi bao 1a “Hay gdi vao ngan hang”. Sau nhiéu nim im ling trudc ciu hoi ndy, nay toi
quyét dinh sé tra 10i bang cudn sach nay, Al DA LAY TIEN CUA TOI? Mot cau hoi
can dugc tra 1oi béng mot cudn sach, don gian vi do 1a mot rat quan trong.

CAI GIA CUA MOQT LOI KHUYEN TE HAI

Théang 6-2003, khi dang ngdi trén taxi ra san bay, tinh c& toi nghe trén radio cudc
trao d61 vdi mot chuyén gia tai chinh. Ong nay néi: “Pa dén luc quay lai véi thi truong
ching khoan™.

“Vi sao vay?”, ngudi dan chuong trinh hoi.

“Vi tat ca dén xanh déu di bat”, nha tu van tai chinh nay néi. “Thi truong nay
dang tang 1én”’.

Sau d6 ong ta tiép tuc voi hang loat nhitng 101 giai thich va noéi vé mot thi truong
chimg khoan tiéu chuan dugc nhai di nhai lai, vé trude khi, trong khi va sau khi thi
truong sup do.

T61 nhin ra bén ngoai va chang budn nghe nira cho dén khi nguoi dan chuong
trinh noi: “Bay gio 1a dén lic trao doi véi thinh gia qua dién thoai”.

Nguoi dau tién goi dén néi: “Nam nay toi 78 tudi, vo tdi 75. Vao thang 1-2000,
ching t61 da nghi rang minh s€ c6 mdt danh muc dau tu an toan danh dé vé huu.
Chung to61 da bo mot tri¢u dola vao quy ho tuong”.

“That tuyét voi”, ngudi dan chuong trinh noi.
“Vang, nhung do 1a thang 1-2000”.
“Gio thi 6ng c6 bao nhiéu tién?”, vi chuyén gia tai chinh néi.

“Pé mdi 1a van d&”, ngudi goi dién nodi. “Thang 3-2000, khi thi truong bat dau
sup do, to1da hoi y kién cua nha ké hoach tai chinh ciia minh”.

“Thé anh ta noi gi?”, nguoi dan chuong trinh hoi.

“Anh ta no1 y chang nhitng gi ma vi khach moi ¢ua anh dang néi bay gio. Anh ta
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noéi thi truong dang chuan bi ting gia. Anh ta ching hé bao chiing t6i d6 13 mot cudc
sup d6 thi truong. Nghia 1a anh ta chang hé noi thi truong c6 thé di xudng, hay quy hod
twong 13 khong n toan. R6i anh ta khuyén chung toi nén tiép tuc dau tu dai han, gitr va
da dang hoa”.

“Thé 6ng d4 1am gi?”, ngudi dan chuong trinh hoi.

“Chuing t6i 1am theo 15i anh ta, ngdi chd va nhin thi truong tiép tuc sut gid. Va
khi gid ca ha xudng, anh ta ti€p tuc goi dien bao chung t61 mua thém khi gia con
thap”.

“Thé dng c¢6 mua thém khong?”

“Di nhién 13 c6. Nhung thi truong van tiép tuc giam gia va chung tdi tiép tuc goi
dién cho anh ta. Pén thang 8-2002 thi anh ta khong thém tra 1oi dién thoai cta chiing
to6i nira. Sau d6 chung t6i mai biét 13 anh ta di nghi va va chang t0i dugc gidi thicu
voi mot ngudi khac. Du sao thi chiing t0i ciing phat om 1én khi mo thu ciia cong ty
dau tu. Toi khong thé chiu noi khi thy sé tién minh danh dum ca doi nay lai tir tir
bién mat khi thi trudng sup do. Gio thi ching t6i khong du stre 1am viée kiém tién nita
va ciing chang biét minh c6 thé lam gi bay gio”.

“Thé ong con lai bao nhiéu tién?”, ngudi dan chuong trinh lai hoi.

“Um, sau khi anh ta khong nghe dién thoai nita thi chung t6i da tu quyét dinh va
ban hét quy ho tuong cua minh. Vg chong t61 nghi c¢6 1€ nén gilt tién mat thi tot hon.
Sau khi ban xong, chung t61 chi con lai 350.000 d6la va gé&i chiing vao ngan hang”.

“Ciing tot”, nguoi dan chuong trinh néi. “It ra thi 6ng ciing con lai mot it tién.
350.000 dola ciling 1a mdt so tien dang k€ day cha”.

“U, nhung van dé 1 toi chi dugc 1% tién 1di mot ndm thoi, 3.500 dola. Tham chi
néu cong thém phuc loi x3 hdi va cham soc y té thi cling chang séng noi voi s tién it
6i d6. Toi e rang chung t6i sap phai an vao tién tiét kiém ctia minh, ma néu thé thi tinh
hinh s€ cang t€ hon ntta. Anh c6 161 khuyén gi cho chung to1 khong?”

“Ong c6 nha cira gi khong?”, nha tu van tai chinh hoi.

“Co”, nguoi goi dién dap. “Nhung lam on dung bdo chung to61 ban n6 di. No la
tat ca nhiing gi con lai cia ching toi. Vi lai né ciing chi tri gia 120.000 d6la, ma trong
d6 chung toi da cam dén 80.000 d6la roi. Ching t6i ng nhiéu dén thé 1a vi khi t suét
loi nhuan giam, chiing t6i da phai bu thém tién vao tiigkhoan va phai rat tién tir gia tri
ngdi nha cua minh”,
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“Roi1 chuyén gi xay ra véi sO tién cam nha d6?”, nguoi dan chuong trinh hoi.

“Chung to1 tiéu dung Chtng toi phai song nho sb tién d6. Vi vdy nén toi phai
goi dién dén xin tu van”

“Thé ddy, vay anh c6 10i khuyén gi cho cip vo chong nay khong?”, ngudi dan
chuong trinh hoi chuyén gia tai chinh.

“Trudc tién, t6i nghi 6ng khong nén ban cac co phan di”, chuyén gia néi. “Nhu
to1 da noi, thi truong dang tang gia tro lai”.

“Nhung n6 di tudt déc sudt hang nim qua”, ngudi goi dién noéi. “That kinh
hoang khi bi mat qua nhi€u ti€én da danh dum ca doi nhu theé, & tudi chiung to61...”

“Pung vay, to1 hiéu ma”, chuyén gia néi. “Nhung hay nghe toi noi day. Cht’mg ta
nén ludn ludn dau tu dai han. Hay mua va gitt n6. Hay da dang hoa danh muyc dau tu
cua minh. Thi truong cé luc di xudng nhung rdi chiing sé€ 1én lai, nhu luc nay day”.

“Vay gio thi vo chong dng ay nén 1am gi?”’, nguoi dan chuong trinh hoi.

“P3 dén lac quay lai. Nhu toi da ndi, thi truong dang ting gia. Hiy nhd rang
trong 40 nam qua, thi truong chiing khoan da tang gia trung binh 9% mot nam”.

“Vay anh cho rang gio 13 luc quay lai véi thi truong?”, ngudi dan chuong trinh
hoi.

“Pung vay”, chuyén gia néi. “Hay quay lai trudc khi 16 mat cudc dua ké tiep”.

“Do 1a 161 khuyén tot”, ngudi dan chuong trinh néi voi dong gia 78 tudi. “Cam on
A 29
ong”.

Chiéc taxi d3 dén san bay. T6i gidn s6i mau. “Lam thé ndo ngudi ta co thé tiép tuc
voi mot 101 khuyén cii k§ nhu thé?”. To6i cam thay that buc boi khi bude vao cong.
Khi xép hang chd 1én mdy bay, t6i vo tinh doc thdy dong chir tiéu dé ciia mot bai bao
cli trong thung rac: “Cac nha dau tu do tién vao bat dong san”. Toi chi con biét lac
dau: “Lai 1én rdi lai Xuéng”.

MOT LOT KHUYEN CU RICH

Khi may bay roi phi truong, t0i bat dau nhé lai lac minh mdi budc vao thé gidi
cac nha dau tu v6i mot kién thire dau tu that it 6i. D6 1a nam 1965, t6i 18 tuoi, t6i mua
nhing co phiéu quy hd tuong dau tién ctia minh. Tag€a nhimg gi t6i bict lac d6 1a quy
hd tuong c6 lién hé véi Phd Wall, ma dau tu vao Phé, Wallitai thoi diém 'dé 1a mot
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tuong that tuyét voi.

Lac do to1 dang hoc & Hoc vién Thuong thuyén My tai New York, truong dao tao
si quan trén cac tau chd hang, tau cho dau, tau ché khach va nhiéu loai tau thuong mai
khac. La mot hoc vién quan dd1, chung t61 phai mac déng phuc quan doi, danh boéng
gidy va budc hanh quan vao 16p. Sinh ra va 16n 1én tai Hawaii voi 40 ngan tay va quan
s00c, t6i cam thay that kho thich nghi véi cudc song méi. Lic d6 dang 1a mua thu véi
14 vang roi 1a ta, con toi thi dang chuan bi cho mua dong dau tién ctia minh tai do.

Mbt bubi chiéu, t6i nhan dugc tin 6ng Carling mudn gip toi. Toi chang quen 6ng
Carling nao ca, nhung thuong khi ban 1a mdt sinh vién nam nhat thi ban bi€t minh
phai lam tat ca nhiing gi dugc bdo va phai lam ngay lap tirc ma khong thac mac.

“Hay bat dau dau tu ngay tir khi con tré”, dng Carling mim cuoi khi ngoi dbi dién
v6i to1. “Va hay ludn ludn ghi nhé bi quyét cua cac nha dau tu vi dai. Bi quyét d6 1a
hiy mua va giit, hdy dau tu dai han dé sé tién cta anh sinh s6i nay no. Va hay luén
luon ghi nhé rang anh can phai khon khéo va da dang héa danh muc dau tu coa
minh”.

Vi 101 khuyén nay, t61 chi biét gat dau noi: “Vang, thua 6ng”. That su lic do toi
chang hiéu ong ay dang noi chuyén gi, nhung sau 4 thang tai hoc vién, t6i da duoc
huan luyén rat t6t viéc ngoi thang nguoi hay dung nghiém va néi: “Vang, thua 6ng”.

Ong Carling 1a mgt cyu sinh vién cua hoc vién. Ong da bo cong vige trén tau dé
chuyén sang linh vuc ké hoach tai chinh. Ong biét tat ca nhitng kho khian ma bon sinh
vién nam nhat nhu ching t6i phai trai qua vi ong cling da tung qua thoi ky d6. Thay
vi chi n6i don gian “Vang, thua 6ng”, toi that su thac mac tai sao ong ta lai biét tén toi
va lai tim gap t>

“T6i phai dau tu bao nhiéu tién?”, t6i hoi.
“Chi c6 15 dola mot thang”, 6ng cudi noi.

“Mudi 1am d6la”, t6i hoi giat minh. “T6i biét lay so tien d6 ¢ dau bay gio? Toi
phai ¢ truong suot ngay, ong bict day”.

Xin nhé rang lac d6 13 nam 1965 va 15 do6la 1a mot s tien kha 16n doi véi mot
sinh vién.

“Hay kién nhan”, 6ng Carling van mim cuoi. “Hoc vién s& day ky luat cho anh.

Néu tap duoc ky luat mdi thang bo ra 15 dola, khongslau sau anh s& c6 mot sd vén
kha kha. Hady nh¢ [u6n ludn dau tu dai han™.
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Du dong ¥y v6i moi di€u 6ng ndi nhung to61 van thay 6ng nhan manh qué nhiéu
hat chit “luén luon”. Vi mot Iy do gi do, cai tr nay va cach ong ta no61 ndé bong nhién
khién t61 hot kho chiu.

Thoi gian 14 vang bac. Toi can quay lai hoc bai nén khong tranh luan gi ma dong
¥ tat ca moi chuyén. Sau khi chon mot cong ty quy hd tuong ma ong ta dé nghj toi
dau tu vao, t0i da ky mot hop dong voi 6ng ta va dong y mdi thang s& gai 15 dola dé
mua thém co phiéu. Sau khi chuyén gidy to hoan tat, toi quay vé véi viéc hoc va hau
nhu quén bang ké hoach dau tu cia minh. Ké tir thang 11 nam d6, toi bat dau goi di
15 d6la mdi thang mot lan.

KY NGHI GIANG SINH

Sau thang dau tién & hoc vién that vat va. Do 1a nhing ngay thang kho khan nhat
trong doi to1. Lan dau tién t6i xa nha va lan dau tién dugc dén New York, t0i bi budc
phai cat toc ngan va chuong trinh hoc khé nang. Trén hét, 14 sinh vién nam tha nhat,
chung t61 khong duoc phép roi hoc vién, trur Lé Ta on va Lé Giang sinh. Khi gio lanh
mua dong tran vé hon dao Long Island Sound, toi bat dau dém sb ngay con lai cho
dén lic duoc nghi 1&. T6i di co du tién trong tai khoan tiét kiém dé mua dugc mét
chiéc vé vé qué dugc giam gia dic biét cho quan nhan.

Cudi cung t6i di tré vé véi ky hau am 4p ctia Hawaii. Sau vai ngdy nghi ngoi
choi dua véi ban be, t0i ghé dén vanNguoi cha gidu cung véi Mike, con trai ong.
Trong cudc han huyén, t6i vo tinh nhiac dén khoan tién dau tu dau tién ctia minh vao
quy hd tuong. To6i nhac dén khoan dau tu nay chi dé néi chuyén cho vui, nhung véi
Nguoi cha giau thi d6 1a mot chuyén that su nghi€ém tic.

“Con da lam gi?”, 6ng hou.
“Con dau tu vao mot quy hd twong”, toi tra 10i.

“Tai sa0?” - Ong khong hoi téi da dau tu vao quy nao, 6ng chi muon biét tai sao
ma thoi.

T6i bdi roi nghi ngoi tim mot cau tra 16i sao cho hop 1y.

“Va con mua c¢6 phiéu tir ai?”, Nguoi cha giau hoi trude khi t6i co thé tra 10i.
“Con c6 biét ngudi do khong?”

‘“Umn... da co”, t01 ngap ngumg dap. “Ong ay cling 1a cyu sinh vién da t6t nghiép
hoc vién. Ong 4y du’orc phép dén truong dé khuyén khichicde sinh, viéndau tu”.
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Nguoi cha giau cudi khay va noi: “Vay lam thé nao 6ng ta biét tén con?”
“Con khong biét. Con nghi c6 18 6ng ay xin tir hoc vién”.

Mot 1an nita Nguo1 cha giau cuoi khay. Ong dudi chan va ng61 nga lung ra sau
2
im lang khong ndi gi ca.
Cudi cung, t61 hoi: “Con da lam gi sai nao?”

Nguoi cha giau tiép tuc im lang mot lac roi noi: “Khong. Trudce tién, bd khen con
vi d3 bat ddu mot budc dau tu dau tién. Rt nhidu ngudi cho dén luc dd qua tré “hay
tham chi khong bao gio dau tu cho tuong lai cua minh ca. Nhiéu nguoi an xai tat ca
nhing gi ho kiém duogc roi ngdi d6 trong chd cong ty hay chinh phu s& cham soc cho
ho khi ho vé gia. It nhat thi con ciing di 1am duoc mot diéu gi d6 - con da dau tu bang
tién ctia chinh con”.

“Nhung con c6 lam gi sai khong?”
“Khong - diéu con d3 lam khong hoan toan sai>
“Vay thi ¢ gi dang quan tam?”, t6i hoi. “Co cach dau tu nao tot hon sao?”

“C6 va khong. Ludn ludn cé nhiing khoan dau tu tot hon va c¢6 nhimg khoan
dau tu to1 t€ hon nhiéu”, Nguoi cha giau ngo6i thang nguoi lai. “Cha khong quan tam
dén viéc con dau tu vao cai gi. Lic nay cha dang quan tam dén chinh con”.

“Con 4?7, t0i hoi. “Con thé nao?”

“Cha quan tam dén viéc con s& tré thanh mot nha dau tu thudc loai nao hon 1a
viéc con dau tu vao cai gi”.

LOT RAO HANG VA KIEN THUC PAU TU

“Con khong phai 13 mot nha dau tu giéi sao?”

“Khong, khong phai thé”, Nguoi cha giau néi. “Ong ta d¢3 khuyén con nén ‘dau
tu dai han, mua va gitr va da dang héa’. Co6 dung thé khong?”

“Diling vy”, toi khé ni.

“Van dé 1a 101 khuyén d6 chi 1a mot 1oi rao hang ma thoi”, Nguoi cha giau noi.
“Po khong phai 1a mot cach tot dé dau tu, chtr dimg noi 1a dé hoc dau tu. P6 khong
phai 13 mot cach tbt giup con c6 thé hoc duge nhimg kiénethiic can thiét dé trd thanh
mot nha dau tu khon ngoan”.
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“Tai sao no lai 1a mot 161 rao hang?”, t61 thac mac.

“Hay suy nghi di”, Nguoi cha gidu tra 10i. “Con ¢ thé hoc duogc gi vé dau tu néu
moi thang chi biét go1 di 15 dola 1a xong?”

To1 suy nghi mot lac ré1 néi: “Khong nhi€u 1am. Nhung tai sao n6 lai 1a mot 101
rao hang?”

“Con cur suy nghi ti€ép di”, Nguoi cha giau mim cuoi. “Hay nghi vé 161 khuyén
‘dau tu dai han, mua, gitr va da dang hoa’”

“Cha s€ no1 cho con chu?”, to1 hoi.

“Khong. Du sao thi cling khong phai bay gio. Con chi médi 18 tudi. Con con rat
nhiéu diéu phai hoc vé thé giéi thuc. Lic nay con dang c¢6 co hoi dé hoc mot trong
nhiing bai hoc quan trong nhét ctua doi ngudi. Vi vay nén hay suy nghi di. Chimg nao
con nghi ra tai sao n6 lai 1d mot 10i rao hang chit khong phai mot 1oi khuyén dau tu thi
hay néi cho cha biét. Hau hét moi nguoi déu khong phan biét duge diéu do. Do 1a ly
do vi sao rat it nha dau tu tré nén giau co va rat nhiéu nha dau tu bi thua 156. Ho thua
16 vi ho ngd rang mot 16i rao hang 13 mot 161 khuyén dau tu, va boi vi ho nghi rang
‘dau tu dai han, mua, gitr va da dang héa’ 1a mot 101 khuyén dau tu khén ngoan. That
su, gitta mOt 101 rao hang va mot 101 khuyén dau tu c6 mot khoang cach réat 1on”.

Khi nghe Nguoi cha giau néi, toi bat dau hiéu duoc tai sao mot nguoi ban hang
lai rat thuong nhan manh hai chir “luon luén”.

HANG TRIEU NGUOI MAT HANG NGHIN TY POLA

Nhu d3 noi, tir thang 3-2000 dén thang 3-2003, udc tinh hang triéu nguoi di bi
thua 18 tir 7 dén 9 nghin ty do6la trong con suy thoai thi truong. Tai sao lai ¢6 qua
nhiéu nguoi bi mat qua nhiéu tién nhu thé? Du ¢ rat nhiéu nguyén nhan - tir nén kinh
té suy yéu, khing bd, tham nhiing cho dén bao cio phan tich kém, gian 14n, xu huéng
thi truong va nhiéu nhiéu nira - nhung it nguoi hiéu duoc nguyén nhin siu xa bén
dudi 1a do hang triéu ngu:(n da tuong 1am mot 1oi rao hang thong thuong 1a mot kién
thire tai chinh ving chic. Nhiéu nguoi “ludn luén” bo tién ra - dau tu dai han, ngay ca
khi cudc sup d6 thi truong chiung khoan 16n nhét lich sir dang dién ra quanh ho.

TIEN BAC KHONG MAT PI

Michael Lewis 14 mot cdy viét vé tai chinh ddng\kinh itrong; ndi tiéng v4i hai
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cuon sach ban chay nhat cua ong, “Van Poker cia mot ké ndéi d61” va “Trai banh
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tién”’.

Trong mot bai bao ding trén tap chi New York Times Magazine s6 ngiy 27-10-
2002, Lewis da noi: “Nhiing thua 16 cua thi truong chimg khoan khong phai 1a nhiing
thua 16 ctia toan xa hdi. Chung chi chuyén tir nguoi nay sang ngudi khac ma thoi”.

Sau do6 ong mo ta nhing kinh nghiém cua chinh minh trong thi truong ching
khoén: “Ban dau, t6i da nhay vao mua céac cd phiéu cua Exodus Communications vo1
gid 160 d6la, sau d6 ngdi nhin né ting gia 1én doi chut roi syp do hoan toan. Tién cia
t6i di ddu mat r6i? Khong thé don gian 1 noé di bién mat duoc. No di roi vao tai
nhitng ngudi ban cac co phiéu d6 cho toi. Nhitng ‘ké tinh nghi’ & day c6 thé 1a: a) cac
nhan vién Exodus; b) mot quy hd tuong nao d6 da nhay vao véi cac gia I.P.O; hodc ¢)
mot nha giao dich da mua no6 véi gia 150 dola”.

Hay noi cach khac, tir nam 2000 dén 2003, s tién tir 7 dén 9 nghin ty dola da
khong mat di. Chiing chi chuyén tir nha dau tu ndy sang nha dau tu khac ma thoi. Tu
nim 2000 dén 2003, mot s6 nha dau tir gidu 1én con mot sd nha dau tu lai nghéo di.
Va d6 chinh 1a diéu Ngudi cha giau lo lang vé t6i, mot nha dau tu thudc loai nao chu
khong phai 1a dau tu vao cai gi.

KHI NAO THI BAN PUQC?

Lac d6 1a nam 1965, sau khi nhan thay Ngudi cha giau khong vui vé lam voi
khoan dau tu dau tién cua, td61 noi: “Thdi vay con ban cac c6 phiéu quy ho tuong nay
di nheé?”

Ong cuodi bao: “Khong, cha ¢ bao con ban ching dau. C6 thé con di pham mot
sai 1am nhung con van chua hoc duge bai hoc ndo ca. Hiy chd day. Ct tiép tuc tra tién
mdi thang cho dén khi con hoc duoc nhiing gi can hoc. Khi d6, bai hoc nay sé& 1a vo
gia va con s€ c6 dugc mot thr con quan trong hon tién bac nita. Con s& biét duoc dau
1a con duong dé tré thanh mot nha dau tu giéi hon. Néu mudn tré thanh mot nha dau
tu 161, mot trong nhiing diéu dau tién con can hoc 1a su khac biét gitta mot 101 rao
hang va mot 1oi khuyén dau tu khon ngoan”.

DPAU TU DAI HAN

Khi ky nghi 1€ Giang sinh nim troi qua, toi vé New York di hoc lai. That kho
khan khi phai ro1 bo bién Hawaii am ap d€ budc vagemot mua dong lanh gia nhat ¢
New York.
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Theo 101 khuyén ctia Nguoi cha giau, t6i tiép tuc goi tién vao cong ty quy hod
twong nay déu din mdi thang. Khi con di hoc, toi that kho du tién, nhat 1a vi gia dinh
toi rat it gitp d& trong chuyén tai chinh. Ngoai ra, t6i con can nhiing khoan chi phi
thinh thoang cho cudc séng x4 hoi ciia minh nita. Dé bu dép su thiéu hut nay, nhiéu
ngay thtr Bay t6i phai sang cac khu 1an can dé lam nhiing cong viéc lit vat chi dé kiém
duoc 2 dola mot gio. Néu mot thang lam viéc mot hodc hai ngay thir Bay, t61 c6 thé ¢6
du tién dé goi dén cong ty qui hd twong ciing nhu trang trai cac chi phi can thiét khac.

Thinh thoang t6i m& béo ra doc cac trang dau tu dé xem quy hd twong cia minh
hoat dong thé nao r6i. N6 khong lam duogc gi nhiéu ca. C6 vé nhu né chi ngdi i mot
chd nhu mot con cho gia ludi bleng Khoang ba thang mdt 1an, t6i nhan dugc mot 14
thu xac nhan cta cong ty nay vé ngan quy cua to1. Sau mot thoi gian, to1 bat dau ngai
mo 14 thu ra vi t6i thuong khong thay gi vui vé véi nhimg hoat dong ctia nd ca. S6 ¢o
phiéu ma t6i s¢ hitu ting dan 1én nhung gia mdi c6 phiéu thi chang c6 gi thay doi.
Thét sy t6i cam thay minh that dai dot khi mua mot khoan dau tw khong phat trien
nhu thé.

Sau thang sau, toi lai vé Hawaii nghi he. Khi t61 dén tham Nguoi cha giau, 6ng
moi to1 di an trua. Khi chung t61 da vao dén nha hang, ong hoéi: “Quy ho tuong cua
con thé nao rdi?”.

“Sau thang qua, con d3 b vao gan 100 dola, nhung cai quy d6 khong lam duogc
gi ca. Khi con méi bat dau dau tu, gia co phiéu khoang 12 dola, dén gio thi van 1a 12
dola”.

Ngudi cha gidu cudi: “Bat dau mat kién nhan roi a?”
“Um... Con thich ¢6 céi gi d6 hoat ddng hon mét chut”, toi tra 1o1.

“Mat kién nhan nhu’ thé 1a khong tot”, Nguoi cha giau cudi néi. “Trong dau tu,
kién nhan 1a mot yéu td rat quan trong”.

“Nhung quy nay chang lam dugc tro trong gi ca”, to61 nhan mat noi.
Nguoi cha giau cuoi to trudc cau noi cua toéi. Han 6ng thay né budn cuoi lam.
“Cha khong noi1 vé cai quy”, ong noi. “Cha dang ndi vé con day. Muon tr¢ thanh mét

nha dau tu thi con can phai hoc cach kién nhan™.

“Nhung con di rat kién nhan roi. Con dé tién trong d6 gan 10 thang nay ma gia
ca van khong co6 gi thay dor>

“Nhu cha da ndi day, do la nhiing gi s€ xay ra, vdi mdt nha dau tu thieu kién
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nhan”, Nguoi cha gidu nghiém khic noéi. “Nhitng nha dau tu thiéu kién nhan thuong
dau tu mot cach vo1 va - vi thé sy mat kién nhan khién ho bo tién vao nhitng khoan
dau tu khong tot”.

“Nhimg khoan dau tu khong tét... chi vi con khong kién nhan?”

Nguoi cha giau git dau: “Con noi chuyén véi nguoi rao ban quy hd tuong nay
trong bao lau trude khi quyét dinh dau tu?”

‘Khoang mot glo Ong a ay hoi vé muc dich séng cua con. Ong ay cho con xem
mot s6 biéu d6 cho thay chi s6 trung binh Dow Jones dang tang Ién. Ong ay giai thich
gid tri clia viéc dau tu mot sb tién nho trong mot thoi gian dai”.

“Va thé la con quyét dinh mua cac ¢6 phiéu d6?”” Nguo1 cha giau cuoi noi.
“Da vang”, t61 dap.

“Cha goi d6 1a su thiéu kién nhan”, Nguoi cha gidu cudi néi. “Con di dau tu mot
cach nong voi va bay gio con dang néng voi cho trong khi khoan dau tu cia con
khong 1am nén tro trong gi ca. Lam sao con c6 thé hy vong tim duoc mot khoan dau
tw 16n khi ma trudc tién con khong hé biét mot khoan dau tu 16n trong nhu thé nao ca
va cling chang budn dau tu thoi gian dé tim kiém n6? Gieo nhan nao thi git qua nay.
Su mat kién nhan cta con d3 khién con tim thidy mot khoan dau tu cang khién con
mat kién nhan hon nita. Va hay nhd lay diéu nay: nhiing khoan dau tu toi t& nhat luon
roi vao tay nhitng nha dau tu thiéu kién nhan nhat. Hiéu khong nao?”

“Con hiéu ro61”, t01 n6n nong tra loi. “Vay la con dang lang phi tién bac a?”

“Khong”, Nguoi cha giau manh mé néi. “Lic nay thi ding lo lang vé chuyén con
c6 1am ra tién dugc hay khong. Luc nay con dang dugc hoc mdt bai hoc vo gia. Hau
hét cac nha dau tu khong bao gid hoc duoc bai hoc vé su thiéu kién nhin. Ping qua
néng voi. Hay danh thoi gian dé hoc”.

“Thoi duoc”, toi noéi. “Con s& danh thoi gian dé hoc bai hoc nay. Lan t6i trudc
khi quyét dinh dau tu, con s€ kién nhan hon>

“T6t day”, Nguoi cha giau bao. “Hau hét cac nha dau tu déu do 16i cho khoan
dau tu cua ho chl’I khong nhan ra sai 1am 1a & chinh ho. Trén thyc té, van dé thuc sy la
& nha dau tu cht khong phai khoan dau tu. Luc nay con dd hoc dugec mot bai hoc vé
cai gia cta su kién nhan. D6 1a mot bai hoc kha t6t dé bat dau - néu con mudn hoc”.

“Nhung con phai di hoc sudt ngay”, to1 cai. “Con,_khdng.co nhiéu, tho1 gian dé
hoc dau tu va nghién ctru dau”.
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“Ngay sau khi t6t nghiép ra truong, con ciing s& phai lam viéc sudt ngay. Co6 thé
con s& lay vo, mua nha, va bat dau xay dung mot gia dinh cia riéng con. Khi d6, chi
phi s& ting 1én va con ciing s& can nhiéu thoi gian hon. Néu con nghi minh that ban
ron khi con 13 sinh vién thi hay chd dén khi di 1am, 1ap gia dinh va sinh con. Néu hom
nay con nghi minh khong c6 thoi gian dé hoc dau tu thi ngdy mai ciing vay thoi. Va
boi vi sy thiéu kién nhin, su ludi biéng va nhimng 1y do bién ho khong théa dang cua
con vé viéc khong c6 du thoi gian, sau ndy con s& lam nhing viéc dung nhu con da
1am hom nay - dua tién cho nhimg ngudi hoan toan xa la ma chang biét ho 1am gi véi
tién bac ctia con ca”.

T6i ngdi yén léng tham thia nhiing 10i n6i cia Nguoi cha giéu Toi khéng thich
nhimg gi 6ng noi vé t61 mot chut nao ca. Tham chi t61 con cam thay gian dit. Néu ong
ay hiéu hoc & mdt hoc vién quan sy la kho khan dén mirc nao, phai ganh chiu mot
dong kién thic hoc vién nang né, phai tap thé thao va phai c6 mot cudc song xa hoi
rong rai nira.

“Hay thira nhan 1a con dang thiéu kién nhan”, Nguoi cha giau. “Hiy thira nhan 1a
con chua san sang va ban ron qua nén khong thé dau tu thoi gian dé hoc cach tro
thanh mot nha dau tu duoc. Nhu thé s& thanh that hon 13 chi ngdi ndi rang con qua
ban ron. Roi hay thira nhan 13 con khong du kién nhan dé tim mot khoan dau tu tot”.

“Va néu thira nhan nhimg diéu d6 thi con s& khong dugc than phién 1a khoan
dau tu cia con khong hoat dong tot”, t61 nodi.

“Plng vay, va cling khong dugc phan nan khi khoan dau tu cua con bi thua 167,
Nguoi cha giau mim cudi.

“Y cha 13 con c6 thé bi mét tién trong quy hd twong a?” t6i giat minh hoi.

“Con c6 thé b1 mat tién trong bat cur cai gi?”, Nguoi cha giau tra 101. “Nhung con
co biét di€u gi con t¢ hon ca viéc mat tién khong?”

“Con khong biét”, t6i lac dau. “Co diéu gi t& hon thé?”

“Diéu té nhat khi con khong chiu hoc lam mot nha dau tu 1a con s& khong bao
gior thay duoc nhimg khoan dau tu 16n”, Nguoi cha giau néi mot cach don gian. “Néu
khong dau tu thoi gian dé hoc lam mot nha dau tu thi sudt doi con s& e ngai viée dau
tu va s& ludn nodi rang ‘dau tu 1a mao hiém’. Va khi da nghi nhu thé, con s& né tranh
viéc dau tu hodc s& giao tién cho nhitng ngudi ma con hy vong 1a ¢ thé dau tu khon
ngoan hon con. Nhung diéu t& nhat 1a khi con trani"fié viéc dau tu,.con s& bo qua
nhig vu giao dich chan that nhét thé gidi. Con s& sbnig voin6i s¢ hai cht khong phai
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niém vui thu khi duoc tim kiém va phat hién ra nhiing giao dich 16n. Khi con muén
duoc an toan vi so that bai, con s& bo qua niém vui thu cta chién théng. Con s€ bo
qua niém himg khoi khi duge giau c6 hon. Do 1a diéu t& nhat khi con thiéu kién nhan
va khong chiu dau tu thoi gian dé trd thanh mot nha dau tu that sy”.

T6i suy nghi mot chut réi bong nhd lai 10i rao hang ma nha tu van tai chinh ban
cho t61 cac ¢o phicu trong quy ho tuong da noi.

Nhu doc duoc suy nghi cta t6i, Ngudi cha giau hoi: “Thé 6ng ban ban hang cua
con ¢O0 nodi vol con la trung binh thi truong chiing khodn ting gia 10% mot nam
khong?”

“Da ¢, 6ng ay c¢d nodi tuong tu nhu thé”, toi dap.

Ngudi cha gidu cudi to: “Po 1a cau rao hang tiéu chuan ma nhiing ngudi ban
hang nay thuong nhai di nhai lai. C6 18 ong ta cho rang d6 1a mot s6 1oi kha 16n. That
ra thi 10% loi1 nhuan chi nhé nhu hat cat ma théi. Nhung hay hoi xem liéu 6ng ta co
thé bao dam so loi nhuén nho xiu d6 duwoc khong? Di nhién 1a khong. Mdi nim 6ng ta
s& goi cho con mot cai thiép sinh nhat dé cam on. Nhung chinh 6ng 4y lai méi 1a
nguoi chién théng, con con 1a ké chién bai. Nhung mdt that bai 16n hon nita 1a con sé&
khong bao gio thay dugc nhiing khoan dau tu 16n boi vi con s& khong bao gio co thé
tré thanh nha dau tu 16n néu nghe theo 16i khuyén cua ong ta: “‘Pau tu dai han, mua,
gift va da dang hoa’. Trén hét, trong khi nhiing khoan dau tu t6t nhat roi vao tay
nhitng nha dau tu hiéu biét nhat thi nhitng khoan dau tu t& hai nhat va rui ro nhét s&
roi vao t nhitng nha dau tu thiéu hiéu biét tai chinh nhat”.

“B6 muon néi quy hod twong 1a dang dau tu rai ro nhat u?”, tdi héi.

“Khong... Y bd khong phai thé”, Nguoi cha giau ndi bang giong hoi that vong.
Ong suy nghi mot hoi 161 bao: “Con hay nghe day, cha s€ no1 lai mot lan nira. Cha
khong noi vé khoan dau tu. Cha dang noi vé ‘nhing nguoi dau tu. Néu 1a mot nguoi
dau tu khong hiéu biét thi moi khoan dau tu déu 13 rai ro. Cé thé d6i khi ho may man,
nhung nhin chung, vé lau dai, du c6 thu duoc nhiéu tién nhung roi ho ciing s& tra hét
lai cho thi trudng. Cha d3 thay mot nha dau tu khong hiéu biét bo tién vao dau tu bat
dong san r6i bién noé thanh mot tai san bi tich thu dé thé no. Cha ciing ting thay mot
nha dau tu khong hiéu biét mua mot doanh nghi¢p dang phat dat nhung roi lai khién
no pha san. Va cha ciing timg thdy mot nha dau tu ngy tho mua cac c¢d phiéu ciia mot
cong ty 10n, khi gia ca 1én dén dinh diém thi lai khong chiu ban di. Sau khi thi truong
chimg khoan sup do, cac co phiéu d6 trd thanh nhimg c6 phiéu chét. Nhu vy, khong
phai khoan dau tu 13 rii ro ma chinh nha dau tu méida wii 07
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Tbi bat dau hiéu Nguoi cha giau dang mudn néi gi. Ong dang cb ging hét stuc dé
to1 co the nhin thay mdt thé gidi ma rat it nguoi thay duge - thé gidi cua mot nha dau
tu that su.

Dimg lai mot chut, Ngudi cha giau tiép tuc: “Cha ciing timg thdy mot nha dau tu
chuyén nghi€p nhat lay mot khoan dau tu da bi mot nha dau tu t61 pha hong va gitp
no tang gid tro lai. Va nhu thé, nha dau tu toé1 bi mat tién va nha dau tu gioi lai ki€ém
dugc tién”.

“Y cha 12 mot nha dau tu gioi sé khong bao giod thua 16?7, t6i hoi.

“Tat nhién 1a khong phai thé”, Nguoi cha gidu tra 1oi. “Tat ca chang ta déu c6 khi
thang khi thua. Diéu cha mudn lam rd ¢ day 13 mot nha dau tu gidi ludn tap trung vao
viéc tim céach tré thanh mdt nha dau tu gi61 hon. Mot nha dau tu trung binh thi ludn
tap trung vao viéc kiém tién. Gio thi hiy ngimg lai mot chit va suy nghi vé nhiing gi
con d3 hoc dugc... Pimg nghi dén chuyén con kiém dugc bao nhiéu hay thua 16 bao
nhiéu. Ping tip trung vao tién bac. Hiy tip trung vao viéc hoc dé tré thanh mot nha
dau tu gioi hon”.

“Vay con s& khong hoc duoc gi vé dau tu néu chi biét hang thang gdi tién di va
dau tu dai han?”

“Pung vay. Khi d6 khong phai la con dang hoc lam mot nha dau tu ma dang hoc
lam mot nguoi tiet kiem”.

Ngudi cha giau dimg 1én udn nguoi ra. Co 18 ong da qua mét moi véi viée nhdi
nhét bai hoc don gian nay vao dau to61. Quay lai nhin t61, 6ng hoi: “Tom lai, con da
hoc duogc gi tir khoan dau tu quy ho tuong cua con?”

“Con can phai kién nhan, can phai danh thoi gian dé hoc cach dau tu”.

“Tai sao phai hoc cach dau tu?”, Nguoi cha giau hoi.

“Néu khong hoc cach dau tu, con s& khong c6 dugc nhitng khoan dau tu tot nhat,
con s€ bo qua mot thé gidi hao hirtng ma rat it nguoi biét dén. Va nhu thé nghia 1a néu
khong chiu thay doi, con s€ trd thanh mdt tay co bac chtr khong phai 1a mot nha dau
tu ntra”.

“Tot day”, Nguoi cha giau mim cuoi. “Con gi nira nao?”
To1 ngap ngung: “Con khong biét nita”.

“Con viéc giao tién cho mdt nguoi hoan toan xa‘la thi,sao?”’, Nguoi cha giau noi.
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“Con ciing khong biét nguoi la d6 s& dua tién cua con cho ai va nhing nguoi nay s¢
lam gi véi so tién ‘cua con? Con co biét trong so tién con dua cho ho, chi phi phai tra
12 bao nhiéu va s6 tién dau tu that sy 1a bao nhiéu khong? Con c6 biét bao nhiéu tién
s& chui vao tii nhitng ngudi quan 1y tién cia con 1a c6 dong nao quay vé véi con
khong? Con c6 biét diéu gi s& xay ra néu ho thua 16 sb tién d6 khong?”

Toi lac dau boi roi: “Da khong”.

“Vay con c6 hoi nguoi da ban quy hd twong nay cho con 1a 6ng ta sbng nho céi
gi khong, nho tién 101 dau tu cuia chinh ong ta hay nho hoa hong trén so6 ti€én ma con
da dau tu véi ong ta?”

“Da khong”, toi yéu 6t néi. “Con di khong hoi”.

MAU THUAN LOI NHUAN>

Khi nhan ra minh di sai 1dm, ban dau tdi cam théy that sy gian dir véi Ong
Carling, nhung sau d6 t6i da suy nghi lai. T6i la mot nha dau tu. Toi di chon dau tu
vao quy hd twong ma khong du kién nhan véi khoan dau tu ctia minh. Céac nha hoach
dinh tai chinh kiém tién hoa hong nho ban cac khoan dau tu ndy va nhimg san pham
tai chinh khéc (chang han nhu bao hiém) cho cac nha dau tu trung binh. Ching ta can
hoc cach hoi nhitng cau héi diing dan. Chang han nhu: C6 bao nhiéu chi phi lién quan
dén qu¥y ho tuong nay? Bao nhiéu hoa hong cho anh sau vu budn ban nay? R rang 1a
toi can phai kiém soat cac quyét dinh tai chinh cia minh cht khong dé nguoi khac
quyét dinh thay minh.

TRO THANH MOT NHA PAU TU HIEU BIET

Nhu t6i da noi, trong thé gioi dau tw, tién khong hé mat di. N6 chi chuyeén tir
nguoi nay sang nguol khac ma thoi. Do la ly do vi sao t61 rat ngan ngai khi phai bao ai
do nén dau tu 10.000 ddla cua ho vao dau. Néu mot nguoi khong biét phai lam gi voi
tién bac ctia minh thi trudc tién, ho nén dau tu thoi gian dé hoc cach dau tu trude khi
dau tu tién bac. Theo t6i, mdt trong nhiing 1y do co ban khién hang triéu ngudi bi mat
hang nghin ty dola d6 1a do ho chi dau tu tién bac ma khong chiu dau tu thoi gian.

Nhu vy, néu c6 ai hoi toi: “Toi ¢6 10.000 ddla. Toi nén dau tu vao dau?”, toi sé
tra 101 rang: Hay dau tu thoi gian dé hoc cach tro thanh mot nha dau tu gidi trude khi
dau tu tién bac vao nhitng thr ma ban hy vong va ngdi cau troi cho nd 13 mot khoan
dau tu t6t. Hay luén ghi nhé nhimg gi Nguoi cha giau. dd bao t6i nhiéu nim trudc:
“Nhimg nguoi khong ¢ hiéu biét tai chinh thuong chi nghe theo nhifng)1di rao hang
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va nham 1an mot 16i rao hang 1a mot 1oi khuyén”. Va nhu vay, cudén sach nay noi vé
nhitng gi ma Nguoi cha gidu cho rang viéc dau tu vao d6 1a rat quan trong - tim kiém
mot sy dau tu that su cho tri thic va hiéu biét - trudc khi dau tu tién bac. Nguoi cha
giau di noi: “Cang hiéu biét vé dau tu, ban s& cang nhan dugc nhiing 16i khuyén gia
tri”.
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VAI DONG CUA SHARON

Ngay chuong cubn sach da d@é cap dén viéc phan biét mot 101 rao hang va mot 1o1
khuyén dau tu tot boi vi day la mot su phan biét rét quan trong ma moi nha dau tu
thanh cong déu phai hoc. Muc dich ciia mot ngudi ban hang 1a moi tién tir tai ban, con
muc dich cia mdt nha tw van dau tu 13 bé tién vao thi ban.

DUNG LAI HAY TANG TOC?

Hau hét nhiing hiéu biét tai chinh ctia mot nha dau tu trung binh hom nay xuat
phat tir cac co quan tai chinh nhu ngan hang va tr nhitng nguoi ban hang. Ho bao cac
nha dau tu hay dau tu dai han, hay hiy “ding lai” va cho doi thi trudng ting gia moi
nim. Loi khuyén “tich cc phong co” nay la mot 10i khuyén dung dan dbi véi nhiéu
nguoi.

Khi xem bang TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON trong phan
dau quyén sach, ban sé& thay nira bén trai 1a chd dtng cua hau hét moi nguoi - cling
vO1 nhitng nguoi ban hang. Ho nghe theo 101 khuyén cua cac co quan tai chinh va cua
nhiing ngudi ban hang, roi voi hy vong thi truong sé ting gia va khoan dau tu cia ho
s& dung yén chd doi cho dén khi ho vé huu, ho quyét dinh tiét kiém, hay “dung lai”,
bang nhiing cach sau:

- Tict kiém

* Mua nha ¢

 Mua quy ho tuong

« Gop von co dong

* 401(k), IRA, va SEP

Ngoai ra, mot cau tra 101 thong thuong cho ciu hoi “Ai lay tién cia t6i?” chinh 1a
chinh phu, bo1 vi hau hét moi nguoi déu di lam cong va phai ng6i nhin so chi phi 16n
nhat cua minh - thué - bién mat ngay trudc khi ho dugce tra luong.

Ngudi cha giau huéng dan mot phuong phap khac thay vi tiét kiém. Ngay hom
nay hay xay dung hay mua cac tai san 0 thé phat sinh dong luu kim cua ban - phuong
phéap cua cac nha dau tu chuyén nghlep Ban c6 cam thay minh bi mac ket khi budc
phai 1am viéc quan quat vi nhilng dong luong cuéirthdng khong? That kho tuong
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tuong dugc la nhiing dong tién lai c6 thé 1am viéc vi ban, phai khong? Cudn sach “Al
DA LAY TIEN CUA TOI? ban chuyén tir mot nguoi tiét kiém thanh mot nha dau tu.

Céc nha dau tu chuyén nghiép luén muon biét ho co thé xoay chuyén dong tién
ciia minh nhanh dén muc nao dé co thé tir tai san nay kiém duoc tai san khac. Ho
chon cach dau tu vao ca ba loai tai san va tan dung cang nhiéu gia toc cang t6t. Muc
dich ctua ho 1a bugc dong tién phai lam viéc lién tuc dé€ gitp tang thém lgi nhuan cua
ho trén khoan tién dau tu.

Doanh nghi€p: Ti€n cua nguo1 khac
Lwa chon thuc thé kinh doanh
Tho1t gian cua nguot khac
Luat thué
Long tot

Bat dOng san: Ti€n cua nguot khac

Lua chon thyuc thé kinh doanh

Luat thué8" align="justify">* Khau hao
* Thua 16 thu dong
Tai san trén gidy: Mién thué
Quy bao ho
Quyén chon
Danh sach phat hanh riéng I¢

Phat hanh c6 phicusan dau ra cong chiing
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Moi nguoi déu co thé sir dung nhimg phuong phéap va cac cong cu dugc cac
nha dau tu chuyén nghiép st dung nay. Véi kién thire tai chinh viing chic, mot nha tu
van that sy, vé6i tinh than sin sang hanh dong, ban co thé bat dau budc tién bac phai
1am viéc cho minh duge roi ddy.
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CHUONG 2

Q Sinvest.vn
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Hay hoi mot chu trang trai

Q Sinvest.vn
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“Khung thoi gian dé giit mét cé phan ciia t6i khéng bao gio thay d6i”.

- Warren Buffett.

Sau khi khién trach t0i vi d3 voi vd nhay vao dau tur quy hod tuong, Nguoi cha
glau nhic t6i nhd lai mot cude n01 chuyén trugc dy vé phuong phap dau tu cia ong.
Ong nhéc lai bai hoc tai chinh vé su khac biét gitta mot chu trai bo thit va mot chu trai
bo sira.

HON PAO LON XINH PEP

Trén Dao Lon cua Hawaii, noi to1 16n 1€n, c6 mot trai nudi bo tén la Trai Parker.
Khi td1 con hoc trung hoc, Trai Parker Ia trai chan nudi tu nhan 16n nhét cua My. Nam
toi 16 tudi, Nguoi cha gidu dan toi va con trai ong dén tham trang trai nay. Trang trai la
mot noi xinh dep. Khac han nhimg dam déng dién cudng & bai bién Wakiki, trang trai
duoc bao quanh bdi nhitng ngon nui cao, nhiing ngon doi xanh tham va nhing khu
dat rong vuon dén tin ving nudc xanh ngoan myc cua Thai Binh Duong, noi sinh
song cua nhitng chi c4 marlin 16n nhat thé giéi. Hom nay, thi tran Kamuela nho bé &
trung tAm trang trai chinh 13 noi t6i mo wdc duge trai qua nhiing ngay cudi cudc doi
minh.

Trong chuyén viéng thim do6, chung toi tinh co gip cac chang cao boi dang don
bo tir dong cé chin nudi vé 10 mo. Du Nguoi cha giau dan chung t6i di chd khac trude
khi chung toi nhin thdy nhiing con bo bi md thit nhung ching t6i van biét dicu gi s&
xay ra va nhimg con vat dang thuong kia ciing vay. D6 1a mot diéu ma t6i khong thé
quén duoc.

Vai thang sau, Nguoi cha giau dan chung t6i di thim mot nong trai bo sita. Ngay
tr sdng som, ching to61 da thay nguoi nong dan lua bo vao chuong dé vat stra. Nhiing
con vat nay co6 thai d§ hoan toan khac han.

Bai hoc tai chinh ma Nguoi cha gidu muén ching toi phai hoc 1a du nguoi chu
trai bo thit va ngudi chu trai bo stra déu xem nhiing con bo cua ho 1a tai san, nhung ho

d6i xtr voi tai san cia minh theo nhitng cach khac nhau va ho hoat dong theo nhiing
moO hinh kinh doanh khéc nhau.

Chuyén viéng tham hai trang trai nay ctia Nguoi cha giatl hham macl dich nhan
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manh su khac biét rat quan trong giita: Lai von &ong luu kim.

No61 mot cach don gian, nguoi chu trai bo thit co thé dugc so sanh véi mot nguoi
dau tu 1on dé kiém 161. Con nguoi chu trai bo stra thi giong nhu mot nha dau tu, dau tu
cho dong luu kim.

Mot trong nhu’ng Iy do khién nhiéu ngudi thua 16 nhiéu tién khi dau tu, 1y do
khién ho nghi rang dau tu la mao hiém, chinh 13 vi ho di dau tu nhu nhiing ngudi chu
trai bo thit. Ho dau tu dé glet thit chir khong phai dé vit sita.

NOI CHUYEN VOI MOT NHA PAU TU VI LAT VON

Ta c6 thé phan biét dugc mot nha dau tu vi 1di vén qua nhig diéu ho ndi va
nhitng tr ngit ma ho st dung, chang han nhu:

1. Gi4 trj thuan cua toi dang tang 1én cao.

2. Ng61 nha cua to61 dugc dinh gia cao.

3. Toi tra 10 dola mua mot c6 phiéu, khi gia 1én dén 15 dola thi toi ban no di.

4. T61 mua mot ngo1 nha, stra chira roi ban né di va toi 16 duoc 23.000 dola.

5. Cong ty dang thu dugc nhiéu loi nhudn, vi vay nén toi hy vong gia co phiéu
cling s€ tang theo.

NOI CHUYEN VOI MQT NHA PAU TU CHO DONG LUU KIM

Khi ban néi chuyén véi cac nha tu van tai chinh, hau hét déu bao rang: “Néu anh
con tré, to1 xin gidi thi¢u mdt quy phat trién nhanh. Sau khi anh v€ huu, t61 dé nghi
anh nén chuyén sang quy thu nhap”.

Cau nay c6 nghia la: “Khi anh con tré, hiy dau tu cho 13i von, con khi anh da
gia, hay dau tu cho dong luu kim”.

NHUNG KE DIEN RO NHAT

Mot trong nhimg 1y do chinh ngoai 10ng tham va su tham nhiing khién rat nhiéu
ngudi thua 16 rat nhiéu tién trong nhitng ndm 1990 1a vi ho dau tu cho 1ai von. That té
hai khi cac nha dau tu bo tién vao cac cong ty khong thu dugc lo1 nhuan. Ho khong st
dung phuong phap dau tu vao nhiing ké dién ro, nghia la ho dat hy vong vao nhimng
ké con dién rd hon ho nita. Pén khi moi chuyén var 19, ‘tiénybac Béc hoi thinhing ké
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dién ro nhat mo1 101 duoi.

Ngay nay c6 con tinh trang nay nita khong? Chac chan 14 con.

TRUYEN HINH QUOC GIA

Thang 9-2003, khi dang & New York, t61 tham du mdt cugc phong van tai chinh
duoc truyén hinh toan quoc. Nha binh luan tai chinh noi tiéng budc ngay dén toi va
chat van vé chién lugc dau tu cua t6i. Vi mot nu cudi ty man, anh ta hoi: “Chi sb
Down Johns dang ting 1én gan 50%, anh c6 ¥ kién gi khong?”

Trudc thai 46 gdy han cta anh ta, toi tra 10i: “Thi sao?”

R& rang anh ta 1a mot nha dau tu vi 13 von con t6i 1a mot nha dau tu cho dong
luvu kim. Anh ta dau tu nhu mot chu trai bo thit con to1 thi dau tu nhu mdt chu trai bo
stra. Va tat nhién, phan con lai cua cugc phong van khong dugc sudn s¢ lam.

Warren Buffett néi: “Ly do ngd ngan nhat dé mua dugc ching khoan 13 vi n6
dang tang gia”.

MOT KHAC BIET QUAN TRONG

Mbi khi nghe c6 nguoi noi “Hiy dau tu dai han”, t6i thuong hoi lai “Anh dau tu
cho cai gi? Anh dau tu cho 1di vén hay cho dong Iuu kim? Néu t6i dau tu cho dong
luu kim, to01 that sy khong quan tam dén gia ca. Toi s& tra tién néu t6i c6 dong luu
kim... loi nhuan tir s6 tién cua t6i... ngay lic nay cht khong phai ngay mai... khong
phai dai han”.

MOT Vi DU BUON CUOI

Cau hoi dit ra la: néu hom nay ban dua t6i 10 d6la, va mdi thang t6i dua lai cho
ban 1 d6la nhiéu nam, thi liéu ban c6 cho rang d6 1a mot khoan dau tu tot khong? Toi
nghi 13 c6. Néi cach khac, ban ¢ thé thu lai 10 d6la cia minh trong 10 thang, con sau
do tré di s& 1a tién 10i.

Mot trong nhiing 1y do khién nhiéu nha dau tu bj thua I6 nhiéu tien 1 vi ho bo
vao quy 10 dola mot thang trong su6t 40 nam va chang b1et chung c6 cOn nam yén o
d6 hay khong. Di nhién trong hau hét trudng hop, s6 tién van s& con do, nhung van
dé 1a con bao nhiéu? C6 con dt nguyén ven hay khong?

C6 thé ban s& bao rang: “Pau tu 10 dola dé thultienve ] idéla mét thang 1a mot vi
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du that budn cuo1”. Xin cam doan véi ban 1a khong c6 gi budn cuoi ca. Vi hau hét
moi nguoi déu dugc hoc dé dau tu vi 1a1 von nén ho thuong khong thay dugc stc
manh cua viéc dau tu cho dong luu kim.

“LAM THIT” THI TRUONG

Mbt trong nhiing 1y do khién Nguoi cha giau khong hai long khi t6i dau tu vao
quy hd tuong 1a vi t6i da bi du dau tu vi 131 von. Ong dﬁn t61 va con trai ong dén thim
mot trai nuo1 bo thit va mot nong trai bo stra vi 6ng muén day chung to1 sy khac biét
gifta mo thit va vat sita. Ong thu’O’ng noi: “Khi mot ngu’or1 noi rang ho dang ‘lam thit’
thi truong thi ho that sy dang lam thé day. Mot s6 nha dau tu nhé bi 1am thit’. Nhimng
nha dau tu cham chap bi thua 19, con tién bac thi bc hoi. Piéu nay xay ra moi noi
moi luc, trén moi thi truong chtr khong chi trén thi truong chimg khoan.

“VAT SUA” THI TRUONG

Khi doc cudn sach nay, ban s¢ théy viéc dau tu 10 dola dé nhan duge 1 dola mot
thang 1a mot vi du rat kha thi... nhung ban phai suy nghi nhu mot chu trai bo stra cht
dung nghi nhu mot chu trai bo thit.

Va khi doc cudn sach nay, co thé ban s& bat dau hiéu duoc tai sao Warren Buffett
lai no61: “Khung thoi gian dé gitt mot ¢6 phan cua to1 khong bao gio thay doi1”.<~

Warren Buffett suy nghi va dau tu nhu mot chu trai bo sita. Toi biét Nguoi cha
giau cling thé. Van dé khong phai 1a ban dau tu vao loai tai san nao. Nhicu nguoi dau
tu vao mot doanh nghiép chi dé vd béo nd 1én roi 1am thit nd, ban ndé cho mot ngudi
khac Véi bat dong san va chung khoan cing vay. Pé hiéu duoc nhimg diéu ma toi
mudn néi qua cudn sach nay, ban hiy cd gang suy nghi nhu mot chu trai bo sita cht
dung nghi nhu mot chu trai bo thit.

LO MO VAN TIEP TUC MO

Mbt trong nhitng Iy do khién t6i khong dic biét chu y dén cac quy hd tuwong 14 vi
chiing goi cho t6i nhd dén nhig ddng cé chin nudi, noi ma nhitng con bo duoc vo
béo trudc khi bi dem di mo thit. Khac biét 1a & chd dong-co-quy-hd-twong day nhiing
nha dau tu bé nhé - ho “map” 1én khi gia tri danh muc tai khoan da dang cua ho ting
lén. Va sau d6 thi cac chang cao boi phi ngua dén thu hét tién bac cia ho.

CONG BANG VA CAN BANG
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Nhiéu nguoi nghi toi 1a mot ké chuyén chong quy hd twong va thi truong chimg
khoan. That ra thi khong phai thé. Toi chi chong su thiéu hiéu biét va chong sy tham
nhiing qua do. Nhitng nha dau tu bé nho ludén duge “vd béo” trén moi thi truong. Moi
ngay t6i déu chung kién diéu do6 trén thi truong bat dong san. Hom nay & Phoenix,
Arizona, thi trudng phat trién nhanh nhat nuéc My, ngdy cang nhiéu nguoi bi tich thu
tai san dé thé ng. Nhiéu nguoi dang mat hét nha cira. Cac nha dau tu dang phai ban do
ban thao nhiing ngéi nha ma ho phai bo ra rat nhiéu tién dé mua. Tai Uc, 13i suét lai
dang ting cao - diéu nay co nghla 1a khong lau nita, nhitng ké dién ro cua thi truong
bat dong san sé& bi dat vao 10 mo.

Trong cudc phong van trén truyén hinh, toi di bay t6 thai do ho himg qua cau
héi “Thi sao?” bdi vi t6i khong mudén minh bi dit vao 10 mo. Toi khong mudn lao
dau vao thi truong chi vi gia ¢6 phan hay gia bat dong san dang ting 1én hodc vi 1ai
suat dang ha xudng.

TIN TUC

Vai thang cubi nam 2003, t6i c6 nghe modt bao cao cia thi truong chimg khoan
nhu sau:

Ngay thr 1: “Thi truong chung khoan hom nay dang tang gia. C6 vé nhu mot
cudc dua tuyé€t voi dang bat dau™.

Ngay thtr 2: “Thi truong ching khoan hom nay dang ha gid. Duong nhu cac nha
dau tu dang thu lgi nhuan tr cugc dua ngay hom nay”.

Ngay thu 3: “Thi truong chimg khoan hom nay dang tang gid. Co € day mai
chinh la cudc dua ma chung ta dang cho doi”.

Ngay thtt 4: “Thi truong chimg khoan hom nay dang ha gia. Cac tay choi1 dang
ban bdt ¢6 phiéu”.

Ngay thtr 5: “Thi trudng chimg khoan dang ting gia véi nhimg s6 101 méi”.

Ngay tht 6: “Thi truong ching khoan dang ha gia voi tin d6n 1a Fed sé& tang lai
suat”.

THUC TE

Nhiing tin tic nay toat 1én mot thuc té: nhimg nha dau tu cham chap dang tiép
tuc do tién vao thi truong voi hy vong gia ca s€ tang/léns, Mai lan,gia tang; tien bac cua
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ho lai bién mat khoi thi trudng.

DAU TU VI LAI VON MOI CHINH LA PANH BAC

Bat cr luc nao ban dau tu véi hy vong trong tuong lai s& c6 mdt bat ngd ngot
ngao nao d6 xay ra thi nghia 1a ban dang choi danh bac ddy - va d6 chinh 1a dau tu vi
1di von. Piéu quan trong 13 phai nhan ra muc dich dau tu ctia ban va dung lira gat
chinh minh.

CA CUQC VOI BONG PA

Pau tu cho 14i von ciing gidéng nhu danh ca ngay t dau mua giai xem doi nao sé
doat cup. That ra thi mdt tro ca cugc bong da nhu thé tham chi con it rti ro hon la dau
tu vi 13i von. Tai sao vay? Bo1 vi trong mot giai bong da chi c6 mot s6 doi nhat dinh
ma thoi. Con trong thi trudng thi ¢6 hang ngan chimg khoan hay quy hd twong ma ban
phai lya chon.

VAN DE UU TIEN

Du vy, t6i cling c6 dau tu vi 13i von. Téi ciing bo tién vao mot s6 quy duoc
quan 1y tot. Thinh thoang t6i ciing danh bac va thinh thoang cling c6 dau tu vao
nhiing “chtimg khoan néng” trén thi truong. Piém khac biét & day chinh 13 su uu tién.
Trong cudn sach nay, ban s& thidy phuong phap dau tu cua Nguoi cha gidu tuan theo
mot thir tur vu tién nhu sau:

1. Dong luu kim.
2. Strc bat don bay
3. Loi thé thué vu
4. Lii von

Pa s6 cac nha dau tu chi dau tu vi 13i von. Trong hau hét cac tai khoan huu tri,
ban sé& bat gip nhimg nha dau tu trung binh voi dong tién mat d6 ra séng ra bién, ho
khong c6 mot don béy nao, khong loi dung dugc nhiing loi thé thué vy, va s tién cua
ho cb gang né ra dugc bao nhiéu hay bay nhiéu. Nhung dén khi thi truong thay doi thi
cac chang cao boi xuat hién thu gom moi thir va chinh nhimg ngudi chi cc tai khoan
huu tri méi 13 nhimg ngudi bi thua 16 nhiéu nhat.

CA THAI TU XU WALES CUNG SOM ROT CUQC CHOT


https://sinvest.vn

Thur Ba, 27-05-2003, to Sydney Morning Herald dang mot bai bao c6 tya dé
THAI TU THANG PAM VOI MOT NUGC CO KHON NGOAN LANG LE. Bai bao
viét:

London: Vao thang sau, Thadi tuw xu Wales sé tiet 1 s6 loi nhudn thu dwoc tir
dien trang 700 nam tuoi cua ong sau khi kip luc chuyén thé kinh doanh tw cac co
phan sang thj truwong bat dong san.

Thdi tién nhién sé dwoc xem nhw “vua bdt déng san” khi ong tuyén bé rang
Lanh dia Cornwall, dién trang mang lai thu nhdp cho nguoi thira ké ngdi bau nay,
dd sinh ra mét loi nhudn gan 25 ty déla trong ndm tai chinh vira qua, tang gan 25%
so voi nam trudc, trong khi nhiéu doanh nghiép dang thua 16 hang ndm vi suy thodi
kinh te.

Bai bdo nay minh hoa cho mot trong nhitng nguyén nhan tai sao nguoi giau ngay
cang giau hO’l’l Trong khi nhiing nguoi giau lang 18 chuyén tién di thi nhimg con bo
kho khao van ¢ lai d6ng co chd bi lam thit.

O lai dong co dé vd béo minh khéng c6 gi sai ca. Nhung phai nh¢ rang hdy roi
khoi noi d6 kip lac trude khi nhimg chang cao boi phi ngua dén.

Thay vi day t6i lam thit nhiing tai sdn cua minh, Nguoi cha giau da day to61 phat
trién chiing bang cach st dung dong luu kim dé cho chung sinh s6i nay né. Thay vi
day t6i dan dan bo ra chg ban, Nguoi cha gidu day t6i cach 1am cho chung sinh ra
nhing con bé con mdi nim va dong luu kim tiép tuc ting lén.

MOT VI DU MA AI CUNG BIET

McDonald’s chinh 1a mot vi du ma ai ciing biét vé céng thirc clia ba loai tai san.
Khong lau trudc day, Ray Kroc bit dau bang mot ké hoach kinh doanh ma trong do,
kinh doanh banh mi hamburger d3 giup mua dugc mot so bat dong san tét nhat thé
gioi. Sau khi cong ty bat dau phat trién, on dinh va mua duoc mot s6 bat dong san tot
nhat thé gidi - cac goc phd ¢ nhing giao 10 nhon nhip - cong ty bat dau duoc co phan
héa. Mbi khi ban thay McDonald’s chém ché & mot goc phd dong duc, hay nho dén
viéc kinh doanh banh mi hamburger, mua bat dong san, mua cac goc phd va ban ra
hang triéu co phiéu trén toan thé gidi. P6 moi la cach dau tu that sy cua mot nguoi
giau.

Nam 2003, vo Ray Kroc, ba Joan, qua doi. Doafih'nghiép ma ho xay dung nén da
md rong khap thé gidi, dem dén hang triéu viéc lam va Jam’ giau' cho'rat nhiéu nguoi.
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Khong chi noi tiéng Ve su giau coO, ba Joan Kroc con noi tiéng Ve su rong luong. Udc
tinh ba da danh hang ty dola cho nhitng muc dich nhan &i va cac t6 chuc tir thién. Moi
khi nghe c6 ngudi noi rang nguoi giau thuong tham lam va keo kiét, t6i lai bao ho hiy
tim doc cau chuyén vé McDonald’s>

KHONG PHAI MOT CON PUONG DE DANG

D6 1a cach dau tu dé nhat u? Khong phai thé. D6 1a cach dau tu c6 1oi nhat u?
Theo toi thi dung vay. Ban than t6i ciing di theo con dudng nay, noi that 1a tir tudi 25.
Nhu nhiéu ban da biét, t6i that bai nang né cho mai dén nam 35 tudi. Nhung ké tir d6
tré di, viée xay dung duong day lién két giira tai san cua toi da trd nén dé dang hon va
cling tha vi hon. Ngay nay, khi to6i dd budc sang hiép 4 cua Tro choi Tién bac, nhiing
duong day lién két nay ngay cang chit ché, bén viing hon, va qua do, tién bac cling
luan chuyén nhiéu hon. Véi t6i, 6 méi 1a dau tu dai han. Nhu Nguoi cha giau timg
néi: “C6 hai loai van dé véi tién bac. Mot 1a khong co du tién va hai 13 ¢ qua nhiéu
tién”. Ban mudn gip phai loai van dé nhu thé nao?

Warren Buffett ndi: “Nguoi ta thuong thich c6 co hoi trung sd doc dic hon 1a co
hoi lam giau tir tur”.

TAI SAO KHONG CO NHIEU NGUOI PAU TU CHO DONG LUU KIM?

Trong cac hoi nghi chuyén deé, t6i thuong dugc hoi: “Tai sao lai khong cé nhiéu
ngudi dau tu vao dong luu kim?” Du biét chic s& c6 nhiéu cau tra 10i, t6i van tin rang
c6 mot 1y do chinh... va Iy do d6 1a: mot dong luu kim tot v6i mot cai gid tot 1a rat
khé hiém.

Néu ban hoi hau hét cac nha tu van dau tu, du ho rao ban doanh nghiép, bét
dong san hay chung khoan, ho s& noi diéu d6 khong thé thuc hién duoc, boi vi co 18
ho khong thé 1am duoc. Néu c6 thé, ho s& lam. Cong viéc cua ho khong phai la dau
tu. Cong viéc cua ho la ban hang dé c6 thé thu loi nhuin vé cho minh. Khi sb loi
nhuan cua ho dua trén “mua va ban” tai san, ho dang kinh doanh nhiing tai san phat
sinh 13i von chi khong phai nhiing tai san phat sinh dong luu kim. (That ra, ho dugc
huong hoa hong ngay ca khi nha dau tu bi 16 vn khi ban nhimg tai san co s3.)

Gan day, mot ngudi ban ndi chuyén véi t6i vé nhiing tai tiéng cia quy | ho tuong.
Anh ta néi: “Cong nghiép quy hd twong 1a mot dang quy hét vang vinh vién ma céc
nha dau tu trung binh khong nhéan ra. Gio' thi moi chuyén bat dau dugc dua ra anh
sang roi”. Du chir “hdt vang” nghe c¢6 vé hoi nghiéf trinhung that su quy hd tuong
ludn budc ban phai thanh toan chi phi bat ké gia thi‘truong dang tang hay' giam. Du
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Uy ban Chtmg khoan va Thi trudng yéu cau tat ca cic co quan nhitng t& quang c4o
nhung liéu ban d3 xem xét bao nhiéu bang chi phi nay roi? Néu ban dau tu qua mot
nha moi gidi, hiy hoi xem anh ta dugc tra cong nhu thé nao. C6 thé anh ta dugc
huong hoa hong qua cac giao dich, va vi thé nén ban ciing phai tra chi phi cao hon dé
bu vao khoan hoa hong nay. Hodc c6 thé nha moi gidi ndy duge hudng chi phi quan
Iy nho cong quan ly tién bac cua ban, thuong 1a tr 1% dén 1,5% gia tr1 tai khoan cua
ban hang nam. Ngoai ra, ban con phai tra tién cho nhiig ngudi trung gian tai chinh,
chang han nhu tra chi phi duy tri tai khoan cho cong ty méi gidi, chi phi tu van cho
cac nha tu van dau tu. Nhing chi phi nay thuong khong duoc ghi rd trén bang chi phi
ciia quy hod tuong.

CAC CHI PHI CUA QUY HO TUONG

Chi phi cho céc cd dong - tinh truc tiép vao chi phi giao dich ctia nha dau tu:

- Phi ban - dugc tinh trén mdi lan mua.

- Phi ban tra sau - duoc tinh trén mdi ¢ phan dugc ban hay thu hoi.

- Phi béan trén ¢ tirc tai dau tu - duoc tinh trén phén ¢ tac dau tu lai khi mua
thém c6 phan.

- Phi thu héi - duoc tinh khi nha dau tu thu hoi ¢6 phan.

- Phi giao dich - dugc tinh mdi khi nha dau tu chuyén tiefn tir quy nang sang quy
kia trong cung mot ho.

Chi phi hoat dong quy hang nam - duoc trr ngay trén tai san trong quy trudc khi
nha dau tu dugc phan phéi loi nhuén:

- Phi quan 1y - chi phi quan 1y quy phai tra cho cac nha tu van dau tu cho quy hd
tuong.

- Phi phan phoi - chi phi phai tra cho cac chuyén gia tiép thi, quang céo va kinh
doanh. Theo luat, chi phi nay khong dugc vuot qua 1% tai san thuc trung binh cua
ngan quy mot nam. Chi phi nay con cé thé bao gom phi dich vu 1én dén 0,25% tai san
thue trung binh dé tra cho dich vu tai khoan dau tu.

- Cac chi phi khac - vi du nhu phi chuyén khoan, dich vu dién thoai mién thué,
thong tin website, luu ho so, in 4n, thu tir

- Tong chi phi hoat dong quy hang nam (Ty I¢ chi phi)

- Tong tat ca cac chi phi hoat dong that sy ctia quy, tinh theo phan trim tai san
thuc trung binh.

TAI NANG VA VAN MAY

Du c6 nhiéu nha dau tu 13i von c6 nhiing k§ ning tuyét voi nhung hau hét chi
déu dua vao van may. Tuy nhién, néu ban mudn thanli*edng.trong viéc dau tu vai lai
von, ban can c6 nhitng ky nang va nhiing kieén thuetuyet,voi nay. Ngay khi bat dau
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dau tu vao dong luu kim, ban s& nhanh chéng thay rang hau hét cac khoan dau tu déu
khong phat sinh dong luu kim. Khi bat dau tim ki€ém dong Iuu kim, ban s€ bat dau
thay rang hau hét déu 1a nhitng khoan dau tu to1 te.

Khéng c6 gi khé khi bude vao vin phong ciia mot nha ké hoach tai chinh dé bo
tién ra mua mot danh muc dau tu da dang. Ciing chang c6 gi kho khin khi bo tién ra
mua mot bat dong san. Ban khong can phai 1a mdt nha khoa hoc tén lra thi maéi bat
dau duoc mot doanh nghiép roi dé cho nd pha san. Song k¥ ning that sy cia mot nha
dau tu 14 phai im dugc mot tai san 1am phat sinh dong luu kim - nghia 14 1am sao cho
tién chay vao tai minh chtr khéng phai dé tién tir trong tai chay ra.

Vige tim kiém mot tai san c6 the phat sinh dong luu kim doi hoi nhicu k§ nang
va mot chat may man. Du rat thich may man nhung tdi van mubn dya vio nhing ky
ning tai chinh hon 1 dwa vao may man, dé twong lai tai chinh cia minh c6 thé duoc
dam bao.

CAI THIEN VAN MAY CUA MINH

Hau hét mo1 nguo1 d€u tin 1a minh may man - cho dén chung nao ho gap xui xéo.
Hau hét moi ngudi déu c6 khuynh hudng tin rang: “Cai di€u xui xéo do s€ xay ra voi
nguoi khac chir khong xay ra vt to1 dau”.

Du t6i cam thay minh that may man véi mot mon qua goi 1a cudc séng nhung toi
van khong thé dua vao van may trong nhitng van dé lién quan dén an toan va ty do tai
chinh cua minh. Trong nhimg chuong sau cua Phan 1, ban s& biét dé khong chi gia
ting va bao vé dong luu kim cua minh ma con dé cai thién van may ctia minh hon,
bang tri tué chtr khong chi bang hén xui. Va ban sé& bat dau khon ngoan hon néu ban
tim kiém nhiitng 16i khuyén thich hop tir nhitng nha tu van thich hop.

NHUNG LOI KHUYEN THICH HOP TU NHUNG NHA TU VAN THICH
HOP

C6 lan t6i xem mot chuong trinh truyén hinh, trong d6 mot phu nit dau kho tAm
su: “Hinh nhu t61 luén thu hat nhitng nguoi dan ong khong thich hgp vé1 minh™.
Ngudi nit din chuong trinh mim cudi néi: “Thu hat duge dan 6ng 1a mot didu tot.
Nhung van dé cua chi la chi da trao so dién thoai cia minh cho nhimg nguoi dan ong
khong thich hop”.

Nguoi cha giau bao: “Néu chi vi ngudi ta c6 tamedanh thiép véi cai tén ctia mot
tap doan tai chinh 16n va mot chirc danh 16n, chang hanyanhw Phé Chultich, cling
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khong c6 nghia 1a ho biét tat ca vé dau tu. Rat nhiéu nguoi da goi dién cho nhiing
nguoi khong thich hgp va cho ho so6 dién thoai cia minh™.

Muc dich cta cudn sach nay khong phai dé d6 thira cho ai d6 da lam ban thua 15.
Thay vi ngdi do thira hay cdi nhau, t6i cho rang t6t hon chung ta nén tu chiu trach
nhiém nhing gi da xay dén cho minh, rat kinh nghiém, va tim kiém nhiing 10i khuyén
thich hop tir nhitng nha tu van thich hop. D6 1a viéc ma Nguoi cha giau da lam sau khi
t6i dau tu vao quy hd twong. Ong dua t6i dén mot nha tu van thich hop. Song ong
cling day toi rang mdi nha tu van déu c6 quan diém riéng, va ching ta can phai hoc
cach phan biét 161 khuyén nao 1a thich hop.

MOT LOI PONG VIEN

Hau hét moi ngudi déu cb gang lam viéc cham chi, sau d6 ho trao nhimng dong
tién xuong mau ciia minh cho mot nha quan 1y va ngdi hy vong hodc cau trdi cho vién
quan 1y nay s& 1a mot nha dau tu khon ngoan. Toi cho rang d6 1a mot diéu thich hop
d6i v6i hau hét nhitng nha dau tu ludi biéng va khong sin 1ong hoc hoi, nhung véi sy
that thi nhu thé khong nhimg day rai ro ma con chang c6 gi vui vé hay chang c6 kha
nang dem lai lgi nhuan gi ca.

Trude khi tiép tuc, t6i mudn dem dén cho ban vai 1oi dong vién. Khi toi bat dau
thay rd 1a chang thé giau c6 nhanh chong duoc va minh can phai bat dau tu xay dung
hodc mua sam tai san cho minh, t6i cam thay rat nan long. Vi vay nén toi hiéu rang
vao luc nay day, ban ciing dang nan 10ng nhu thé khi nghi dén viéc phai xay dung hai
hay ba loai tai san khac nhau trong khi hién nay ban c6 thé chang c6 gi trong tay ca.

Ban than mén, t6i mudn goi dén ban vai 161 dong vién: Hay nghi dén viéc xay
dung hoidc tim kiém hai hay ba loai tai san nay nhu thé ban dang bo thoi gian ra dé
hoc chot hai hay ba tro choi khac nhau. Ché’mg han nhu ban hay tu nhu: “To1 s€ dau tu
mudi nam dé hoc choi bong ban, quan vot va danh golf”. Du luc ndy ban chang biét
gi vé nhitng mon thé thao nay ca nhung rat c6 thé mudi nam sau, ban sé& tré thanh mot
van dong vién cir khoi ciia ca ba mon. Ban s& gidi giang hon nhiéu so véi ban bé
minh, nhat 13 khi ho chang budn tip luyén gi ca trong suét mudi nim do.

Va diéu d6 ciing dién ra véi tién bac va dau tu. Toi dd vat va sudt nhiéu nam.
Sau 10 nam, t6i trd nén kha gioi trong tro choi nay, du s6 diém cta toi chua duoc tot
lam. Sau 20 nam, t6i lai cang giéi hon va sd diém ghi dugc cang ngay cang cao hon.
Ngay nay, t6i kiém dugc nhiéu tién hon mot s ban bé ctia minh, nhilng ngudi timg
kiém tién giéi hon khi chting t6i con tré.
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Ban khong cam thay minh thong minh u? T6i cling vy. To6i hoc hanh chim chi
nhung rat cham, va toi tim cach tip trung quanh minh nhiing nguoi thong minh. Ban
so bat dau u? Téi cling vay. Va thé 1a mot 1an nita, t6i tim nhitng nguot ban co thé
giup to1 bat dau. Néu ban di doc cudn Day Con Lam Giau - tap I, ban sé& théy la to1
da bat dau véi nhitng ngudi ban, Larry Clark va Kim, ngdi trong mot cabin tro troi
gifta troi tuyét dé 1én ké hoach 10 nim cho cudc doi minh. Mudi ndm sau, ching toi
hoan toan tu do vé tai chinh.

Nhu Nguoi cha giau da néi: “Bat cur di€u gi cling ¢6 thé néu ching ta t cho minh
co du thoi gian™.

PIEU GI CO Y NGHIA HON VOI BAN
Nhiéu nguoi bao: “Loi khuyén cua anh that qua mao hiém”.

Toi tra 1oi: “Toi khong khuyén gi ca. Toi chi giai thich cach lam thé nao ma
nhitng nguoi giau co6 thé ngay cang giau hon>

Roi ho néi: “Véi hau hét moi ngudi, nhitng gi anh viét déu khong thé thuc hién
duoc”.

T6i dap: Khong phai 1a khong thé thuc hién duoc ma 1a khong chic sé& thuc hién
duoc. Toi dd 1am dugc va rat nhidu nguoi gidu co di lam duge. Toi tin rang mdi ca
nhan s& tr quyét dinh xem dicu d6 co thé thyc hién dugc hay khong. Khi méi bat dau,
toi cling di nghi rang diéu do6 1a khong thé va sudt nhiéu niam, toi da co gang phan
d4u. Nhung hom nay thi chi trong mot ngay, to1 kiém duoc nhiéu tlen hon réat nhiéu
nguoi khac kiém dugc trong ca doi ho. D6 1a van dé chon lua cia mdi c4 nhan. Ching
ta dang séng trén mot dat nude ty do ma”.

Piéu gi c6 ¥ nghia hon véi ban? Toi biét rang nhitng gi t6i lam va nhimg gi toi
viét & day khong phai 13 mot con duong bang phang. Toi dd chon mot con duong
chong gai bdi vi d6i véi t6i, mot con dudng bang phang chang cd v nghia gi ca. Véi
toi, that chang co ¥ nghia gi khi:

1. C6 mdt cong viéc va la mot nhan vién, lam viéc cham chi vi mot cai khong
thudc s¢ hitu cua minh. Va néu t61 ngung lam viéc thi dong luu kim cua t61 ciling
cham dut.

2. Bat dau bo tién vao quy huu tri tr nam 25 tudi, ngdm no trong d6 va chang
thay mat miit n6 dau mai cho dén khi 65 tu6i. To1 muén tién bac cua minh quay lai
vO1 minh sau chua té1 5 ndm va té1 muon gilt cac fai san. 16i’ khéng muoén phai mo
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thit cai tai san d6 thi maéi thu hoi tién von vé duoc.

3. Tha tién trén dong co trong sudt 40 nam, bé mic chung trude su cudp boc cla
nhimg ké chan bo, nhing ke ltra dao va nhimg bién dong thi truong. Khoan hay noi
dén nhitg ké chan bo va bon lira dao, chi riéng cac quy hd twong hau hét déu bat ban
phai thanh toan chi phi quan ly hang thang 1a 1,5% mot nam, ngay ca khi ho bao la
khong can ton kém gi ca. Sudt 40 nam cong lai, thir nghi xem s6 tién tich liy do6 sé& 16n
dén muc nao, bat ké ban c6 thu duoc ddng nao tir nd hay khong.
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VAI DONG CUA SHARON

< />

Dong luu kim ddi voi cude séng tai chinh cta chung ta cling giong nhu khong
khi véi co thé vay. Dong luu kim 13 co so cho nhiing bai hoc ctia Nguoi cha gidu va 1a
nén tang cho nhiing cudn sach cling nhu nhiing san pham tai chinh cua chung toi.
Chinh viéc huéng dan moi nguoi tim kiém va tao ra mot dong luu kim thuan da tao
nén diém khac biét cia Nguoi cha giau va Robert Kiyosaki véi nhiéu nha gido duc va
cac chuyén gia tai chinh khéc.

Dong Iuu kim Va Lai von
Chu tra1 bo stra Va Chu tra1 bo thit
Lo1 nhuan thu dugc hang Vi Lo1 nhuan thu duoc khi ban
thang hang
Giao dich hé théng Va Giao dich don I¢é

Van dé khai niém & day rat don gian, vy tai sao ngudi ta khong dau tu cho dong
luu kim? Co phai chung ta di bi ket vao mot thé gidi “mua ré, ban dat?” Co phai
nguon luu kim hang thang duy nhat ctia ban 1 luong thang? Piéu gi sé xay ra néu ban
bi 0m hay khéng thé lam viéc dugc nita?

X3 hoi chung ta da duoc 1ap trinh dé “tiét kiém” chir khong phai dé “dau tu”.
Nhitng khai niém ma chung toi gidi thiéu trong quyén Day Con Lam Giau - Ai da ldy
tién ciia t6i? nay nodi vé ba loai tai san va nhitng nhan t gia téc c6 thé khé phirc tap,
nhung hay thtr mot lan ma xem>

Mot tai san thudc loai doanh nghi¢p cé thé chi don gian la mot chiée may ban
hang, mot tiém giat ui, mot cong ty Internet, mot doanh nghiép tiép thi qua mang hoic
ca mot tip doan kinh doanh. Bat dong san thi c6 thé la nhitng ngdi nha nho cho thué
danh cho mot gia dinh hay ca mot toa nha cho thué. Song ching t6i dé nghi ban hiy
bat dau v&i nhitng tai san nho va hoc cach rut kinh nghiém tir nhiing sai lam cta chinh
minh.

Bén canh do, hdy phan tich vi¢c sir dung thoi gian cua ban. Ban dang lam viéc vi
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tién hay ban dang lam viéc d€ mua va tao 1ap nén cac tai san sinh ra tién cho ban? C6
thé ban s€ can phai di€u chinh lai cach stir dung thoi gian ciia minh.

Muc ti€u cua Nguoi cha giau trong viéc bat ddu mot doanh nghi€p va s& hiru mot
bat dong san 1a dé phat sinh dong luu kim thuén hang thang cho minh. Muyc tiéu cta
trd choi “Dong luu kim” cua chung ti (hdy chu ¥ rang tén trd choi cling chinh 1a muc
dich cua no) Ia tich iy nhiing tai san xay dung nén thu nhap thu dong cia ban (thu
nhap phat sinh tir tai sdn cua ban chur khong phai tr cong strc lao dong cua chinh ban)
cho dén khi ngudn thu nhép nay 16n hon chi phi hang thang. Chinh vao lac nay, ban
s& CHIEN THANG.
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CHUONG 3

Q Sinvest.vn
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Hay h6i mgt ngan hang

“Hau hét moi nguoi déu nho ngan hang dé lam ngheo di. Ban can phai hoc
cdch nho ngan hang dé lam giau lén”.

- Ngudi cha giau.

Khi t6i hoi Nguoi cha gidu rang, “Pau 1a khac biét gitta mot 101 rao hang va mot
kién thuc tai chinh?”, 6ng da ru t6i cung 6ng dén ngan hang va gi6i thidu toi véi mot
nhan vién phu trach cho vay ma 6ng wa thich. Ngdi n6i chuyén véi cho vay nay, toi
bat dau lam nhu Nguoi cha gidu di hudng dan trude. Toi héi nhan vién ngan hang
xem liéu 6ng c6 thé cho t6i vay tién dau tu vao quy hd twong dé danh lic vé huu hay
khong.

Nhan vién ngan hang mim cudi khi nghe cau hoi d6. Ong liéc nhin Nguoi cha
giau: “Anh dang dinh day cho cau bé nay mot bai hoc phai khong?”

Nguoi cha giau gat dau noi: “Dang vay, to1 nght tot nhat 1a cdu ay nén tu tim cau
tra 101 truc ti€p”.

Jim, t€n nguoi1 nhan vién ngan hang, quay sang t61 va hoi: “Vay cau s€ lam gi véi
cac quy ho tuong do?”.

Nguoi cha giau da noi trude voi to1 veé dieu nay nén toi dap: “Chau s€ dau tu dai
han - mua, gitt va da dang hda cac quy”.

Nhan vién ngan hang gat dau cuoi: “T61 rat vui khi cau c6 thé sém bat dau su
nghi¢p dau tu cia minh nhu the”.

“Vay chu s€ cho chau vay tién cht?”, t61 hoi.

“T6i e la khong”, Jim nhe nhang néi. “Vé nguyén tic, chiing tdi hiém khi cho
vay dé dau tu vao quy hd twong. Néu cau c6 mét cong viéc va mot uy tin tin dung that
tot, chung t6i co thé cho ciu vay mot it tién theo kiéu cho vay tin dung, khi d6 cau co
thé dau tu vao quy hd twong hay lam bat ¢t diéu gi cdu mudn”.

“Néu chdu muon dau tu vao bat dong san thi it#a’ehu-co thé xem xet khoan dau
tu cua chau trudc khi tir choi chu?”, t61 hoi.
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“Tat nhién la t61 san long xem xét cac khoan dau tu cua cau. Nhung t6i van
muon kiém tra tinh hinh tai chinh c4 nhan va qua trinh tin dung cua cau da. Chung t61
luon muon bi€t ngudi sdp vay tién cuia ching to1 la ai, bat ké so tien d6 dugc dung lam

3

gi”.
“Vay tai sao bat dong san lai dé vay tién hon quy hd twong?”
“C6 réat nhiéu 1y do”, Jim noi.
“C6 phai vi quy hd twong c6 nhiéu rui ro hon bat dong san?>

“Chac chan do la moét 1y do”, Jim lang 1€ no1. “Nhung nhu t61 da noi1, c6 nhi€u
B N " . 2
nhan t0 khac can xem xét”.

“Néu ngan hang khong cho vay tién dau tu vao quy hd tuong thi tai sao lai c6
qua nhiéu nguoi dau tu vao quy ho tuong dén vay?”, to61 thac mac.

“Cau hoi hay day!”, Jim noi. “C6 18 toi cling nén tu hoi minh nhu thé. Toi cling
dau tu vao quy ho tuong”.

“Chu ¢6 dau tu vao bat dong san?”, to1 hoi.

“Khong, ngdi nha 1a nha cia tdi... A, toi phai vay tién ngan hang dé mua, nhung
to1 khong dau tu vao bat dong san”.

“Nhung tai sao thé?”, toi that sy khong hiéu. “Néu ngan hang cho chu vay tién dé
dau tu vao bat dong san chir khong cho dau tu vao quy ho tuong thi tai sao cht khong
dung tién ngan hang dé dau tu?”

Jim t6 ra boi r61. Co thé ndi la ong quen dat cau héi hon 1a tra 101 cau hoi.

“Tho6i nao”, 6ng nha nhan ndéi. “Toé1 con nhi€u khach hang dang cho”. Chi ta
, g ° A 14 \ \ 14 y
vao Nguoi cha giau, 6ng noi: “Ong ban nay c6 rat nhiéu khoan dau tu vao bat don
9 ? , y * y
san. Co theé cau nén hoi ong ay thi tot hon™.

“Da vang”, t01 gat dau.
. 2 .

Ngudi cha giau ling 18 cung t6i budc ra cong dén bai dau xe. C6 thé noi 13 toi
dang ti€p thu tot bai hoc dé tr¢ thanh mot nha dau tu gioi.

“Ong 4y khong that su 13 mot nha dau tu, phai khong cha?”, t6i hoi Nguoi cha
giau.

“Khong. Ong 4y la mot nhan vién ngan hang chuyén-nghiép- €6 thé 6ng ay sé
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1Am nghé nay dén sudt doi. Nhung ngay ca néu ong ay khong phai 1a mot nha dau tu
tich cyc thi vi 1a mot nhan vién ngan hang nén ong ay cing dang nam giit mot chiée
chia khoa quan trong chu chét doi véi viée hoc dau tu cua con”, Nguo1 cha giau noi
trong khi nd méy va lui xe ra khoi bai. “Néu muén trd thanh mot nha dau tu giau cé
va thanh cong, con can phai bat dau bang cach tim hiéu thé gidi dau tu tir quan diém
ciia mot nha ngan hang. Ngan hang rat can than trong viéc cho ai vay tién. Con c6 dé
y thay 6ng 4y mudn biét con 1a ai truéc khi cho con vay tién khong? Ngan hang
khong cho ngudi la vay tién dau, va con ciing khong nén 1am thé”.

KHONG MOT BUA AN NAO KHONG TON TIEN CA

Ching toi l4i xe vao mot tiém an nhoé. Vi chua dén gio an trua nén noi nay khong
c6 mot vi khach ndo. Sau khi kéu vai cai banh sandwich & quay, Nguoi cha gidu cliing
t6i ngdi xudng ban va bai hoc cua t6i tiép tuc. Ong bat dau iy gidy but ra va hoi toi:
“Nhu cha d3 nhiéu lan bao toi, c6 ba loai kién thtc rat quan trong dé con c6 thé thanh
cong trong thé gidi thuc. Ba loai d6 1a gi?”

To1 dap: “Ba loai do 1a ki€n thirc hoc vién, kién thirc chuyén mon va kién thire tai
chinh”.

“T6t 1lam”, Nguoi cha giau ndi va ghi vao gidy:

1. Hoc vién

2. Chuyén mon

3. Tai chinh

“Hién nay con dang theo duoi loai kién thirc nao?”

“Kién thirc chuyén mon”, t6i tra 101 ngay. “Khi nao hoan tat bon ndm & hoc vién,
con s€ cO bang cu nhan khoa hoc va bang lai tau thuong mai di khap the gion”.

“Ho c6 day con vé tai chinh hay dau tu khéng?”, Nguoi cha giau hoi.
“Da chua”, to1 tra loi.
“Thé ho noéi gi véi con vé nhitng ké hoach luu tri?”

“Cho dén gio thi quan diém chung van 1a khi nao t6t nghiép ra truong, bon con
s€ lam viéc cho mQt cong ty tau bién 16n, nhitng cong ty nhu State Lines, U.S. Lines
hay Matson Navigation, va khi nao bon con vé huu thi's€.dwoc cong ty trg cap”.
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“Pung 14 161 suy nghi cii k¥ 16i thoi”, Nguoi cha gidu cudi nhe mot cach la lung.
“Cha noi1 gi?”, to1 khong nghe r6 nén voi hoi lai.

“Pimg quan tim”, Ngudi cha gidu noéi. “Mot ngay nao d6 con sé& hiéu. Qua nhiéu
nguoi trong chd vao su cham lo ciia céng ty hay chinh phua khi ho di vé huu. Do that
su 12 mot 16i suy nghi theo kiéu phuc loi x3 hoi. Khi nao bang tudi cha, con sé& thay
qué nhiéu ngudi mong doi dugc cong ty hay chinh phu chiam lo s& khién nhiéu cong
ty hay chinh phua phai khén d6n. Va hién nay, nhiéu cong ty hay chinh phu dang hua
hen nhimg 16i ma ho c6 thé s& khong giir duge trong twong lai”.

“Moi viéc da bat dau nhu thé nao”, t61 hoang mang hoi.

“Gitlra nhitng nam 1930, khi cha con la mdt chang thanh nién nhu con bay gio,
nguoi ta c6 mot chuong trinh lién bang goi la Phuc lgi Xa hoi”, Nguoi cha giau noi.
“Du luc d6 chung ta dang roi vao cudc Pai Suy thoai nhung van c6 nhiéu nguoi tin
rang mot muc luong duoc chinh phi bao dam 1a mot ¥ kién hay va nhiéu nguoi cho
réng do 1a mot y tuong do t€. Khong may 1a nhu con théy déy, Phuc lo1 Xa hoi 1a mot
trong nhitng chuong trinh phd bién nhét ciia chinh phii ngiy nay... ngay ca néu nhu
mot ngdy nao d6 nd s& gay ton hai nghiém trong cho nén kinh té cua chung ta. Ngay
nay, Phuc loi X3 hoi va mot chuong trinh md&i ma Medicare dang trd thanh nhiing mdi
lo ngai cua chinh phﬁ”.m

“Tai sao cha lai nghi rang Phuc loi Xa hoi 1a mot y tudng khong hay?”, toi hoi.

“Vao nhimg nam 1930, nhiéu nguoi cho rang d6 1a mot ¥ twong do t&. Ho noi
rang: ‘Phuc loi Xa hoi sé tao nén mot qudc gia ciia nhitng ké tiéu xai hoang phi®”.

“Va ¢ phai thé khong?”, t6i hoi.

“Cha nghi rang dtng thé”, Nguoi cha gidu néi. “Véi nhiéu ngudi thudc thé hé cua
cha, khi quay vé tir cudc Chién tranh Thé gi6i tha I, ho khong con phai lo lang nhiéu
vé viéc danh duym cho luc vé huu nira. Du gi thi chung ta ciing di c6 tién luong huu
cua chinh phu. Vi vay nén thay vi hoc cach dau tu, chuan bi tu lo cho minh k ca nuéc
chting ta lai bat dau tiéu xai nhu thé khong con c6 ngay mai. Xét & mot khia canh nao
do, d6 1a mot diéu tét vi nén kinh té duoc mé rong voi tbc d6 chong mat... Nhung du
sao thi chiing ta cling di that sy tré thanh moét qudc gia cta nhimng ké tiéu xai hoang
phi. Song d6 van chua phai 1a van dé té nhat ma phuc loi xa hoi da gay ra - mot kiéu
van hoéa phtc lgi1 xa hoi”.

“Co gi t€ hon van hoéa phuc loi xa ho1 nira vay ¢ha??’, téihot
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“N6 di tao ra mot quoc gia day nhiing con nguoi ludn trong doi ngudi khac
cham lo cho minh”.

“Po la mot y tudng khong hay?”

“Moi thtr déu c6 nhimg mit xau va mat tét. Ludn c6 nhimg nguodi mudn duge an
khong va trong chd nguoi khéc tra tién gium ho. Khong may 1 s6 ngudi muon dugc
an khong cang ngay cang nhiéu. Mot ngay nao d6, nhu cha da néi, thé hé cia con sé
phai ldnh du nhitng cai hoa don ma thé hé cia cha di an khéng mat tién ngay hom
nay. Chac chan cha s& chang thich thu gi néu phai ra tranh ctr Tong thong vao nim
2012 hay sau do”.

“Tai sao lai 1a nam 20122”, t6i thiac mac.

“Boi vi d6 1a khi thé hé cua con bat dau vé huu va dang mong doi sé thu lai dugc
nhitng dong tién ma con da dong gop cho hé thong nay nhi€u nam qua”.

“Piéu do thi cod gi sai?”

“Khong con tién nita. Vi vay nén cha nghi thé hé cac con, con sé& thiy rang tat ca
nhing tién bac ma cac con dong gop déu bién mat. Tién ctia con di bj xai hét. Con
kiém ra dong tién do nhu’ng ngu’0’1 khac d4 xai n6 mat roi. Chinh phu sé giai thich nhu
thé nao vé nhing dong tién bién mat nay véi cac con, thé hé dau tién phai chi tra toan
bd cho hé thong phuc lo1 xa h§i?”

“VAay van dé nay sé duoc eiai quyvét nhu thé nao?”
Yy Yy e y

“Cha da noi1 ro1”, Nguoi cha giau cuoi nhe. “Do la thur thach cua thé hé cac con
chtr khong phai cua cha”.

Nguo1 phuc vu dem thire an téi va cudc noi chuyén cua ching to1 két thuc.

QUAN PIEM CUA NGAN HANG

Khi t6i gam cai sandwich ctia minh, Nguoi cha giau tiép tuc giai thich rd hon
nhiing ¥ tudng cua 6ng vé kién thic dau tu.

“Cha s& chi con thay mot so diém khac biét gitta suy nghi ctia mot nha ngan hang
va suy nghi cia mot ngudi ban quy ho tuong”.

“Da”, toi d4p.

“Trudce tien”, Nguoi cha giau noi. “Con can phai hieu ' mot sé:di€u liéniquan dén
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kién thuc tai chinh”. Ong day to gidy dén gan toi va bat dau viét:
5. Két thuc
4. Bao v¢
3. Stic bat don bay
2. Quan ly
1. Kiém tién/ Lam ra tién

Nguot cha giau nhin t61: “Hau hét mo1 nguot déu dén truong dé kiém tién hoac
lam ra tién. Van dé la kién thirc ctia ho cham dut tai do6”.

Ong nghiéng to gidy lai va viét thém:
5. Két thuc

4. Bao ve

3.S

2. Quan Iy Kién thtrc tai chinh

1. Kiém tién/ Lam ra tién  Kién thirc chuyén mén
Kién thirc hoc vién

Chi vao so6 1 “Kiém tién/ Lam ra tién”. Nguoi cha giau noi: “Hién nay con dang &
truong d€ hoc kién thic chuyén mon. Con dang hoc lam mot si quan hai quan - mot
nghé nghi¢p dugc tra luong rat cao”.

To6i gat dau: “Mot trong nhiing nghé duoc tra luong cao nhat hién nay. Nhung
van dé la ngay cang co it viéc lam™.

Nguoi cha giau tiép tuc: “Néu con mudn trd nén gidu c6 va mudn chuan bi cho
chuyén vuot bién tai chinh day song gié ma thé hé con dang hu’ong dén, con s& can
phai hoc nhiing linh vuc kién thtc tai chinh & trén”. Chi vao s6 2 “Quan ly”, Nguoi
cha giau noi: “Hau hét moi ngudi déu lam viée kiém tién nhung lai rat vat va vé mat
tai chinh, bat ké ho kiém dugc bao nhiéu tién, don gian bai' vi-ho khong bao gio hoc
duoc cach quan 1y tién bac cua minh cho ding dan Nhiéu-nguoi rat'khon ngoan khi
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kiém tién nhung lai rat kho khao khi dung tién. Con c6 hiéu diéu d6 khong?”

“Da, con hi€u”, t6i tra lo1. “Vi vay nén cha da danh rat nhi€u thoi gian dé day con
vo1 Mike hoc cach doc mot ban bao cao tai chinh va nhiing khac biét gitra tai san va
tiéu san, thu nhap va chi phi”.

To61 v€ mot bi€u do Ién to gidy:

Thu nhap

Chi phi

Tai san Tiéu san

“Con con nhd khi con hoc trung hoc, cha da ting ndéi1 vo1 con: ‘Ngan hang
khong bao gio ddi xem bang diém cua cha. Ngan hang chi mubén xem bdo cdo tai
chinh ctia cha ma thoi. Ngan hang khong quan tdm dén diém trung binh ctia cha hay
cha d3 hoc truong nao. Ngan hang chi mudn biét cha quan 1y tién bac ctia minh nhu
thé ndo ma thoi”.

SUC MANH CUA PON BAY

“Rat tot”, Nguoi cha giau gat dau va chi sang diém ké ti€ép “Strc bat don bay”.
Ong noi: “Budc ke tiep cua kién thuce tai chinh, sau khi da quan 1y tién bac cua minh,
con can phai hoc cach gia tang strc bat don bay cho tién bac ciia minh”.

“Cha muon ndi la con can phai hoc cach dung tién dé kiém tién, dé budc ti€n bac
cua minh phai lam viéc cho minh?”
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“Khong chi tién ciia con ma ca tién cua ngan hang nita”.
“Con ¢0 thé dau tu bang tién cua ngan hang u?”

Nguoi cha giau gat dau: “Co rat nhiéu nguoi quan ly tién bac rat tot nhung van
khong lam giau dugc, don gian vi ho khong biét cach khai thac don bay tai chinh. Hau
hét m01 nguoi deu co gang tao stic bat don bay cho tién bac cia minh bang cach tiét
kiém tién hay cb6 gang khong dé mac no. Nhitng dang don bay nhu thé rat don gian
nhung khong phai 13 nhimg dang don bay tiém ning”.

“C6 phai cha dua con dén ngan hang vi ngan hang chinh 1a mot dang don bay
tiém nang?”

Nguoi cha giau lai gat dau va tiép tuc: “Khi dau tu vao quy hd tuong, con dung
tién cua ai?”

“Con dau tu bang tién cua chinh con”.

“Néu con that sy mudn tim hiéu cach dau tu vai stc bat don bay, con can phai
hoc cach dau tu bang ti€én cua nguoi , chang han nhu ngan hang”.

“Nhung nguot nhan vién ngan hang noéi la 6ng ay s€ khong cho con vay tién dé
dau tu vao quy ho tuong ma”.

“P6 1a 1y do vi sao cha mudn ndi chuyén véi 6ng dy. Néu con mudn trd thanh
mot nha dau tu vi dai, con can phai nhin thé giéi qua d6i mat cia mot nhan vién ngan
hang. C6 bao gid con héi muon tién cta ngudi ban quy hd twong dé dau tu vao quy
hd twong ma ong ay dang ban cho con khong?”

“Khong, con khong hoi”.

“Céac nha dau tu chuyén nghiép luon ludn tim kiém nhimg dang stc bat don bay
khac nhau. Mot dang don bay thuong dung 1a Tién Cua Nguoi Khac. D6 13 1y do vi
sao cha muodn con hoc cach nhin thé giéi qua d6i mat ciia mot nhan vién ngan hang.
Mbt nhan vién ngan hang 1a ca mot kho tang thong tin vé cach danh gia rai ro va loi
nhuan cia mot khoan dau tu. Hau hét moi nguoi chi dén ngan hang dé tiét kiém tién
hay vay vai dong it 6i dé chi dung. Rat it nguoi hoi mot nhan vién ngin hang vé viée
lam thé ndo dé dung tién ngan hang lam strc bat don bay dé tré nén gidu cd”.

“Chinh vi vay nén con can phai hoc vé su khéc biét gilta nhitng mén no t6t va

nhu’ng mon ng xau. Hau hét moi ngudi déu xem tién vay ngin hang la nhiimg moén ng
xau, nhitng mén no khién con nghéo di”.
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“Hi€u chua nao?”, Nguoi cha giau noi.

T6i gat dau va nhin lai danh sach ctia Nguoi cha gidu. Nhiéu nim qua, toi da
nghe ndi nhiéu vé diéu nay va di quan sat 6ng giao dich véi cac ngan hang, thuong 1a
vay muon nhimng khoan tién 16n. Gio t6i da 16n khon, nhimg bai hoc nay ciing c6 tac
dong manh hon va c6 nhiéu y nghia méi hon.

“Vay nguyén nhan dau tién khlen nguoi ta gdp kho khan tai chinh 1a vi ho da
quan 1y tién bac cia minh khong tot, con nguyén nhan thi hai 13 vi ho da khong tao
duoc strc bat don bay cho chang?”

Ngudi cha giau gat dau: “Va chi véi hai budc nay, nguoi giau s€ tro nén rat giau
trong khi nhiing ngu0’1 khac phai 1am viéc vat va va pha1 dau tranh tai chinh. Do la ly
do vi sao cha mudn con tiép tuc hoc hoi nhiéu hon vé cach quan 1y va tao stic bat don
bay cho tién bac ctia minh>

“Lam th€ nao con co thé tiép tuc hoc vé hai budc nay?”, t6i hoi.

“Hay hoc tir ngan hang, ho rat muén gitip con”, Nguoi cha giau mim cuoi. “Thé
con nghi cha d3 hoc nhiing diéu nay tir dau? Khi 16n 1én, con hay tip thoi quen noi
chuyén véi ngan hang. Hay moi ho di dn trua va moi théng tin tir ho. Tim hiéu xem ho
suy nghi nhu thé nao, ho cho rang diéu gi 1a quan trong, tai sao ho lai d6ng ¥ nguoi
ndy va tir ch6i nguoi kia. Va con chi ton mot bita trua thoi. Mot bira trua sé& ré hon rat
nhiéu so v&i mét kién thirc dai hoc”.

BAO VE

Lac nay t0i chi con biét gat dau ma thoi. Nhiéu nam qua, toi di thay Nguoi cha
giau moi cac nhan vién ngan hang va nhiéu nha tu van khac di an trua. T6i con nhé
ong da hoi ho nhiéu cau hoi va ho ludn sin 1ong chia sé sy khon ngoan ciia minh voéi
ong qua nhiing bira trra. Du Nguoi cha giau khong qua mot truong 16p chinh thirc nao
ca nhung 6ng khong nging hoc hoi. Ong ludn tip trung quanh minh nhiing con nguoi
khon ngoan thudc nhitng linh vuc khac nhau va nghe nhiéu hon. Ong thuong coi mé
chia sé nhitng van dé hay thach thirc tai chinh ctia minh véi ho va hoi ¥ kién ho cach
giai quyét. Po 1 cach hoc ctia dng, cach thu nhap kién thic va cach vuon 1én trong
linh vuc tai chinh. Ong khoén ngoan hon va gidu c6 hon qua nhiing bita in trua. Toi lai
hoc dugc bai hoc nay mot 1an nita.

“Con vé ‘Bao v¢’ thi sao?”, td1 chi vao so 4.

“PDo 1a mot chu dé rat 1on”, Nguoi cha giau tra 1o1.+“Cha §€1¢6' 161 mot cach don
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gian nhat c6 thé. Néu khong duoc bao hiém thi con c6 dam 1ai xe khong?”

Téi lac dau: “Da khong”.

“Néu khong duogc bao hiém thi con ¢6 mua nha khong?”

T6i lai lac dau: “Da khong, 1am thé that dién r6”.

“Vay tai sao rat nhiéu nguoi dau tu ma khong can bao hiém?”, Nguoi cha giau
hoi.

“Con khong biét”, t6i tra 10i. “Con khong nghi minh c6 thé mua bao hiém cho
mot khoan dau tu”.

“C6 thé day”, Nguoi cha giau ndi. “Cac nha dau tu chuyén nghiép ludn dau tu b
bao hiém, con cac nha dau tu nghiép du thi khong. D6 1a 1y do vi sao cac nha dau tu
nghiép du cho rang dau tu 1a mao hiém. Ngudi ban quy hd twong cho con c¢6 dé nghi
bao hiém cho quy hd twong cua con khong?”

“Da khong”, to1 dap.

“Ngoai chuyén bdo con ‘mua, gilr va da dang hoa’, 6ng ta c6 no1 vaoi con la thi
truong chimg khoan khong chi Ién gid ma con xudng gia ntta khong?”

“Ong 4y noi 1a trung binh thi truong chtimg khoan ting gia 9% mot nam”.
“Ong 4y c6 san sang bao dam cho diéu d6 khong?”

“Con khong biét, con khong hoi. Thé 6ng 4y s& bao dam cho con 9% loi tirc mot
nam a?”

Nguoi cha giau lac dau vdi vé chan ngan: “Gio thi con c6 hi€u tai sao cha noi
rang con da quyét dinh dau tu dya trén mot 161 rao hang chir khong phai mot kién
thirc dau tu virng chac chua?”

“Con bat dau hi€u...”, t061 no1 yeu 6t.
Suy nghi mot lac, to61 ngap ngung hoi: “Co phai cha mudn noi rang cac nha dau
tu chuyén nghiép luon dau tu c6 bao hiém?”

“Po 1a mot cau hoi rat hay dé danh cho ngan hang”, Nguoi cha giau néi. “Con
hay héi Jim xem liéu 6ng 4y c6 cho con vay tién ma khéng c6 bao dam khong, nhiing
thr bao dam nhu tai san, gidy to thé chip... Vi vy nén cha mudn con nhin thé gidi
qua d6i mat cia mot ngan hang. Cac nhan vién nganhang thudngrean thaniqua muc,
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nhung do6 1a cong viéc cua hg. N6i cho cung, cong viéc cuia ho 1a bao vé tién cta ngan
hang. D6 14 1y do vi sao ho doi cac ban ké tai chinh, bao cdo tin dung, hd so nhan
vién, hoa don thanh toan... Ho khong dua tién cho nhiing ngudi ma ho khong hicu rd
nhu con di lam dau. Ho muodn biét con 1a ai va mirc d6 thong minh tai chinh cta con
nhu thé nao. Ho khong quan tAm dén diém so hay cac truong ma con di hoc. Ho
mudn xem ban ké tai chinh - né chinh 1a ‘phiéu diém’ tai chinh ctia con. Ho muén biét
con c6 hiéu biét vé tai chinh hay khéng va con ciing nén biét diéu d6. Po 1a 1y do tai
sao con can phai bat dau gilt gin mot ho so tai chinh chinh x4c va khong i vét. Hau
hét moi nguoi khong quan tim dén diéu d6 va dé 1a mot Iy do nita khién ho gip kho
khan tai chinh. Va cho du tin tuéng con dén muc nao di nita, ho van can duoc bao
dam, hay bao vé chong rui ro. Con ciing can phai lam nhu thé - néu mudn tré thanh
mot nha dau tu chuyén nghiép. Chinh vi vay nén cha da dua con dén ngin hang trudc
tién. Ngan hang chinh 13 mot trong nhiing nguoi thay tot nhat cia con trong Trd choi
Tién bac chtr khong phai nha tu van tai chinh d3 ban quy hd tuong cho con, nhing
khoan quy hd twong ma ngan hang s& khong cho con vay tién dé dau tu vao do”.

Nguoi cha giau da ndi xong. Ong im 1ang nhin t61 va mim cudi.
‘ /’\ /( 29 /( . \ a3 r* “ . "7\ /‘\ "’
‘Thé day”, cudi cung to1 no1. “Con hicu ro1”.

Nguoi cha giau van cuoi: “Mot trong nhiig 1y do khién nhiéu nguoi cho rang
dau tu 1a mao hiém béi vi ho biét qué it hay tham chi khong biét gi vé viéc bao vé tai
san. Cac nha dau tu chuyén nghiép can phai hoc cach bao vé cac khoan dau tu cia ho
tranh thué vy, kién tung, thi truong lén xuéng, tai nan hay nhimng chu ky kinh té”.

“Cha muon néi la cha khong mua, gilr va ngoi cho?”, td61 no1 voi vé hoi cay dang.

“Chac chin 1a khong”, Nguoi cha giau mim cudi. “Véi mot nha dau tu chuyén
nghiép, bao hiém va bao vé 1a nhimg van dé rat quan trong. Néu con khong thé bao
v¢ tai sdn cua minh thi con khong nén mua n6. Nhu cha da noi, con khong dugc lai xe
néu khong c6 bao hiém hay mua nha ma khong c6 bao hiém. Ping bao gio dau tu ma
khong c6 bao hiém”.

T6i bat dau cam thay buc boi véi chi dé nay va noéi: “Théi chuyén sang chu dé
‘Két thuc’ di cha”.

KET THUC

“Ngoai viéc mua, gitt va ngdi cho, chién luge két thuc cua con 1a gi?”’, Nguoi cha

gidu hoi. “Tai sao con lai quyét dinh mua cai quy hd tuong d6? Con ¢6 nghi dén chién
lugce két thuc khong?”
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“Khong, that sy khong...”, t61 ngap ngung noi.

“Cha hiéu”, Nguoi cha giau néi. “Vénha dau tu chuyén nghiép, Két thic 1a mot
linh vuc nghién ctu rat quan trong. Hau hét cac nha dau tu nghiép du déu cim dau
mua ma khong nghi dén chuyén két thuc. Va bai vi ho khong nghi dén chuyén két
thic nén nhimg chit ‘dau tu dai han’ nghe c6 vé rat an Gi. No giup tri hoan viéc nghi
dén tuong lai va chuan bi cho tuong lai, von 1a mét viéc kho khan doi véi hau hét moi
ngudi. Hau hét déu chi nghi dén ngay hom nay chir khong nghi dén ngdy mai. Mot luc
ndao d6 bdng nhién bung tinh giac, ho di hon 50 tuéi va bat dau biét raing minh dang
phai dém timg ngay. D6 13 lic ma ho bat dau hbi tiéc: “Gia nhu...”

Bira an trua da sap xong. T61 no1 véi Nguoi cha giau: “Cha cho con mot vi du veé
su két thuc di”.

“Néu cha ban mot khoan dau tu va két thic theo cing mot hudng thi cha sé phai
dong thué. Néu cha két thuc theo mot hudng khac thi cha khong phai tra dong thué
nao ca. Po 1a mot trong rat nhiéu vi du cia su két thic. Thé nguoi ban quy hd tuong
cho con ¢d nodi1 chuyén vdi con veé nhiing chién luge két thic khac nhau trude khi ban
khong?”

“Da khong, 6ng ay chi nd1 vé viéc bo tién vao tai khoan va nd s€ tu sinh so1 nay
2,99

no .

“Nghia 1a ong 4y lay tién cia con ma khong néi gi vé chuyén két thiic, bao vé,
tao strc bat don bay hay quan ly n6 ca a?”

“Da... néu 6ng ay c6 ndi thi chic vi con khong nhd™.
SU KHAC BIET

Nguo1 phuc vy mang hoa don dén va Nguoi cha giau tra tién bita an trua. Trudc
khi dtmg 1én, 6ng cam to gidy va viét:

K ét thuc

Bao v¢

Quan ly
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Kiém tién Kiém tién
Ngudi ban hang Chui ngan hang/ nha dau tu

“Khi con tim dén mot nguoi ban hang dé xin nhing 10i khuyén dau tu thi hau hét
moi nguoi chi mudn biét con c6 the mua dwgce bao nhiéu thoi. D6 1a sy that, bat ké doi
voi quy ho tuong, bat dong san hay xe hoi. Vi vay nén cha di dé trong phia trén chu
dé “Kiém tién” & cot “Ngudi ban hang”. Nhung mét nha dau tu chuyén nghi¢p hay
nhitng nguoi nhur ngan hang ludn can biét nhiéu hon. Vi vay nén cha da viét phia trén
chit “Kiém tién” nhitng chir “Quan 1y, “Stic bat don bay”, “Bao vé&”, “Két thuc”, & bén
cot “Chu ngan hang/ nha dau tu”. Mot ngan hang hay mot nha dau tu s& rat quan tim
dén kién thic quan 1y tién bac ctia con, con sir dung bao nhiéu stic bat don bay, chién
luoc bao vé va chién lugc két thiic cta con 14 gi. Tat ca nhiing gi anh chang bao con
lam 13 “mua, gitt, va da dang héa”. Va ngay ca néu con c6 mua, giit va da dang hoa
su6t nhiéu nam troi di nira thi liéu con ¢6 hoc hoi duge gi khong?

“Két qua 1a con s€ tr¢ thanh kiéu nha dau tu nhu thé nao néu tat ca nhiing gi con
lam chi la dua tién cho nguoi khac va lam nhiing gi nguoi ta bao con lam?”

To1 khong con gi dé nod1 thém nira ca.

HAI NGANH NGHE

Nguoi cha giau dung lén budc ra bai dd xe. Ong quay sang t6i va noi: “Néu
muén thanh cong trong thé gidi thyc thi con va thé hé cua con can phai nhiéu th hon
1a kién thtrc hoc vién va kién thirché hé con s& gip phai rat nhiéu kho khan tai chinh &
phia trude, c6 thé con kho khin hon ca nhimg gi ma thé hé ctia cha da phai trai qua.
Con sé& thdy rang hoc vién quan sy day uy tin ma con dang theo hoc s& khong day con
diéu gi vé kién thirc tai chinh ca. Con phai tu tim kiém nhiing kién thtic d6. Qua trinh
tim kiém bat dau bang cach nhin ra thé gidi tién bac qua doi mat cia mot nha ngan
hang chuyén nghiép. Sau nay con s& thdy cac nhan vién ngin hang khong han 1a
nhiing nha dau tu gidi, nhung chic chan ho biét cach phan biét mot nha quan 1y tién
bac gioi véi mot nha quan 1y tién bac do va ludn ludn doi duge bao hiém hay bao
dam. Va con ciing can nhu thé”.

“Vay con can biét doi chut vé nhitng nganh nghé khac?”, t6i hoi vuot.

“Con khong can phai hoc nhitng nghé d6”, Nguoi cha giau ndi. “Nhung con can
cO nhitng nguoi ban 1a nhitng chuyén gia trong cac linhywue .can thiét.,, Do 1a ly do vi
sao ban be con 1a ai va con di an trua vo1 ai la motidi€u rat quan trong. Hau hét moi
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nguoi chi danh thoi gian cho nhitng ngudi cung nghé nghiép véi ho. Cé thé con nhé
1a cha thuong di an trua véi cac nhan vién ngan hang, ké toan, lut su, nhitng nguoi
1ap ké hoach tai chinh, moi gidi bao hiém, moi giéi bat dong san, moi gidi ching
khoan... Tat ca nhiing gi cha da lam chi 1a tra tién cho cac bira an trua, va doi lai, cha
c6 duge nhing kién thie ti chinh tét nhét trén thé gioi. Va d6 1a kién thtrc cia mot

..........

Nguoi cha giau bude ra xe. Ong noi: “Thé hé con va nhimng thé hé sau nay sé
phai c6 it nhat 13 hai nghé chuyén mon, mot cho con va mét cho tién bac cta con. Khi
con 16n 1én va gia di, con s& mudn tién bac cua con phai lam viéc vat va hon con.
Nghé ctia cha 1a mot chu doanh nghi€p. Con nghe clia tién bac cta cha 13 bat dong
san. Do 14 noi cha cét tién va tao strc bat don bay cho d6ng tién ctia minh - mot cach
an toan. Tién cta cha va tién ngan hang cia cha duoc gitt an toan boi vi cha tu theo
doi1 n6 chur khong phai mot nguoi xa la nao do”.

“Hai nghé a?”, to61 boi réi noi. “Hién gio con chi dang tim mot nghé théi ma con
rat kho khan ntra 1a”.

Nguoi cha giau gat dau: “Thé hé cha da trai qua thoi ky tro cap phuc loi. Nhiéu
nguoi that sy nghi rang d6 1a mot bira dn khong ton tién va ai d6 phai chiu trach
nhiém thanh toan cho ho khi ho vé huu. Van dé 1a ngiy cang c6 nhiéu ngudoi suy nghi
nhu thé va con sd ndy ngay cang gia ting. Thé hé cua con d3, dang va s& phai tra tién
cho nhimg bita an khong t6n tién cua thé hé cha. Do 1a Iy do vi sao cha khuyén con
khong nén di theo 16i mon ay. Pung hy vong ngudi khac s& cham soc cho con véi mot
cong viéc bao dam, mot khoan Iwong huu, phuc loi xa hoi, phtc loiy té.

T4t ca nhing thir d6 rat dat do. Khong 1au sau nha nudc va cic cong ty sé khong
thé gong ganh noi nita. Vi vay, con hay hoc cach tu cham soc ban than minh. Do 1a ly
do vi sao con can phai c6 hai nghé chuyén moén — mot nghé cho con va mot nghé cho
tién bac cua con”.

TRO THANH MOT NHA PAU TU GIOI HON

Ngudi cha gidu bat tay toi roi 1ai xe di. Toi vay tay tam biét 6ng va quay vé xe
ciia minh. Y tudng vé viéc ty chim soc cho minh chir khong dé phu thudc vao cong
ty hay nha nuéc 12 mot didu dé dang chap nhan. Du sao thi t0i cling khong mudn phai
phu thudc vao ai hay mot t6 chirc nao ca. Nhiing gi con dong lai trong t61i 1a, dau tu 1a
mot chuyén nhung dau tu vao dau lai 13 chuyén khac. Nguoi cha giau khong ung ho
ma ciing chang phan d6i mot loai tai san nao ca - nhimgrloai tai san nhu quy hd tuong,
chimg khoan, doanh nghiép, trai phiéu hay bat dong'san. Ong chicuong quyét budc
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to1 phai hoc cach tré thanh mdt nha dau tu gi61 hon. Vo1 ong, tré thanh mot nha dau
tu giéi quan trong hon vu dau tu d6 rat nhiéu. To6i bat dau nhan ra rang khoan dau tu
t6t nhat 1a dau tu dé hoc cach trd thanh mét nha dau tu gioi, va diém bat dau cua
nhimg kién thtc ndy 1a mot ngan hang, boi vi néu t6i mudn dung tién ciia ngan hang
dé dau tu thi toi can phai hoc cach quan ly, tao stc bat don béy, bao vé, va tim mot
chién luge két thuc cho tién bac ctia minh... D6 1a nhitng nén ting ctia mot kién thirc
tai chinh vimg chic.

Vai ndm qua, thé giéi ngan hang da co nhiéu thay d6i day kich tinh, nhung linh
vuc kinh doanh chinh cta ho van 1 cho vay tién va cung cap cac dich vi tai chinh.
Cha rudt ciia Robert cat tién trong ngan hang, hay trong tai khoan tiét kiém huu tri cta
minh, nhu nhiéu nguoi van thuong hay lam...Trai lai, Nguoi cha giau thi ludn budc
tién bac cia minh pha1 hoat dong. Ong dung tién dé mua cac khoan dau tu va nhanh
chong dem lai von 1an 16i dé dong von cua dng co thé tiép tuc luu chuyén qua nhimg
tai san khac. Ong khong thich ¥ tuong “ngdm” tién cia minh trong ngan hang.

Khi ban dé tién trong ngin hang, ngan hang s& lay tién cua ban dé cho ngudi
khac vay bao nhiéu lan tuy thich (cai d6 goi 1a strc bat don bay tién goi cua ban; ngan
hang chi can gitr mot phan nho trong tong s6 tién gdi cua h ma thoéi). Vi du nhu ban
goi 100.000 ddla va duge nhan 1% tién 10i 1a 1.000 dola. Hé thong ngan hang s& dem
s6 tién 100.000 dola ciia ban di cho vay nhiéu lan, gia sir 1a 10 1an, nghia 13 tong cong
ho cho vay 1.000.000 d6 la. Néu ho tinh ty suat 1di vay 1a 10% thi ho ¢ thé thu dugc
100.000 d6 la tir 100.000 do la ban dau cua ban va sau d6 tra lai cho ban 1.000 d6 la

“chi phi” st dung tién cua ban. Nhu thé ngan hang thu duogc 99. 000 do6 la bang cach
tao stc bat don bay cho tién cta ban. Pay 1a mot vi du don gian vé hé thong tién té
ngan hang phutc tap va duoc dung dé minh hoa sy khac biét glu’a viéc cat tién trong
ngan hang va dang stc bat don bay ma ngan hang c6 duge tir tién cua ban. Tuy nhién,
ngan hang ciing s& cho ban vay tién dé ban c6 thé sir dung khai niém don bay nay sao
cho ¢6 lo1 cho minh.

Ngudi cha giau da dung ngan hang dé tao stc bat don bay trong tién bac cia
minh va thic day né hoat dong. Trong nhiing chuong sau, ban s& thay lam thé nao
ban c6 thé dung 100.000 d6 la cuia minh dé mua bat dong san tri gia mot tri¢u dola
bang tién cua ngin hang.

Nhu ching t6i dd néi, linh vuc kinh doanh chinh ctia ngan hang 1 cho vay tién.
Hay lam quen vo61 nhan vién nhan hang cua ban, hay bién ho thanh nhiing thanh vién
trong do1 ngii tu van cho ban va hdy thuong xuyén lién lac vai ho.

Chung t61 thuong xuyén cap nhdp cac thong tim tai chinh|cho. nhan vién ngan
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hang ctia minh. Béng cach thiét lap mdt moi quan hé va gitp ho co6 duge nhimng thong
tin ma1 nhat ve tinh hinh tai chinh cua minh, ching t61 c6 thé nhanh chong tan dung
moi1 co hdi dau tu ndy sinh qua ngan hang.

Ngan hang, hay chui ng cua ban, co thé mang dén mét nguén suc bat don béy
khong 16 cho nhiing khoan dau tu cua ban theo nhiéu cach. C6 thé ké dén mot so
cach nhu sau:

1. Bao dam cho khoan dau tu cta ban: Ban co6 thé bao dam mét khoan tién vay
cho mo{t thuong vu kinh doanh hay mot bat déng san, cho phép ban tao strc bat don
bay cho khoan tién ma ban dang c6 trong tay. Vi du, chung t6i dd mua mot bat dong
san tri gid mot triéu dola chi vo1 100.000 dola. Khoan tién vay ngan hang 900.000 d6
la con lai d3 dem dén cho ching t61 mdt stc bat don béy 9:1. Khoan loi nhuan ma
mau bat dong san hay doanh nghiép d6 tao ra khong chi gitp ban thanh toan sb chi
phi dich vu ngan hang ma con c6 thé phat sinh mot dong luu kim thuan cho ban.

2. Khau hao gid trj tai san tong thé: Luat thué cho phép ban dugc khau hao gia tri
cac tai san hay bat dong san ca nhan co lién quan dén dau tu kinh doanh. Vi vy nén
ngay ca néu ban chi giam 10% thi con s6 nay ciing kha dang ké tinh trén tong thé gia
trj dau tu. Luat thué con cho phép ban bu s6 giam trir nay vao thu nhap, nhu thé ban
c6 thé dong thué it hon.

3. Quyén so hitu gia tri tai san: Khi tao dugc stc bat don bay qua ngan hang, ban
van gitt duoc 100% quyén s& hitu cua tai san co so. Mién 13 ban thanh toan phi dich
vu ctia ngan hang dang theo yéu cau, ban s& dugc huong 100% gia tri tai san (ké ca
90% gia tri d3 mua nho tién vay).

Ca ba loa1 don béy ndi trén déu c6 thé tang tdc 1gi nhuén cua ban trén khoan tién
dau tu. Va chiang that su c¢o6 thé du bu dap lai cho ban chi phi bé ra dé lam quen vo1
cac nhan vién ngan hang.
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CHUONG 4

Q Sinvest.vn
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Hay h6i mgt nhan vién bao hiém

“Hau hét moi nguwoi déu nghi rang dau tw la rui ro, don gian vi ho ddau tu
khong co bo hiem. Pau tw khong phai la rui ro ma ddu tw khong cé bao hiem la rui

»

ro

- Nguoi cha giau.

Ky nghi hé nam 1966 sap sua ket thic. Suét hai tuan sau do, toi khong gip duoc
Ngudi cha giau nhung van mudn tiép tuc hoc hoi vé kién thire tai chinh, vi vay nén toi
goi dién cho ong.

“Pugc thoi, con trai”, ong ndi. “Gap cha & duong Bishop nhé. Trua nay cha co
hen an trra vo1 mot nhan vién bao hiém. Con di cung cha>

“Da, vang”, t6i1 hao hing tra 101.

Lan nay, cudc hen vdi ong dién ra tai mot nha hang thanh lich & khu trung tdm
Honolulu, mot dang nha hang ma cac doanh nhan thuong lui té1, noi ma sy thanh bai
cua mot vu lam an duoc quyét dinh. Nguoi cha giau va khach moi cua ong da c6 mat
truéc d6 va da ban xong céng chuyén cua 6ng. Khi t6i dén, Nguoi cha giau ding 1én
vay tay goi toi: “Con trai, day la chi Dan. Dan lo viéc bao hiém cho bat dong san cua

29

cha”.

Cht Dan 1a mot ngudi cao rdo, 4n mit banh bao va tréng hoi 16n tu6i hon Nguoi
cha giau.

“Han hanh 1am quen voi cau”, 6ng dtmg day bat tay toi.

“Robert hoc & New York, hién nay cdu 4y dang di nghi heé. Toi dang c6 gang
giup cau ay hoc hoi vé kién thuc tai chinh”, Nguoi cha giau noi.

“T6t day”, Dan gat dau. “Thé anh dang day cdu ay cai gi?”

“A, hom nay t6i khong phai 1a thay g1a0 Anh s& 1a thay gido day”, Nguoi cha
giau mim cuo1. “Vi vay nén t61 da moi cau ay an trua voi chung ta”.

“Anh muon to1 day cau ay cai gi bay gi16?”, Dan ngé nguoihoi.
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“A, véi mot ngudi moi chap chitng bat dau thi nguyén tic dau tién ctia nghé bao
hiém la gi?”

Dan bat cudi: “Thdi duoc, ching ta bat dau nhé”. Ong nhin t6i, suy nghi mot
chut ro1 ndi: “Nguyén tac bao hi€ém dau tién l1a: “Anh khong thé mua bao hi€ém khi anh
can no”.

“Q, thé thi mua bao hiém khi nao?”, toi ngac nhién noi.

“Trudc khi anh can dén n6”, ca Dan 1an Ngudi cha giau déu bat cudi to.

Cuoi xong, Dan tré nén nghiém nghi: “That ra chuyén nay khong c6 gi dang cuoi
ca. b6 that su 1a mot bi kich. Cau c6 biét da c6 bao nhiéu nguoi tim dén t61 sau khi ho
can to1 khong? Chang han nhu, rat kh6 mua bao hiém cho chiéc xe hot cua u khi né
vua bi dung xe. Rat kho mua bao hi€ém cho mot toa nha khi n6 vira bi chay rui. Bi€u
dang budn la khi mot nguoi that sy can dén bao hi€ém thi t61 lai chang thé gitp gi cho
ho ca”.

“Vay nghia la chung ta mua bao hiém trudc khi ching ta can dén n6?”

“Pung vay”, Dan gat dau.

Nguoi cha giau xen vao: “Néu con muon lam mot nha dau tu gioi, bat ké dau tu
vao cai gi, con cling can phai c6 bao hiém, nghia l1a bao v¢ tai san cua con khoi ton
that. Bau tu s¢€ it rui ro hon nhi€u néu con c6 bao hiem”.

“Vay nhimg nguoi cho rang dau tu 13 it rui ro 1a nhimg ngudi khong co bao
hi€ém?”, t61 hoi.

“Pung vay”, Nguoi cha gidu tiép tuc. “Nhu chung ta d3 ndi, nhiéu ngudi trao tién
cho nhiing ngudi hoan toan xa la va tin vao cau than cha ‘dau tu dai han, mua, gitr, da
dang hoa, va cau troi’. Khi tai nan xay ra — va ludn ludn co tai nan xay ra — ho mat hét
tién bac, luc d6 ho méi quay sang mua bao hiém. Nhu thé khong chi rai ro ma con rat
budn cudi nira”.

Dan lang 18 gat dau. Lan nay 6ng khong cudi nita.

“Chti ¢6 bao hiém cho quy hd tuong khong?”, t6i hoi.
“Khong”, Dan lic dau.

“Chti ¢6 bao hiém cho chimg khoan va cong trai khong?”

Mot 1an nira Dan lac dau: “Khong, chau a”.
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“Thé chu bao hiém cho céi gi?”
“Trong thé giéi doanh nghiép va dau tw, chu bao hiém con ngudi. Nhiing con
nguoi chu chot nhu Ngudi cha giau cua chau day”.

“Thé nao 1a mot con nguoi chua chot?”

“Mot ngudi chii chot 1a mot ngudi dong vai trd quan trong séng con trong doi
ngii quan 1y cia mot doanh nghiép. Trong trudng h chuyén gi xay ra véi ong Ay,
doanh nghiép cua ong ay sé& dugc dén tién dé thué mot nguoi khac thay thé ong ay.
Nhung that ra, c¢6 rat nhiéu loai bao hiém con ngudi cht khong phai chi ¢6 bao hiém
nhitg ngudi cha chét. Vé co ban, co cic loai nhu bao hiém nhan tho hay bao hiém
mat kha ning lao dong. D6 1a bao hiém con nguoi”.

“Cht con bao hiém gi khéac nita khong?”

“A, ching t61 con bao hiém bat dong san va cac tai san khac nhu xe hoi, tau
thuyén, may bay va may moc trang thiét bi”.

“Nhung chti khong ¢ bao hiém quy hd twong hay chimg khoan?”

“Khong”, Dan lac dau. “C6 thé co nhiing cong ty bao hiém khac, nhung toi
khong biét cong ty nao bao hiém ching ca. Cling c6 nguodi dé nghi nhung chung to1
khong lam”.

“Tai sao thé a?”, toi hai.

“Boi vi chiing qua rii ro”, Dan néi. “Nhung nhu tdi da noi, c¢o thé c6 nguoi bao
hiém cho cac chung khoan, cong trai va quy ho tuong ctia chau trudc nhiing thua 16

thi trudong. T6i chi khong biét 13 ai thoi. Nguoi ta cd thé bao hiém cho moi thr - néu
chau san sang bo tién ra”.

“Vay chac cht cling khong bao hiém luong huu?”

“Khong. Nhung t61 co thé xem xét cho chau néu muon. Tuy nhi€n, t61 nghi nd sé
kha dat day”.

T6i quay sang hoi Nguoi cha gidu: “Vay cac khoan dau tu kinh doanh va bat
dong san cua cha déu dugc bao hiém tai nan?”.

“Pung vay”, Ngudi cha gidu gat dau.

“Nhung con quy hd tuong cua con thi khong?”
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Ca Dan va Ngudi cha giau déu gat dau.

“Vay nghia la mot nha dau tu khon ngoan can phai nghi dén viéc bao hiém hay
bao v€ cho minh chong lai moi thua 16 trude khi thua 16 xay ra. D6 1a bai hoc cua
ngay hom nay>

Mot 1an nira, ca Dan va Nguoi cha giau déu mim cuoi gat dau.

NHUNG NHA DAU TU “TRAN”

Nhu t6i di noéi, tir thang 3-2000 dén thang 3-2003, hang triéu nguoi di thua 10
hang nghin ty do la. P6 1a chua ké mat viéc, mat cac thu nhap khac va bi anh huéng
tdm 1y. Thé tai sao lai co6 hang triéu nguoi thua 16 hang nghin ty d6la nhu thé? Pon
gian 1 vi hau hét cac nha dau tu déu khong bao hiém cho minh chéng thua 16 va céi
gid phai tra cua ho da duoc do bang hang nghin ty dola. Do 1a céi gia phai tra cua viée
nghe theo 10i khuyén ctia nhitng nguoi ban hang chir khong phai nhiing nha dau tu
that su.

Vay c¢6 nha dau tu nao c6 bao hiém khong? Chac chan 1a co. Trong thé gidi cia
cac nha dau tu chuyen nghi¢p, ho dung nhiing tir nhu bao vé hay bao chimng. Khi mot
nha dau tu ndi rang anh ta duge bao vé hay bao chu’ng nghia la anh ta dugc bao hiém
chong nhing thay d6i cta thi truong. Néu mot nha dau tu ndi rang anh ta “tran”, nghia
1a anh ta khong dugc bao vé, khong duge bao hiém. Mot nha dau tu chuyén ghiép
phai rat tinh tdo mdi khi & trang thai “tran”. Ciing nhu mot nha ngan hang s& doi ban
phai co nhiéu loai bao hiém khi ho cho ban vay tién dau tu vao bat dong san, mot nha
dau tu chuyén nghiép trong thi truong chimg khoan ciing s& doi bao hiém, du 1a mot
loai bao hiém khac véi bao hiém bat dong san. Bai hoc ¢ day la cac nha dau tu nghiép
du thi “tran”, con cac nha dau tu chuyén nghiép thi dugc “bao vé”.

CUOC THEO PUOI CAC PHU THUY BAT PAU

Nhu nhéan vién bao hiém ctia Ngudi cha giau da néi: “Anh khong thé mua bao
hiém khi anh can n6”. Sau tai nan, khi nhiéu nha dau tu nhan ra réng ho khong dugc
bao hiém chéng cac tai nan thi trudng, thay vi thira nhan sai 1am: “L& ra minh phai
mua bao hiém”, thi ho lai quay sang tim ngudi d6 16i.

Tir trude dén nay, sau mdi l1an thi truong sup do, nhimg nha dau tu dién tiét lai
tim ai d6 dé d6 thira. T nhitng nam 1980, ho theo dudi cac 6ng vua co phiéu, trai
phiéu nhu Ivan Boesky, Michael Milken, Drexel Busnham Lambert. Ho ciing “di”
nhiing bat dong san nhu Charles Keating khi cac khoan tiét kiém va nhimgkhoan tién
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vay cuia ho bat dau sup do.

Muoi nim sau, thay vi sin ling nhitng nha phu thuy giao dich trai phiéu va bat
dong san, nguoi ta bat dau theo dudi nhitng vi phu thuy ching khoan, quy hd tuong
va cac CEO nhu Enron, Worldcom, Global Crossing, Tyco, Adelphia va nhiéu tip
doan khac bi két toi d3 xao nau so sach ctia ho véi su gitp d& ciia nhing cong ty ké
toan nhu Arthur Andersen. Cac nha dau tu 16n nhat thé gi6i, nhiing cong ty nhu
Merrill Lynch, Solomon Smith Barney cua Citigroup, Goldman Sachs, Credit Suisse
Frist Boston, Deutsche Bank, Morgan Stanley, JP Morgan Chase, Lehman Brothers,
UBS Warburg va Bear Stearns, déu déng y dan xép riéng véi cac cong ty déu phdi an
toan véi tong s6 1,4 ty dola, 900 trigu dola tien phat, 450 trigu dola tai trg cho nhing
nghién ctru doc 1ap va 85 triéu dola cho nhimg gi ma cong ty nay goila kién thire dau
tu”, Mot s6 nguoi bi ngodi ti, nhu Sam Waksal, CEO ctia ImClone System. Nhiing
ngudi khac bi mat cac vi thé chuyén moén, nhu Kenneth Lay, Bernie Ebbers va Dennis
Kozlowski. Quy hd tuong tiép tuc ganh chiu nhiing cudc diéu tra gian lan cing thang.
Nhimng vu giao dich ndi bd cua cac tap doan 16n nhét bi soi méi béi cac nha diéu phéi
nay. Nhung nhiing nha dau tu gian dir van tiép tuc van tim nguoi dé do thura.

Dé hiéu duoc nhiing giao dich nd1 bo nay, td61 khuyén ban hay tim doc cudn sach
“Take on the Street” ctia Arthur Levitt. Ong 13 nguoi dtimg dau Uy ban An toan Ty gia
trong sudt 8 nam dudi thoi tong thong Bill Clinton. Trong cudn sach nay, Levitt giai
thich cach thirc hoat dong cua phé Wall va ly do tai sao mgt nha dau tu nho co rat it
kha ning chién thang trén thi truong chimg khoan.

Van d¢ 1a néu ban dinh dau tr vao chimg khoén va quy hd twong thi day 1a mot
cudn sach rat can thiét. Ngay tho giao tién cua minh cho cac nha xa la rat ddi giau co
va chang biét ho lam gi voi sb tién d6 ctia minh thi that dién 6. trong bo phim “Wall
Street”, Michael Douglas dong vai Gordon Gekko, da ndéi mot cau rat hay: “Néu ban
khong thé vao cudc thi ban s& bi gat ra ngoai cugc’. Cubn sach cua Arthur Levitt dem
dén cho ban mot cai nhin vao trong cudc, mot cai nhin vao khia canh den tbi trong
cudc.

Al LA NHUNG TAY TRONG TAY THAT SU?

Pau nam 2003, t6i dugc moi tham dy cudc noi chuyén cua Levitt, cuu Chu tich
SEC, ¢ cau lac bo Phoenix Country tai Phoenix, Arizona. C6 khoang hai tram nguoi
duoc m0’1 va moi ngu’0’1 duoc tang mot cudn sach co chit ky ctia 6ng. Co thé v toi da
doc cudn sach nay roi hodc vi t6i rat cham chu lang nghe nén nhing 101 no6i cua ong
nhu thAm sdu vao tam tri toi. Khi 6ng noi, to6i bat dad hidu £8:rang nhidu tay.trong cua
nhitng nguoi giau khong hé gidong cac nhan vat khoadruong cia Gordon ‘Gecko trong
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phim “Wall Street”. Nhiéu tay trong 1a nhiing nguoi vo danh lam nhing nghé ma
chung ta ¢6 khuynh huong tin cay ho va khong thé doan duoc rang chu yéu hoc dang
lam viéc dé thoa man mong mudn cua nhing nguoi gidu cé thé luc.

Trong cudc ndi chuyén cta minh, 6ng Levitt noi: “Chinh nhimg cong ty ké toan
16n dang tiép tuc chién dau chong lai su thay doi quy luat s& gitp thi truong cong
bang hon d6i véi cac nha dau tu nhé”. Noi cach khac,nhiing cong ty ké toan 16n dang
lam viéc cho nhiing tdp doan 16n chtr khong phai cho cic dau tu nho. Nhiéu ngudi
van nghi rang cac ludt su mdi 13 nhitng ngudi bat cong chir khong phai cac ké toan
vién.

T6i cam thay 6ng Levitt that sy rat can dam khi dam cong khai ké ra nhiing cai
tén, rat nhiéu cai tén, trong cudn sach cua minh, bat ké céc dang vién Dan chu hay
Cong hoa, bat ké ban beé cii hay cac dbi tac kinh doanh. Ong néi rd nhiing ai ong tin 1a
dang ung ho nguodi giau va nhitng ai giup d& cho nhitng ké dang thuong to61 nghiép.

Do6i khi trong thé gidi dau tu that su, ban can phai nho bao hiém bao vé ban
chong lai nhiing ngudi1 ma ban nghi 1a ho ¢ bén phe ban.

NHIEU HON MQOT LOAI BAO HIEM

Co thé ban di bat dau hiéu, trong linh vuc dau tu khong chi c6 mot loai bao
hiém. C6 loai bao hiém cho ngudi va cho tai san. Ciing c6 loai bao hiém nhitng chu
ky thi truong. Va co loai bao hiém nhiing sai sot, 1am 13i va cac vu kién céo. Bai hoc
ma Nguoi cha giau muén toi phai nam vitng 1a nhitng nha dau tu chuyén nghiép ludn
quan tdm dén chuyén bao vé tai san cia minh. Khi ban giao tién cho mot chuyén gia
tai chinh, mot cau héi rat quan trong la: “Tién cua t6i c6 duogc an toan khong?”. Cac
nha dau tu chuyén nghiép khong chi don gian “dau tu dai han, mua, gitt, da dang hoa
va ngdi cau troi”.

Ngudi gidu cling dung nhimg thuc té phap 1y nhu cac dang bao hiém. Cha rudt
toi rat tu hao vé ngdi nha, chiéc xe hoi va nhiing thir tai san ma 6ng dung tén. Trai lai,
Nguoi cha giau thi cat hau hét nhitng gié trj tai san ctia minh dudi danh nghia cua thuc
thé phap 1y nhu nhimg tdp doan va cic cong ty hitu han, uy thac. Vi chung ta song
trong mot xa hoi hay tranh chap kién tung nén ong muén sd hitu cang it tai san ca
nhan cang t6t. V&i nguoi cha giau, mot thyuc thé phap 1y 1a mot dang bao hiém. Ngay
nay, c6 rat nhiéu dang thuc thé phap 1y va nhiing dang thuc thé khac nhau s& phu hop
vO1 nhitng dang tai san khac nhau.

HAI LOAI BAO HIEM
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C6 rat nhiéu loai bao hiém,nhung nhin chung bao hiém c6 thé chia thanh hai loai
khac nhau:

1.  Bdo hiém ma ban co thé mua

Khi t6i mua mét bat dong san thuong mai, viéc mua bao hiém rat dé dang. To1
chi can tra tién thanh toan 1a xong. Ciing twong ty nhu thé voi bao hiém xe hoi hay
bao hiém nhan tho. Toi khong phai 1am gi khac hon 13 tim mot nhan vién bao hiém
t6t va mua loai bao hiém thich hop cho tai san ctia minh.

2.  Bao hiém ma ban phai hoc cach mua

Chon mdt thuc thé phap 1y thich hop 1a mot viée rat quan trong d6i véi mot nha
dau tu chuyén nghiép. Ho tim kiém 10i khuyén tir cic chuyén gia nhu nhiing luat su va
cac nha tu van thué vu, dé bao dam ré‘mg ho co6 thé dat duoc mot 16p bao vé tdt nhat
cho cac khoan dau tu cia minh.

Toi cling bao vé€ céc tai san tri tu¢ ciia minh v&i mot dang béao hiém khéc, bao vé
nhiing gi toi viét ra hay phat trién nén bang cach khéng cho phép nguoi khac st dung
né ma khong cé su déng y cua toi. Chung t0i ¢6 nhiéu ban quyén, thuong hiéu va
bang sang ché dé bao vé nhimg tai san tri tué ctia minh.

Khi dau tu vao thj truong chimg khoan, t6i phai hoc cach bao hiém cho minh. Vi
du nhu trong thi truong chiung khoan, t61 can hoc cach sir dung quyén chon mua va
quyen chon ban. Quyén chon khong chi 13 mot dang bao hiém ma néd con 13 mot dang
don bay hitu hiéu.

Van dé voi loai bao hiém thr hai nay 14 ban phai that sy dau tu thoi gian dé hoc
cach st dung ching.
HAU HET MQI NGUOI KHONG CHIU HQOC

Vi hau hét moi nguoi khéng mudn dau tu thoi gian dé hoc cach budn ban quyén
chon, hop dong twong lai hay nhiing dang bao hiém thi trudng ching khoan khac nén
hau hét moi nguoi s& an toan hon néu dau tu vao bat dong san, it nhat 1a trong van dé
bao hiem bao vé.

S6 nguoi mudn dau tu thoi gian dé xay dung mot doanh' nghiép-nhém C tham
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chi con it hon. Nhung néu ban lam va thanh cong thi viéc xay dung va s& hitu mot
doanh nghiép nhém C trong mot thuc thé thich hop c6 thé dem lai cho ban mot stc
bat don bay hiru hiéu nhat va mot 16p bao vé tot hat thé gidi. Néu ban mudn bat dau
mot doanh nghiép nhom C, t6i dé nghi ban hay duy tri cong viéc hang ngay cia minh
va bat dau mot doanh nghiép lam viéc ban th(‘)’i gian. Néu ciing déng y V(’yi y kién nay
thi ban co the tim kiém mot doanh nghiép tlep thi qua mang, bai vi mot sb chang, du
khong phai tit ca, c6 nhimg chuong trinh huan luyén tuyét voi ¢ thé chudn bi cho
ban tr¢ thanh mot chu doanh nghi¢p nhom C.

THE NEU TOI KHONG MUON HQC VA CUNG KHONG MUON XAY
DUNG KINH DOANH THI SAO?

Néu ban khong mudn hoc nhing k¥ nang bao hiém ma cac nha dﬁu tu chuyén
nghiép thuong dung, chang han nhu cac quyén chon, va cing khong mudn xay dung
doanh nghlep, thi cling chang co gl dang ngai. C6 rat nhiéu cach dau tu va rat nhiéu
khoan dau tu dé ban c6 thé bo tién vao. Chi don gian 13 toi d bat dau vdi nhiing dang
dau tu co strc bat don bay cao nhat va dugc bao vé tot nhat ma toi biét.

Viéc dau tu thoi gian dé hoc cach xay dung mot doanh nghiép nhom C 1a khoan
dau tu t6t nhat ma toi timg lam. Tuy nhién, toi khong thich khuyén khich diéu nay voi
tat ca moi ngudi, du rang néu ban thay dung mot doanh nghiép riéng thi luon 1a mot
diéu t6t nhat.

Du ban quyét dinh thé nao di nira, bai hoc cua chuong nay van la: cac nha dau
tu chuyen nghiép can phal that nhay bén trong van dé bao vé tai san. Hay luon nho
nguyén tic bao hiém dau tién 1a: “Anh khong thé mua bao hiém khi anh can né”
Hang triéu nha dau tu di thua 16 hang ty dola tir nam 2000 dén 2003 rat can dugc bao
hiém, nhung ho khéng c6 mdt khoan bao hiém nao ca.

Dinh nghia cta tir “bao hiém” 14 “bao dam chéng thua 15 hay ton that”. Khong co
gi kho hiéu khi ban mudn dung bao hiém dé bao vé cho nhiing tai san ma minh da
xdy dung nén.

Mbt ngay no, toi di néi chuyén vé cudn sach nay voi mot nguoi ban, chu mot
cong ty bao hiém. Anh ta giat minh khi ching t61 két toi cac cong ty bao hiém trong
cuon sach Al DA LAY TIEN CUA TOI?. Khi chtng t6i thao luan nhiéu hon, anh ta da
phat biéu mot cau rat dang dé toi chia sé vdi cac ban: “Sudt hon hai muoi nam lam
cong viéc nay, to1 chua bao gio bi mot khach hang nao phan nan 1a ho da bé ra qua
nhiéu chi phi bao hiém ca”.
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KHONG SO HUU GI CA NHUNG KIEM SOAT TAT CA

Hai tir “bao hiém” ham nghia rat nhiéu chtr khong chi 1 nhimg cong cu bao hiém
binh thuong ma ban co thé mua bat ctr lac nao ban can. B.'?mg cach lap ké hoach mot
cach dung dan va s dung nhimg thuc thé phap 1y thich hop, ban co thé tiét kiém
duoc hang ngan dola tién thué va bao vé tai san gia dinh trudc nhimg cudc tan cong
rat c6 kha ning cta nhitng ngudi cho vay.

Ngoai ra, khi ban bat dau xay dung mot doanh nghiép hay tao lap mot tai san, c6
thé ban s& mudn xem xét thém nhiing cach khac dé bao vé no, chéng han nhu str dung
ban quyén, thuong hiéu hay bang sang ché. Hiy tim mot luat su tai san tri tué gioi,
xem lai cong trinh ctia minh va nhiing ¥ tudng ctia ban vé viéc bao vé nd va nhiing
cach dé bao dam khong ai c¢6 thé str dung dugc n6 néu khong cé su dong ¥ cua ban.
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HAY HOI SO THUE

“Luat thué dwoc soan ra dé danh cho cac doanh nghiép va cdac nha dau tu”.

- Nguoi cha giau.

Sau khi ban kiém duoc hoic tao ra thu nhap, mot trong nhiing yéu t0 quan trong
nhat cua viéc quan 1y, ting su'c bat don bay va bao Ve tién bac ctia ban 1a phai hiéu
duoc luat thué va tan dung tat ca nhimg diéu khoan mién giam thué c6 thé. Nhiing uu
dii thué vu nay 1a nhimg gia toc cho thu nhap cia ban, giap ban duy tri va gia ting
dong luu kim.

Thué 14 chi phi don 16n nhat cta chang ta, va nhitng nguoi lao dong ciing bi trir
mot s6 thué hop phap. Vi nhimg ngudi st dung lao dong tao ra céng dn viéc 1am nén
chinh phii cho phép rat nhiéu dang khuyén khich thué vy cho nhimng nguoi sir dung
lao dong chir khong khuyén khich cho ngudi lao dong. Khi phan tich Kim t&r do, ban
s& thay mot sy phan biét rd rang trong luat thué.

Néu ban chua hiéu rd vé Kim t&r d0 ctia nguoi cha giau, hdy im doc cuén 2 trong
b0 sach day con lam giau. Nhom L la nhém ngudi lam cong an luong. Nhém T 1a
nhém ngudi 1am tu, chi doanh nghiép nhé hoic cac chuyén gia. Nhém C géom cic
chti doanh nghiép va nhom P gém cac nha dau tu. Cudn sach nay néu rd nhimg khac
biét vé tinh than, tinh cam cling nhu k¥ thuat giita nhimg c4 nhan quen thudc mdi
nhom.

T6i xin ndi lai d6i nét vé nhitng khac biét giita ntra bén trai va nita bén phai cua
Kim t&r d6: Ntra bén trai L va T dai dién cho nhiing nguoi 1am viéc vat va dé kiém tién;
con vo1 nira bén phai, nhom C dai dién cho tinh than chung stc nd lyc va nhom D 1a
nhitng ngudi c¢6 kha ning khién tién bac lam viéc cho minh. Muc dich ctia chung ta 13
cang dat duoc cang nhiéu thu nhap tir nira bén phai ciia Kim tir d0 cang tot. Dudi day
13 mot s6 diém khac biét giita nira bén trai va nira phai ctia Kim tir d
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Ca nhan Po61 nhom

. e Thoi gian va tién ban cua neudi
Ban lam viéc Khéc & ‘ e

L Cac hé thdne lam viéc thay cho
Ban lam viéc ’ & ' Y

ban
Truong hoc chuan bi cho Kinh nghiém day ban
ban
Phuc lg1 quan trong hon Loi nhuin dau tu quan trong hon

Cong viec bao dam quan

trong hon Tu do quan trong hon

Thanh cong khién ban bidn Thanh cong cho ban co nhiéu

ron tho1 gian hon
Thu nhap gidi han Thu nhap khong gid1 han
Co6 rat it vu dai thué vu Nhiéu vu dai thué vy

Mot cau hoi ma téi thuong gap 1a mot doanh nghi€ép nhom T va mdt doanh
nghi¢p nhom C khac nhau chd nao. C6 rat nhiéu khac biét quan trong. Mot vi du, néu
mot cht doanh nghiép nhom T ngimg lam viée thi ngudn thu nhap cia ho ciling nging
lai. Con mot doanh nghi€p nhém C thi thudc loai doanh nghi€p ma theo tap chi
Forbes dinh nghia 1a mot doanh nghi¢p vdi1 hon 500 nhan vién. Mot vi du khac, mot
doanh nghiép nhém C c6 thé hoat dong & nhiéu dia phuong cing mot lac. Chang han
nhu mot hé théng cua hang McDonald’s so vo1 mot tiém hamburger ma trong do, ca
chu tieém cling lam vi¢c toan tho1 gian.

Néu ban 13 mot nguoi lam coéng an luong, hiy bat dadu mot doanh nghiép hoat
dong ban thoi gian dé tan dung nhitng uwu dai thuésVu“danh cho nguodi st dung lao
dong. Bat dau tr mot doanh nghi¢p nhém T thuong la buge dau tien déilap nén mot
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doanh nghi¢p nhom C.

LUAT THUE KHAC NHAU VOI CAC NHOM KHAC NHAU

Véi mdi nhém khac nhau, luat thué cling co nhiéu khac biét quan trong. Su khac
biét ndy gay anh huong dang ké véi cac nhoém bén trai Kim tir d6. Ngay ca nhiing
nguoi lao ddng duoge tra lwong cao va nhing ngudi budn ban nho ciing phai dong tién
trén co s¢ thu nhdp cia minh.

Mbt nhan vién méi & My thuong bi sbc khi so sanh tong s6 tién ma anh ta dugc
tra voi sO tién ma anh ta thyc nhan. S tién luong thuc nhan cia mdt nhan vién la $6
tién con lai sau khi thué thu nhap da duoc gitt lai. Ai P4 Ly Tién Cua T6i? Chinh phu
ludn phai bao dam rang ho duogc chia phan trudc tién.

Nam 1986, Chinh phu My thong qua Luat Cai cach Thué 1986, khép chat nhiing
canh ctra ludn lach tranh thué ma trudc day con dé ngd. Su gi6i han nhimg khoan
khau trir thué thu nhap dau tu thu déng di anh huong nghlem trong dén nhiing
chuyén mon nhu bac si, luat su, ké toan, kién trac su va nhiéu c4 nhan khéac thudc
nhom T.

Két qua la ngay nay co rat it co hoi 1ap ké hoach dong thué cho nhom L va T.
Tuy nhién, luat thué lai tao nhiéu loi thué cho nhém C va . Po 1a 1y do 1am sao tdi
khuyén ban hay duy tri cong viéc L va T ctia minh nhung hay bat dau mot doanh
nghiép ban thoi gian dé c6 thé bat dau xay dung loai tai san doanh nghiép va tan dung
nhimg vu d3i ma luat thué danh cho cac doanh nghiép va nhimg chu dau tu.

Nam 2003, mot cudc xem xét tong quan vé thué vu da anh huong dén ca 4 nhom
khi thué suat thu nhap duoc giam bot. Tuy nhién, nhiéu nguoi cho rang viéc nay chi
dem lai loi nhuan nhiéu nhat cho nhém C va b — hai nhom cua nhimg nguoi rat giau.
bay co thé 1a sy that, bai vi nhom C va D chinh 13 hai nhéom lam phat sinh nhiing
cong viéc moi va nhing phat trién méi.

GIAM THUE DANH CHO AI?

Viéc giam thué dugc xem 1 mot co hoi rat 16n doi véi cac nha dau tu, boi vi
khong chi ¢6 thué thu nhap dugc gidm ma ca thué suit trén 14i vén va co tic cling
duoc giam, nhimg thu nhap phat sinh tir nhém P. Thué trén 13i von ma cac nha dau tu
phai chiu duoc giam tir 20% xudng 15% d6i véi 1ai von dai han. Muc thué giam 5%
phai noi 14 rat dang ké.

Ngoai ra, thué suét trén thu nhap co6 tic ciing gidm xuong con‘¢ao nhat 1a 15%.
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Trudc day, thu nhap co tic bi danh thué theo thu nhap binh thuong, voi thué suat co
thé cao dén 38,6%. Nhu vay, thué thu nhap co6 tirc da giam dén 23,6% doi vol khung
thué cao nhat. Chinh vi vay nén to1 da goi do la mdt co hoi rat lon.

LUAT THUE KHAC NHAU VOI NHUNG TAI SAN KHAC NHAU

Ban c6 thé phan biét duoc nhitng vu di cia luat thué khi xem xét lai ba loai tai
san: doanh nghi¢p, bat dong san va tai san trén giay.

Tai san Loi the

- Giam chi phi doanh nghiép

Doanh nghi¢p . . _
- Giam thua 16 cua doanh nghi€p
- Khéu hao gia tri bat dong san
Bat dong san - Ton that thyu dong

- Trao d61 mién thué
- Bdo ddam mién thué
Taisan trén giay - Thué suat trén 131 von

- Thué suat trén co tuc

Mbt doanh nghiép ban thoi gian ¢ thé huan luyén k¥ niang kinh doanh cho ban.

Mot trong nhing 1y do t6i khuyén ban nén bat dau mét doanh nghiép tiép thi
trén mang, du t6i khong thudc linh vuc tiép thi trén mang, don gian vi doanh nghiép
nay cho pheép ban c6 mot co hoi dé xay dung mot doanh nghiép nhom C. C6 rat nhiéu
doanh nghiép tiép thi trén mang chao moi cho ban co hdi st dung mot hé théng co
tiém ning mé rong khong giéi han. Ban c6 thé bat dau bang mot doanh nghiép nhom
T, nhung véi nhitng hé théng va hudng dan cua ho, ban c6 thé xay dung n6 thanh mot
doanh nghi€¢p nhom C. Nhu t6i da n61, mot doanh nghi¢p nhom C la mot doanh
nghiép véi hon 500 nhan vién. Néu ban c6 duoc mbt cdng ty. ticp- thistrén mang kha
gi61 thi ban khong chi nhan dugc sy ung hd vé tinh than ma‘ban cdn ho duoc nhing
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k¥ niang kinh doanh ma ban khong duge hoc & nha trudong nhung lai rat can thiét dé
thanh cong trong thé gidi thuc. Ngoai ra, hién nay chinh phu cling da giam thué rat
nhiéu cho linh vyc nay.

D6 1a 1y do vi sao toi thudong nédi khoan dau tu tét nhat 1a khoan dau tu ma ban
bo ra dé budc vao thé gidi cac doanh nghiép nhom C. N6 dem lai cho ban mot 16p
bao vé vimg chac trudc mot thé gidi khong on dinh. Viée bat dau mot doanh nghiép
nhém C c6 rui ro 1am khong? Cau tra 10i 13 ¢6. Nhung khi tim kiém nhiig gi chac
chin, ban sé& théy mot diéu rat chic chan 1a nhitng nguoi thuoc nhom L va T rét it
duogc bao vé.

NHUNG THUALO TOT VA NHUNG THUA LO XAU

Mot trong nhitng 1y do khién nhiéu ngudi e ngai dau tu 13 vi ho so thua 15 tién
bac. Song khong phai moi thua 16 trong dau tu déu nhu nhau. Gidong nhu c6 nhiing
mon no tot va nhitng mon ng xau, thyc t€ cling c6 nhitng thua 10 tot va nhitng thua 16
xau.

T6i c6 mot ngudi ban 1a mot bac si. Anh ta timg bi thua 16 hon mot triéu dola
trén thi truong ching khoan vao nim 2001. Du cam thay rat khung khiép khi bi thua
16 nhung anh ta nghi rang minh c6 thé im cach bu dap nhiing khoan thua 16 nay qua
khoan thué duoc mién. No6i cach khac anh ta nghi rang minh c6 thé bién nhiing thua
16 nay thanh mdot dang loi thé.

Sau khi no61 chuyén vaéi ké toan thué vu ciia minh, anh ta go1 dién cho t61 va noi:
“Anh biét khong, s6 thué nhiéu nhat ma t6i dugc giam sau vu thua 16 nay 1a 3.000
dola mot nam. V&i con sd nay thi t61 phai mat dén 300 nim mdi bu lai duoc ca triéu
d6 la thua 16 ctia minh”. Véi ngudi ban t6i, anh ta thua 10 trén thi truong chimg khoan
1a nhimg thua 16 x4u. Anh ta mat tién va so thué ciing khong chiu giam thué nhiéu cho
anh ta trén nhimg thua 16 nay.

THUA LO LON NHAT

Thua 16 toi t& nhat 13 thua 16 ciia mot nha dau tu trung binh trong nhiig ké
hoach huu tri. Nhitng nguoi thua 16 tién bac trong mot ké hoach hri khong duoc
hudng loi thé thué vu gi trén s6 thua 15 ca. {t ra thi mot bac si thua 16 mét triéu ddla
cling dugc giam thué 3.000 dola mot nam. Con nhitng ngudi bi thua 16 trong ké hoach
huu tri caa minh thi khong duoc giam déng nao ca.

THUA LO TRONG BAT PONG SAN VA DOANH 'NGHIEP. 1.A'NHUNG
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THUALO TOT

Mot nguoi dau tu xay dung mot doanh nghiép hay dau tu vao bat dong san co thé
tan dung nhiing loi thé cua sy thua 15. Gia st mét chi doanh nghi¢p kinh doanh bi
thua 16 vai triéu d6 la ong ta co thé trir thua 16 vao cac thu nhap khac. Néu nhimg thua
16 ndy xay ra trong mot tdp doan, chii doanh nghiép c6 thé ban cong ty véi s6 thua 16
thuc do kinh doanh cho mgt doanh nghiép khac thu dugc nhiéu loi nhuén hon va cé
thé tin dung nhitng thua 16 nay. Di nhién, c6 nhiing nguyén tac nghiém ngit can phai
tuan theo.

T6i thuong nghe nhiéu ngudi néi rang xay dung mot doanh nghiép 1a rat mao
hiém. Nhung néu nhin vé quan diém cta so thué thi viéc dau tu vao nhiing ching
khoan hay quy hd tuong con mao hiém hon nhiéu. Néu t6i mat tién khi xay dung mot
doanh nghiép, 01 co thé dugc bu trur hodc tham chi ¢6 loi tir nhig thua 16 nay. Néu
t6i mat tién khi mua céc tai san trén gidy, trong hau hét truong hop, nhing thua 16 nay
s& 1a thua 15 thyuc sy do chung c6 rat it loi thé vé thué vu.

Vi nhitng nha dau tu bat dong san, sé thué c6 mot hinh thte khuyén khich dau
tu 1a khau hao gia tri tai san d6i véi cac nha dau tu. C6 vé nhu khau hao gia tri 1a mot
khoan 15 trong ban ké tai chinh cia nhiéu nha dau tu, nhung that ra thi n6é khong phai
13 16. N6 tao ra mot kiéu khau trir 40, dan dén mot khoan 16 trén giéy to. Mot khoan
dau tu bat dong san tot sé phat sinh dong dong luu kim thuan cho ban, nhung ban c6
thé giau khoan thu nhap cho thué nay di nho sé tién dugc giam do ngdi nha dugce
khau hao gia tri, nhu thé ban s& khong phai dong thué thu nhap cho khoan thu nhap
nay. Ngoai ra, ban con co thé c6 mot khoan thu nhap khac véi khoan 16 thu dong cia
bat dong san. Sb tién nay co thé 1én dén 25.000 ngan dola hodc hon. Mot lgi thé khac
1a c6 thé ngodi nha cua ban thuc su dang ting gia, du sé thué cho phép nha dau tu
tuyén bo tai san cua ho dang bi giam gia cho khau hao.

Khi t6i méi thé gio1 dau tu, khoan thuong nay cua so thué hau nhu khong co y
nghia gi d6i v4i toi. Pén tan ngay nay toi van cam thay khai niém nay cO Ve rac roi.
Mbt trong nhimg li do gitp t6i c6 thé dat duoc loi nhuan nhiéu hon trén sé tién dau tu
ciia minh 13 vi s thué da khau trir cho t6i mot khoan thué dudi dang khau hao gia tri
tai san.

CHIEN LUQC THUE POI VOI CHIEN LUQC TREN GIAY

Luat thué luon vu dai nhitng khoan dau tu dai han vao céc tai san trén giay bang
cach giam thué suat doi1 véi 1gi nhuan trén von dai han'va thu nhap co tirc.
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Ngoai thué suat giam d6i v6i loi nhuan trén vbén va thu nhap cO tlrc, con ¢
nhiing chién luoc khac lién quan dén tai san trén gidy. Ké hoach cuia Nguoi cha giau 1a
xay dung doanh nghiép, dau tu bat dong san, va sau do dau tu trén giéy. Chién luoc
tong quat con bao gdom viée tinh toan dong luu kim, cac khoan thué ciing nhu nhiing
hinh thurc bao vé.

Mbt ngudi dau tu vao doanh nghiép hay chimg khoan thuong néi dén EBITDA,
nghia 13 thu nhap trude loi tic, thué, khau hao, trir ng, hay ty suat P/E. Dung nhiing
thuat nglt nay kha pho bién nhung liéu ching c6 néi 1én duoc diéu gi dé giup ban
quyét dinh dau tu khong?

Chu dé thué vu co thé rat phirc tap va rac roi. Cung mot tinh hudéng duoc giai
quyét khac nhau tiy theo nhiéu nhéan t6 khac nhau, trong d6 c6 ca tinh trang thué ca
nhan cua ban, thyc thé bi danh thué va thoi diém dién ra sy kién bi danh thué. Mot
diéu quan trong song con 1a ban phai tim cho duoc mot nha tu van thué vu gioi.

Tom lai, ¢6 thé ké dén mot s6 van d€ quan trong khi ban nam vimng luat thué:

- Ban c6 thé t6i da hoa viéc bao vé tai san va t6i thiéu hoa sb thué phai dong
bang cach lua chon mdt thuc thé thich hop dé cat gitr tai san ciia minh.

- Ban ¢6 thé giam thué bang cach 1én mot ké hoach dong thué thich hop trén co
s& thuong xuyén vo1 nha tu van thué vu cua ban.

- Bat ctr luc nao co gi thay doi trong luat thue, ban cling can gap nha tu van thué
vu cua minh d€ phan tich k¥ v€ nhiitng anh hudng ctia n6 doi voi ban va cac khoan
dau tu cua ban.

- Hay tinh chuyén xay dung mot doanh nghiép ban thoi gian néu ban chua co
(Pay la mot doanh nghiép hop phéap chir khong phai chi dé tron thué).

- Hay xem lai cac chi phi c4 nhan ctia ban dé xem c6 chi phi nao c6 thé dugc xem
la chi phi doanh nghi¢p hop phéap hay khong?

- Hay nghién ctru cac thuat ngit dau tu dé co thé biét duoc ban nén hoi nha tu van
cua ban nhiing gi.

- Bing cach hoach dinh chién lugc dau tu diing dan va tdi thiéu hoa s6 thué phai
trd, ban c6 thé to1 da hoa dong luu kim cuia minh.

- Hay dau tu lai nhiing khoan thué tiét kiém duoc dé mua hodc tao ra nhiéu tai
san hon.


https://sinvest.vn

Hay hoi mot phong vién

“Co mot ranh gidi rat mong manh giita noi doi va khong noi that”. Nguoi che
giau noi.

“Hai diéu dé cé gi khdc nhau?”, téi hoi.

“Duong ranh gioi”. Ngwoi cha giau dap. “Khi con tim dwoc dwong ranh gioi,
con s€ tim ra sy that”.

TU DO NOI DOI

Trong nhitng ndm hoc dai hoc, t61 dugc hoc mot s6 moén nhu Luat Hai quan,
Luat Doanh nghiép, va Luat qudc té. Du chung to6i khong hoc dé 1am luat su hay dé
lam viéc trén nhiing chiéc thuong thuyén ché hang di khap thé gidi nhung kién thirc
vé céac loai luat khac nhau ciing rat c6 it cho ching t6i.

Khi con tre va ngay tho, t61 nghi rang tu do ngon luén co nghia la chung ta phai
noi su that. Phai mat vai nam sau, t6i mdi nhén ra rang tu do ngdn luan ciing bao vé
quyén dugc ndi doi ciing nhu nhing thir thong tin>

CAC CHINH TRI GIA CO NOI DOI HAY KHONG?

Trong lich st va trong sudt cudc doi minh, to6i da duoc nghe it nhat 13 ba ciu néi
dang nhd cua ba vi Tong thong My.

1. “T6i khong phai 1a ké tron chay”. (Tong thong Richard Nixton).
2. “Nghe t6i noi day. Khong c6 thué méi”. (Tong thong George H.W.Bush)
3. “T6ikhong hé 1am tinh v6i ngudi phu nit d6”. (Téng thong Bill Clinton).

MOT DU AN NGHIEN CUU VE SU NOI DOI

Glen Newey, mdt nha khoa hoc chinh tri thugc Pai hoc Anh Strathclyde da chi
dao mot du 4n nghién ctru chuyén sau va két luan rang cac chinh tri gia cling noéi doi.
Hoi dong Nghién ctru Kinh té X3 hoi, do chinh phu tai trg, dd cong bod két qua nghién
ctru ciia 6ng. Ong nodi: “Cac chinh tri gia can phai thanh that hon vé viéc noi doi.”

La mot ngudi cham chi dong thué, that vui khi biét rang chinh phu Anh ciing
dung tién thué deé thuc day nhiing du an nghién ctru jgiastri va mang;tinh théng tin nhu
thé. Cudi cung thi chung ta cling biét duoc su that véeac chinh khach."T61 van ludn
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thac méc 1a cac chinh trj gia n6i that hay néi doi. Gio thi t6i da biét roi.

TU DO NOI DOI VA LUA GAT

Gio thi t6i da 16n hon va hi€u biét nhieu hon mot chut. Téi bt dau nhan ra
nhimg 1y tuéong tr do ngdn ludn va tu do bao chi c6 anh hudng 16n dén mic nao. Toi
bat dau nhan ra nhiing bac tién boi ching ta d3 phai can dam va tai giéi dén mic nao
khi dam cho phép toan dan cua médt qubc gia nhitng 1y tudng nhu thé. Toi cling hiéu
rd hon vé nhimg khia canh tot va x4u cta su ty do nay va tai sao chung ta can phai
than trong hon véi nhitng gi chung ta doc duoc hay nghe duoc.

QUAN LY THONG TIN

Trong mo hinh xay dung tai san, viéc quan ly dung hang tha hai trong danh
sach:

5. Két thuc
4. Bao vé
3. Suc bat don bay
2. Quan Iy
1. Kiém tién/ lam ra tién

Trong cac l(yp hoc chung 101, rét nhiéu ngudi nghi rang quan ly & day chi néi dén
viéc quan ly tlen bac. Trén thuc té, hai tir “quan 1y” mang mot ¥ nghia rat 16n, bao
gdm quan 1y tién bac, thoi gian, con nguoi, tai nguyén, va dac biét la quan ly thong
tin. Theo t6i, mot trong nhiing tai san quan trong nhat ma mot nha dau tu can phai
quan 1y chinh la dong thong tin ctia ho - dac biét 1a thong tin tai chinh. Mot trong
nhitng nguyén nhan khién hang triéu nha dau tu thua 16 hang nghin ty déla 1a vi
nhimg théng tin ma ho nhan dugc qua 16i thoi, lac hau, thuong bi bop méo va ddi khi
con khong c6 that. Mot vi du don gian 13 16i khuyén dau tu: “Hay dau tu dai han, mua,
gifr va da dang hoa”. Cau nay ciing tuO’ng ty nhu mot cau ma chung ta thu:(‘)’ng not:
“An dau ciing viy, in day em cam on”. Du co thé “an day” sé khong t6t cho ban
nhung né lic nao ciing t6t cho “em’ chu quén. Thitic an chat luong kém c6 thé anh
huong dén stc khoe cua ban, con nhitng thong tifl chat Qwong kémithi,co thé anh
huéng dén tai tién cua ban.
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SU THAT VA TIEN BAC

N6i dén chuyén tién bac, quyén ty do ngdn luan cho phép chiing ta néi bat cir
di€éu gi mudn, ngay ca khi d6 khong pahi 1a su that. Quyén tw do ngoén luan con
cho phép ching ta rat nhieu thu:

1.  Chung ta c6 thé hita ma khong phai giir 10i.
2. Chung ta c6 thé lan truyén céc tin d6n va huy hoai danh tiéng cia mot ai do.

3. Chuing ta c6 thé gia vo 1am mot chuyén gia noéi vé nhimg diéu ma chung ta
khong biét gi vé no ca.

Chuing ta c6 thé binh pham.
Ching ta co thé lira gat.
Ching ta c6 thé lam ton thuong nguoi khac.

Chuing ta c6 thé khoéc lac.

© N o ok

Chtng ta c¢6 thé néi “Anh yéu em” hoic “Em yéu anh” hodc “T6i rat tiéc”
nhung khong nhat thiét phai yéu thuong hay hoi ti€c gi ca.

9.  Chuing ta c6 thé can ctr vao su that dé noi doi.

Khoéng chi ¢o cac cong dan c6 nhig quyén tu do nhu thé nay. Ca bao chi ciing
vay.

BAN KHONG PHAI NOI “TOI RAT TIEC”

Tir nam 2002 dén 2003, ¢ rat nhiéu phong vién tai chinh, phong vién béo, tap
chi, Web, radio, TV... dua ra tit ca nhimg loi khuyén tai chinh t& hai, nhing loi
khuyén d3 khién hang trigu ngu’m thua 16 hang nghin ty d6la. Ngay nay, hau hét cac
phong vién chuyén nghiép nay van tiép tuc phun ra nhu:ng lo1 khuyen tai chinh. T61
chua bao gio nghe mdt phong vién nao ndi “Toi rat tiée, toi dd sai” ca. Khong bao gio
néi xin 161, va ciing khong bao gid phai thira nhan minh khong biét gi vé nhiing diéu
dang no1, 1a mot dac quyén nira cia tuy do ngdn luan.

Mot bai viét cia Michael Lewis ngay 27-10-2002 trén to New York Times
Magazine cling ndi v€ van dé€ nay: “Nhu moi to bao khae,'to: The Wall Street Journal
da tung chi quan tdm dén nhiing thanh cong ngoai site tudng trong clia su bung nod
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Internet. Hién nay, cling nhu moi to bao khac, t& The Wall Street Journal lai chi quan
tim dén cac that bai. Su that bai, ngay ca ¢ Silicon Valley, bong nhién tré thanh mot
dang muc nat. Va do6 la mot diéu dang tiéc. Boi vi nhitng thai do trai nguoc trudc day
da tao nhitng hau qua thuc té o thé do luong duoc™.

Khong thé danh gia thap stc manh ciia bao chi. D6 1a Iy do vi sao ching ta can
phai can than khi quan 1y cac thong tin tai chinh tir nhitng nguon tin dugc cho 1a dang
tin cay.

NHUNG CHUYEN GIA MOT GIO VE RUQU

Mot nguot ban to1 ¢6 mot vuon nho ¢ Napa Valley. Gia dinh anh s¢ htru vuon
nho nay da ba thé hé. Anh ta ké cho t6i nghe nhiéu cau chuyén vui vé nhung nguoi
khach du lich dén phong thir rugu cua anh va gia vo 1a nhiing chuyén gia, c6 gang gay
an tuong cho anh va cac cong nhan voi nhimg hiéu biét cua ho vé rugu. “Ngay nay co
nhiéu ngudi nghi rang viéc chimg to minh 13 mot chuyén gia vé ruou 1a mot diéu quan
trong”, anh noi. “Nhung c6 diéu tét nhat 1a ho cang to ra ta ddy hiéu ranh lam thi lai
cang dé ban cho ho nhiing loai ruou dat tién, du rang khong c6 khac biét gi may gitra
nhiing loai ruou dat tién va nhimg loai ruou gia ré hon ca”.

Khi t61 hoi co gi khac biét gitra hai loai rugu nay va loai rugu khac thong thuong,
anh tra 10i: “Di nhién 13 c6, nhung hau hét noi nguoi déu khong thé noi rd su khac
biét. Khi néi vé ruou, nhiéu nguoi gia vo lam ra vé ho biét du thw, 1am ra vé minh 1a
chuyén gia. Vuon nho cta t6i kiém duoc rat nhiéu tién bang cach choi don tim 1y voi
nhitng ngudi gia bo sanh soéi nay. Néu t0i 1am cho ho tudng 1a ho thong minh va sanh
sO1 that thi ho c6 khuynh huéng mua mdt chai rugu dat tién hon, du that ra nd chéng
¢ gi khac biét véi chai ruou ké bén ca. Chung t6i cang thoa man cai toi cua ho thi
cang ban duoc nhiéu ruou gia cao. Ching toi biét ring dong co chinh cua nhing ké
choi ruou nghiép du nay khong phai 1a mot chuyén gia ruou that sy ma chi la dé gay
an tuong véi ban bé trong bira tiéc t6i ma thoi”.

“Thé 1am sao anh phan biét dugc ruou tdt va rugu xau?”. toi hoi.

“Cach tot nhat dé mua mot chai ruou 1a néu anh thich cai vi ciia né va néu gia ca
hop thi tién cua anh thi cd mua n6”, anh dap. “T6i khong hé gia bo lam mot chuyén
gla ruou du t61 da kinh doanh ruou ca doi nay. Po6i véi ruou, that su co rat it chuyén

gia... nhung c6 rat nhiéu ngucn gia bo 1am chuyén gia dé ban ruou cho nhimg ngudi
cling gid b0 lam chuyén gia”.

“Nghe cling gidéng nhu thé giéi ndy dau tu vay”f tohgat.dau
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NHUNG NGUOI NGHEO DAY BAN LAM GIAU

Nguoi cha giau thuong noéi: “Trong chuyén tién bac, co rat nhiéu nguoi nghéo
thich day con cach lam giau™.

Nam 2003, trong mdt chuyén du lich dén Uc, t6i dugc mot phong vién phu trach
muc kinh te tai chinh cua mot to bao dia phuong phong van. Anh ta bao: “Hién nhién
khoan dau tu tot nhat cua anh la thoat khoi no nan”.

T6i ngap ngimg mot chit roi lich sy ndi: “That ra thi d6i khi, thoat khoi ng nan
la mot dieu hop 1y, nhung do1 khi mac ng cling tot, tham chi con co lgi nira”.

“Anh dién a7, anh ta la 1én. “Anh khong biét minh dang néi gi ca. Tat ca mén
no déu xau. Chinh vi vay nén t6i luon khuyén cac doc gia ciia minh dimg dé mac no.
Sau khi d3 tra hét ng thi c¢6 thé dau tu vao danh muc da dang hoa cia mot quy hod
tuong nao do”.

“Puoc thdi”, t6i ndi. “Anh cl viét nhimg gi anh cho 1a dtng”.
“Di nhién”, anh ta gt dau.

“Nhung anh c6 bi€t cac ddc gia cua anh s€ muon bi€t vé su khac biét gitta nhitng
mon ng tot va nhitng moén ng xau khong?”, t61 ho hitng hoi.

“Khong bao gio ¢6 chuyén d6. Nhitng gi anh dang noi chi toan la rac rudi. Néu
anh muon lam giau, viéc dau tién la phai tra hét cac hdéa don, thanh toan ng nan va
sau do bat dau tiét kiém”.

Dén lac nay, t6i1 lién hoi nguoi phong vién: “Thé anh kiém tién bang nghé phong
vién hay bang cach dau tu?”

“PDo6 khong phai la chuyén cia anh”, anh chang phong vién xang giong noi.

Cudc phong van két thiic va quan diém cua to1 vé viéc st dung cac mon ng deé
lam giau khong bao gio dugc dang bao.

DINH NGHIA SU THONG MINH
Nguoi cha giau thuong néi: “Mot dinh nghia cta sy thong minh 1a: Néu anh dong

¥ vé6i t6i thi anh thong minh. Con néu anh khong dong y véi t6i thi hién nhién anh 13
do ngu xuan”,
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HAY HOI NHA TU VAN TAI CHINH CUA BAN

Mbt cach quan 1y ngudn thong tin tai chinh 13 hiy hoi nha tu van tai chinh cia
ban cau hoi twong tu nhu cAu ma t6i da hoi ngudi phong vién ¢ Uc. “Pa phan sb tién
ma anh kiém duoc 1a nhd nghé tu van tai chinh hay nhd dau tu?”. Ban s& ngac nhién
khi thay hau hét cac nha tu van déu phan ung y nhu nguoi phong vién kia.

Van dé véi cac phong vién tai chinh 1 nhimg doc gia cia ho khong thé dit cau
ho1 nay voi ho duoc. Va néu ban c6 hoi thi ho ¢6 chiu dang cau hoi cua ban khong?

CO BAO PAM PIEU PO KHONG?

Cudi nam 2002, trong chién dich phat hanh cuén sach “Loi tién tri cia Nguoi cha
giau”, t01 da roi vao mot cudc tranh luan quyét liet voi mot nha dau tu tai chinh c6
chuong trinh phat thanh riéng. Néu ban hiéu biét d6i chit veé marketing thi ban sé biét
rang mot chuong trinh phat thanh riéng 13 mot cong cu tuyét voi dé tim kiém nhiing
khach hang mé.

Nha hoach dinh tai chinh nay phat biéu: “Cudn sach ctia anh hoan toan sai lam.
Thi truong s€ khong sup do”.
“Tai sao anh ndi vay?”, t61 hoi.

“Anh néi rang nhimg nguoi sinh ra trong thoi ky bung nd dan s6 My sé& rut tién
khoi thi trudng chimg khoan khi ho vé huu. Nhung tdi cho 14 khong, bai vi khong 1au
nira ho s¢ dugc thira huong hang triéu dola tir cha me ho. Ngoai ra, nguoi Trung Quoc
cling dang bat dau dau tu vao thi truong chimg khoan My va diéu nay s& mang dén
mot con bung no thi truong chtr khong phai 1a mot sy sup do”.

“Hay day. Chac chan diéu d6 c6 thé xay ra”, toi néi. “Anh s& bao dam ch?”

“Bao dam a?”, nha tu vén tai chinh khung lai roi nhin t6i ngdp ngimg. “Di nhién
la khong. Lam sao c6 ai dam bao dam mdt diéu nhu thé duoc”.

TOI CO BAO PAM DIEU PO KHONG?

Cudi cing 6ng ta ciing lay lai binh tinh va trd diia lai: “Thé con anh, anh c6 dam
bao dam nhiing gi anh ndi khong? Anh c6 bao dam thi truong ching khoan s€ sup do
khong?”

“T4t nhién”, t6i binh than tra 1oi.
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“Tat nhién a?”, anh ta lang tang hoi.
“Chac chan ro61”, to1 no1.
“Lam sao anh lam diéu d6 duoc?”

“D& thoi ma”, to6i dap. “Moi nha dau tu déu biét rang thi truong ting gia roi ha
gid. Bao dam mot sy sup d6 thi trudng ciing chang khac gi bao dam 1a tuyét sé roi 6
Alaska vao mua dong ti. Mot nha dau tu chuyén nghiép biét rang ludén c6 nhing thay
d6i theo chu ky thi trudng cling nhu ludén co nhing thay d6i thoi tiét. That dién khi
cho rang cac nha dau tu hay cha me mot s6 ngudi ndo dé co6 du quyén niang dé ngin
chan mot con suy bién thi trudong — hay mot chu ky thi trudng. Co nhimng diéu ludn
xay ra trong thé gidi dau tu... va thi truong sup do 1a mot trong nhimg diéu d6. Do 1a
diéu ma toi bao dam véi anh. D6 13 1y do vi sao t6i biét chac nhiing suy doan trong
cudn sach cua minh 13 dtng. Ngay thang chinh xéc thi c6 thé khong ding, nhung hiy
tin toi di, s& c6 mot cudc sup d6 khac xay ra. Nhitng con suy thoai thi truong ludn
theo sau nhiing con bung no. Khong mot thi truong nao co thé di 1én mai mai duoc.
Piéu d6 di nguoc quy luat ty nhién”.

“Vay anh dé nghi chiing t6i dau tu vao bat dong san thay vao nd a?”, nha tu van
tai chinh hoi.

“Khong”, toi tra 1oi. “Bat dong san ciing c6 chu ky cua nd. Toi khuyén nhing
thinh gid cua ban hay chiu kho tim hiéu dé mo rong kién thic tai chinh cua minh.
Céc nha dau tu chuyén nghié€p déu biét rang moi thir déu co6 chu ky thi truong”.

“Ching ta di hét gio réi. Cam on nhimg 10i binh luan ctia anh”, nha tu van tai
chinh lich su noi.

Mot trong nhimg diém t6i thich ¢ cac chuong trinh quang co truyén thanh hay
truyén hinh 13 ho rat kho thay d6i nhiing gi t6i n6i. Khan gia duoc nghe chinh xac
nhiing gi t0i n6i va ho co thé ty nghiém ra dugc diéu gi thich hop nhat véi minh. Tuy
nhién, cac phong vién bao chi, Internet thi c6 quyén chon loc nhiing ¥ tudéng ma toi
no6i, thay doi, bop méo chung va tham chi 1a bia dit ra chung.

BAY CHU THAN KY

Mbt trong nhiing diéu ma ngudi cha giau day toi 1a cach sir dung bay chii: “Anh
c6 bao dam diéu d6 khong?” bat cr luc nao nghe ai d6 noéi mot diéu gi d6 véi vé chac
chan tuyét d6i. Ban s& ngac nhién khi rat nhiéu lan toisi dung nhiing chir than ky nay
va ludn phai chimg kién cac chuyén gia bat dau khoae, lae, doi khil ¢dnt n6i/déi nira.
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Nguoi cha giau tung wong ranh gidi gitra n61 déi va khong ndi that chinh la trach
nhiém cua moi ca nhan”. Khi ban nho ai d6 bao dam cho ban vé cau noi cua ho, ban
s€ bat dau phat hién ra ho vé phe bén nao, bén ban hay la bén cua ho.

TUONG NHU THAT MAU THUAN

Ban dau, t6i d3 bao ban hidy can than v&i nhitng ngudi noéi chuyén qua chic
chin, nhitng nguoi 1am ra vé ta ddy biét hét moi cau tra 1oi. Toi biét rang khi bao dam
v6i ban mot sy sup do thi truong thi t61 cung dang no1 chuyén vo1 vé qua chic chan
va thudc loai nguot ma ban can phai can than. Nhung dung vy, co mot bai hoc can
rat ra tr mau thudn hién nhién nay. Bai hoc ¢ day la mot nha dau tu phai biét khi nao
nguoi ta co thé chic chan vé:

1. Thuc té
2. Y kién
3. Quy luat

Khi mot nha hoach dinh tai chinh c6 mot chuong trinh truyén thanh riéng dam
bao dam voi cac thinh gia ctia minh rang thi trudng s& khong sup d6 vi nhig nha dau
tu va nhimg ngudi thudc thé hé bung n6 dan so s& ctru lay nd, ong ta dang chic chan
vé mot y kién.

Khi t61 no1, “Thi truong s€ sup do6”, toi dang chic chin vé mét quy luat.

Ngudi cha giau da noi: “Khi quan 1y thong tin, con can phai nam rd sy khac nhau
gita thyc té, ¥ kién va quy luat”. Néu ban thir kiém tra Nguyén nhan vi sao hang triéu
nha dau tu bi thua 16 hang nghin ty dola, ban sé thay mot trong nhiing nguyén nhan
chinh 14 vi nhiéu nha dau tu d3 quyét dinh dau tu dya trén nhiing ¥ kién — chir khong
phai thyc t hay quy luét.

Hay tu héi minh vé diéu nay. Liéu cau rao hang: “Dau tu dai han, mua, gilr va da
dang h6a” 1a mot thuc té€, mot y kién, hay 1a mdt quy luat? Cautdi: d6 1la mot y kién,
khong phai thuc té va hoan toan khong phai 1a mot quy luat. Bat cir mot nha dau nao
chi can ctr vao y kién ma nham 1an véi thuc té va quy luat thi s& bi 4o tuong va thuong
sé thua 13 tién bac.

MO RONG THANH CONG CUA BAN

Sau khi t6i dau tu vao quy hd tuong, Nguoi clia gidu'quyét tam giap t6i hiéu ro
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su khac biét giita thyuc té, v kién va quy luat. Toi dinh nghia nhiing tir nay nhu sau:

1. Thuc té - mot diéu c6 thé duoc ching minh ton tai qua nhimng bang
chiing nhat dinh.
2. Y kién — mét diéu c6 thé dya trén thuc t& hoic khong. Van dé & day

1a c6 thé c6 hoidc co thé khong Nghia 13 diéu d6 c6 thé 1a mot thuc té, nhung khi toi
chua kiém chu’ng dugc thi no van chi la mot y kién. Vi du, néu mot nguoi noi: “Toi cb
10 con ch6 con”, cau ‘nay van chi dugc xem 1a mot ¥ kién cho dén khi t61 c6 thé kiém
chimg nd. Ban c6 thé thay 1a cac ngan hang ciing 1am theo nguyén tac nay. Néu ban
néi ban c6 25.000 dbla tien tiét kiém thi ngan hang ciing s& kiém chimg lai, di ho van
nghi ban 1a mot ngudi thanh that.

3. Quy lut — ¢6 nhimg diéu ludn dang trong moi truong hop — khong
co ngoai 1€. Vi du, c6 mdt quy luat goi la quy luat tién dong. Ch.‘fmg han nhu khi t61
ném mot hon da xudng nudc, mit nude gon séng. Chinh nhimg quy luat nhu thé da
gitp toi ¢6 thé tién doan chic chan mot con suy thodi thi truong.

Van dé 1a khi nghe mot ngudi chac chan vé mot diéu gi do, ban phai ludn can
than. Va hiy nhd rang dﬁ c¢6 hang triéu nguoi mat hang ty dola vi nghe theo nhing y
kién ma ho tin 13 thyc té hay quy luét. Hay lu6n nh¢ bay chur than ky cua Nguoi cha
gidu. Néu ban nghi ngd mot diéu gi, ban chi can hdi la: “Anh c6 bao dam dicu d6
khong?”

Mbt ngay no, t6i dang xem xét mot can ho dat tien ¢ Hawaii. Khi toi néi: “Gia
can hg nay co veé cao qua”, nguoi ban hang dap lai“Ping vay, nhung khi nguoi ta xay
thém mat san golf ma1 thi gid khu nay s€ tang gap doi”.

T61 hoi anh ta: “Anh viét cho t61 mdt van ban bao dam diéu d6 cha?”
“Di nhién 1a khong”, anh ta n61 “Lam sao to1 bao dam duogc”.

Nhitng cudc noéi chuyén ngd ngan nhu thé nay dién ra hang triéu lan mdi ngay.
Moi ngay, nguoi ta déu mua do dua trén cac y kién chir khong dua trén thuc t€ va quy
luat. Hay thu dung bay chit do, ban s€ thay ban dang lam vi€c véi tuyp nguoi nhu thé
nao.

HAY HOI MOT PHONG VIEN

Chuong nay dugc dat tén la “Hay hoi mot phong vién” vi néu ban quyét dinh tro
thanh mot nha dau tu chuyén nghiép ban s¢ phai can than véi nhitng gi ban . doc duogc
hay nghe thay, va phai can than véi ngudn goc cua nhitng théng tin'ma ban thu nhan.
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C6 lan toi an trua véi Scott, giam dbc cua mot trong nhimg ngan hang cho vay
thé chap 16n nhat & My, cho vay hang ty dola mot nam. Tinh co, Scott hoi: “Tai sao
nhimg tap chi tai chinh nay khong viét vé dau tu bat dong san nhi? Hau hét cac tap chi
tai chinh déu chi noi vé chtmg khoan, trai phiéu va quy hd twong. Nhimg thtr duy nhat
lién quan dén bat dong san ma ho noi1 téi1 1a stra nha, mua nha nghi, hay dau tu vao
REIT, qu¥ dau tu bat dong san. D6 dau phai la dau tu bat dong san that su”.

To1 gat dau dong y: “Bdi vi ho mudn nhitng nguot dang quang cdo duge vui ve”.

CAC PHONG VIEN VIET BAI CHO AI?

Mbt trong nhimg cach tét nhat dé kiém chung thong tin dau tu cta ban 13 trude
tién hay kiém tra xem ai 1a nguoi dang quang céo trén to bido ma ban doc. Nhiéu an
pham ung ho y tuong dau tu dai han vao quy hd tuong boi vi cac cong ty quan 1y quy
hd tuong 12 ngudn thu nhap quang cao chinh ca ho. P6 la Iy do tai sao trudc, trong va
sau con suy thoai thi trudng, cac an phan nay van tiép tuc viét vé nhing loi thé cia
quy hd twong.>

Du cac tap chi luén noi réng b0 phan bién tap cua ho tach biét va khong lién
quan gi vo1 bd phan quang cdo dé giit gin tinh trung thuc cua cac bai bdo, nhung s¢€ la
mot su tu sat néu cac tap chi tai chinh nay luén nhan manh trén trang bia cua ho: “Quy
hd twong 14 mot khoan dau tu khung khiép” hay “Pung bao gid dau tu vao quy hod
twong ca”. Thay vi thé, nhiing an pham nay tiép tuc hét s6 nay dén so khac, hét nam
ndy qua nim khac véi nhing tiéu dé nhu “Quy hd twong nao 13 tot nhat?”, hay
“Nhimg quy t6t nhat nim 20027, hay “Co phai di dén lic trai phiéu 1én ng6i?”. Ho co
thé cung cap cho ban nhiing thong tin tai chinh dang tin cdy khong? Ho viét bai vi ban
hay vi cac nha ding quang cao? TAm cd tai chinh cac doc ciia gid ciua hoc dén dau?
Xin phép dé ban tu tim cdu tra 10i cho nhiig cau hoi nay.

Trong cuon Twong Lai Pong Tién, Bernard Lietaer thao luan vé xu huong ngay
cang giam niém tin ciia doc gia My vao cac phuong tién truyén thong. Ong nhac dén
tuyén bd cia Noam Chomsky rang: “Muc dich ctia cic phuong tién truyén thong
khong han 13 dé thong tin hay bao céo nhiing gi xdy ra ma con dé dinh hinh quan
niém ctia cong chung theo hudng co lgi cho mot sé cong ty hay tip doan nao d6”.
Lietaer no6i thém: “Pa thanh 1, nhiéu tap chi van dua cho cac nha ding quang co
xem trudc ndi dung cac bai viét. To Los Angeles Times d3 thira nhan cau tric quan ly
d6 ctia ho nham t6i vu hoa sy hop tac clia cac nha ding quang cdo — bién tap”.

QUAN LY THONG TIN TAI CHINH CUA BAN
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T6i viét chuong nay vi chét luong thong tin tai chinh ma ban nhan dugc ¢o tam
quan trong song con, nhat 13 trong linh vyc tai chinh. Téi dd nhd mot s6 ngudi goi
dién cho cac phong vién, nhat 1a cac phong vién bao chi, va hoi ho hai cau hoi.

Cau thr nhét 1a: “Cé phai moi thir trén cac phuong dién truyén thong déu 1a su
that, khach quan, khong bi bop méo va khong hé bi nhiing ki€ém duyét mang tinh
thuong mai?”

Nhing nguot timg thir hot cau nay ké lai rang cac phong vién déu bat vuoi voi y
tudng cac phu:ong tién truyén thong rat trung thuc. Hau hét cac phong vién déu thira
nhan rang phan nhiéu cac phuong tién truyen thong khong hoan toan noi 1én su that.
Pa s6 nhiing gi trén cac phuong tién truyén thong chi 1a giai tri va ban>

Cau hoi thir hai 1a: “Khi viét bai, anh c6 ludn viét vé sy that, khach quan, khong
bi bop méo va khong hé quan tam dén tinh thuong mai cta van dé hay khong?”.

Trong hau hét truong hO’p, cau tra 1o1 cho nhfmg cau hoi nay rat khac nhau. Hau
hét cac phong vién déu tin rang ban than ho ludn viét vé su that, khach quan, khong
bi bop méo va khong hé quan tdm dén tinh thuong mai ciia van dé...du ho cho ring
nhiéu phong vién dong nghiép cta ho thi khong.

Mot ngudi ban to61 1a mdt bac si chuyén khoa, anh ta goi hién tugng nay la “ao
giac ¢ lya chon”, hoac ciing co thé goi 1a “sy khiém nha nghé nghi¢p”. Anh giai
thich: “Moi nha chuyen mon déu cé khuynh hudng cho rang nhitng d6ng nghiép khac
1a nhitng ké bat tai va minh mai 14 gioi nhat. Hau hét déu cho rang minh méi 13 ngudi
trung thuc va chan chinh nhat — mic du nhiéu nguoi khac chi nhin anh ta nhu mot
con Vit quang quéac to mom. Do 1a mot vi du cua ao giac c6 lya chon”.

MOT CHQ VIT

Mbt ngay no, khi & Trung Qudc, toi thay mot nguoi nong dan chan vit dang lua
bay vit hang tram con cua minh ra cho. Khi ngdi trong xe hoi cho bay vit bang qua
duong t6i bdng nhd dén anh ban cia minh va nhiing ¥ tudng vé “ao giac co lua
chon”. Quay sang anh ban dang di cing t6i néi: “Trong nhu mot bay chuyén gia tai
chinh dang bang qua duong”.

Anh ban t0i cudi to: “Xem kia, bay vit chi biét ndi dudi nhau va quang quac vao
nhau. Pang Iy chiing nén quang quac v61 nguoi nong dan va hdi xem Ong ta dang dat
chung di dau thi hon™.
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NHUNG CON VIT BI AO GIAC

Trong thé gidi cac nha tu van tai chinh, ngay ca ban than toi, cling bi 40 gidc c6
lya chon. Ban than t61 cling 1a mdt con vit. Noi that long, trong tham tam to1, t61 cling
nghi rang minh méi 1a nguoi trung thuc va chan chinh nhat. Téi ciing biét nhiéu nha
tu van tai chinh khac cho t6i 1a quang quac to mom. Vé nhiing 10i khuyén tai chinh
ctia minh, toi ciing biét rd rang ban than minh cling 14 mot con vit bi o giac. >

Nhung cho du tdi quang quac vé chuyén gi hay nhitng nguoi ban — vit cla toi
quang quéc vé chuyén gi, nhan vat ma toi quan tAm nhat van 1a ngudi nong dan, con
nguoi ling 18 duong nhu dang din dat ca thé gidi nay ra cho. Ciing vay, diéu t6i quan
tAm 1a that ra nhiéu con vit tai chinh dang l1am viéc cho ngudi néng dan d6 chtr khong
phai cho nhiing ngudi ban vit ciia minh. Rat nhiéu con vit lam viéc cho ngudi nong
dan nay ty hoa trang minh thanh nhimg phong vién, nhimg nha tu van dau tu, chu
ngan hang, dai Iy bao hiém, va ca cac quan chtc chinh phil nita. Néu mdt con vit
bdng dimg lai va ndi: “Nay, nguoi ndng dan dang dan ching ta di dau thé?”, thi ngay
lap tirc nhitng con vit lam viéc cho ngudi nong dan bat dau quang quéc to hon, goi
con vit kia 1a d0 “lam mon”... Du sao, khi nhiing con vit bat dau quang quac vao
nhau thi nguoi ta thuong quén mat nhitng cau héi vé nguoi nong dan.

NHUNG CON VIT LAM VIEC CHO AI?

Co gang phan biét xem con vit nao lam viéc cho nguoi nong dan 1a mot diéu bat
kha thi va phi thuc té. Don gian vi ching qua dong va nhiéu con vit that su ¢o ich.
Song ciing khong dén ndi qua phi thuc t& néu ban tu hoi chinh minh mdi khi gip mot
con vit tai chinh: “Con vit nay lam viéc cho ai? Cho to1 hay cho mot nguoi néng dan
nao d6? Con vit nay dang cd ging dua t6i dén véi mot syt do tai chinh hay dua toi
dén 10 mo?”

NHUNG THONG TIN CHAT LUONG CAO

Sau khi t6i mua quy hd twong vao nim 1965, Ngudi cha giau bao t6i: “Nhiing
nha dau tu gio1 tim kiém nhiing thong tin to6t”. Ong cling no6i: “Nhitng thong tin tot
khong phai Iuc nao cling san ¢d. Con phai di tim chung”.

Ngay nay t6i thuong rat canh gidc trude nhitng thong tin tai chinh ma t6i doc
duoc. Toi hay doc ludt dong tiéu dé ctia nhing tap chi tai chinh pho bién bay & cac
quay bao. C6 khi t6i cam chiing 1én xem va thinh thoang cling mua mét to dé doc ky
bai bao nao thu hat sy cha y ctia minh. Du bai viéf"€6)thé rat thi vinhung toi van
ludn phai tinh tao trudc cac nha quang céo, bai vi motthweté 1a ngudi viét bai bao do
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c6 thé co kién thuc tot nhung khong phai luc nao cling thanh cong vé mit tai chinh.
To6i cling xét dén thi truong muc tiéu cia to bao 13 ai va co phai tdo ndy duoc mot
“ngudi ndng dan” tai trg hay khong. Rat nhiéu to bao nham dén tang 16p trung luu c6
thu nhap cao, hiéu biét chuyén mén nhung c6 qua it kién thirc tai chinh, qua it thoi
gian dé dau tu, va vi viy nén ho dau tu vao quy hd twong. Véi nhiéu doc gia cia
nhiing t& bao nhu thé, nhing kién thirc tai chinh & muc do nay 1a qua du doi véi ho.
Nhiing “ngudi ndng dan” rat thich tuyp nha dau tu nay va d6 1a Iy do vi sao ho thuong
c6 nhimg an pham riéng ciia minh. R4t nhiéu tap chi tai chinh 1a cong cu cta nhing
“ngudi nong dan” nay dé tim kiém nhiing con vit ngay tho.

Van dé & day 13, néu ban muon thanh céng hon trong linh vuc tai chinh, ban sé
phai tu tim kiém nhiing thong tin tai chinh t6t nhat cua riéng ban... béi vi rat nhiéu
thong tin tai chinh t6t nhat khong hé duoc rao ban trén thi truong hay tham chi ca
trong cac nha sach ntra.

TOM TAT CAC THONG TIN TAI CHINH
Khi xem xét loai thong tin nao ma ban nén tiép nhan hay nh¢ lai Kim tr do:

1. C6 nhimg an pham hodc chuong trinh duge viét boi nhitng ngudi
nhom L va nhém T cho nhiing nguoi khac cling thuoc nhém L va nhom T cho nhiing
nguoi khac ciing thudc nhom L va nhoém T. Hau hét cac tap chi tai chinh, cac bai bao
vé tién bac va dau tu déu thudc nhom nay.

2. C6 nhitng an pham hodc chuong trinh duge viét bai nhimg ngudi
nhém L va nhém T vé nhimg ngudi nhém C va nhém P. Nhitng td bao hodc chuong
trinh nhu The Wall Street Journal, Forbes, Barron's, CNBC va Bloomerg TV roi vao
nhom nay.

3. C6 nhimg an pham dugc viét boi nhimg ngudi nhéom C va P danh
cho nhimg ngudi nhéom C va b, hay nhitng nguoi dang cd phan dau vao nhom C va
P. Warren Buffett c6 mot bai viét ha‘mg nam duoc rat nhiéu nguoi tim doc. Ban cling
c6 thé tim dugc nhiing thong tin bat dong san tuyét voi tu cac cong ty moi gioi bat
dong san thuong mai — nhimg thong tin ma hau hét cac dai Iy bat dong san dia
phuong khong c6 duge. Ciing c6 nhiéu bai viét chuyén nganh, thuong noi vé nhiing
k¥ thuat cao, do nhitng nguoi thudéc nhom C hoac b that su viét nén.

C6 thé néi rang bod sach Day Con Lam Giau, va nhiig san pham khac caa chung
t01 thudc nhdém nay.

T6i khong biét nhiéu chuong trinh truyén thanh hay ‘truyén-hinh cho nhimng
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ngudi nhém C va D 14p nén cho nhilng nguoi nhém C va P... nhung 18 ra can phai
co.

TIM KIEM NHUNG LOI KHUYEN TOT

Mot trong nhiing cau tra 10i cta toi danh cho nhiing ai mudn biét nén dau tu
10.000 ddla ciia minh vao dau 1a hiy dau tu mot phan trong sb tién d6 vao nhimg an
pham tai chinh chét luong cao va thudng xuyén theo ddi chiing. Néu ban khong muén
cai thién va nang cap nhiing thong tin tai chinh cta minh thi tot hon nén cat tién vao
ngan hang cho an toan.

LOI KHUYEN TU NHUNG KE THAT BAI

Mbt trong nhiing thong tin toi t& nhat 1a nhitng thong tin xuat phat tir nhiing ké
that bai, ma nhiing k¢ that bai thi nhan nhan khap noi.

C6 lan, khi t6i dang huéng dan mot 16p dau tu don gian thi c6 mot nguoi gio tay
phat bi€u: “Bat dong san la mdt khoan dau tu toi t&”.

“Tai sao anh ndi vay?”, to1 hoi.

“To6i ¢6 mot ngudi ban dong nghiép dau tur vao mot can hd chung cu va anh ta
lién tuc that bai chr khong thu 161 dugc dong nao ca”.

“Anh ta d3 thua 15 nhu thé nao?”, toi hoi.

“Pau tién, anh ta phai bo ra qua nhiéu tién cho cin hd do, sau do anh ta khong
con dé dau tu nhiing nén phai di vay ng. Vi so tién thé chap qua cao nén tién cho thué
nha khong du dé thanh toan tién vay va cac chi phi khac”.

“A, thé thi t¢ that day”, toi | dau.

“Moi viéc con t& hon”, ngudi ndy tiép tuc. “Ban toi ting tién thué nha va ngudi
thué nha cii bo di. Mot ngudi thué nha méi chuyén dén, ngudi nay lam hong vai chd
trong can hd, xu tién thué nha, thé 1a ban toi phai dudi anh ta di. Ban t0i cd ban cin
ho nhung khong ai chiu cai gi4d ma anh ta yéu cau ca, ho mudn anh ta phai sira chita
nhiing chd bi hong trudc. Ban t6i khong muon bo thém bat cir dong nao vao cin ho
nay ma cling khong mudén ha gia xuéng. Vi vay khong cho thué nha nita nén tham chi
anh ta con bj mat nhiéu tién hon. Anh ta bao t0i rang s& khéng bao gio dau tu vao bat
dong san nita. P6 14 ¥ do vi sao tdi ndi bat dong san 14 mot khoan dau tu toi t6”.
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HON CA SUC MANH BAO CHI

D6 1a mot vi du ciia viée nghe theo 10i khuyén ctia mot nguoi that bai. Trong moi
linh vuc dau tu, bat ké ching khoan, bat dong san, quy hd tuong hay cac doanh
nghiép..., déu c6 nhitng ké that bai sin sang ban phat nhing 16i khuyén vé dau tu.
Mbt nguyén nhan chinh khién nhiéu ngudi dau tu that bai chinh 14 vi ho da nghe theo
101 khuyén cta nhitng ngudi that bai.

O dau chuong nay, t0i c6 ndi dén tAm quan trong ciia quyén tu do ngdn luan va
tu do bao chi. Quyén tu do ndy mé rong cho ca nhitng nguoi that bai va nhimg ngudi
e ngai that bai. Vi vy nén nhitng ngudi e ngai that bai thuong 1a nhitng nguoi di tuyén
truyén that bai ciia nhiing nguoi that bai.

Can phai noi rd rang t6i khong hé phan d6i nhitng nguoi that bai. Toi da that bai
rat nhiéu lan trong doi. Va that sy, toi thuong khuyén khich moi ngudi that bai nhiéu
hon dé hoc hoi dugc nhiéu hon. Néi cho cung thi con ngudi ludén phai hoc hoi tir
nhing that bai cia minh. T6i chi phan dbi nhimg nguoi that bai d6 16i cho ngudi khac
hoic cho nhiing su kién gi khac ma khong chiu rat kinh nghiém tir nhimg that bai caa
chinh minh. Trén hét, nhiing ngudi nay lai con hay “lay nhiém” sy that bai cho nguoi
khéc.

Mbt Iy do quan trong dé can phai canh glac 1a vi nhimg nguoi that bai c6 mat o
khap noi. Méi khi toi gip mot nguoi kho khan vé tai chinh, t61 thuong héi xem ho gan
glii v&i ai va thai do cua ho vai tién bac, dau tu va thanh cong nhu thé nao. Rat
thuong, nhitng nguol gap kho khan tai chinh hay nghe theo 161 khuyén cua nhiing
nguoi da tung that bai hay qua s¢ that bai. Thay vi thanh that thura nhan réng minh so
va tu chiu trach nhiém cho nhiing that bai ctia minh, nhiing nguoi nay lai thuong to ra
yém thé, hay phé phan, va hay lan truyén cac tin xdu cho nhiing ngudi khéc.

CAU CHUYEN GIA PINH

Gia dinh c6 anh hudng rat 16n dén nguon thong tin tai chinh. Mot so cAu noéi tiéu
cuc co lién quan dén gia dinh ma t61 thuong nghe la:

1. “T6i mudn bat ddu dau tu nhung vo/ chong t6i khong mudn thé. Co
ay/ anh ay nodi rang nhu thé qué mao hiém”.

2. “T6i mudn nghi viéc dé bat dau mot doanh nghiép riéng nhung cha
to1 khang khang mudn to1 phai gitt cong viéc nay. Ong bao tha dugc mot s6 luong nho
con hon la khong dugc dong nao™.
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3. “Gia dinh toi nghi 1a t6i that dién 16. Pé dugc yén 6n, tdi danh ngdi
yén khong lam gi ca”.

DUNG PE KE CHIEN BAI CHIEN THANG

Bai hoc t0i hoc duoc lac con 13 phi cong 1a trong mdi nguoi chung ta déu co6 mot
nguoi chién thang va mot ké chién bai. Mot trong nhiing nguyén nhan chinh khién
nhiéu ngudi khong dat dugc tiém nang tai chinh cia minh 13 vi trong chuyén tién bac,
hau hét moi ngudi déu dé cho ké chién bai chién thang.

Ngay ca ngay nay, sau nhiéu nam lén voi xudng cho vdi nhiéu that bai ndi thanh
cong, t061 van phai dau tranh gilt nguoi chién thang va ké chién bai ngay trong ban
than minbh.

Mot ngay no, to1 di xem xét mot bat dong san bén bo bién va toi c6 thé nghe ké
chién bai trong minh 1én tiéng: “Anh dau c6 can manh dat nay, n. Va néu nén kinh té
thay doi thi sao? Néu lai suat ting thi sao? Néu l3i suét tang thi gia bat dong san sé
giam. Ma néu bat dong san giam thi moi khoan dau tu khac cua anh ciing sé thua 15”.

That ra khong co van dé gi voi ke chién bai ciia ban ca. Ké chién bai cia ban
d(’)ng vai tro rat quan trong. Nhung rac r6i voi nhi€u ngu’b’i la & cho ké chién bai nay la
tiéng noi duy nhat trong dau ho. Khéng c6 mot quyén tu do ngon luén nao ca. Trong
chuyen tién bac, véi rat nhiéu nguoi, ké chién bai da chién thang. Mot nguoi that bai
bat dau thay that bai ngay khi anh ta nghe c6 nguoi néi: “Hiy chon con duong an toan.
Hay tim mot cong viéc bao dam va dung liéu mang chap nhan rui ro. Hay tiét ki€ém
tien, hay thoat khéi nog nan. Po6 1a mot lva chon khon ngoan™. Theo td1, do chinh la
tieng ndi cua ké chién bai. To1 biét rat ro giong ndi d6 boi vi ban than to1 cling nghe
no cat 1én mo1 ngay.

HAY CHO PHEP CA NGUOI CHIEN THANG LAN KE CHIEN BAI PUQC
LEN TIENG

Nhu vy, tai sao quyén tu do ngdn luan lai quan trong dén thé? Boi vi rat thuong,
nhitng 101 n6i doi trang tron nhat chinh 1a nhitng 161 n61 d61 ma chung ta n61 véi chinh
minh, chdng han nhu:

1. T6i khong mua noi.
2. T6i khong thé 1am duogc.

3. To1 s€ khong bao gio giau co.
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4. T61 khong du khon ngoan.

5. Viéc do kho qu

6. T6i s& dau tu khi toi co tién.

7. T6i s& dau tu khi t6i c6 thoi gian.

Mot 161 n61 do1 thuong gap cua nhitng nguoi an kiéng 1a: “To61 s€ bat dau an kiéng
vao ngay mai”.

To1 nghi chung ta can phai cho phép ngu’0’1 chién thang bén trong ching ta duoc
quyen tu do 1én tleng Ca nguoi chién thang 1an ké chién bai déu rat quan trong. Ca
hai déu can duoc lang nghe. P6 chinh 13 quyén tu do ngén luan.

MOT BAI TAP NHO

Trong 16p thuc tap dau tu cua toi, toi thuong dé cap dén van dé nguoi chién
thang va ké chién bai trong mdi con ngudi. That ra, trong nhitng 16p cip cao hon,
chting t6i danh rat nhiéu thoi gian cho cha dé nay, bai vi bang nhiéu cach, cudc tranh
dau gitta nguoi chién thang va ké chién bai thuong 12 nguyén nhan chinh cia nhiing
thanh cong va that bai trong cudc doi chung ta.

To1 cling thuong yéu cAu moi nguoi viét vé mot sy kién ma ho tung trai qua,
trong d6 ké chién bai cua danh bai nguoi chién thiang. Nhiéu cau chuyén duogc ké nghe
rat kich dong. Toi tin rang tat ca chiing ta déu c6 lan da timg bo qua nhiing co hoi tot
boi vi ké chién bai lén tiéng.

Mot bai tap nho ma ban cé thé 1am thur 1a hay viét mot doan mo ta chi tiét mot
lan nao do khi ban bo 16 chién thang. Sau d6 hay dau tu mot chit thot gian d€ phan
tich nhitng suy nghi va nhitng no1 lo ngai da khién ban lam nhu theé.

MOT TRONG NHUNG CAU CHUYEN CUA TOI

P4 rat nhiéu lan t6i dé cho ké chién bailén tiéng. Mot trong nhimg ciu chuyén
ma t61 thuong ké cho moi nguoi nghe la c6 mot 1an, t6i mua mot ngdi nha ké bén mot
tdoa nha 16n vao nam 1973. Thay vi mua mot bat dong san tri gia 48.000 dola & mé bo
bién cla toa nha nay, toi lai mua mot ngdi nha gidbng y nhung & mé nai voi gia 34.000
d6la. Ba ndm sau, thi trudng bat dong san ting gia, nhung ngdi nha & mé bo bién dugce
ban véi gia gan 150.000 d6la, con ngdi nha & mé nai*thiichi ban duoc,khoang 70.000
d6la ma thoi. Néu ban thir [am mot bai tinh nho, ban‘s¢ thay mua ngdi.nha ¢ mé nai
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dat hon rat nhiéu xét vé dai han. Trén hét, chénh 1éch 14.000 dbla chi khién t6i tdn co
1.400 d6la nita ma thoi, vi ngan hang chi can 10% tra trudc. Nhu vay, thém 1.400 dola,
t6i co thé kiém duoc 100.000 dola. Vay ma t6i lai tiét kiém 14.000 dola dé bi mat dén
65.000 ddla va chi kiém duoc 35.000 dola ma thoi.

Kinh nghiém ma t61 rat ra dugc tir bai hoc nay 1a trude tién hay xem xeét gia tri
chtr dimg xem xét gid ca. Ngdy nay, khi can quyét dinh cac van dé tai chinh, toi ludn
nhd dén vu giao dich nay. T6i ludn ty nhac nhd minh ring toi di sai 1am khi dé cho
ké chién bai chién thang. Du khong kiém duoc nhiéu tién trong thwong vu d6 nhung
to1 da hoc dugc mot bai hoc vo gia.

D6 13 mot trong nhiing kinh nghiém ca nhan cia toi. Piéu quan trong 13 phai rut
kinh nghiém tir nhitng bai hoc ctua minh. Thay vi d6 18i cho ai d6 vi nhiing that bai
nay, chung ta s€ tré nén co6 trach nhi€ém hon v61 viéc quan ly cac thong tin ma chiing
ta tiép nhan. Néu ban c6 thé 1am diéu d6, nguoi chién thang s& hoan toan chién thang.
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VAI DONG CUA SHARON

Hiéu duoc sy khac biét gitta thuc té, ¥ kién va quy luat 1a mot diéu vo cung quan
trong khi phan tich hang d6ng thong tin ma chiing ta bi doi bom hang ngay. Cang hiéu
10 nguon goc cla cac thong tin nay thi ban cang c6 thé nhanh chéng quyét dinh xem
n6 c6 thé 4 ap dung dugc cho ¢4 nhan ban hay khong.

Nguoi cha gidu néi: “Kién thirc tai chinh c6 thé kiém soat duoc dong luu kim cua
ban”. Khi so sanh vi¢c dau tu vao 1ai von, chung ta phai dung dén nhiing thong tin ma
ching ta quyét dinh dya trén ching.

Khi phan tich mot khoan dau tu vao dong luu kim, ban can xem xét cac thong tin
hién tai va phai quyét dinh dya trén dong luu kim thyc hién tai cua b. Do la thuc té.

Khi phan tich mét khoan dau tu vao 13i von, thuong ban chi dau tu vao nhiing gi
ma ban tin hoac nghe nguoi khac noi la sé€ tang gia cung véi thoi gian. Do 1a y kién.

Pau tu vao ca dong luu kim 1an 14i vén déu rat quan trong. Pau tu vao dong luu
kim s€ tac ddng dén tinh hinh tai chinh cua ban ngay hdm nay, trong khi dau tu vao
121 von la v&i hy vong no s€ anh hudng tich cuc dén tinh hinh tai chinh ctia ban ngay
mai.
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CHUONG 7

Q Sinvest.vn
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Hay héi mot tay co bac

“Dung dém tién khi dang ngoi trén chiéu bac”.

- Mot tay co bac chuyén nghiép.

LOI KHUYEN PAU TU TOI TE NHAT

Hang triéu nguoi d3 mat hang nghin ty dola vi ho bo tién ra dau tu dai han. Pau
tu dai han 1a 161 khuyén dau tu to1 t€¢ nhat ma to1 ting nghe.

KHI NAO TIEN CUA BAN MOT LA CUA BAN?

Nguoi cha giau timg bao t6i: “Mot nha dau tu chuyén nghiép can nam rd ba viéc.
D6 1a: khi ndo nén tham gia thi truong, khi nao nén thoat khoi thi trudng, va lam thé
nao dé rat tién ra khoi chiéu bac. La mot nha dau tu, con can phai biét tim kiém
nhiing tin hi thi trudng dé budc vao, mot ké hoach dé két thiic, va phai biét khi nao
nén rut ra. Mot nha dau tu nghiép du thi chi biét dé tién vao chiéu bac dé roi cudi
cing bi mat hét”.

“Tai sao ho bi mat hét?”, t6i hoi.

“Béi vi cudi cung thi thi truong s€ chién thang. Thi truong cho va thi truong sé
lay lai n€u con con d¢€ ti€n cua con lai d6”.

PHA VO QUY LUAT

Nhiéu nam trude, khi con tré, toi timg dén Las Vegas choi thir. Khong co nhiéu
tién nén toi bat dau bang mot so tién cugce nho trén ban choi xtc xdc. Ném hon xuc
xac chi voi 1 dola rui ro, t6i thang vai lan va thua vai 1an. Sau d6, bdng nhién than
may man mim cudi véi t6i va toi nhanh chong thang duoc dén 300 dola. Moi nguoi
quanh toi bat dau reo ho la hét boi vi ho ciing thang. Khi van do tiép tuc, t6i bat dau
dé y thay sd tién ca cuoc ctia moi nguoi dang 1én dén hang trim dola, trong khi toi
van dang choi theo luat an toan. Rd rang 1a ho 1am giau nhanh hon toi, trong khi van
d6 4y 1a coa toi.

LONG THAM KHONG DAY
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Khi long tham noi day, t6i bat dau dat cugc nhiéu hon, du biét rang minh dang
pha v& moi quy luat ma Nguoi cha giau da day. Khi pha v& quy luat nhu thé, so tién
ma toi c6 duge ting vot dén 1500 ddla. Du trong t6i c6 mot giong ndi vang 1én: “Rut
b6t tién ra di, quay lai voi 100 dola thoi”, nhung toi khong thém nghe. Thay vi tuan
theo quy luat, bé 2900 d6la vao tui, to1 lai ty nhu: “Khi c¢6 dugc 6000 d6la, minh sé&
quay lai 16i choi an toan”. Suy nghi nay khién t6i yén tdm va tiép tuc dat hét 3000 dola
1én ban cho mot luot xuc xic. Va két qua 1a toi thua trang.

Thua mat 3000 ddla that dang tiéc, nhung d6 1a mot bai hoc dau tu dang gia. Du
Nguoi cha giau thuong noi: “Hay tu chu va tuan theo quy luat”, nhung phai mét lan
pha v& quy luat thi td1 mé1 hoc dugc bai hoc nay.

NHUNG THUA LO LONir nim 2000 dén 2003, nhiéu ngwoi da phd vé quy
ludt khi dat hét tién vao nhitng ké hoach hwu tri trén chiéu bac. Hang triéu ngwoi da
cd cwoc toan bo twong lai tai chinh ciia minh vao mét lwot xiic xic. Ngay cd sau khi
thua 16, nhiéu ngwoi trong sé dé vin tiép tuc dé tién lai véi hy vong thi truwong sé
quay vé va ho cé thé dwoc dén b cho so thua 16 ciia minh. Va nhw thé, ho tiép tuc
pham lai nhitng sai laim dé trong twong lai.

THEO PUOI THAT BAI

Mot tay bac chuyén nghiép déu biét rang khi ban c6 bé tién ra ca cuoc voi hy
vong lay lai sO tién d3 mat thi di dén lac phai ngimg choi. D6 1a luc phai roi chiéu
bac, nghi ngoi va tim kiém mot lwa chon méi. Khong may 1a do nhimg quy dinh hién
hanh cua nhi€u ké hoach huu tri, hang triéu nguoi da khong chi don gian roi1 khoi
chiéu bac. Ho s€ bi phat néu tir boé cudc choi dé chuyén tién vao mot khoan dau tu
mol.

NHUNG LOI LE KHON NGOAN CUA MOT TAY BAC

“Pimg dém tién khi dang ngdi trén chiéu bac”. P6 14 mot cau nodi vo gia ciia mot
tay bac chuyén nghi¢p. Cling vo1 cau noi nay, khi goi tién vao mot ké hoach huu tri,

ban da vi pham ba quy luat quan trong ma moi tay c& bac chuyén nghi¢p cling nhu
moi nha dau tu chuyén nghi€p déu tuan theo.

1. Khi tién con & trén chiéu bac thi d6 khong phai 1a tién ctia ban. S6
tién do thudc vé cudc choi chit khong thudc vé ban.

2. Cuoc choi quan trong hon vi¢c'dém ticn. Khi choi xtic xac & Las
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Vegas, t0i chién thang chi khi toi tip trung vao cudc choi. Nhung ngay sau khi chién
thang t61 lai b1 phan tam sang viéc dém tién. Khi t61 ¢ duge 3000 dola, lac nay doi
V01 to1, tién bac da quan trong hon cudc choi. B6 1a Iy do vi sao toi that bai.

Tir nam 1995 dén nam 2000, trong khi thi truong chimg khoan ting gia va nhiing
ké hoach huu tri bat dau gia ting gia tri, nhiéu nha dau tu nghiép du nghi rang minh
da giau roi, ho bat dau cha y dén viéc dém tién va xao lang cudc choi. Nhiéu nguoi
bat ¢au mua nhimg ngdi nha 16n hon, xe hoi méi hon, hodc rat tién khoi tai khoan tiét
kiém va mu quang ném vao thi truong. Khi gia tri thyc cua chung gla tang, nhiéu
nguoi cd cam giac 12 ho d giau rdi va bat dau tap trung vao viée dém tién chtr khong
chi tim dén cudc choi nita.

CAM GIAC GIAU CO POI VOI BAT PONG SAN

Nguoi ta cling c6 mdt cam giac giau co tuong tu khi ngoi nha cua ho gia tang gia
trj. Toi thuong nghe ho néi: “Ngdi nha cia t6i da ting gia tri dén 40.000 dola”. Luc
nay nhiéu nguoi cam thay an toan va tu tin hon nén bat dau budng long tay 1ai va xao
lang cudc choi. Ho dém gia tri thuc cua ho va ho nghi réng ho da chién théng. bo la
lac nhidu nguoi bat dau tut lai phia sau.

MUC PICH THAT SU CUA TRO CHOIT

Muc dich that su cua tro choi 1a rat tién khoi chiéu bac ma van cé thé tiép tuc
duy tri cudc choi. Vé co ban, mét tay bac chuyén nghi¢p hay mot nha dau tu
chuyén nghiép déu mudn choi bang tién ctua ngudi khac. P6 méi chinh 1a muc
dich that su cua tro choi. Chung nao t6i con dé tién ctia minh trén chiéu bac thi toi
van con chua dat duoc muc dich that su.

BON LOAI TIEN

Mot nha dau tu chuyén nghiép can hiéu rd vé ba loai thu nhap va bén loai tién.
Han mot s6 ban da biet, c6 ba loai thu nhap khac nhau: thu nhap kiém duoc, thu nhap
dau tu va thu nhap thu dong. Con bon loai tién ¢ day la:

1. Tién ctia ban (tién von chu so hitu)
2. Ti

3. Tién ctia so thué

4. Tién nha cai (tién 101)
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TOC PO PONG TIEN

Mot tay co bac chuyén nghiép s& choi bang tién nha cai ngay khi co thé. Khi 6
Las Vegas, néu toi bo lai s6 tién von ctia minh vao tai va chi choi tiép bang sb tién
thang duoc ma thoi thi d6 14 mot vi du cua viée choi bang tién nha cai. Khi toi bat dau
say mau, t6i thua tro choi vi t6i da khong tiép tuc huéng dén muc dich cua minh, d6
1 tiép tuc choi trd choi nhung bang tién ctia ngudi khac chir khong phai bang tién cia
minh.

La mot nha dau tu chuyén nghiép, t6i luén mudn:

1. Pau tu tién ciia minh vao mot tai san
Thu lai tién von
Tiép tuc kiém soat tai san do

Chuyén tién von qua mot tai san khac

A

Thu lai tién von>6. Lap lai qua trinh nay.

Qua trinh nay goi 13 toc d6 dong tién. Do 1a mot trong nhimg 1y do vi sao ngudi
giau ngay cang giau hon con nhittng nha dau tu trung binh thi c6 nguy co thua trang.

Mbt vi du c6 thé giup ban hiéu rd qua trinh nay. Gia st t6i mua mot tai san dé
cho thué — mét can nha hai phong ngi, hai phong tam véi gia 100.000 déla, trong d6
co 20.000 d()la ctia t6i con 80.000 dola vay cua ngan hang. Gia st mdi nam t6i thu lai
duoc 10% tien thué nha, tic 1a 2.000 dola, got la thu nhap thu dong thyc. Cung voi
2.000 dola thu nhap nay, t6i con co thém tién cua sé thué duoi dang khau hao, duoc
xem la thu nhap dao. Nhu vay, 10 nam sau, t61 s€ thu lai dugc tat ca s tién ban dau da
bo ra, néu chi tinh tién thué nha, 2.000 ddla x 10 nim — 20.000 ddla. Va tbi van gt
duoc tai san nay, nghia 13 t6i van dang con trong cudc choi.

Nhung luc nay thi t6i di rat hét tién cua minh ra khoi cudc choi roi va hién dang
choi bang tién cua ngan hang, tién cia s thué va tién nha cai. Con 20.000 ddla ban
dau cia minh, t6i c6 thé dem di dau tu vao mot tai san khac va qua trinh nay sé lai
tiép dién.

Nhu vay, t6i da dat duoc muc dich cta trd choi nhung trd choi van tiép tuc. Va
diéu tot dep nhat la sau d6 to1 van ti€p tuc nhan dugc 2.000 dola thu nhap cho thué
hang nam tr tai san nay du s6 von ban dau cua t61 da, dugc'tiutma. Not theo dinh nghia
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tal chinh, chi s6 ROI — lo1 nhuan trén dau tu — cua to1 1a vo han.

LOI NHUAN NHIEU HON NUA

Cung véi vi du nay, gia st tai san cua to1 tdng gid 1én 180.000 dola. Theo luat
thué, t6i co thé muon phan gia ting 80.000 dola dudi dang tai str dung vén. Khi tai st
dung tai san 180.000 dola nay, t6i co thé co thém 70.000 dola tién mit duge mién thué
nita (vi s0 von nay ¢ dudi dang tai san chtr khong phai thu nhap), trong khi Vﬁn tiép
tuc sO hitu tai san nay. Nhu vay, trong 10 nam, to1 s¢ thu lai du:oc 20.000 ddla tién dau
tu ban dau cua minh tir nguon thu nhap thu dong, duwoc mién thué do khoan mién
giam nho giam gia tri 40, ¢6 thé co thém 70.000 dola do gia tri gia ting trén von, dong
thoi tiép tuc quan 1y tai san cia minh trong khi né tiép tuc dem dén cho t6i mot nguod
thu nhap thu dong.

Gia sir t61 lay 20.000 d6la von ban dau cung véi 70.000 dola thu duge sau do,
nghia la t61 da rat hét tien cua minh ra khoi cudc choi va dem dau tu vao mot tai san
khac tr1 gia 450.000 ddla.

Tom lai, muoil nam sau, t61 c6 100.000 dola tai san ban dau, nay tr1 gia 180.000
dola. To1 tiép tuc nhan duoc it nhat 2.000 déla mdt nam thu nhap tu tai san do. Nay to1
da chuyén 90.000 ddla ctia minh vao mot tai san 450.000 dola va c6 thé nhan duoc
xap xi 10.000 d6la mot nam thu nhap tir tai san thir hai. Muc tiéu ké tiép cua toi 1a lap
lai qua trinh nay véi ca hai tai san. Rat phan von thing du cua hai tai san nay ra dudi
dang tai sir dung va tai dau tu dé mua mot tai san thir ba 16n hon. Trong vi du nay, t6i
da dung dén 80% stic bat don bay cua ngan hang. Neu ban cb gang hon, ban c6 thé
dung dén 90% strc bat don bay ngan hang dé gia ting toc do dong tién ctua minh.

Pay 1a mot vi du d3 dugc don gian hoa rat nhiéu trong truong hop thi truong
taing gia dé minh hoa cho muc dich cua mot nha dau tu, tlep tuc thiic day dong tién
cia minh van ddng, hay con goi la thuc day tbc d6 dong tién.

DPONG BANG PONG TIEN

Mbi khi t6i nghe c6 nguoi bao: “Toi khong ng nan ai ca”, hodc “Toi vira goi tién
vao tai khoan dau tu dai han” hay “To1 muon tu s& hitu cac khoan dau tu ctia minh”,
voi t0i, nhiing cau nay c6 nghia 12 nha dau tu nay da chuyén tién vao mot tai san hay
mot ké hoach huu tri, dong bang ching lai va bat dau ngdi dém. Nhiéu ngudi vui veé
khi khéng bi no nan gi trong nhimg khoan dau tu cta ho hay vui vé khi gid tri thuc
gia ting. V6i nhimg nha dau tu nay, duong nhu day 18110t each dau tu an toan. Nhung
vO1 nhitng nha dau tu chuyén nghiép, d6 1a mdt cach dau tu'rat mao hiém, cham chap


https://sinvest.vn

va lo1 nhuan thép.

LAM THE NAO PE THU PUQC LQI NHUAN CAO HON VOI PO AN
TOAN LON HON

Khi mot nguo1 khong vay ng hoac chép nhan ty bé vén dau tu, toi thuong bao
ho tinh thu ty s6 loi nhuan trén von. Trong hau hét truong hop, loi nhuan ma ho thu
duoc rat thap. Khong vay no va dau tu, ho khong st dung dugc nhimg stc bat don
bay cua ngan hang hay tién ctia nhitng nguoi khac. Noi cach khac, ban cang tu b6 vén
dau tu nhiéu thi loi nhuin ma ban thu duoc cang thap. Ban cang it tu bo von dau tu va
cang dung tién nguoi khac nhiéu thi lgi nhuan ctia ban cang cao.

T01 khong néi cach nao tot hon cach nao ca. Suc bat don bay cao cho phép ban
tang toc loi nhuan dau tu va tang. toc toc do dong tién. Tuy nhién, néu mudn st dung
sttc bat don bay cao, nha dau tu can c6 mot kién thie tai chinh ciing phai cao.

LAM GIAU NHANH HON

Vé6i muyc dich rat vén khoi cude choi cang nhanh cang tot dé dau tu vao mot tai
san khac, mot nha dau tu chuyén nghiép co thé 1am giau nhanh hon bang cach su
dung toc d6 dong tién. Mot trong nhiing nguyén nhan khién nguoi gidu ngay cang
gidu hon 13 vi tién bac ctia ho luén van dong trong khi hau hét moi nguoi déu dong
bang tién ciia minh ¢ nha hay & cac tai khoan huu tri, dau tu dai han.

TAI SAO NHU THE AN TOAN HON?

Tai sao dau tu dai han béng cach dé tién vao chiéu bac lai qua rui ro nhu thé?
Cau tra 10 nam & dinh luit Newton. Mbt trong nhitng dinh luat Newton phat biéu:
“Moi hanh dong déu tao nén mot phan ung can bang nghich hudng”. Khi ban dé tién
1én chiéu bac, d6ng tién cta ban s& phai chiu nhimg ap luc thay d6i tu nhién. Khi toi
danh cuogc véi van may ctia minh va thua mat 3.000 dola, t6i d3 quén mat nhitng quy
luat ty nhién va ciing quén mat rang moi van may roi ciing dén hoi két thic. Vi toi
khong biét lac ndo né s& két thuc nén t6i rat tien ra khoi chiéu bac cang sém thi toi
cang duoc an toan.

Thinh thoang, t6i dua ban bé di xem mot sd toa nha ma toi va Kim quan ly qua
cac doanh nghlep cua mlnh Trong khi cac ban toi nhin vao nhiing cau tric do so nay
thi t6i nghi dén nhiing cau tric tai chinh ciia ching. Toi thuong cudi to vui vé néu
ching t61 quan ly tai san d6 va n6 dem lai thu nhap cho chiing t6i.nhung ching t61
khong bi vuéng mot ddong nao trong d6 ca. Voi chang toi; dé' moida‘loat tai san tot
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nhat. Vé co ban, thu nhap ma né dem lai cho chiing t6i hoan toan mién phi va nhiing
rui ro cua ching toi trong do rat, rat thap, boi vi chung to1 hau nhu khong c6 gi dé
mat va tién bac cua chung toi thi dang lam viéc & mot noi khac.

Y tuong vé toc d6 tién bac co thé duoc ap dung cho moi loai tai san. Ban dau,
t61, Kim va Sharon bo ra 1.000 dola dé thanh 1ap cong ty Nguoi cha giau va chi trong
vai nam, né da dem lai cho chung toi hang triéu ddla doanh thu san pham trén toan
thé gidi. Cong ty ching t6i cang phat trién manh hon bang cach sir dung tién cua
ngudi khac. Chang toi c6 mot s6 dbi tac chién luge tai tro san xuat va phan phoi cac
san pham ctia minh con tat ca nhitng viéc chung toi phai 1am chi 1a ngdi thu tién ban
quyén. Bang cach sir dung hé thong lién lac va phan phoi cta ho, chung t6i co thé
thanh cong trong viéc truyen ba cac thong diép ciia Ngudi cha gidu nhanh chong va dé
dang hon nhiéu so v&i néu chiing i tu xoay x4 lay.

Con trong thi truong chimg khoén, ngay khi chung khoan vtra tang gia, chung to1
bat dau rut tién ra va dé cho cudc choi tlep tuc véi tién cua nha cai, hay tién cia thi
truong. Cac nha dau tu chuyén nghiép cé thé bat dau mot tro choi dai han, nhung tién
ctia ho ludn 1a ngan han.

DAI HAN LA BAO LAU?

Mbi khi t6i nghe dugc 16i khuyén: “Hay dau tu dai han”, toi thuong hoi lai: “Dai
han 1a bao 1au?”. V&i nhiing giao dich hang héa trong twong lai, dai han c6 thé chi la
30 giday. Khi dau tu vao bat dong san hay doanh nghié€p, dai han cé thé 1a hang thé ky.

Tai sao viéc hiéu biét nhiing thuat ngit dau tu lai qua quan trong nhu thé? Ly do
1a vi tt c4 moi thi truong déu van dong theo luat tu nhién, nghia la ching s¢€ chuyén
dong tang giam. Chi don gian mua mot khoan dau tu ma khong cha y dén nhiing ting
giam cua thi truong thi 4t han khong phai 1 mot chién lugc dau tu khon ngoan.

Trong ntra sau cudn sach nay, toi s& di sau chi tiét hon vao chu ki dau tu 20-10-5.
Lic nay thi chi xin phép duoc giai thich don gian vé chu ky 20-10-5 va anh hudng cua
né dén cudc choi. Du nhiéu nha dau tu khong tin vao chiéu hudng 20-10-5 nhung c6
rat nhiéu nha dau tu khac quan tdm dén nd. Mot cach don gian, 1y thuyét nay cho rang
thi truong chimg khoan c¢6 chu ky 20 ndm. Sau 20 ndm, thi truong chimg khoan s€
sup d6, 10 nim sau do, cac mit hang nhu xang dau, vang bac, bat dong san, dau, thit
heo... sé& lai c6 mot bi kich gi d6 dién ra, chéng han nhu cudc sup do thi truong chimg
khoan nam 1987 hay cudc tham sat ngay 11-9-200>

MOT LOI NHAC NHO RANG MQI THU PEU-.THAY DOI
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Du t61 khong theo sat chu ky nay nhung nhan thuc vé nd ciing rat c6 ich. No
thuong nhac nho toi vé sy thay doi thi truong va nhac toi tim k1em nhiing co hoi dau
tu trén nhig thi truong khac nhau thay vi lao dau vao mot cai giéng kho.

Tir nam 2000 dén nam 2003, hang triéu nha dau tu da thua 16 trong thi trudng
chtimg khoan vi chu ky 20 nam ctia ching khoan da dén ky két thuc. Khong tuan theo
chu ky 20-10-5, nhiéu nha dau tu van tiép tuc ngdi chd trong thi truong ching khoan
ma khong chuyén sang thi trudng hang héa, vén dang phét trién nhanh. Vao nim
1996, Warren Buffett 43 ngimg chu dong dau tu vao thi truong ching khoan, ling 18
chuyén sang thi truong hang hoa va dau tu vao nhitng mit hang “cimg” nhu bac. Nam
1996, t6i ciing roi thi truong chimg khoan dé chuyén sang thi truong dau va vang. Vi
sao vay? Boi vi chu ky thi truong dang thay doi. Mt tring ciing c6 khi khuyét khi
tron, va bat ctr thi trudng nao cling vay.

CHO DQI DAI HAN

Khi t6i dang viét nhitng dong nay, hang triéu nha dau tu, du da thua 18 rat nhiéu
tién trong thi trudng chtimg khoan, van dang kién nhan ngdi chd gia c6 phan ting lén.
D6 1a mot sy lang phi thoi gian. DU rang mot ngay nao do, thi truong s& quay trd lai,
nhung céi thi truong ma ho bé tién vao do6 thi da xa réi. Néu mot ngudi bi mat hét so
tién danh dum cho lac vé huu cia ho vao hi¢p 4 cua cudc doi1 va ho phai bo ra thém
10 nam nita dé cho thi truong quay lai thi cai ma ho lang phi khong chi 1a tién bac.
Khong phai hoc dang dau tu dai han ma that ra ho da phai cho doi dai han.

Trong nira sau cudn sach nay, toi sé trinh bay chi tiét hon vé viéc toi da 4p dung
chu ky 20-10-5 nay dé€ kiém tién nhu thé nao.

BAO PAM THAT BAI

V01 t61, viéc dau tu dai han mot ngay nao do Me Thién Nhién c6 thé lay di moi
may man cua ban. Neu ban nhin vao tro choi tién bac ctia mot ngudi, gia sir ho bat
dau dau tu ndm 25 tudi va hy vong két thuc tro choi vao 40 nim sau, nghia 12 nim 65
tu6i. Piéu ndy c6 nghia la nhiéu nguoi s& phai dé tién trén chiéu bac trong sudt 40
nam. Néu chu ky 20-10-5 1a dung trong mot chung muc nao do thi mot ké hoach dau
tu dai han nhu thé s& bao dam that bai 1 chac chan. Néu thi truong chimg khoan ting
giam trong 20 nam thi vi¢c dau tu mu quang trong 40 nam dai han s€ 1a mdt su tu ti
chic chan.

TAI SAO PHI CONG PHAI PEO DU?
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La mot phi cong tap su ciia Truong Huan luyén Thuy Khong Quan tai Pensacola,
Florida, mét trong nhiing mén hoc dau tién chung toi hoc khong phai 14 hoc cach bay
ma 13 hoc cach nhay du. Chung t6i phai hoc cach lam thé nay dé nhay ra khoi may
bay va ha canh du trén nudc hay trén mit dat. Tai sao cac phi cong phai hoc nhay du
truée khi hoc bay? Cau tra 10i qua hién nhién. Hau hét cac ké hoach huu tri déu quy
dinh réng néu ban rat tién trude ké hoach, ban sé bi phat vé mit tai chinh., Thay vi cho
ban mot cai du, ho lai nhot ban vao may bay. Trong con suy thoai nam 2000-2003,
nhiéu nha dau tu nho khong hé biét rang cac phi cong ctia ho, nhimg nha quan 1y quy
hd twong, cac CEO cuia cac cong ty... déu dang nhay du mot cach an toan, trong khi
nhiing nha dau tu bé nho thi bi dinh chat va cai ghé ctia minh. T6i timg 14 mot phi
cong. Toi thich dugc deo du hon 1a bi dinh chat vao ghé.

MOT SAI LAM THONG THUONG

Thay vi dé cho ddng tién van dong, hau hét moi nguoi déu dong bang dong tién
ciia minh lai. Ho dong bang chung trong ngan hang, trong mot ké hoach huu tri hay
tat van phong cua nha mo1 giéi. Nguoi cha giau da day to1 va con trai ong cach gilt
cho dong tién van dong. Néu chung t6i khong dau tu vao doanh nghiép thi ciing dau
tu vao bat dong san. Néu ca thi truong bat dong san ciing dang suy thoai thi ching toi
S€ chuyén tién vao mot chimg khoan chuyén van nhanh dé thu loi nhuan ngén han.
Nguoi cha giau khong thich dé dong tién ciia ong ngdi khong. Ong mudn tién bac cua
minh phai lam viéc tich cuc, nhanh chong, va cang an toan cang tot. Ong biét rang thi
truong chuyén dong nén 6ng mudn tién bac cua 6ng ciing phai chuyen dong. Do la ly
do vi sao 6ng danh rat nhiéu thoi gian tim kiém nhiig khoan dau tu méi dé dua dong
tién cia minh vao d6 dé roi lai tir tir rat ra.

Khi t61 nghe nguoi ta noi: “Gié tri thuc tai san cua t6i dang tang”, hay ‘“Ng61 nha
cua to1 dang tang gia”, toi biét rang ‘nhing nguoi nay dang dém s6 tién ma ho co dugce
trén chiéu bac. Tlen ciia ho van nam trong cudc choi. Ngu’0’1 cha glau da n01 “Con
phai bat dong tién cua minh lam viéc chir dimg dé né ngdi khong. Néu n6 ngoi khong
nghia la con khong thu duoc lgi nhuan trén s6 von ctia minh”,

Ngay nay, t6i va Kim van khong biét gia tri thuc tai san cta chung toi 1a bao
nhiéu. Khi cac phong vién hoi: “Gié tri thyc tai san cia anh chi la bao nhiéu?”, ching
toi thuong tra 10i: “Chung t6i khong biét gid trj thuc tai san cua minh 14 bao nhiéu
nhung ching toi biét dong tién ctia minh dang chuyén van véi toc d6 nhu thé nao?”.
Khi cac phong vién hoi: “Tai sao anh khong quan tim dén gia tri thuc?”, t6i thuong co
hai cau tra 10i cho ho. Cau tra 10i thi nhat 1a: “T6i nghia, tang ching cosgi kho khin dé
lra gat anh va Ira gat chinh t6i vé gia tri thuc tai sanicua 61" Cau ‘tra 16i th hai 1a:
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“T6i khong quan tadm dén viéc tdi c6 bao nhiéu tién. Toi quan tAm dén viéc ddng tién
clia toi ¢ 1am viée tich cuc hay khong, van dong co6 nhanh hay khong, va ké tiép toi
s& chuyén chung di dau. Do 1a Iy do vi sao t6i mudn tim hiéu cang nhiéu cang tot vé
ca ba loai tai san thay vi chi biét vé mot loai tai san. Vi du nhu tai mot thoi diém nao
d6, néu bat dong san qua dat do hay néu t6i khong thé tim dugc mét vu giao dich t6t
ndo ca thi t6i s& chuyén tién vao quy vy dé nhan dugc thém 25% loi nhuan cho dén
khi nhan thay thi truong bat dong san thay d01 hay dén khi im dugc co hoi kmh
doanh. Doi véi toi, the do va su an toan cia tién bac quan trong hon nhiéu so véi so
tién that sy”.

Bai hoc cudi cung ciia chuong nay 1a: Pung bao gio quén rang muc dich cia tro
choi 1a rat tién khoi chiéu bac ma van duy tri cudc choi. B¢ 1a diéu ma moi tay cO bac
chuyén nghiép déu hiéu va moi nha dau tu chuyén nghiép déu cb ging dat duge. Chi
c6 nhitng nha dau tu nghiép du mdi dé tién va ké hoach huu tri va 1am dong bing
ching lai ma thoi.
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VAI DONG CUA SHARON

Mot tay co bac chuyén nghiép gibng nhu mot nha dau tu chuyén nghiép 6 chd ca
hai déu st dung tién cua nguoi khac. Mot tay co bac mudn dung tién cua nha cai dé
choi, con nha dau tu thi mudn dung tién ciia ngan hang hay tién cta nhiing nha dau tu
khac dé choi. Va ca hai déu muén gia ting toc do tién bac ctia minh. Ho khong cho
phép dong tién ciia minh déng bing trén chiéu bac.

Mbt nha dau tu chuyén nghiép tuan theo cong thirc sau:

1. DPau tu tién vao mot tai san

2. Thu lai s6 vén dau tu ban dau

3. Nhung van nam quyén kiém soét tai san do
4. Chuyén tién sang mdt tai san khac.

5. Thu lai s6 von dau tu ban dau

6. Lap lai qua trinh.

Khi dong bing tién bac ciia minh, ban trd thanh mot ngan hang ctia chinh minh
v6i kha nang gia tang toc d§ dong tién cua ban. Hay xem xét chit ki€ém soat va su khac
biét gitra nhitng loai tai san thudc cac phan 16p khac nhau nhu sau:

S6 hitu doanh Ban nam quyén kiém soat cua chinh
nghi¢p ban

SO h Ban nam quyén kiém soat
401(k) Ai ndm quyén kiém soat?
Quy hd tuong Ai ndm quyén kiém soat?
Chirng khoan Ai ndm quyén kiém soat?

Thay vi chuyén s6 tién dau tu vao cac khdan mue khac, ban co rat it su lua
chon v&i nhiing khoan dau tu trong 401(k), quy ho tuong, va chimgkhoean."Cac cong
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ty khac d3a c6 chi tich hodc Ban Giam doc, nhitng ngudi kiém soat hoat dong cua ca
doanh nghi¢p bén dudi.

Céc nha dau tu chuyén nghi¢p luon muodn kiém soat tai san va dong luu kim cua
minh.
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CHUONG 8

Q Sinvest.vn
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Hay hoi Newton

Q Sinvest.vn
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Moi hanh dong déu tao nén mét phan eng can bang nghich hudéng”.
Issac Newton.

“Khi ban ném mét hon dd xudng nuée, s dwoc tao ra trén mét mdt phang
vuong goc voi dwong roi cua hon da”

Buckminster Fulter:

QUA TAO LUON ROI XUONG

T6i nhé khi con di hoc, thay gido t6i day: “Issac Newton di kham pha ra dinh
luat hap dan khi ngo61 dudi mot cay tdo. Khi qua tao rdt trung dau 6ng, ong da nhan ra
rang qua tao luén ro1 hudng vé trai dat. Qua tdo khong bao gio bay 1én tro1 ca”.

Nam 1996, khi gia cé thi truong chimg khoan ting vot, duong nhu nhiéu ngudi
that su tin rang Me Thién nhién da hiuy bo luat hap dan. Mdi khi t6i nghe c6 ngudi
néi: “Pay 1a mot nén kinh t& méi”, ¢6 vé nhu ho ciing dang mubn nodi rang: “Qua tio
khong con roi xudng dat nita roi”.

Nguoi cha giau thuong bao toi: “Cha khong biét lich sir co lp lai hay khong,
nhung cha biét rang nhiing thé hé cua cac nha dﬁu tu ludn ludn lip lai nhitng sai lam
cli. Hai sai lam thuong gap nhat 1a: (1) Dé tién trén chleu bac qué lau. (2) Khi thi
truong tang gla nhiéu nguoi tré nén tham lam va quén mat quy luat ty nhién. Ca hai
sai lJam nay déu phai tra nhiing cai gia rat dat.”

AI MAT TIEN

Trong nhitng ndm 2000 — 2003, hang triéu ngudi dd mat hang nghin ty déla vi ho
da vi pham nhiing quy luat tg nhién. Mgt trong nhiing quy luat chinh ma ho da vi
pham la Luat Newton: Moi hanh dong déu tao nén mot phan Ung can béng nghich
hudng, va luat hap dan, hay n6i mot cach don gian: Cdi gi di [én cudi cung ciing sé di
xuong. Khi cac nha dau tu trung binh dé tién 1én chiéu bac, hay dau tu dai han, ho d3
tw dua minh vao trong bang cach vi pham nhiing quy luat tu nhién.

Trai lai, mot nha dau tu chuyén nghiép ludn biét ton trong va van dung cac quy
luat tu nhién nay. Bat cr ai di nguoc lai quy luat tu shién s€.d that bai. Chinh vi vay
nén cac nha dau tu chuyén nghi€p ludon chia y dén quy luatitir nhién chinkhong nghe
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theo nhimg 16i khuyén tai chinh cua nhiing ké rao hang. Va dé tuan theo quy luat tu
nhién, mot nha dau tu chuyén nghi¢p can phai chti y dén xu hudng thi truong.

NHUNG XU HUONG CAN LUU Y

Mot trong nhiing nguyén nhéan khién toc do tién bac dong mot vai trd rat quan
trong 1a vi xu hudng thi truong khong ngimg thay doi. Thay vi da dang hoa vao mot
loai tai san, chang han nhu cac tai san trén gidy, Nguoi cha giau lai khuyén khich toi
va con trai 6ng chuyén tién ra vao gitta cac loai tai san khac nhau. Néu t6i co thé c6
lo1 nhuan cao hon & tai san doanh nghiép thi t61 sé chuyén tién vao d6. Néu co hoi bat
dong san xuat hién, toi ciing s& tham gia. Néu toi c6 tién du va can tim chd dé cat tam
thoi thi toi s& mua cac tai san trén gidy nhu quy bao ho, trai phiéu mién thué... voi it
nhat 7% loi nhuan. Hiém khi t6i dong bang tién bac ciia minh trong ngan hang, nhat 1a
v6i 131 suat nhu ngdy nay. Tién dong bang trong ngin hang vai 13i suat 1% 1a mot sy
that bai chac chan, boi vi gia tr1 cua ching s€ bi tut giam do thué va lam phat. Va néu
tién bac khong chiu lam vi€c tich cuc nghia la t61 s€ phai lam viéc tich cuc hon.

Nhu to1 da n01 trong chuong trudc, t01 c6 khuynh huong lam mot. nha dau tu,
nghia 13 t6i bo vén ra dé mua mot tai san roi sau d6 tim cach thu von vé nhung van
gilt dugc tai san d6. Theo dinh nghia, mot nha bu6n la ngudi mua di ban lai hang hoa
dé thu loi nhuan. Con toi thi hau hét truong hop, t6i chi chuyén tién vao roi chuyén
tién ra ma thoi.

T6i biét hau hét cac nha tu van tai chinh déu cho ring day la mot chién luoc day
rii ro. Nhung that sy thi khong, néu ban c6 kinh nghiém va kién thtc dau tu vao ba
loai tai san khac nhau ndy. Lai mot 1an nita, mot trong nhimg ly do khién viéc dau tu
vao nhiéu loai tai san khac nhau it ru1 ro hon giit tién trong mot ké hoach huu tri binh
thuong 1a vi toi ludn tim cach rat tién ra cang sém cang tot, thay vi dé nguyén dong
tién ciia minh trén chiéu bac. Picu d6 c6 nghia 1a néu thi truong co sup d6 hay néu toi
c6 pham phai mot sai 1am khiing khiép nao d6 thi tai san d6 thé hién bi ton that nhung
toi thi da rat tién ra roi. Muc tiéu trén hét van 1a thu mua tai san va tiép tuc giir cho
déng tién ciia minh van dong.

TOC PO PONG TIEN CUA BAN CO NHANH KHONG?

Mot vi du nho, vao nam 1996, khi vang tri gia khoang 280 do6la mot ounce va
ddéng dola hdy con rat manh, t6i bat dau doi lay dong vang. Kh1 vang tang gia 380 dola
mot ounce vao 2003, t6i ban mot sd vang, thu tién_yon vé va c¢6 duge mot so loi
nhuan. Néu vang khong ting gia, tién bac ctia ti s& Guoc gitt am toantrong mot tai san
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hitu hinh, boi vi t6i d3 mua s6 vang nay khi gid vang thap va gia déla cao. Khi xu
huong thay doi, gia vang tang con gia d6la giam thi dola va vang lai do1 chd cho nhau.

DPADANG HOA VA XU HUONG TH] TRUONG

Vai ngay trudc, toi nghe trén TV: “Chién lugc s6 mot cua cac nha dau tu 1a da
dang hoa”. Piéu do6 co thé dung doi véi cac nha dau tu nghiép du, nhung chic chan 1a
khong dtng ddi voi tat ca nha dau tu chuyén nghiép. Voi to1, da dang hoa chi 1a mot
doan rao hang dé du cac nha dau tu trung binh mua nhiéu c6 phiéu va quy hd tuong
hon ma thoi. N6 ciling chang khéc gi khi ban dén mot mot nguoi ban xe hoi cii va hoi:
“Néu t6i mua phai mot chiéc xe cii hay bi hong thi sao?”. L& tu nhién nguoi ban xe cii
s& noi: “Toi dé nghi anh hdy mua sau chiéc xe thay vi mua mot chiéc. Nhu vay néu co
mot chiéc xe hong thi anh van c6 thé dén cong s dung gio™.

XU HUONG CO THE LA BAN MA CUNG CO THE LA KE THU

Néu da dang hoa khong phai 1a s6 mot thi cai gi méi 1a s6 mot? Cau tra 10i 1a xu
hudéng, boi vi xu hudng chinh 1a sy van dong cua quy luat tu nhién trén thi truong.
Céc nha dau tu chuyén nghiép thuong néi: “Xu hudng 1a mot ngudi ban”. Ngudi cha
gidu thuong bao: “Xu hudng c6 thé 1a ban ma ciing c6 thé 1a ké thu”. Tir nam 1980
dén nam 2000, thi truong chimg khoan c6 xu hudng ting gia. Thoi diém do6 rat dé
kiém tién. Chi can bo tién vao thi truong, va nhu c6 phép thuat, gia tri tii san ciia ban
s& tur dong ting 1én. Nhung bdng nhién, vao thang 3-2000, xu hudng dot ngdt thay doi,
va nhimg nha dau tu khong kip thay doi theo xu huéng di bi thua 16 hang nghin ty
dola, ngay ca khi ho c6 da dang hoa tai san ciia minh.

0?

C6 nhiéu 1y do khién ngudi ta bi thua 16 nhiéu tién dén thé. Dudi day 1a mot sb
1y do:

1. Ho khéng cha y dén xu hudng
2. Ho dé tién trén chiéu bac qua lau.
3. Ho dau tu vao nhiing ké hoach troi chan ho vao chiéu bac.
4. Ho c6 nhitng nha tu van t6i khong biét khuyén ho nén rut ra.

5. Ho khong biét phai di dau ké tiép.
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6. Ho tiép tuc bo tién vao mot loai tai san d6 vai hy vong xu hudng s€ quay lai.

NHUNG XU HUONG CAN LUU Y

T6i goi chuong nay 1 “Hay hoi Newton” bdi vi tat ca cac xu hudng déu tuan theo
quy luat ty nhién. Tt lau trudc ngay 11-9, Nguoi cha giau da day té1 va con trai ong
phai theo d&i chit ché cac xu hudng thi truong. Ong ndi: “Ciing nhu con ¢ thé nhin
théy mot gon séng trén mit hd yén tinh, mot nha dau tu chuyén nghiép co thé nhin
thdy mot gon song trén thi truong va hanh dong ngay lap tuc. Néu con hanh dong
som, gon song ay co thé giup con. Néu con bd qua nd, nod sé 1at d6 con”

Sau ngay 11-9, viéc theo doi cac xu huong thi truong va tranh vi pham cac quy
luat ty nhién tr& nén quan trong hon bao gid hét. Dudi day la mot s6 xu huéng ma
ngay nay t61 dang theo doi va tan dung ching dé co nhing quyet dinh tai chinh hop
Iy. Néu ban xem xét nhitng xu hudng nay, ban s& ¢ co hoi kiém 16i nhiéu hon kha
nang bi thua 16.

XU HUONG 1: NHAN KHU HOC

“Nhan khau hoc chinh 13 s ménh”, Auguste Comte, triét gia Phap thé ky 19, da
n6i. Mot Iy do giup toi thu duge loi nhuan khi dau tu vao thi truong bat dong san My
du thi trudong lac d6 dang xao dong 1a vi dan s6 My dang gia ting. Cudc diéu tra dan
s6 gan day nhat vao nam 2000 cho thay My c6 281 triéu nguoi. Cac nha nhan khau
hoc du doan vao nam 2025, dan sb c6 thé 1én dén 350 hodc 400 triéu nguoi.

Néu nhimg con s6 du doan nay twong ddi chinh xac thi vao nim 2025, ban nghi
gia bat dong san s€ nhu thé nao? Néu ban cho rang gia bat dong san ngay nay dat qua
thi t61 dam ca voi ban 1a dén nam 2025 no s€ con dat hon nira.

Trai lai, dan s6 Nhat dang c6 xu hudng giam. Theo bai viét NHAT: DAN SO
GIA BPI VA NHUNG THACH THUC TAI CHINH trong tap chi Tai chinh & Phdt
trién thang 3-2001, mot tap chi dugc phat hanh timg quy cta Quy tién & Quoc té, vao
nam 2025, ta1 Nhat, cir moi ha1 nguoi & do tudi 1am viée s& c6 mot ngudi sap stra vé
huu. Bai viét nay ciing noi rang:

Nhitng thay doi vé nhan khau sé la mét diém han ché cia Nhit trong twong lai
truede mat. Sw suy gidm lién tuc ty lé sinh chinh la co so gay nén sy gia coi va suy
thodi nhanh chéng cia dén s6 Nhdt. Sw thay doéi nhan khdu nay cé thé gdy nén
nhitng tac déng kinh td xa héi sau sac. Cong no caoa nhitng dong lwe dan sé bat
loi ngay cang kiém ham khd ndang xoay xé ciia chinh.phii, cho\thdyed thé cuoi ciing
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sé phdi can den nhitng chinh sdach diéu chinh manh mé dé dwa nén kinh té tai chinh
tré lai mot nén tang co thé dirng vitng. Nhitng cai cach dang dwoc thuc hién trén hé
thong y té va lirong huu la mt bude di ding hwdng, nhung ngwoi ta can tim thém
nhiéu bién phdp khdc dé tranh phdi tang thué qud nhiéu va tranh nhitng thay doi
qua murc cua chinh phu.

Néu nhiing du doan trén déu dung cho ca hai nudc thi ban nghi dau tu bat dong
san ¢ nuoc nao se€ tot hon?

XU HUONG 2: NQO

Mot trong nhiing 1y do khién nhiing khoan no chinh ciia chinh pha va c4 nhan
bung no chinh 13 vi ngay nay, tién khong con 1a tién nita, ma tién 1a no. C6 mot thuc té
it ai biét dén, vai ndm trudc day, dong dola My 1a mot dong tién thuc sy. Khi con nho
to1 thuong nhin v nhimg to gidy bac cua minh dé doc dong chir “Chung nhan bac”
trén cung cua to tién. Pidu d6 co nghia dong d6 la 1a mot dong tién that, can ct tren
bac hodc vang, nhiing tai san hitu hinh. Ngay 15-8-1971, Tong thong Nixon tuyén bo
My s& khong dung tién dé bu vang nira. Ngay nay, nhiing to tién ctia My c6 dong chir
“Gidy tién Du trit Lién bang” & trén cung. Diéu d6 co nghia 1a déng tién cua chung ta
khong con 13 tién that can cr trén tai san nira. Ngay nay, tién ctia chung ta chinh 13 no,
mot ti€u san, mot to giéy ng cua chinh phu My.

MOT LY DO VI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON

Viéc thay doi can cir dong ddla My tir vang va bac sang ng da dan dén nhiéu két
qua khac nhau. Mgt trong nhitng két qua do 1a khoang trong gitra ngudi giau va nhiing
nguoi khac ngay cang sau sac hon. Trong hon 30 nam qua da c6 mot so thay doi:

1. Nhat bao The New York Times viét rang ngdy nay & My, 13.000 gia dinh giau
nhat ¢ thu nhap bang 20 triéu gia dinh ngheo nhat.

2. Luong hang nam ¢ My tinh trén dong dola 1998 (nghia la d3 duoc diéu chinh
lam phat), c6 sy thay doi nhu sau:

LUGNG NGUOI LAO PONG

1970 32.5229%
1999 35.8649%
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Con sb nay gia tang xap xi 10% trong 30 nam. Ciing trong giai doan nay, theo tap
chi Fortune, mtc luong trung binh that sy hang nam cua 100 CEO hang dau la:>

LUONG CEO

1970 1,3 triéu d6la, hay gap 39 lan s6 tién tra cho mdt nguoi lao dong trung
binh.

1999 37,5 triéu dola, hay gip hon 1.000 lan s tién tra cho mot ngudi lao dong
trung binh.

Nguyén nhan viéc thay doi tién t& nam 1971 1a rat quan trong, boi vi mot khi tién
tr¢ thanh no thi chinh phu va céac doanh nghlep 16n pha1 khuyen khich m01 nguoi mac
ng. Néu ngudi dan khong chiu mac ng thi nén kinh té khong thé phat trien dugc va sé
bat dau thu hep lai. P6 121y do vi sao viéc theo dbi xu hudng 1a rat quan trong.

Ngay nay, voi ldi suat vay qua thap, nguoi ta cam that thoai mai hon khi vay tién
nhiéu hon. Tin dung dé dang va qué ré din dén mot su gia ting day kich tinh cua
nhiing vu pha san, bi tich thu nha ctra va cudc séng tai chinh d6 nat bai vi ho b1 ghi
nhitng khuyét diém dang ké nhu thé vao hd so tin dung. Du nén kinh té s& phat trién
nhung no s& phat trién v4i mot cai gia khung khiép dbi véi nhimg ngudi tiép tuc lam
viéc kiém tién va c6 qua it kién thuc tai chinh.

HAI SU NGHIEP: SU NGHIEP CUA BAN VA SU NGHIEP CUA TIEN BAC

Pay 14 mot nguyén nhan nira khién t6i phai néu 1én cau hoi: “Co phai da dén luc
chiing ta nén giang day vé kién thirc va trach nhiém tai chinh tai cic truong hoc?”.
Ngay nay, qua nhiéu thanh nién tré tudi sém bat dau mot con duong tai chinh sai 1éch
ngay khi mo1 vira ra truong. Néu ho hiéu biét doi chat vé tién bac, “quan Iy tién bac,
thué vu, tin dung va dau tu, han ho s& c6 co hoi c6 dugc mot cude séng tot dep hon.

Ngay nay, tat ca ching ta déu can co hai sy nghiép: mot cho chiing ta va mot cho
tién bac cua chung ta. Vi du nhu trong khi t6i kiém tién nho cong vigc viét lach, d6 1a
su nghi¢p cua to1, thi tién bac cua toi lai 1am viée trong thé gidi bat dong san, do 1a su
nghiép ctia tién bac cta toi. Néu chung ta biét rang chinh phu that sy cia con ngudi
cao hon lao dong tai chinh cia tién bac thi chac chan ai cling mudn thuc day tién bac
lam viéc tich cuc hon cho minh.

Theo t6i, su thay d6i gia tri ddng tién it duoc lru ¥ vao mam 4971 dd gay ra mot
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trong nhimg tac dong gon song tai chinh 16n nhat trén thé gigi. Mot khi dong tién cua
chung ta khong con dya trén nhimng tai san that sy thi khoang cach gitra nguoi giau va
nhiing nguoi khac s& ting 1én rat nhiéu. Su thay d6i gia tri tién t& nay 1a mot trong
nhilg nguyén nhan chu yéu khién ngudi gidu trd nén rat giau, con ngudi nghéo va
nhiing nguoi trung luu thi phai 1am viéc ngy cang vat va hon dé kiém duogc ngay cang
it tién hon, no nan nhiéu hon va phai dong thué cao hon.

IN TIEN VA LAM VIEC KIEM TIEN

Viéc cin cir gia tri dong tién trén no thay vi trén tai san thuc cling giy tac dong
twong tu nhu khi ban phai di 1am kiém tién mdi ngay trong khi 6ng hang xém cua ban
ngdi nha in tién vay. Ban phai 1am viéc ngdy cang vat va hon boi vi dong tién ma ong
ta in ra s& khién dong tién cua ban bi sut gia. Trong khi hang triéu nguoi dang phai
lam viéc vat va hon va dong thué nhiéu hon thi rat nhiéu tay quyén luc c6 kha ning
xoay dao cudc choi bang dong tién khién nhitng nguoi tham gia cudc choi theo quy
luat phai khon déon.

Pé bu lai s6 thiéu hut do luong khong ting, lam phat, va dé c¢b ging cho “bang
anh bang em”, hang triéu ngudi da dam dau vao ng nan. Biéu d6 dudi day phan anh
sO ng gia tang theo GDP (tong san lugng nodi dia).
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- Cuc Du trir Lién Bang)

TAI SAO NQ TANG?

Sau khi My khong cin cir gid tri ddng tién vao tai san thyc nita, s no quoc gia
bat dau ting 1én. SO no nay s& ting boi vi d6 1 cach thuce phat trién nén kinh € hién
nay. Vi dong tién cua chung ta khong con 1a mot tai san nita ma tré thanh mot cong cu
no nén dé hé thong tién té hién nay lam viéc duoc thi ngudi dan va cac doanh nghiép
phai lao dau vao ng. Néu nguoi dan va céc cong ty khong muon tién nira thi toan bo
Hé thong Du trit Lién bang sé& ngumg phat trién va s& bat dau tw huy diét. Do la ly do
vi sao du biéu d6 trén cho thay ngudi My cang ngdy cang mac no nhiéu hon nhung
cac co quan to chtic cho vay van tim ra nhiing cach moi dé nguoi ta phai di vay tién.

Hay luon nhd rang du hién nay, tién 1a no, nhung no phai duoc gia ting. Van dé
vOi luat Newton la: néu viéc tang ng la mot hanh dong thi dau s€ la phan Gng can
bang nghich hudéng? Cling vay, chuyén gi s€ xay ra néu nguoi ta khong vay no thém
ntra?

MOT NGHIN TY POLA LA BAO NHIEU?

Mot trong nhitng cau hoi thuong duoc dat ra 1 “Lam thé\had ching ta tra hét
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duoc s6 ng quoc gia nay?”. Vi trung binh mot ngudi My kiém duoc chua dén 50.000
dola nén hau hét moi nguoi déu kho long tuéng twong duge mot nghin ty dola 1a bao
nhiéu. Sau day la mot bai so sanh nho gitta mot tri¢u, mot ty va mot nghin ty dola.

DEM MQOT NGHIN TY POLA MAT BAO LAU?

Néu ban dém mot dola mat mot gidy thi ban s& mat:
12 ngay 1 tri¢u dola
2 nam 1 ty dola
31.688 nam 1 nghin ty ddla

Alan Greenspan da timg thira nhan rang chi riéng Phuc lo1 Xa hoi va Medicare,
My dd no dén 18 nghm ty dola. Lam sa0 chiing ta tra hét s6 ng nay? Ai sé thanh toan?
Diéu gi s€ xay ra néu xu huong nay tlep tuc?

Du khong phai 1a mot nhadao tao chinh quy nhu Alan Greenspan nhung t6i cling
c6 thé doan dugc rang cau tra 10i cho s6 no qua tai nay 13 in thém tién. Mot ly do dé in
thém tién la dé thanh toan nhiig khoan ng ctia chinh phu bang nhing dong tién ré
hon va kém gia trj hon. Néu vay thi c6 nghia la gia ca s€ tang len s6 tien tiét kiém cua
ban s€ giam gia tr1 di, va hau hét moi nguoi s€ phai lam viéc vat va hon dé trang trai
chi phi séng. Néu gia ca ting 1én chi vi dong tién bi giam gi tri thi nhu thé goi 1 lam
phat. Khi d6, nhiing con ng lam phat s& 1a nguoi chién thang, con nhiing ngudi danh
dum tiét kiém s& 1a ké that bai. Néu lam phat qua murc thi liéu ban c6 du tién trang trai
khi vé huu khong? Ban c6 thé yén tdm dong bing tién bac cia minh dai han va ngdi
hy vong nha quéan 1y qui hd tuong thay doi thi truong va lam phat duoc khong?

CHUYEN GI XAY RA NEU GIAM LAM PHAT?

Di nhién lam phat c¢6 thé khong xay ra va moi chuyén di theo mot huéng khac,
nghia la giam lam phat. To1 c6 mdt nguoi ban da phai ro1 Buenos Aires vao nam 2002
khong mot xu dinh tai. Anh ta no61: “HOom qua t61 con giau c6 nhung hom nay to1 da
nghéo rét mong toi. Hom qua ngdi nha cua toi tri gia dén 450.000 dola nhung hom
nay thi chi con 45.000 dola, néu nhu co6 nguoi chiu mua”. Anh ta két luan: “Toi that
ngac nhién khi moi thtr thay d6i nhanh chong nhu vay. Khong mot dau hiéu bao
truée”. Du tinh hinh Achentina khong hoan toan giéngsM§ nhung van c6 nhimg diém
twong tu khién t6i lo ngai.
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NQ CON TE HON LA NGHEO

Nam 1929, sau khi thi truong sup do, chinh phil can kiét ngudn cung cap tién
bac. Noi cach khac, khong con tién nira va nudc My 1am vao cudc Pai Khing hoang.
Theo t6i, mot trong nhimg nguyén nhan khién ngudn cung cép tién bac can kiét 13 vi
trong nhiing ngay thang d6, tién 1a tién that sy. N6 1a tién that vi nd dua trén nhiing
kim loai quy. Luc d6 chtng ta van con st dung ban vi vang. Vi no 1a tién that nén moi
khi c6 e ngai hay nghi ngd gi, nguoi ta lai cat tién that di.

Nam 2000, khi thi truong suy thoai, thay vi rit can ngué)n cung cép tién, Cuc Du
trit Lién bang lai dem tién phu ngap ca thé gigi. Mot trong nhitng nguyén nhan giip
chung ta khong bi roi vao mot cuoc dai khung hoang nhu nhitng nam 1930 1a vi ngay

nay, rat nhleu l'lgll'O’l co tlen vi Vay nén hO khOIlg bl ngheo, nhu’ng quan trong hon Ia vi ngudi ta rat dé vay

no. Thoi Pai Khiing hoang chua c6 thé tin dung. Van dé 1 vi c6 qua nhiéu tién gid va no nan nén tinh hinh tai chinh ciia nhiéu ngudi con
t& hon ca nhiing nguoi ngheo that su. Ngay nay, hang tri¢u ngu:oq dang no ngap dau, diéu do co nghia 1a chung ta dang bi mét dang
khing hoang khac. D6 1a khung hoang tinh than, khi ching ta ¢ rt nhidu tai san vat chat nhung lai c6 hang déng no nan.

Nhu dinh luat Newton phat biéu: “Moi hanh dong déu tao nén mdt mot phan tng
can bang nghich huéng”. Ban c6 thé mudn tré thanh mot nha dau tu gidi hon véi rat it
tién von trén chiéu bac 13 vi ban mudn chuan bi dbi phd voi phan Gng cia tat ca
nhimg kiéu no nay. Khi phan Gmg nay xay ra, néu tién bac ctia ban san sang van dong
va néu ban c6 nhiing tai san thuc gia ting van tdc tién bac cho minh thi ban s& biét
minh dang lam gi.

XU HUONG 3: LAI SUAT

Khi thi truong chimg khoan bat dau suy thodi vao thang 3-2000, Cuc Dy trit Lién
bang di ha 1ai suat. Mot phan ung cua gia chung khoan va lai suat giam 1a gid bat
dong san tang 1én. Viéc ha lai suat khong chi khuyén khich nhimng ngudi van dong tlen
bac chuyén sang mua bat dong san ma con gy hai cho nhiing nguoi tiét kiém tién.
Bing cach ha i suat, chinh phu dang goi dén mét tin hiéu cho nhimg nguoi tiét kiém
1a hay rat tién khoi ngan hang va dua chung vao thi truong.

NGAN HANG KHONG THICH NHUNG NGUOI TIET KIEM

Du hau hét moi ngudi déu cho rang tiét kiém 14 khon ngoan nhung thuc té thi
ngan hang khong thich nhitng nguoi tiét kiém. Ngan hang thich nhiing nguoi vay tién
hon. Ho thich mgt khach hang vay 10 tri¢u d6la hon 1a mot khach hang géi 10 tricu
d6la. Tai sao vay? Boi vi tién cta ban d6i véi ban 14(tai samnhung Ao vaingan hang
1a tiéu san. Nghia 12 ngan hang kiém tién bang cach'cho ban vay tién’chn khong phai
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bang cach gilr tién gium ban. Vi vay nén viéc ha lai suat s& khuyén khich nhiéu nguoi
vay tién hon 13 goi tién. Cau hoi duoc dat ra la: Chuyén gi sé xay ra néu l3i suat ting
tré lai?

Vao cudi nhitng ndm 1970 va dau nhimg nam 1980, khi gid vang, bac va dau
tang 1én, 14i suat da vuot qua 20% trudc khi ha thap trd lai. Picu d6 c6 thé xay ra mot
lan nita khong? Chi co thoi gian méi tra 10i duoc. Néu sau nhiéu nam, 14i suat thap bat
dau tang tr¢ lai thi ban co thé chd doi mét su thay d6i 6 at ctia nén kinh té.

Tai sao toi lai cho rang 1ai suat s& ting 1én du hom nay chung dang thap dén muc
ky luc? Mot nguyén nhan nira 1a dinh luat Newton. Theo ti€n doadn cua to1, chinh phu
My s& phai in thém nhicu tien hon dé giit noi nén kinh te. Nhung néu chinh phu in
qué nhiéu tién thi moi chuyén sé& rat toi t¢. Hon ca nhiing that bai trong thi truong
ching khoan, mot trong nhing that bai 16n nhat d6i voi ngudi My 1a tién bac bi mat
gia tri. Tr ndm 2000 dén 2003, khong chi thi truong ching khoan sut gia ma ca gid tri
dong dola My ciing vay. Vi su sut gid nay, nguoi My phai ganh chiu thém 20% that
thoat tai san nira. D6 13 Iy do vi sao chung ta rat can phai cha y dén lam phat, 13i suat,
gia vang va ng chinh phu.

XU HUONG 4: LUAT TIEN PONG VA CHAM TRE

Mbt hon da bi quing xudng nudc khong chi tao ra mot phan Gmg can bang
nghich huéng ma con tao ra mdt phan tmg vuodng goc, d6 la nhilng gon song ma
ching ta théy trén mat nude. D6 1a mot vi du cia su tién dong. Su tri hoan thoi gian tu
khi hon d4 cham nuéc cho dén khi song dap vao bo ao ho goi 14 sy cham tré. Ca hai
déu 1a nhimg quy luét ty nhién.

Hai quy luat nay rat quan trong béi vi nhiéu nha dau tu chi ch y dén phan tmg
cia hon d4 ma khong chu y dén phan tng tong thé c6 tinh dén thoi gian tri hodn. Mot
vi du hoi “th6 bao” hon mdt chit 1a mot khi tai xé xe hoi chi lo nhin chiéc xe dang
truéc ma khong dé y doan tau lira dang dén gan bén hong anh ta.

Nam 1990, rat hiém nha dau tu c6 lién lac truc tiép vO1 cac thi truong tai chinh.
Nhitng nguoi duy nhat tham nhap vao thi truong 13 cac ngan hang va nhiing co quan
t6 chirc 16n khac. Ngay nay, nho co Internet, hang triéu nha dau tu da co thé that sy
tham nhap vao thi truong. Néu gia ca thay d6i du chi mot xu, s& co rat nhiéu nha dau
tu phan Umg gan nhu ngay lap tirc, bang cach nay hay cach khac. C6 phai diéu nay cé
nghia 13 ban can phai chi y xem xét thi truong chit ché hon? Cau tra 10i 1a khong,
khong can thiét néu ban khong mudn.
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Mot trong nhiing 1y do khién luat tién dong vaham tré rat quan trong la vi ban co
thé xem xét thi trudng 1au hon, thay vi phai cham cham nhin né timg gidy mot. Vi dy,
néu ban nhin vao xu huéng dan s6, ban co6 thé 1én mot ké hoach dau tu bat dong san
twong tng. Thay vi kinh hoang khi gia nha gia ting, ban c6 thé kién nhan ngbdi doi va
biét rang vé lau dai, gia ca s& giam xudng trude khi ting 1én lai. Hay ban c6 thé mua
mot manh dat thé khong dit 1am va ngdi chd cho dén khi thanh thi mé rong dén
miéng d4t cua ban. Khi vo chong tdi chuyén dén Phoenix, Arizona, chung t6i da lam
thé vi Phoenix 13 thanh pho 16n phat trién nhanh nhat & My. D6 1a 12 nim vé trude.
Trong 12 nam d6, thanh phd nay khong phai ludn 1a s6 mot, nhung né ludn 1a thanh
pho phat trién nhat nhi, néu tinh theo xu hudng.

Trong linh vuc doanh nghiép, t6i cling 4p dung quan diém xem xét theo xu
huéng 1au dai. Thay vi dau tu thoi gian vao nhimg linh vuc d3 truong thanh nhu cong
nghiép xe hoi hay may bay, t6i thuong uvu tién dau tu xdy dung mot doanh nghiép voi
nhiing san pham dich vu s& phat trién lau dai nhiéu hon.

SU GIA TANG NHUNG DOANH NGHIEP TU NHAN NHO

Véi tudi tac gia di cing nhitng cudc sa thai quy mo 10n, ngudi ta dang bat dau
nhan ra rang sy bao dam cong viéc chi 1a mot chuyén hoang duong va nhimg ké
hoach huu tri khé c6 thé mang dén cho ho mot sy an toan tai chinh dai han. Téi tin
rang xu hudng thanh 1ap nhimg doanh nghiép nhé sé gia tang.

Xu huéng hién nay 1a moi ngudi dang bat dau nhitng doanh nghiép méi, mua cac
cong ty khac hay bat dau kinh doanh trong nganh, chéng han nhu véi linh vuc tiép thi
qua mang. T61 thuong dé cap dén nhing doanh nghiép tiép thi qua mang boi vi chung
cung cap mot 161 vao khong qua tén kém cho nhu‘ng nguol mudn bat dau mot doanh
nghiép riéng va cling mang dén cho ho mdt sy huan luyén va tu van rat gia tri. Viéc
xdy dung mot doanh nghiép thanh cong cho phép nguoi ta kiém soat dugc mot sy bao
dam tai chinh dai han. Du vay, hay nhd rang mot diéu rat quan trong 1a ban phai siéng
ning can cu hoc hdi trudce khi tham gia bat cr mot nhom tiép thi qua mang nao hay
mua bt ¢t cong ty nho nao.

XU HUONG 5: KIEN THUC TAI CHINH

Mot trong nhiing x quan trong nita can phai luu ¥, d6 1a méi quan hé giita tién
bac va kién thirc tai chinh cua ban. Khi toi phét lIeén tr nhitng nam ma1 hat muoi tudi,
to6i da that sy nghi rang minh qua 13 mot nhan tai tai chinh. Toi cling tudng rang vi thu
nhép cta minh ting 1én nén kién thirc tai chinh cud minh‘clingtang:[ény;Va mot lan
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ntra, t01 da vi pham dinh luat Newton. Thay vi tang 1€n ty I¢ thuan v&i thu nhap cua
minh, kién thirc tai chinh cua to1 lai giam di theo ty 1€ nghich.

Du d6 1a mot bai hoc kha dau dén nhung t6i ciing phai nhan ra rang cang thanh
cong vé tai chinh, t6i cang phai khiém tén va khong ngimg hoc hoi nhiéu hon dé
khong phai tra lai thi truong nhiig gi minh di thu dugc. Toi ciing nhan ra rang khong
chi tién bac tuan theo dinh luat Newton ma ca kién thurc tai chinh cling vay.

MOT LOI CUOI

Nguoi cha giau da noi: “Hay tuan theo quy ludt ty nhién. Hay ludn nhé rang Me
Thién Nhién khong quan tam con 1a mot triéu phu hay mot ke an may. Néu mot triéu
phu va mot ké an may cung nhay tir mot toa nha cao xuéng dat ma khong mang du thi
dinh luat hap dan s& doi xtr v6i hai ngudi nhu nhau”.


https://sinvest.vn

VAI DONG CUA SHARON

Viéc nghién ctru va phéan tich cac xu huéng khong hé dé dang chat nao. Véi
nhing cong cu tim kiém day diy trén mang Internet, ban c6 thé dé tim cac thong tin
vé xu hudng hon néu chiu khé bo thoi gian tim kiém. Van dé thuong 13 ban thu dugc
qué nhiéu thong tin va khong biét lam thé nao dé tim dugc nhiing gi minh can trong
cai mé bong bong d6. Mot diéu quan trong nira 1a ban phai kiém tra thoi gian cua
thong tin va xac dinh xem thong tin d6 dugc cung cap voi muc dich thong tin hay chi
14 mdt cong cu ban hang. Hay nhé rang ban phai phan tich cac thong tin vé xu huéng
cung voi nhu‘ng chuyen gla trong linh vuc d6. Cac nha tu van s¢ giap ban xac dinh
cach két cau chién luoc dau tu nhu thé nao dé co thé phat huy t6i da nhiing thuan loi
cua xu hudng.

Xin nhac lai 1a kh1 ban xem xét bat cr mot thong tin nao, hay cd gang xac dinh
xem théng tin d6 ¢6 an gidu muc dich rao hang hay khong. Co thé thong tin nao cling
c6 mot gia tri nhat dmh nhung t6t hon ban nén canh giac dé c6 thé c6 nhimg quyét
dinh dau tu sang subt.
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CHUONG 9

Q Sinvest.vn
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Hiy héi Than Thoi gian

“Moi nha dau tw déu phai biét khi nao mot bong hoa sap no... va no sé no
trong bao lau”.

- Nguwoi cha giau.

Mot trong nhiing co hdi doc nhat vo nhi khi hoc & Hoc vién Hai thuong My tai
New York 1a mot nam troi troi trén bién. Mdi hoc vién duoc thuc tap mot nam vadi vai
trd ha sy quan trén nhimng thuong thuyén van chuyén hang hoa tir cang nay qua cang
khac trén khap thé gidi trong vong mot nim. Ban than t6i cling timg lan 10n trén
nhig chiéc tau cho hang, chd dau, va ca tau chd khach. Nhung chua bao gior toi dugc
phan bo nhiém vu trén mot chiéc tau kéo, du toi rat mudn duoc gianh chat thot gian
dé tim hiéu vé no.

Trong nam thuc tap do, ¢ tudi 19 - 20, t6i di dugc du ngoan dén Nhit, Héng
Kong, Thaan, Viét Nam, Tahiti, Samoa va mot s6 hon dao & Thai Binh Duong. Mot s6
ban hoc cta toi thi dugc dén chau Au, Canada, chau Phi, Nam My¥ va chau Uc. Du
cling muén dén nhimg noi d6 nhung noi téi yéu thich hon ca 1a nhimg dao qudc trén
Thai Binh Duong nay.

Nhimg thang ngay 1énh dénh trén bién cho phép 61 ¢o rat nhiéu thoi gian dé doc
sach. Ngoai nhitng cuon sach chuyén mon Ve tau thuyen ma t61 phai doc theo yéu cau
cua cong Vlec thu:c tap, t61 con doc nhitng cudn sach vé tién bac, vang rong, dau tu va
mau dich quéc té. Van dé la to1 dd som nhéan ra minh co himg thu voi tién té, vang
bac, dau tu va mau dich quoc té hon nhiéu so voi tau thuyen, hang hai va hoat dong
chuyén van hang hoa.

NHUNG NGUOI BAN KHONG HUNG THU VOI PAU TU

Sau nhiing bai hoc dau tu gop nhit tr Nguoi cha gidu va tir sach vd, cang ngiy
to1 cang cam thay kho hoa nhap véi ban be hon. Mot ngay no, trong gio giai lao &
truong, to1 ké cho cac ban hoc cua minh nghe nhitng di€u ma t61 da hoc vé thé gidi
dau tu.

“Tai sao anh lai phi thoi gian dé nghién ctu vé dan tuthe??] Jeffl miial mai. “Pau
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t 13 liéu linh. Chi 1a ¢d4nh bac ma thoi”.

T6i phan d6i: “Pau tu chinh 14 tuong lai cta t6i. Téi khong mudn phai 1am cong
an luong sudt doi”.

“T6i cling ddu mudn thé”, Jeff noi. “Nhung toi s& xin viéc & mot cong ty tau bién
16n, ¢b géng tréd thanh thuyén trudng, va sau do s€ vé huu v6i mot khoan tro cép hau
hinh. Téi s& khong phai lo lang chuyén vé huu nita vi khi d6 chinh phu va cong ty sé
cham soc cho to1”.

Mot vai nguoi ban to ra quan tim dén nhiing gi toi d3 hoc vé dau tu, nhung da sb
van tap trung vao kién thirc chuyén moén hon la kién thuc tai chinh.

KHI MQI THU THAY POL...

Hoc vién d3 ngon hét bon nam cua 101, tir nam 1965 dén 1969. Viao thoi diém do,
hau nhu nguoi ta khong ban khoan gi may nhitng chuyén tai chinh hay vé huu. Thé hé
t6i van song trong sy bao boc ctia thé hé cha me minh, thé hé cia The chién thir II.
Phan dong thé hé nay khong hé chu trong dén chuyén dau tu hay vé huu — ho chi
mong doi mot chd dung trong mot cong ty 1on hay mot co quan nha nudc ma thoi. Ho
cling quan tdm dén nhiig phuc loi xa hoi khac, nhung ho khong xem trong kién thirc
tai chinh, dau tu hay danh muc dau tu. Va chinh hé thong gido duc trong thoi ky d6 da
phan anh quan diém cua ho vé viéc nghi huu: Nghi huu 1a trach nhiém ctia nguoi khac
chtr khong phai trach nhiém cta nguoi nghi huu. Ngay nay, nhiéu truong hoc van con
phan anh tu tudng 10i thoi d6.

Vao thap nién 60 va 70, tam tri cua cac thanh nién tré tudi ludn am anh boi
nhiing The Beatles, Bob Dylan, chién tranh & Viét Nam, biéu tinh sinh vién va vu tr
chtic On a0 cua Tong thong Nixon, chtr khong phai nhimg chuyén nhu dau tu hay vé
huu. Chung t6i khong hé biét rang thé hé cia minh sap phai dbi dau véi mot trong
nhimg thoi ky kinh té chao dao nhét trong lich sir. Nam 1971, khi Tong théng Nixon
ra [énh tir bo kim ban vi, diéu d6 c6 nghia la dong dola My ¢ thé duoc cho in bat ct
lic nao ty y. Nguyén nhan dan dén sy thay doi nay rat dang cha y boi vi trude do,
gig tri dong dola duoc dya trén mot kim loai quy, vang hodc bac. Ngay nay, déla My
duoc dua trén ng va 101 hra hen cua cac cong dan dong thué My la s€ thanh toan
khoan ng do, khoan no cua su phén vinh va phat trién.

NHUNG THAY POI LON NHAT

Trong nhitng nam 60 va 70, Tong thong Nixon da thurc/ hién ehinh sdch mo cta
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voi Trung Quéc. Thé nhung méi dén ngly nay, ching ta méi bat dau cam nhan duoc
tac dong ctia su thay doi chinh sach d6i ngoai tir hang thap nién trudc nay. Ngiy nay,
song song v&i nhiing diéu t6t dep dién ra nho nd lyc ciia Tong thong Nixon thi ciing
c6 hang triéu nguoi bi mat viée vao tay cac cong nhan Trung Qudc. Du ung ho chinh
sach giao thuong véi Trung Qudc nhung t6i ciing rat lo ngai trudc tinh trang ching ta
bi mat dan nhiing cong viéc mang dén 1gi nhuén cao vao tay nhitng nguoi ban chau A
nay. Vao nhﬁ:ng nam 60, khi ban bé t6i bao rang ho khf)ng quan tAm dén dau tu,
nhiing thay d6i tai chinh nay van chua xdy ra va chung ta van chua cam nhan duoc
anh huong ciia né sudt nhiéu nam sau do.

Sau 15 nam dam phan, vao thang 11-2001, cac B truong Thuong mai trén khap
thé gidi da chinh thirc cong nhan Trung Qudc gia nhap vao To chitc Thuong mai Thé
gioi. Sy kién nay da m¢ cua cho mot thi truong 1,3 ty nguoi hoa nhép vao hé thong
thuong man cau, gy nén mot tic dong rat 1on dén nén kinh té cia chung ta su6t nhiéu
nam sau, tham chi 1a hang thap nién sau do.

MOT BUOC NGOAT Vi PAI

Niam 1974, sau khi Tong théng Gerald Ford thong qua Luat ERISA, “Luit bao
dam thu nhap huu tri cho nguoi lao dong”, diéu luat di dan dén ké hoach huu tri
401(k) va nhimg ké hoach luong huu twong tu, nhiing thay doi tai chinh bat dau tang
toc. Luat ERISA 1974 va nhing cai cach lwvong huu theo sau né 13 méot cdt moc bleu
trung dic biét vi diéu luat nay cho phép nhing ngudi st dung lao ddng khong can
phai chiu trach nhiém bao boc tai chinh cho cac nhan vién cua minh mdt khi ho
khong con 1am viéc nita. Hay n6i cach khac, theo Kim tir d6:

Nhom C bao nhéom L: “Nhimg ngudi lao ddng cuia anh can phai trd thanh nhing
nha dau tu cua t61”. Du mudn du khong, su thay doi nay s€ gay nén mot tac dong lau
dai dén tat ca ching ta trong nhi€u nam téi nira.

Chu doanh nghiép

Lam cong an lugng

Nha dau tu

Buén ban tu
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VAN DE NGHIEM TRONG HON TOI TUONG

Mua thu nam 2002, t6i phat hanh cudn sach “Loi tién tri ciia Nguoi cha giau” —
cudn sach bi rat nhiéu phong vién tai chinh 1am viéc cho bo may Wall Street phé
phan. Du t6i d chuén bi tinh than dé nghe nhiing 10i phé binh nhung that that vong
khi thay cudn sach dau tay ciia minh bi nhiing tay phong vién nay bop méo su that va
tham chi con déi tra nham ha uy tin cua toi va nhimg thong diép trong cudn sach.

Mot diéu tht vi 13 cudn sach “Loi tién tri cia Nguoi cha giau”, duoc viét nim
2000 va 2001, du rat chinh xac nhung lai tré6 nén khong chinh xac béi vi ndé da nodi
giam bdt muc d§ nghiém trong that su cua van dé. Nam 2003, khi su that dang dan
duoc phoi bay, toi bat dau nhan ra van dé khong don gian nhu minh di nghi.

“Loi tién tri ctia Nguoi cha giau” noéi vé su thay doi tir mot ké hoach huu tri
phuc-lgi-xac-dinh sang mot ké hoach huu tri dong-gop-xac-dinh. Mot ké hoach huu
tri phtic-lgi-xac-dinh chinh 1a ké hoach huu tri cia thé hé cha m thé hé ciia Thé chién
thir II. N61 mgt cach don gian, ké hoach huu tri phuc-loi-xac-dinh bdo dam cho nguoi
lao dong mot s6 thu nhap 6n dinh tir khi ho vé huu cho dén luc qua doi. Van dé 1a khi
chi phi ngay cang ting cung véi su canh tranh toan cau ngady cang gay gat, ké hoach
huu tri phtic-lgi-xac-dinh tré nén qué dit. Vi thé nén vao nim 1974, cac doanh nghiép
nhém C da thac day chinh phit My thong qua luat ERISA, diém khoi dau cho su
chuyén d6i tr mot ké hoach huu tri phuc-loi-xac-dinh sang maot ké hoach huu tri
dong-gop-xac-dinh, theo do6 ngudi lao dong phai chiu trach nhiém sy vé huu cua
chinh minh.

Mbt ké hoach huu tri dong-gdp-xac-dinh 13 nhu thé. Phic loi cia ngudi lao dong
dugc xac dinh 1a nhitng gi ma nguot st dung lao dong va nguoi lao dong da dong gop.
Néu ca hai bén khong dong gop gi ca, hoac néu thi truong ching khoan sup d6 va
phan déng gop twong ung bi x6a s0, thi tat nhién nguoi lao dong chi co thé nhan duoc
nhiing gi con lai néu c6. Néu nguoi lao dong hét tién & tudi 92 thi d6 khong phai 1a
chuyén ctua nguoi st dung lao dong nita nhu ddi vai ké hoach huu tri phuc-loi-xac-
dinh. Con mot khac biét khac dang ké nira gitta ké hoach huu tri phtc-lgi-xac-dinh va
ké hoach huu tri d6ng-gop-xac-dinh. Nhitng ngudi str dung lao dong ciia cac tp doan
16n str dung ké hoach huu tri phuc-loi-xac-dinh thuong cling ¢6 nhitng ké hoach phuc
loiy té cho cac nhéan vién cta minh khi ho vé huu. Nhung v&i mot ké hoach huu tri
dong-gop-xac-dinh thi khong. Néu ban nhén thay sy gia ting chi phi dich vu y té va
cham soc stre khoe thi ¢ thé ban sé& thdy duoc tam muc thay d6i ma Luat 1974 gay ra.
Vi vay nén ngay nay, nguoi lao dong trén khap thé gi6i da co nhung ké hoach huu tri
dong-gop-xac-dinh mai, nhimng ké hoach ma khi nhiftg nguoi vé huu,da su dung hét
s6 tién dong gdp cua minh thi trach nhiém chiam soc'y té s& dugc chuyén ‘qua cho..
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ban biét cho ai khong, cho nhitng nguoi dong thué.

MOT VAN PE TOAN CAU

Hién nhién c6 nhiing nguoi s& khong bao gio nghi huu duge va s€ phai lam viéc
cho dén khi khong con du stre lam viée nira. Khi dan s6 thé gioi ngay cang gia di,
nhung hé théng phuc loi danh cho nguoi cao tudi trén toan thé glcn s& gip rac roi.
Nhiéu bai bao cho thay hién trang nay & Nhat, Phap va Pac con t0i t& hon ca o My va
Anh. Nhu t61 da no1, nguoi lao dong Phap dang biéu tinh phan d6i sy thay d6i hé
théng lwong huu. Bao lau nita thi nhu’ng cuoc bleu tmh tuong tyr s€ xay ra 0 My va
Anh? Liéu nhiing nguoi thudc thé hé bung nd dan sb timg xudng duong phan d6i
chién tranh & Viét Nam nhiing nim 1960 ¢6 trd thanh nhiing ngudi xubuong phan doi
cai cach luong huu hay khong?

CHIEN THANG TRO CHOI TIEN BAC

To6i da timg dé cap dén Tro choi Tién bac trong phan dau tién. Nguoi cha giau
thudng nodi: “Cudc doi 1a mot trd choi cua thoi gian va tién bac”. Nhitng ndm siap budc
sang tudi 30, t6i d3 gdp nhiéu kho khian tai chinh, Ngudi cha giau di chia sé véi toi
nhiing kinh nghiém ctia 6ng trong tro choi nay. Ong néi: “Véi hau hét moi ngudi,
khoang tir 25 dén 65 tudi 1a thoi gian lam viéc ctia ho. Hay noi cach khéc, chung ta
lam viéc trong khoang 40 nim. Néu xem quéing doi 1am viéc ciia minh 13 mot cudc
chp’i thi chung ta c6 thé chia n6 1am 4 phan, mdi phan 10 nim”. Sau d6 ong v& vao
giay:

TRO CHOI TIEN BAC

TUOI HIEP
25 dén 35 Hiép 1
35 dén 45 Hiép 2
GIAI LAO
45 dén 55 Hiép 3
55 dén 65 Hiép 4
HIEP PHU
HET GIO

Nguoi cha giau to ra lo ngai vi tinh hinh tai chinhitrong hiép 1 cua“téi chi la mot
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mo 10n xon. Ong ti€p tuc vé:

Tudi 25 dén 35 - Hiép 1

Thu nhap

Chi phi
Tai san Tiéu san
Khéng 700.0005

“Con da thua trong hiép 17, 6ng ndi. “Néu con khdng riat kinh nghiém tir nhiing
that bai cua minh thi suot cudc doi tai chinh ctua con van la mot mé 1on xon”.

Ong d3 n6i dang. Trong hiép 1 Tro choi Tién bac ctia minh, t6i da that bai ning
né, ng nan chéng chat, mat uy tin va la mot doanh nhan 161 thoi nhéch nhach. Mot
trong nhiing nguyén nhan khién toi quyét dinh roi Hawaii nam 35 tudi 1a vi toi biét
minh can phai 1am lai cudc doi. Khoang thoi gian 25 - 35 tudi, toi da tin hudng nhiing
niém vui, theo dudi phu nir, choi nhitng moén thé thao wa thich nhu ludt van, da bong
va c¢b lam giau bang con dudng nhanh nhat. Gid thi t6i biét minh can phai thay doi.
Nam 1984, toi roi Hawaii va bit dau lam lai tur dau, tao nén mot “t61” mo1 cho su
nghi€p cua minh.

Quyén Day con lam giau - Tdp 5 13 cudn tu truyén vé hiép 2 cta toi. Néu da
doc quyén sach nay, ban s& nhé lai quyét dinh cua chiing t6i trén nhiing doc tuyét
Canada vao thang 12.1984, quyét dinh nghi huu trong vong 10 nim nita. Nam 1994,
to1 va Kim da nghi huu. Nam do, t61 47 con Kim 37 tudi. Chung t61 da dat dugc muc
tiéu gianh chién thang Tro choi Tién bac, voi t6i 1a vao cudi hiép 2, véi Kim 1a vao
cudi hiép 1.

Chién thang tro choi nghia 1a c6 dugc mot w8wén thu nhap 16n hon chi phi,
phat sinh tir ta1 san chi khong phai tr cong viéc. 'Vao nam [1994; 101 va. Kim kiém
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duoc gan 10.000 dola mot thang tir cac khoan dau tu nhung chi phi thi chi c6 3.000
dola. Du khong giau nhung chung t6i d3 hoan toan tu do vé phuong tién tai chinh.
Chtng t6i khoéng can dén tro cap luong huu cta chinh phu hay mot cong ty nao nira
ca. Chung t6i di chién thang Tro choi Tién bac.

Sau khi gianh duge chién thang & tudi 47, t6i dd bo ra 2 ndm dé nhin lai va
suy ngam vé cudc doi. Trong khoang thoi gian d6, toi da viét ban thao cudn sach Day
con lam giau - Tdp 1. Cling trong thoi gian d6, nhom chung t6i da thanh 1ap mot sb
cong ty dau mo va khai khoang & nhiéu noi trén thé gi6i.

Thang 5-2000, to1 dugc moi tham dy chuong trinh cua Oprah Winfrey. Quyen
Day con lam giau - Tdp 1 duoc quang cdo khap thé g10’1 va bong nhién t6i tré nén noi
tiéng. Hiép 3 clia cudc doi ti - nhitng nam 45-55 tudi - tré thanh khoang thoi gian cua
nhing gidc mo dién cudng nhat. Toi chua bao gid tudng twong ring minh cd thé nodi
chuyén suét 1 gio v6i Oprah, cling nhu v6i Today, CNBC va cac chuong trinh truyén
thanh truyén hinh trén toan thé giéi. Toi cling chua bao gid tuong twong minh s& co 5
cudn sach lot vao danh sach ban chay nhat ciia The New York Times. Du hiép 1 cua toi
la mot mé bong bong nhung hi¢p 2 va hi¢p 3 thi that tuyét voi.

Tudi 35 dén 45 - Hiép 2

Thu nhap
10.000%
Chi phi
3.000%
Tai san Tiéu san

Va gio day, t6i da bat dau vao hiép 4 ciia cudc choi. Toi van 1a mot nha doanh
nghiép, xdy dung cac cong ty nhom C va dau tu bat dong san hay nhimng khoan dau tu
khac caa nhoém . Né6i cach khac, cudc choi van fiep.dién va toi, van dang trén da
chién thang. T6i chi e rang nhicu nguoi thudc thé hé bung 16 'dan s6 dang thiic tinh va
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nhan ra rang ho con qua it thoi gian, tién bac, ma ho cling chang biét choi cudc choi
cua minh nhu thé nao nita. Phan hai cua quyén sach nay s€ no1 vé cach chién thang
Tro choi Tién bac, ngay ca khi ban con rat it thoi gian va khong c6 nhiéu tién.

Du t6i di that bai trong viéc kinh doanh va dau tu bat dong san & hiép 1 cua
cudoc do1 minh nhung moi viéc da thay doi ké tir khi t61 quyét dinh nghi€ém tic dan
than vao cuoc choi.

TAI SAO TOI VAN TIEP TUC

C6 mot cau ma to1 thuong tu hoi: “ Néu minh da co thé nghi ngoi thi tai sao lai
phai lam viéc mai nhu thé ch?”. Va t6i nhan ra c6 4 cau tra loi:

1. Boi vi toi yéu thich tro choi kinh doanh va dau tu, nhat 1a dau tu bat
dong san. Co 18 toi sé tiép tuc nhimg trd choi nay cho dén phat cudi cua cudc doi
minh. Khi t6i budc ra khoi vong choi & tudi trung nién va bat dau hudng thu cudc
song, t6i cam thay that nham chan va lang phi cudc doi. Sau 2 nam nghi ngoi, t6i lai
quay lai vdi tro choi ciia minh.

2. Bai vi toi e ngai trude khoang tréng ngdy cang 16n gilta nguoi giau
va ngudi nghéo trén thé gidi. Toi ciing e rang s& co nhing ngudi khong thé vé huu
duoc, don gian vi ho da that bai trong tro choi tién bac, di ho d 1am viéc vat va sudt
ca cudc doi. Rat nhiéu ban bé toi dang bat dau hiép thir 4 ciia cudc choi va van dang &
thé bai tran.

3. Cau tra loi thir ba la 1ong tham v6 day cua nhing ké von da gidu co
san khién t6i lo ngai. Nhiéu nguol von di giau c6 van danh cap cong loi thanh tu loi
cho mmh T01 that khong hleu ndi vi sao nhimg ngudi co thé kiém duoc hang trigu
dola van mudn danh cip tién bac cta nhitng nguoi lao ddng va cac nha dau tu nhu
vay.

4. Viée bo qua nhimg kién thure tai chinh trong hé thong truong hoc
cua chung ta dang huy hoai dat nudce. Toi that su lo ngai khi hé thong truong hoc cua
chiing ta van tiép tuc bo qua tdm quan trong cia cac kién thirc tai chinh. Du 1a mot
sinh vién giéi hay yéu trong truong hoc, giau hay nghéo sau khi ra truong, tat ca
chting ta déu phai xai tién. Hoc cach quan 1y va dau tu tién bac 1a mot k§ nang séng va
1a nhu cau thiét yéu cua tat ca ching ta. VAy tai sao chung ta khong thé xay dung mot
chuong trinh giang day thiét thuc vé tién bac trong truong hoc duoc chir>

Néu chiu trach nhiém viéc giang day vé tai chinh. trong truong hoc, mot trong
nhiing diéu dau tién to1 s€ day hoc tro chinh Ia ma thuey To1 s€ giai thich cho cac ban
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tré hiéu rang thué vu wu tién rat nhiéu cho cac doanh nhan va uu tién rat it cho ngudi
lao dong. Co thé dicu nay sé thoi thuc nhiéu ban tré tré thanh nha doanh nghiép,
nhiing ngudi tao ra cong an viéc 1am va thuc day kinh té toan cau nhu Henry Ford,
Anita Roddick, Bill Gates, Michael Dell, Rupert Murdoch, Akio Morita va Richard
Branson.

BAN CO THE THUA CUQC SAU KHI CHIEN THANG

Mot 1y do khién Tro choi Tién bac c6 mot tam quan trong rat 16n 13 vi ban van
c6 thé thua cudc sau khi chién thang. Vi du nhu trong mét tran bong da, gia sir khi
dén gitra tran dau, ty s6 1a 3-2. Ngay ca néu d6i thua khong ghi dugc mot ban thang
ndo khac trong nira tran sau thi ho van ghi duoc 2 ban trong nura dau tran dau, tham
chi néu ty s6 chung cudc 1a 5-2 di nita.

Nhung vdi Tro choi Tién bac thi khac. Néu trong nira dau tran dau, ty so 1a 3-2,
thi vao cuoi tran dau, ty so co thé la 0-5. No1 cach khac, mot nguoi ¢ thé chién thang
vao gilra tran nhung dén cudi tran thi ho van co thé thua trang.

Trude khi thi truong chimg khoan sup d6 vao thang 3.2000, nhiéu nguoi da thu
duoc rat nhiéu loi nhuan va tro thanh nhitng nha triéu pht chimg khoan. Mot s6 ngudi
tham chi con nghi viéc & nha. Nhung sau khi thi truong sup d6, ho méi nhan ra rﬁng
ty s6 chién thang trong mot hiép rat khoé gilt duoc khi sang mot hiép khac.

Nhiéu ban bé t6i hién dang budc vao hiép 4 chi véi hai ban tay trang sau nhiéu
nam 1am viéc vat va. Nhiéu nguoi tin vao 10i nodi ciia cac nha tu van: “Hay dau tu dai
han”. Nhung van dé 1a ho dang & vao hiép 4 ctia tro choi. Nhiing gi ho timg c6 nay da
khong con. Nhiéu ngudi timg chién thang vao gitra trin dau nhung lai that bai khi hiép
4 vira bat dau. Va thoi gian van ¢t troi. C6 lan t0i doc dugc mot bai bao viét rang hién
nay, hai phan ba dan sb song tho hon 65 tudi. Tudi tho con nguoi di ting 1én rat nhiéu
so vo1 khi phuc lgi xa hoi dugc 1ap nén, nhung tudi vé huu thi van gilt nguyén tur 65
dén 67 tuoi.

NHUNG PHI CONG BI MAT TIEN

Sau khi t6t nghiép nim 1969, t6i tinh nguyén gia nhap Quéin doan Thuy quin
Luc chién My va nhap hoc truong hang khong tai Pensacola, bang Florida. Tir ndm
1969 dén 1974, thay vi lam mot thuyén vién, to1 tré thanh mdt phi cong chién dau.
Nhiéu d6ng doi cta toi trong Quan doan Thuy quan Luc chién ciing tré thanh nhimg
phi cong phuc vu cac hang hang khong My. Vao nhifng mam-1970, phi cong may bay
thuong mai 1a mot sy nghiép sang gid véi mot mie luong hap 'dany Nhung mot lan
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nira, thoi gian tréi qua va moi viée thay doi. Ngay nay, nhu ban da biét, mot so6 hang
hang khong da bi x6a s6 hoic dang pha san. D1eu do cling co nghla la ngay hom nay,
rat nhiéu phi cong khong co tién tro cap hay tro cap cua ho da bi cat giam dang ké.

Ngay 01-07-2000, nhat bao The Wall Street dang mot bai viét voi tién dé:
NGUOI LAO PONG KHONG CO THONG TIN VE TRO CAP HUU TRI CUA
MINH. Bai bdo viét:

“Véi hang triéu nguoi lao dong My, khéng cé gi quan trong hon tinh hinh ké
hoach lwong huu cua minh. Nhung cac cong ty da thanh cong trong cuoc dau tranh
nham giit bi mat cdc thong tin vé nhirng ke hoach nay.

Cudc chién diéen ra khi dw ludn dang on ao lo ngai cho cac ké hoach lwong
huwu. Mot s6 cong ty, nhdt la cac cong ty thép, dd xéa han nhitng ké hoach tro cdp
tieng ton tai suét hang thap nién qua. Nhiéu cong ty khdc ciing cdt gidm quy tro cdp
lwong huu bang cdch té chire lai cdc ké hoach nay. Ho vin déng hanh lang dé Quoc
héi théng qua nhitng thay doéi chinh thirc givip ho giam bét cdc khodn chi phi danh
cho tro cdp lrong huu.

Song duong nhw nguoi lao dong va nhitng nguwoi da vé hwu van khéng cé cdch
ndao biét dwoc tinh hinh vé sé tién tro cap huweu tri ciia minh, mét phan vi tir ldu, cac
cong ty da tw choz cap nhat théng tin cho ho. Két qud la ngwoi lao dong rat khé
long biét dwoc 5o tién tro cdp hwu tri ciia minh dang yén lanh hay dang gdp riiro”.

Bai bao tiép tuc Vlet rang trudc day, nguoi lao dong co thé dé dang tim hiéu
thong tin vé hién trang so tién tro cap cua minh. Nhung dén nam 1995, mo1 vigc bat
dau thay doi. Nam 1995, Qudc hoi yéu cau cac cong ty cung cap chi tiét thong tin veé
tinh hinh quy trg cap cho Tap doan Bao hiém Phuc loi Huu tri, mot cong ty bao hiém
tro cap luong huu. Pé c6 dugc nhimg thong tin nay, Tap doan Bao hiém phai cam
doan véi cac cong ty 1a khong duoc tiét 10 bat ky thong tin nao cho d. Vi vay, tir sau
nim 1995, nguoi lao dong khong thé tim hiéu thong tin vé tinh hinh lwong huu cua
minh dugc ntra.

CONG TY CHIEM DUNG LUONG HUU CUA PHI CONG

Bai viét con giai thich rang chi vi khong duoc cap nhap thong tin vé tinh hinh
luong huu nén cac phi cong cia hang Hang khong Lién bang da mat trang s6 luong
huu cua minh.

Ngay 31 thing 3, hang Hang khdng Lién bang@@ huy ké hoach Jwong hwu ciia
7.000 phi cong, ca nhitng ngwoi hién dang lam viéc va nhitng nguoida.ve huu.
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Diéu nay c6 nghia 1a 7.000 phi cong bdng nhién bi mat trang toan bo sd tién
lwvong huu. Hiang Hang khong Lién bang d3 bo tai hon 387 triéu dola tir quy tro cap
lwong huu ma 18 ra phai thudc vé cac phi cong. Pay khong phai 1a mot hién tuong ca
biét. Nhiéu cong ty khac ciing sir dung nhing chleu thire twong tu dé ty 1am gidu thém
trong khi nguoi lao dong ra di véi tai tién trong rong. Vi vay, cau hot dugc dat ra o
day 1a: Quy luong huu cia ban c6 an toan khong? Lam thé nao ban biét dugc nhiing
thong tin nay néu Tap doan Bao hiém Phic lgi Huu tri dd duoc yéu cau khong tiét 1.

THOI GIAN KHONG BAO GIO CHO DQI

Bai bao trén tO The Wall Street ké lai hién trang va cach giai quyét van dé cua
mot sO nguoi vé huu:

Nhitng nguoi gia mat kha nang lao déng chinh la nhitng nguwoi phal chiu cu
danh nay dau nhat boi vi ho khéong con kha nang thanh toan chi phi. Ong Huge
Greenwood vé hwu nam 1977, 6ng bi mat trang 2.000 déla phu cap moi thang. Vo
ong phdi bat dau di tim viéc lam, va cé khd nang cuu phi céng 67 tudi nay cing vay.

Néu ap dung cac thude do trong Tro choi Tién bac cua Ngu’(‘ri cha giau vao
truong hop cua Huge Greenwood thi ban s¢€ thay ong dang chién thang cuoc ch0’1 O
gan cudi hiép 4. Thé nhung bong nhién do su blen doi dot ngot cua nén kinh té thé
gidi, ong s& phai bat dau lai v6i 2 ban tay trang va rat it thoi gian con lai. 8"

align="justify">

BAN SE LAM VIEC MAI MAI?

Khi con dang vat va véi tinh hinh ta1 chinh hén don cua mmh trong hi€p 1 cua
cudc doi, c6 lan to1 hoi Nguoti cha giau rang chuyén gi s¢ xay ra néu nhu nguoi ta chi
c6 hai ban tay trang khi d3 ¢ vao hiép 4. Ong diém tinh tra 10i: “Ho sé& choi ndt hlep
phu”. Noéi cach khac, co the ho s& phai lam viéc cho dén hét doi, viéc nay khong han
14 qu4 toi t& néu nhu ban van con du strc 1am viéc. Thuyc su, tdi tin rang cong viée giup
con ngudi khoe manh va vui vé hon. Toi biét diéu d6 boi vi khi dugc nghi ngoi & tuoi
47, t0i cam thay rat ué oai. Chinh vi vy nén toi da tiép tuc lam viéc du diéu nay
khong can thiét lam.

Viéc choi tiép hiép phu sau khi d két thuc 4 hiép s& khong thanh van dé néu
nhu ban cam thay thich thi cong viéc ciia minh. Mot trong nhiing van dé cua cac phi
cong thuong mai 1a ho khong dugc ti€p tuc bay nita khi da 60 tuoi.

Néu ban phai choi tiép hiép phu tai chinh nay, hay c6, gihg lam nhirng gi minh
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yéu thich va ban sé& thay minh co thé tiép tuc 1am viéc cho dén lic chan thi thoi. Noi
mot cach khac, dumg dé roi vao tinh canh nhu mot s6 ban bé toi, nhitng phi cong 16n
tu6i khong c6 mot nghé nghiép nao khac. Va hiy nhé rang, ngay ca néu hom nay ban
cam thdy khoe manh va cuong trang thi cling s& c6 mot lac nao d6, ban cam thiy mét
moi, that sy mudn nghi ngoi va khong phai lam gi nita. Nhung ciing nén nhé rang néu
ban khong 1am gi ca thi ciing rat c6 thé ban s& phai tra gia.

HAY LUU Y THOI GIAN

Nguoi cha gidu timg néi: “Moi nha dau tu déu phai biét khi ndo mot bong hoa
sdap nd... vand s€ nd trong bao lau”,

Picu nay c6 nghia la moi nha dau tu déu phai luu y dén thoi gian va thoi dai.
Nhu thé hé cua ching t0i d3 nhén ra, nhitng nguyén tic c6 thé ap dung dugc trong thé
hé cha me t6i c¢6 thé khong con thich hgp cho chung toi nira. Piéu ndy c6 nghia 1a moi
nha dau tu déu phai chu y dén cac chu ky. Hang triéu nguoi thudc thé hé bung n6 dan
s6 da thua trang hang nghin ty d6la chi vi ho nghe 11 nhitng nguoi ban hang ma quén
luu ¥ dén su thay doi trong cac chu k>

Ngay nay, ai cling biét thi truong ting gia roi lai giam gia, cling giéng nhu ai ciing
biét hét xuan roi s& dén he, hét hé roi lai dén thu. Ngay ca khi song & Hawaii, mua hé
kéo dai gan nhu su6t nam, nhung dan choi luét song nhu chiing t6i van phai cht ¥ su
thay d6i cua cac mua. Mua hé véi nhitng con séng 16n ¢ cac bo bién phia Nam, mua
dong thi nhimg con séng 16n lai nd dua & bo bién phia Bic.

Khi cuén sach “Loi tién tri cia Nguoi cha giau” dugce xuat ban vao mua thu nim
2002, nhiéu phong vién tai chinh duoc xem 14 sic sdo da hoi lam thé nao t6i c6 thé
biét trudc con suy thodi cia thi trudng chimg khoan. Toi tra 10i: “Béi vi moi nha dau
tu chuyén nghiép déu biét thi truong nao ciing co luc 1én luc xudng”. Voi mot cu tra
101 don gian nhu thé, rat nhiéu nha bao da cd ging phan bac y kién cua toi va phu
nhan kha ning mot cudc khing hoang khac sap stra xay ra. Thay vi chap nhan chu ky
thi truong, nhiéu nguoi lp lai nhimg gi hoc duoc tir 101 rao hang cua cac tay hoach
dinh tai chinh: “Lich st dd cho thay thi trudng ching khoan ting trung binh 9% mot
nam”.

Hiy n6i mot chut vé nhing 10i rao hang dé cam dd cac nha dau tu khong
chuyén. Mot nha dau tu chuyén nghiép biét rang thi truong ting gia roi giam gid.
Trudc con s6 9% trung binh nay, t6i thudng tra 10i: “Chi c¢6 nhitng nha dau tu trung
binh méi dau tu theo nhimg con sd trung binh”. Hay*mot cau tra 101 khac: “Nhiét do
trung binh hang nim ¢ Maine 1a 70 d6 E. Nhu thé khéng cdnghia ban chi ¢dn mic 4o
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len vao mua dong la du”.

HANG HOA

Nam 1996, khi thi trudng chimg khoan bat dau vuc day, t6i bat tay dau tu vao cac
mit hang nhu vang bac va xing dau. Toi c6 mot nguoi ban 13 giam d6c ngan hang rat
thich dau tu vao quy hd twong va chimg khoan. Anh ta thic mac vi sao t6i lai dau tu
vao hang hoa thay vi tich luy cac tai san. Tot tra 101: “Vi chu ky hoat dong cua hang
hoa la 20 nam, ma chung da bi sut gia vao nam 1980 nén bay g10 chung ta can bat dau
thu mua khi gia con thap”. Anh ta cudi nhao t6i va tiép tuc d6 tién mua cac quy ho
twong cong nghé cao vao nam 2002. Cudi cung, ban t6i gan nhu mat hét tat ca trudc
khi kip dung lai nhan ra thi truong chung khoan dang sut giad va nhan ra minh dang
chong lai su thay d6i ctia cac chu ky. Toi da dé cap dén chu ky 20-10-5 trong nhiing
chuong trudc va sé giai thich rd hon trong phan hay ctia cudn sach nay.

Hang hoa la cac thr nhu vang, bac, ngil cdc, ca phé, khi d6t, dau lira va nhiing
san pham hiru hinh khac. Khi con 13 mot sinh vién thuc tap trén tau, t6i da bat dau
nghién ctru mdi quan hé giira chu ky thi truong chimg khoan va chu ky thi truong
hang hoa. Mot trong nhing diéu ma toi da hoc 1a khi ¢6 phiéu ting gia, hiy bat dau
thoat khoi thi truong va tim kiém mot thi truong khac. b6 chinh la dau tu vai su kinh
trong thot gian.

Duong nhu cic thi trudong chuyén dong theo chu ky 20 nim. Nam 1973, thi
truong ching khoan bat dau ha gia, va dudng nhu qua trinh ha gia nay kéo dai khoang
10 ndm. Nam 1983, ngay sau khi thi truong hang hoa sup do, chrfmg han nhu vang va
bac rét gia vao nam 1980, thi thi truong ching khoan bat dau lay lai phong d¢ va lén
dén dinh diém vao niam 2000. Khi thi truong ndy leo thang, nhiéu nha dau tu khon
ngoan bat dau chuyén sang thi truong hang hoa. Vi sao vay? Boi vi duong nhu d6
chinh 1a chu ky ma thoi gian danh cho céac thi truong. Vay thi ai d3 lay tién ciia cac
nha dau tu trong quy hd twong? Cac nha méi gidi ching khoan cta ho hay chinh 1a
Thoi gian?

NHA TIEN TRI

Néu muén tré thanh mot nha tién tri, ban hiy nghién ctru nhan khau hoc. Thé hé
bung no dan sb 1a mot sy dot bién. Nhimg nam 1970, sau khi ra truong, tim viéc, ho
bat dau lap gia dinh, sinh con va mua sam nha dat. Piéu nay dan dén sy bung nd gia
ca nha dat vao nhitng nam do6. Nhitng nam 90, khi ho_budc vao do tudi 40-50, ho lao
vao thi truong ching khoan, tao nén nhitng “bong bdng thi‘truong 1én nhattrong lich
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sir. Pén niam 2010, khi ho bat dau vé huu, mot 1an nita thé hé nay lai gay nén sy thing
trAm cua nhiéu thi truong khac nhau. Nam 2010, van dé duogc dit ra s& 1a: “Thé hé nay
s€ lam gi va s€ di dau?”. Hay hinh dung chuyén gi s€ xay ra trong tuong lai va ban sé
biét minh s& lam gi.

Néu ban muén tré nén giau co, hiy co gang tinh toan xem khi nao thi truong sé
ting gia va khi ndo can tranh thi truong giam gia. Khi toi viét cuén “ Loi tién tri cia
Nguoi cha giau”, diéu dau tién ma toi luu ¥ chinh 13 nhan khau hoc. Nhung t6i da
khong biét duge van dé s& t6i t¢ dén muc nao. Khong chi co tai khoan tro cip cua
nhitng nguoi thudc thé hé bung no dan sb bi can kiét ma ca quy tro cép cua cac tap
doan, ngan kho chinh pht lién bang ciing vay, hay noéi dung hon, tat ca déu chim ngap
trong >

HAY KINH TRONG THOT GIAN

Pé trd thanh mot nha dau tu vi dai, ban phai biét kinh trong tho1 gian va nhiing
tac dong cua thot gian d61 voi tinh hinh tai chinh cta ban. C6 mot s6 chu ky va
khuynh huéng ma ban can phai chu y:

Canh cwa thoi co

Mbt ngay no, toi nghe mot chuong trinh radio phong van hai ngudi duge goi 1a
chuyén gia dau tu. Mot chuyén gia no1: “Warren Buffett dang dau tu vao nhiing trai
phi€u nho, vi vay nén to1 cling s€ tu van cho cac khach hang ctia minh nhu vay”.

Nguoi thtr hai dap: “Warren Buffett dd dau tu vao cic trai phiéu nho tir nim
ngoai. Nam nay ong ay khong dau tu vao do ntra”.

D6 13 mot vi du vé thoi co. Khi thi truong chimg khoan ting gia, nhiéu nha dau
tu bat dau theo got Warren Buffett dau tu vao chimg khoan. Nhu t6i di néi ¢ dau cudn
sach nay, Warren Buffett d roi khoi thi truong khi hang triéu nha dau tu nghiép du
lao vao. Thoi gian khong chd doi ai cd. Va thoi co cling vay.

Nhitng thay doi ciia cudc song

Trong xa ho1 ngay nay, kién thurc tai chinh c6 mot tam quan trong hon bao gio
hét, don gian vi cudc sdng dang thay d6i nhanh chéng hon bao gio hét. Cach day
nhiéu nim, Nguoi cha gidu v& nén Kim tir 46 va hoi toi:

“Khi dén cuodi cudc doi, con muon thuoc vé nhom nao?”.

Suy nghi mot lac, to1 tra 101: “Tat nhién con muon thuge vé nhom D”.
y : A
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Nguoi cha giau noi: “Néu con muon thudoc vé nhdm P thi tai sao khong bat dau
ngay ¢ do?”

D6 1a 1y do vi sao ong day t6i hoc cach dau tu khi t6i hdy con 1a mot cau bé —
ong day to1 choi Co Ty phu. Nhiing k§ nang tich iy dugc & nhom D chinh 1a mot
trong nhung nguyén nhan glup to1 khi phuc kha nang tai chinh ctia minh sau hi€p mot
tai chinh day tham hoa. O phan hai ciia quyén sach nay, toi sé chia s¢ vO1 ban mot sO
y tudng dé dat duoc nhimg k¥ ning cua mot nha dau tw ma khong can mao hiém qua
nhiéu tién.

Ngay nay, t0i nghe nhiéu chinh tri gia va nhiéu phong vién kéu goi tao ra nhiéu
viéc lam hon. Nhung theo t0i, ching ta khong chi can cong viéc, chung ta can kién
thirc tai chinh. Nhu t61 da no1, cong viéc chi la mot giai phap tam thoi cho mot van dé
dai han. Van dé 1a lam thé nao ching ta co thé ton tai vé mit tai chinh, nhat 1a khi
khong 1am viéc hay khong thé lam viéc duoc nira, hay khi d3 mat hét moi tht va phai
bat dau lai tr dau.

Mot van dé nan giai ngay nay 1a hé thong gido duc cta chung ta chi tip trung cho
nhom L va T, du chung ta rat can tap trung nhi€éu vao nhoém b.

Durng mong sé thang tat ca moi lan tung xuc xdc

Nhiéu nha dau tu that bai bai vi ho chi may man vao mot thoi diém nao do.
Trong thoi gian thi trudng ting gi, nhiéu nha dau tu “tay mo” da gip may kiém duoc
mét it tién nhung roi lai thua 13, va ho lai hy vong s€ may mén & nhiing lan ké tiép —
nhung chi dé that bai ning né hon ma thoi.

Mbt trong nhiig bai hoc ma tdi cam thay kho hoc nhat chinh 1a: du mot lac nao
do, ban co6 thé kiém tién ttr mot khoan dau tu, nhung nhu thé khong c¢6 nghia 1a ban sé
mot 1an nira chién thang, ngay ca néu dau tu lai vao dung thi truong do.

Bai hoc ¢ day 1a: thi trudng thay d6i khi thoi gian thay doi.
Khén ngoan hém nay cé chic sé khon ngoan ngay mai?

Trong nhimg cudc hop cua cong ty, to1 thuong quan sat cac nhan vién cua minh,
hau hét déu ¢ do tudi 20-30. Toi thuong bao ho: “Néu hom nay t6i phai di tim viéc thi
to6i s& khong thué chinh toi dau.” Mot van dé 16n ciia xa hoi ngay nay khong phai 1a
tudi tac hay sy phan biét chiing toc ma chinh 1 sy phan biét cong nghé. Tbi s& khong
thué toi, don gian vi cong nghé cta toi da 16i thoi. May. man 13 t6i duoc lam chu cua
minh.
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Khiing hoang tro lai

Trén phuong dién lich str, néu mot nguoi séng tho 75 nam hodc hon thi chic han
s& trai qua mot cudc khung hoang va hai cudc suy thodi. Cudc khing hoang kinh té
gin day nhat bat dau vao nam 1930. Vi chang ta khéng c6 cudc khing hoang nao
trong sudt 70 nim sau d6 nén chung ta c¢é thé trong chd mot cudc khing hoang nira
sap xay ra. Trd lai nhiig nam 1930, khi chinh phu lien bang that chat co ché tin dung,
nhiéu nha kinh té cho riang budc ngoit ndy s& dao siu cud khing hoang. Rat kinh
nghi€m tur sai lﬁm nay, sau nam 2001, thay vi that chat co ché tin dung, Bd Tai chinh
My da dung tién va tin dung thap dé ctu song thi truong. Ngay nay, ching ta c6 mot
nén kinh t¢ voi nhitng nguoi hodc co qua nhleu tién hodc chang coO dong nao ca. Ngay
nay, chung ta c6 nhing nguoi that nghiép xép hang xin trg cap. Néu xay ra mot cugc
khung hoang moi thi ban mu6én minh thu¢c vao nhom nao? Nhom co6 tién hay khong
co tién?

Thoi gian va tién bac

Mot trong nhimg nguyén nhan khién ngudi gidu ngay cang giau hon 13 vi dong
luong cua nguoi lao dong khong theo kip véi thot gian. To The New York Times da
dang mot bai bao so sanh muc tang luong cua mot nhan vién trung binh so v&i muc
ting lwong cua mdt CEO. Bai bao ndi rang trong khi luong ciia mot nhan vién trung
binh ting tir 32.522 d6 la vao nam 1970 dén 35.864 d6 la vao nam 1999, khoang 10%
trong vong 29 nam (da diéu chinh lam phat va st dung gia tri 46 la 1998) thi muc
luong thyc té trung binh cta 100 CEO hang dau ting tir 1,3 triéu d6 la dén 37,5 triéu
do la cling trong khoang thot gian do.

N6i cach khac, trong vong gan 30 niam, luong nhan vién ting 10% con luong cua
cac vi CEO tang dén 2.800%. D6 that sy 1a mot khoang cach rat 1on gitra thoi gian va
tién bac.

THOI GIAN KHONG CHO AI CA

Du mudn du khong, thoi gian van ludn trdi di va thoi thé luon thay d6i. Bo qua
cac chu ky va nhimg thay d6i nay dé tiép tuc mua, giit va ngdi chd 1a mot viec hét suc
nguy hiém. Nguoi cha gidu da noéi: “Moi nha dau tu déu phai biét khi ndo mot bong
hoa sap nd... va no s& né trong bao 1au.”

Phan 2 ctia cudn sach nay s& ban vé phuong thirc 1am thé nao dé bu lai thoi gian
da mat.
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VAI DONG CUA SHARON

Ching ta da doc dugc rat nhiéu vé nhimg con khung hoang tai chinh khi dan so
gia di. Mot nghién ctru ctia Cuc diéu tra dan s6 My & nhimg ngudi trén 65 tudi tai My
cho thay rd rang 1 phan doan dan sb trén 85 tudi chinh 13 phan doan c6 toc do gia
tang dan s6 nhanh nhat.

S6 ngudi trén 65 tudi vao nam 2002 14 35,6 triéu ngudi, chiém 12,3% dan s6 My,
nghia la cir khoang 8 ngudi My thi c6 mot nguoi trén 65 tudi. Nhung vao nam 2030,
du doan con s6 nay s€ tang gap do1, nghia la khoang 20% dan so.

Su thay doi nay gay ra mot van dé nghiém trong khi xét dén tudi tho con ngudi
va con khung hoang cua h¢ théng phuc loi xa hoi, do 1a diéu ma cudn sach “Loi tién
tri ctia Nguoi cha giau” mudn dé cap dén. Robert noi vé 83 ty ngudi thudc thé hé bung
nd dan s6 hién dang vao khoang 55 tudi va s& bat dau vé huu trong vai nim nira. Gia
str moi thang hé thong phic loi xa hoi phai tra 1.000 d6 la cho médt ngudi thi cir mdi
thang, ho phai chi ra 83 ty do la.

Cung vaoi sy chuyén dich co cau sang ké hoach huu tri dong-gop-xac-dinh, diéu
ndy s& gop phan ha thap 1ai suat, ha gia chimg khoan, va n01 lo ngai thi truong ha gia
noi chung s¢ tao nén mot tham hoa tai chinh. Ching ta can phai lay lai quyén kiém
soat cudc song va tuong lai tai chinh cia minh, ding y lai vao cic cong ty hay chinh
phu nira.
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PHAN II

Q Sinvest.vn
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HAY HOI MOT NHA PAU TU

CAU HOI:

“Anh c6 thé bién 10.000 d6 la thanh 10 triéu d6 la khong?”
TRA LOI:

“Co thé va c6 thé hon, néu anh mudn.”

BON LY DO

C6 ai c¢6 thé phu phép bién 10.000 d6 la thanh 10 triéu d6 la dugc khéng? Hién
nhién cau tra 10i 1a khong. Nhung nhiéu ngudi ¢ thé lam diéu d6 néu ho mudn va
néu ho c6 duoc nhitng 101 khuyén tot. Phan 2 cuia cudn sach nay danh cho nhimg 10i
khuyén. Nhung truoe khi dén voi nhitng 101 khuyén nay, c6 bon diéu don gian nhung
rat tinh te ma toi can noi trude khi chia sé véi ban nhing loi khuyén. Do la bon 1y do
vi sao rat nhiéu ngudi khong thé trd thanh nhimg nha dau tu quyén luc.
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CHUONG 10

Q Sinvest.vn
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Bon 1y do vi sao nhiéu nguwoi khong thé tré' thanh mot nha dau tw quyén lhre

Trude khi di vao mot cong thirc dau tu quyén lyc, toi nghi minh can chia sé véi
ban bon Iy do vi sao mdt s6 ngudi khong thé tré thanh mot nha dau tu quyén luc
duoc.

Ly do 1: Sttc manh cua hai chit “Khong thé”

Mot ngdy no, t0i ké véi Nguoi cha giau: “Thay gido khoa hoc ctia con bao 1 vé
mat két cau co thé, 1€ ra con ong nghé khong thé bay duogc.”

Nguoi cha giau tra 1oi: “A, hy vong 1a thay gido con khong bao con ong nghé
dieu do.”

“ANH KHONG THE LAM PIEU PO PUQC”

Thang 8-2003, t61 dang ¢ trén xe hoi, doc theo nhitng con duong & Cape Town,
Nam Phi, mot trong nhitng thanh phé ngoan muc nhat thé giéi. Toi dén day dé tham
dy mot budi toa dam véi mot trong nhilng ngan hang 16n nhat chau Phi. Khi di ngang
bén cang, vién quan 1y ngan hang dang di cung xe bao t6i: “Nhiing cudn sach ctia anh
rat hay. Toi thich ¥ tudng dau tu vao bat dong san dé co thu nhap thu dong. O nudc
anh thi d6 1a mot ¥ tuong tuyét voi, nhung & ddy thi anh khong thé lam thé duoc dau.
Lii suat cia chung t6i cao dén miric anh khong thé kiém tién theo cach d6 duge. O
day, mot dong luu kim thuan tor mot thu nhap thu dong la khong thé.”

Chiéc xe dang di vong qua mot sO cong trinh xay dung quy mo 16n voi mot trong
nhimg thiét ké Xuat sac nhat ma to1 ting thdy. Nhitng du 4n thuong mai va cac khu
dan cu c6 thiét ké tam c& quoc té voi nhimg ¥ tudng sang tao tuyét voi. Toéi ngdm nghi
mot lac, c¢b gang lua 101 nodi véi ong ta: “Co 18 anh khong kiém duge nhiéu tién tir bat
dong san 6 Cape Town, nhung toi nghi rang chic chin c6 nhimg ngudi co thé lam
diéu do.”

Mot trong nhiing 1y do khién con ong nghé c6 thé bay dugc 13 vi nd khong biét
rang né khong thé bay duoc. Mot trong nhiing 1y do khién rat nhiéu nha dau tu khong
thé im duge nhitng khoan dau tu tot 1a vi ho thuong noi: “Anh khong thé lam diéu d6
duoc”, hay “Toi khong co du tién”, hay “Cai gia d6 cao qua”, hay bat ctr diéu gi ma
nguoi ta thudng ndi dé bao chira cho viéc minh khoungilam, dwoe nhimg) giima nguoi
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khac dang lam.

CAI GIA CUA CAU NOI “TOI KHONG THE”

Henry Ford c6 mot cau noi noi tiéng: “Néu ban nghi ban co thé thi ban co thé.
Néu ban nghi ban khong thé thi ban khong thé. Pang nao ban cling dung.”

Khi ching ti di doc nhitng con dudng ¢ Cape Town, vién quan 1y nay tiép tuc
voi ¥ kién cho rang nhiing ¥ tuong cua toi khong thé 4p dung ¢ day duge: “Trong ba
nim qua, gia bat dong san di ting rat cao. Nguoi ta kho 1ong so hitu duoc mot ngdi
nha dé & chr dimg noéi 1a dau tu bat dong san dé cho thué.”

Maic k& ong ta tiép tuc lam nham, t61 nhin ra ngoai cua s6 va co thé nhin théy
Cape Town 1a mot thanh phd tam c¢& qudc té va nguoi ta c6 thé kiém duogc rat nhicu
tién ¢ day. Chac chan Cape Town va Nam Phi c6 nhiing van dé riéng khién nhiéu nha
dau tu nhat nhat e ngai, nhung t0i ¢ thé thay rd rang hang dong tién dau tu dang
duoc d6 vao thanh phé nay. Nhiéu nguoi dang trd nén rat giau. Trai lai, vién quan 1y
nay da dé cho cach cu xtr nghéo nan va mot thuc té han hep danh bai ong ta. Ngay
hom do, ching t61 di cung nhau khoang nam gio dong ho. Trong khoang thoi gian ay,
t6i nghe ong ta dung chit “khdng thé” rat nhiéu lan, qua nhiéu lan thi dung hon.

NOI CHUYEN THANG THAN

Sau khi tot nghiép, Nguoi cha giau bat dau noi chuyén truc tiép hon véi t6i. Ong
it de dat hon, it lich su hon. Ong mudn t6i hoc tap nhanh chong nén 6ng khong dé y
lya 161 nhu khi t61 con 13 mot dta tré nita. Khi vién quéan 1y ngan hang bao rang & day
rat kho kiém tién bang cach dau tu bat dong san, toi bong nhé lai nhitng 10i ma ngudi
cha gidu di noéi: “Nhimg ngudi nghéo va nhiing nguoi luoi biéng hay dung chir
“khong thé” hon nhiing nguoi thanh cong. Ho hay néi khong thé bai vi chir d6 dé noi
hon 13 c6 thé. Néu con noéi 1a con khong thé lam mot viée gi d6 thi con s& khong phai
lam, ngay ca khi con c6 the.”

Nhin lai nguoi don tiép minh dang mo mang vira néi vira nhin ra cira so, toi nhan
ra rang ong ta dd bo 16 kha niang 1am giau cua minh, khong phai vi 6ng ta khong khon
khéo hay khéng c6 niang luc ma béi vi ong ta qua ludi biéng. Moi chuyén s& dé dang
hon nhiéu cho 6ng néu ong noi rang: “Anh khong thé 1am diéu d6 & day duoc.” Mic
du hién nhién 13 nhiéu nguoi khac dang lam diéu do tai day, ngay trudc mat 6ng.

NHUNG NGUOI LUOI BIENG PHAI LAM VIEG VAT VA
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Nguoi cha gidu thuong noéi: “Ching c6 gi khé khin khi 1am viée vat va dé khong
di dén dau ca. Chang c6 gi kho khan khi bam viu vao mot cong viée va d6 16i cho cac
ong sép khong chiu ting luong cho minh. Chang c6 gi kho khin khi nodi rang: “Toi
khong du tién”. Chang c6 gi kho khin khi néi rang: “T6i khong thé lam dugc.” Chang
c6 gi kho khian khi d6 16i cho gia dinh va con cai vé nhiing van dé tai chinh cia
minh.”

Ong ciling not: “Rat nhi€u nguot ludi bieéng phai lam viéc vat va. Ho ti€p tuc lam
viéc vat va badi vi ti€p tuc lam viéc thi dé hon thay do1.”

N6i dén linh vuc dau tu, Nguoi cha giau bao: “Nhiéu ngudi dua tién cho nhimg
nguoi xa la va thac mac tai sao minh lai thu duoc qua it loi nhuan dén thé. Hay c6 ve
nhu nhiéu nguoi nghi rang rat dé tim dugc mot khoan dau tu tot. C6 vé nhu ho nghi
rang nhitng khoan dau tu tot giéng nhu trai moc trén cay, chi can dua tay hai la an
duoc. Nhung trén thuc té, c6 rat nhiéu khoan dau tu toi té. The gi01 nay day ray nhing
ngudi chao moi ban nhimg khoan dau tu do t¢. Néu ban muon tién bac lam viéc tich
cuc cho ban thi ban khong dugc ludi biéng. Nhitng nguoi ludi biéng dau tr vao nhing
khoan dau tv ma nhiing ngudi ¢6 nhiéu tham vong khong bao gio bdo mot déng nao
vao do.”

KHONG PHAI LA TAN NHAN

Khong phai t6i qua tan nhan khi noi rang nhimg nguoi lam viée tich cyc la
nhitng nguoi ludi biéng. Toi ndi nhu thé véi mong mubn chia sé voi ban mot trong
nhiing bai hoc quan trong nhat ma Nguoi cha giau di day cho toi — bai hoc vé stc
manh cta hai chit “khong thé”. Ong néi: “Hai chit khéng thé 1am cho nhimg ngudi
khoe manh yéu di, lam cho nhiing ngudi sang mat khong thdy duong, bién nhing
nguoi can dam thanh nhut nhat, gay dau kho cho nhitng nguoi hanh phuc, cudp di su
tinh anh ctia nhimg nguoi kiét xuat. N6 khién nguoi gidu suy nghi mot cach nghéo
nann ché nhiing thanh céng cua nguoi chién thang bén trong mdi chung ta.”

NHA TRIEU PHU PHA SAN

Gan day, t6i doc duge mot bai viét c¢o tua dé “Nha triéu pht phé san.” Bai viét
ndi vé mot phu nir 70 tudi, tot nghiép dai hoc Ivy League va trd thanh mot luat su rét
thanh cong. Sau khi vé huu, ba di ban hét tat ca cac co phiéu va quy twong hd cua
minh. “Sau khi thi truong sup dd, t6i cam thay minh that khong ngoan vi da khong bi
thua 16 nhu rat nhiéu ban bé t6i”, ba ké. “Thay vi thé, t6i c6 hon mot triéu do la goi
ngan hang voi gan 5% lai suat. Nhu thé nghia 13 moinant t6icorgan 50:000 do la,
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cong v6i 22.000 d6 la nho bao hiém xa hoi. Toi nghi thé 1a da 6n. Tam nam sau khi
t6i vé huu, 13i suat ngan hang ha xudng chi con gan 1%, nghia 1a 50.000 d6 la tién 1oi
cua toi gio chi con chua dén 10.000 d6 la. Gio thi cudc song cia toi rat kho khan, du
trén danh nghia t61 van 1a mot triéu pha. Néu 13i suat khong som tang Ién thi t6i phai

rat tién ra... va nhu thé nghia 13 t6i c6 thé bi pha san néu chang may toi séng qua
tho.”

Han nhién, cdu tra 16i cta nha chuyén gia tai chinh la: “Ba d3 lam ding day.
Nhung gi0 1a lac phai quay lai thi truong. Néu ba dau tu da dang thi ba c6 thé kiém
duoc trung binh 5% mot nam.”

Du day la mot 161 khuyén t6t véi mot ngudi cé6 mie d kién thuc tai chinh nhu
ngudi phu nir nay nhung 5% loi nhuan dau tu véi toi khong phai 14 16n. Vi mot chit
kinh nghiém va kién thirc tai chinh, ba c6 thé dé dang kiém duoc 15% loi nhuan hodc
hon. Vay ma tai sao ba éy lai khong kiém dugc mbc loi nhuan cao nhu thé? Cau tra
101: @6 14 van dé kién thtc va nguoi thay cta ban 14 ai. Noi cach khac, nhiéu nguoi 1a
nhing con ong nghé da dugc day lam thé nao dé khong bay, va nhimng nguoi day hoc
diéu d6 ciing 1a nhimg nguoi nghi rang minh khong thé bay duoc.

BON NGOI NHA MAU XANH VA MOT KHACH SAN MAU PO

Khi t6i 1én 9 tudi, Nguoi cha giau bat dau day toi nhiing nguyén tac dé tro' nén
gidu c6. Ong bat dau bang nhimg b don gian va tro choi Co Ty phu voi toi su6t hang
gio. Ong thuong 1ap di lap lai: “Cong thic giau c¢6 nam trong tro choi nay. Cong thirc
d6 1a hiy d6i bon ngdi nha mau xanh dé xdy mot khach san mau do6.” Sau doé ong
hoan tat bai hoc cua t6i bang cach dat toi dén nhiing bat dong san cho thué tuong
trung cho nhitng ng61 nha mau xanh cua ong. Nam 1967, khi t61 hoc dai hoc, Nguoi
cha giau da that sy d6i bon ngdi nha mau xanh cua dong dé mua mot trong nhimg
khach san 16n nhét trén bo bién Waikiki. Du khéach san nay khong phai mau d6 nhung
& tudi 19, t6i di biét tai sao nhiing con ong nghé co thé bay dugc va tai sao Nguoi cha
gidu lai tr& nén rat giau chi trong vong 10 nam.

Thang 7-2003, t6i cung Mike, con trai ctia Ngudi cha giau, di doc theo bd bién
Waikiki, noi trudce kia toa lac khach san ctia Nguoi cha giau. Nay khach san d6 da bi
dap va thay thé bé“mg mot khach san mo1 tham chi con to 16n hon, sung sling trudc bai
bién, do mdt cong ty bao hiém 16n lam chu. Du gia dinh Nguoi cha giau khong so hitu
tdoa nha nay nhung ho so hitu phan nén cho thué bén dudi toa khach san. Tién thué
khu dat nay thuong dao déng chir khong 6n dinh. Mike néi: “Hién nay khu dat nay
hau nhu vo gid. Cha da bat dau tir ban tay trang, nhufig'ohg cd. mot ké hoach, mot tam
nhin, va mot gidc mo. Cha da bat dau choi tro Co Ty'phi ngay fir khi-con'nho va ong
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chua bao gio ngimg choi. Khong ai bao cha khong dugc choi trd Co Ty pht trong thé
gi61 thyce ca.”

Khi Mike ding lai no1 chuyén voi mot nguoi chu hiéu thué dat cua anh, t6i dimg
nghi Van vo va bong nhé lai nhiing gi cha me to1 thuong bao: “Dep cai tro Co Ty phu
v van ay Va di hoc bai di. Néu hoc gioi thi con s& tim duoc mot cong viée tot co
luong cao.”

Khi toi va Mike tiép tuc di doc bd bién, Mike néi: “T6i that may man vi khong ai
bao cha t61i rang Co Ty pha chi la tro choi danh cho con nit ca.”

T6i lang 1& gat dau va ty nhu: “Ciing nhu khong ai bao con ong nghé 13 n6 khong
thé bay dugc ca.”

Ly do 2: Sirc manh ciia s dé dang

“Chiéc chia khoa dé trd nén gidu co 1a 1am cho moi viéc dé dang”, Nguoi cha
giau no1. “Mot trong nhimg 1y do khién cac giaoki€ém dugc nhi€u tién bang cac doanh
nhan 1a vi h¢ thong truong hoc dugc thict ké d€ bién nhiing diéu don gian thanh phiic
tap_”

Khong hi€u cau ndi cua Nguoi cha giau, to1 hoi lai: “Tai sao cha lai no1 thé?”

Ong tra 16i: “Vi du nhu hé théng trudong hoc di lay 1+1, mot phép tinh don gian
va bién nd thanh mot bai toan. Chinh vi vay nén cha mé61 ndi rang ho bién nhiing diéu
don gian thanh phuc tap.”

Van chua hiéu ldm vé su khac biét giita thé gidi kinh doanh va hé théng truong
hoc, t61 hoi nguodi cha giau: “Thé cd nghia la cac doanh nhan thi bién nhitng di€u phiic
tap thanh don gian?”

Nguoi cha giau gat dau: “Dlng vay. Muc dich ciia mot doanh nghiép 1a 1am cho
cudc song don gian hon chti khong phai khé khan hon. Nhitng doanh nghiép c6 thé
lam cho cudc song tr¢ nén don gian nhat 1a nhitng doanh nghiép ki€ém dugc nhiéu tién
nhat.”

“Cha cho con mot vi du dugc khong?”

“Puge cht”, Nguoi cha giau dap. “Chang han nhu nganh kinh doanh xe hoi kiém
dugc rat nhiéu tien la vi xe hoi giip cho viéc di chuyén tr noi nay dén noi khac dé
dang hon.”
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“Dé hon la di bd, phai vay khong?”

“Ping vay. Boi vi no giap cho cudc song dé dang hon nén hang triéu nguoi san
sang bo tién ra mua xe.”

“Nghia la cd may bay cling vay?”, to1 bat dau hi€éu duoc bai hoc cua 6ng.

“Va ca dién thoai, si€u thi, di€n may..., tat ca déu dem dén nhiéu tién vi ching
lam cho cudc song dé dang hon”, Nguoi cha giau noi.

“Con truong hoc thi lam cho cudc song kho khan hon sao?”, toi thac mac.

“Phai”, Nguoi cha giau git dau. “Ho bién nhiing thtr don gian thanh nhiing thi
ngay cang phirc tap. Néu con mudn 1am giau, con phai hoc cach bién nhing diéu kho
khan thanh don gian. Néu con chu trong dén viéc gitp cho cudc séng ctia ngudi khac
dé dang hon, con s& tré nén rat giau. Cang gitip duoc nhiéu nguoi thi con sé& cang giau

9

CoO.

QUY LUAT CUANGUOI CHA GIAU

Quy luat cua Nguoi cha giau: “Tién bac chay vao tii nguoi nao giap cho cudc
song d¢ dang hon.”

PAU TU GIUP CHO MOQI VIEC DE DANG

Mbt trong nhimg 1y do khién thi thi truong chimg khoan thu hit dugc nhiéu tién
bac la vi n6 giip cho viéc dau tu dé dang hon. Thi truong ching khoan chia nho mot
cong ty thanh hang triéu co6 phan va giip nguoi ta dé dang mua nhiing “mau” cong ty
nho nay.

Mbt trong nhitng 1y do khién quy hd tuwong thu hut dugce nhiéu tién bac 1a vi nd
giup cho viéc quyét dinh nén mua chimg khoan nao dé dang hon. Tét ca nhiing gi ban
phai 1am chi 1a bo tién vao quy hd twong va hy vong ngudi quan 1y quy chon dugce
mot nhom chimg khoan s€ tang gia.

Néu ban hiéu dugc bai hoc cua Ngudi cha giau vé viée gitip cho cudc song dé
dang hon, ban s& hiéu tai sao nhiing nguoi kiém soat thi truong chtimg khoan hay quan
Iy quy hd twong ciing 14 nhiing ngudi rat giau chir khong nhat thiét phai 1a nguoi bo
tién ra dau tu.

NHUNG NGUOI KIEM RA TIEN NGAY CA TRONG CON SUY THOAI

Trong mot con suy thoai, quy hd twong van cd'the ki€ raytiéng figayrea khi cac
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nha dau tu vao chiing bi thua 15. Trong con suy thodi, du gia thi truong ching khoan
cling nhu gia tr1 quy ho tuong tut giam nhung cac cong ty quan Iy quy van ti€p tuc thu
phi quan ly. Vi sao vay? Béi vi ho giap cho viéc dau tu dé dang hon.

MOI QUAN HE TRUC TIEP

Moi nguyén nhan déu c6 quan hé véi nhau. Nhitng ngudi hay noi khdng thé
thuong 1a nhitng nguoi tim kiem nhiting ky thuat dau tu de dang.>

Trong mot bai hoc vé dau tu, Ngudi cha gidu da noéi: “Co vé nhu nhiéu ngudi
nghi rang nhilng khoan dau tu tét gibng nhu trai moc trén canh. Ho nghi rang dau tu
13 mot viée dé dang. Rat nhiéu nguoi cho rang tat ca nhing gi ho phai lam chi 1a giao
tién cho mot nha 4o thuat va um ba la, thé 1a ho giau lén. Trén thuc té, dau tu 1a mot
qua trinh khong ngimg nghién ctru, thuong luong, tai trg, va quan ly con nguoi cling
nhu tién bac. Trong linh vuc dau tu, ngudi nao chon con dudng gip ghénh s& cam
thay cudc song dé dang hon. Nguoi nao chon con duong dé dang thudng sé thay cudc
song rat kho khan.”

Piéu nay din dén nguyén nhén thir ba, vi sao rat it ngudi co thé trd thanh nhing
nha dau tu quyén luc.

Ly do 3: Nguwoi gidu khién nhirng ngudoi khac dé bi nghéo di

C6 bao gio ban dé y thay rang that dé c6 duoc mot tam thé tin dung? C6 bao gid
ban d¢ y thay rang that dé vudng vao nhitng mon ng xau?

Khi t6i va Kim xay dung tai san, chung toi gip rat nhiéu rac rdi véi cac ngan
hang vi chung t6i c6 qua nhiéu tai san dau tu. Du tit ca déu la nhitng khoan dau tu
phét sinh dong luu kim thuan nhung ngan hang van mudén cho chiing t6i muon ng vi
chung t6i c6 qua nhiéu mén ng tot. Cung ltc, ho lai lo ngai vé danh muc dau tu tri gia
nhiéu triéu d6 la ciia ching t6i. Ho mudn cho chung t6i mot tam thé tin dung méi va
cling mudn cho chung toi vay tién dé mua xe hoi. Noi cach khac, ngan hang vira quan
tam dén viéc chung t61 co nhiéu moén ng tét ma lai vira muén chung t61 c6 nhitng mon
no xau. Vi sao lai nhu vay?

Pau nam 2003, nha moi giéi thé chip goi dién hoi chung t6i co can rat thém
300.000 d6 la tién mat tir sO vay thé chap mot ngdi nha trong khu nha ciia chiing toi
hay khong. Vi i suat dang rét qua thap nén t6i va Kim co thé lay tién va van chi tra
chi phi thé chap hang thang duoc.

Khi ching t6i can tién dau tu lai cho mdt trong nhing'can hé/ctia minh va muon
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rat ra 250.000 d6 la gia tri thé chap, ciing nha moi gidi nay lai t6 ra ludng ly. Du
chiing t6i d3 nhan duoc nhiéu tién tir mot nha moi gidi khac nhung toi thay that thi vi
khi nha moi gi6i thir nhat san long cho ching t6i vay no cho mdt tiéu san, ngdi nha
ctia chung t0i, nhung lai ngan ngtr khong mudn cho ching t6i vay tién dé dau tu cho
mot tai san. Vi sao lai thé?

Mot diém tha vi nita 1a nhiéu tap chi tai chinh cd nhan khuyén khich nguoi ta
mua thém mot ngo1 nha nghi thir hai, mgt ngd1 nha nghi khién ban ton tién chir khong
phai mot tai san dau tu giup ban ki€ém tién. Vi sao lai thé?

Khi ching ta di sdu vao van dé dau tu quyén luc trong nhiing chuong sau, cau
hoi nay s& cang tha vi hon nita vi hau hét nhiing nguoi giau déu kiém tién nho bat
dong san. Thi truong bat dong san ciling 14 mot thi truong 16n hon nhiéu so voi thi
truong chimg khoan. Néu vay thi tai sao rat nhiéu chuyén gia tai chinh lai phan déi
dau tu bat dong san va khuyén khich nhimg khoan dau tu dé dang nhu ching khoan,
trai phiéu va quy hd tuong?

Ly do 4: Piu tw khong c6 bao dim

Tai sao hang triéu nha dau tu lai sin sang bo tién ra mdi thang ma khong co gi
bao dam rang trong tuwong lai, sb tién cua ho s& van con ¢ d6? Tai sao hang triéu nha
dau tu san sang mat tién hang thang chit khong muén cé thém tién? Trong khi nhiéu
nha dau tu trung binh dang danh cugc véi viée kiém tién trong tuong lai thi mot nha
dau tu quyén lue lai mudn bao dam cho loi nhuén cia ho ngay hom nay.

Trong nhiing chuong sau, t6i c6 viét vé mot phu nit muén mua chimg khoan véi
gid 55 d6 la mot co phan vi nha moi gidi ctia ba bao rang gia ¢d phan s& sém ting 1én
75 6 la. Van d¢ 1a tai sao lai c6 qua nhiéu nguoi ca tin dén ndi dau tu theo mot 1i noéi
dbi nhu thé. Cau tra 10i chinh 14 1y do thtr 4 nay day.

Ly do thir 4 tai sao nhiéu ngudi khong thé trd thanh mot nha dau tu quyén luc
duoc 1a vi ho qua ca tin dén muc dau tu theo nhitng 161 hira hen vé tuong lai, bo1 vi ho
khong thé tim duoc mot khoan dau tu nao dem lai loi nhuan cho ho ngay hom nay ca.

Nhu t6i d4 néi, bon 1y do trén déu c6 quan hé véi nhau. Moi chuyén bat dau khi
mot nguoi noi: “Toi khong mua nodi”, hay “To6i khong thé im duge mot khoan dau tu
t6t”. Khi nguoi ta khong thé tim duge mot khoan dau tu tét dem lai loi nhuén cho ho
trong ngdy hom nay thi nhiéu ngudi quay sang tim nhiing cau tra 1oi dé& dang va san
sang cho doi dé thu duoc lgi nhuan vao ngay mai.

Néu ban muén tré thanh mot nha dau tu quyén luc, ban' khong dugce bo tién ra
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theo nhing 1oi hira hen doi tra. Ban phai dau tu vao nhitng gi bao dam.
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VAI DONG CUA SHARON

Hiy xem lai bon 1y do khién ngudi ta khong thé trd thanh mot nha dau tu quyén
luc.

Ly do 1: Sirc manh chiia hai chit “khéng thé”

Han ban d3 thay that dé dang khi n6i “Toi khong thé 1am duoc!” Robert ké rang
cha rudt anh luén miéng bao: “T6i khong mua noi!” Trai lai, Nguoi cha gidu cua
Robert thi cAm anh khong dugc noéi “Toi khong mua nodi!” va budc anh phai ti hoi
minh: “Lam thé nao dé mua dugc n6?” Hai chir “khong thé” khép cura tri 6¢ cta ban
lai, trong khi ciu hoi “lam thé nao dé c6 thé” thi mé rong hudng cho suy nghi cia
ban.

Ly do 2: Sitrc manh cua su dé dang

Nguoi cha giau noi: “Tién bac chay vao tai cua nhiing nguoi giup cho cudc song
dé dang hon.”

Tuy nhién, ban dau, viéc tao ra mot khoan dau tu gitp cho cudc sébng dé dang
hon that khong dé dang chut nao. Nhung mot khi ban da tao ra dugc no6 thi dong tién
bac bat dau chay vao tai ban filepos-id="filepos665376">

Picu nay nghe c6 vé that mau thudn nhung hay nhé rang Nguoi cha giau ciing
timg noéi: “Trong linh vuc dau tu, nguodi ndo chon con dudng gip ghénh s& cam thay
cudc song dé dang hon. Nguoi nao chon con dudng dé dang thuong s¢ thay cudc séng
rat kho khan.” Néu ban dau tu thoi gian ngay | hom nay dé tao ra mot khoan dau tu tot,
cudc sdbng ngdy mai ctia ban sé dé dang hon rat nhiéu.

Ly do 3: Nguwoi giau khién nhitng nguwoi khdc dé bi nghéo di

Rat dé vudng vao nhimg moén ng xau (nhimg moén ng ci nhan ma ban phai rut
tién tai ra dé tra) hon la nhitng mon no tot (nhitng mon ng duoc tra bang thu nhap tu
khoan dau tu bén dud6i). No ca nhan ludén 1a nhitng moén ng rat dat gia.

Ly do 4: Pau tw khéng c6 bdo ddm

Dicu nay quay vé véi viée dau tu cho dong luu kaim that su cda ngay hdm nay so
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voi dau tu cho nhitng hira hen 13i von cia ngay mai.

Ban c6 nghi rang minh c6 thé kiém soat dugc bon 1y do nay trong chién luge dau
tu cua ban dé co thé tr¢ thanh mot nha dau tu quyén luc hay khong?
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CHUONG 11

Q Sinvest.vn
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SUC MANH CUA PAU TU QUYEN LUC

“Dau tw quyén luc la gi? 7, téi héi Nguwoi cha giau.

“P6 la dau tw c6 siv dung cd ba loai tdi san, tdi dau tw dong lwu kim, tang sirc
bdt bang tién cua nguoi khac va tang toc bang nhirng vwu dai thué vu”, Nguoi cha
giau dap.

“Nghe cé vé kho that ddy”, téi noi.

“Do la ly do vi sao rat it nha dau tw co thé sw dung no va rat it nha dau tw dat
dwoc loi nhudn gia toc cho tién bac cua minh.”

BA LOAI TAI SAN

Nhu to1 da ndi, c6 ba loai tai san chinh:
1. Doanh nghiép

2. Bat dong san

3. Tai san trén gidy

Mbt trong nhitng nguyén nhan khién nhiéu ngudi dau tu thua 16 13 vi hau hét moi
nguoi chi dau tu vao mot loai tai sdn ma tho6i. Pau tu quyén luc doi hoi nha dau tu
phai dau tu vao hai, hodc tot hon la ba loai tai san.

Trong thé giéi ngay nay, hau hét moi nguol déu dau tu chu yéu vao cac tai san
trén gidy nhu chtng khoan, trai phiéu, quy hd tuong , hoic de danh tién dudi dang tiét
kiém trong ngan hang. Vi sao vay? Mot lan nira cAu tra 10i nam & hai chit “dé dang”.
Tai san trén gidy ciing doi hoi it k¥ ning quan 1y ctia nha dau tu hon.

SU MAT KIEM SOAT

Khi ban lai xe, bat ctr chiéc xe nao cling c6 tay ga, can thang va vo lang dé€ nguoi
lai xe c6 thé kiém soat dugc no. Khi dau tu vao tai samgteén_giay, nha dau tu thuong tu
bo quyén kiém soat khoan dau tu cua minh dé traolcho'nhing nguroi hoan toan xa la
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ma ho hy vong sé& 1a nhitng bac tai kha hon ho. T bo quyén kiém soat laviéc rat mao
hiém, du rang do 1a cach t6t nhat néu ho khong biét lai xe.

P6i voi mot nha dau tu chuyén nghi¢p, mot han ché 16n cua tai san trén giéy la
do nha dau tu khong c6 quyén chﬁ dong quan ly nén phai ttr bo quyén kiém soat kinh
doanh cua tai san. Vi du 1a mot c6 dong nho ctia Microsoft, toi rat kho long goi dién
cho Bill Gates dé bao rang ong ta dang chi phi qua nhiéu hay t6i mudn c6 co tirc nhiéu
hon. Véi cac doanh nghiép hay nhiing bat dong san cua riéng minh, t6i c6 thé lam
diéu d6. Toi co toan quyén kiém soat loi nhuan, chi phi, thué...cua minh. Tbi ciing co
thé klem soat tot hon nhiing hoat dong “mo 4m” c6 thé dién ra trong doanh nghiép.
Mbt quyén klem soat khac ma ban phai tir bo d6i véi tai san trén gidy la nha dau tu
duoc huong rat han ché nhimg wu dai thué vy. Mot trong nhiing ly do tot nhat dé so
hitu mot doanh nghiép hay dau tu vao mot bat dong san 1a vi so thué s& yéu mén ban.

To6i cho rang doanh nghiép hay bat dong san 1a nhimg khoan dau tu tot hon
nhiéu d6i véi nhimg nguoi co k§y ning quan 1y, viéc kiém soat s& rat kho khian. Va
hién nhién 1a v6i mot nguoi khong ¢ k§ nang quan 1y, hai loai tai san dau tu nay sé
tré thanh nhimg con 4c méng. Néu ban khong biét i xe, khong biét két hop ga, thang
va vo lang thi viéc tu lai xe co thé gy tai hoa nghiém trong cho ban.

Néu doanh nghiép va bat dong san c6 nhiéu loi thé hon thi tai sao lai c6 qua
nhiéu nguoi dau tu vao tai san trén gidy dé roi tir bo quyén kiém soat ctia minh nhu
vy? Theo t0i, cAu tra 161 mot 1an nita nam trong hai chit “dé dang”. D6i véi hang triéu
nguoi viée trao quyén kiém soat tién bac ciia minh cho ngudi khac dé dang hon rat
nhiéu so v&i viée hoc cach tu 1éo 14i tién bac ciia minh. Chinh vi vay nén hang tri¢u
nha dau tu c6 nhimg danh muc dau tu day cac quy hd twong ma tham chi ciing chang
biét ai dang kiém soat ching.

Mua quy hd tuong ciing glong nhu di dén khu hang d6ng lanh trong siéu thi. Moi
thr da duoc chuan b1, dong gb1 san sang. Tat ca nhimg gi ban phai 1am chi 14 lua chon
vai moén, tra tién, mang vé nha, nau rdi dn. Du ciling c6 dau tu vao chimg khoan va
quy hod tuong nhung ti chi xem chung nhu nhimg mon trang miéng chr khong xem
nhu’ mon in chinh. Mdi khl t61 quyét dinh dau tu vao tai san trén gidy thu:()’ng la vi t01
can c6 chd tam thoi cho tlen bac van dong nhanh. T6i thich tai san trén gidy chi yéu
kha ning thanh toan bang tién mat chit khong phai vi gié tri lau dai ctia ching,

Mot bat loi 16n cia bat dong san hay doanh nghiép 13 dau vao va dau ra cua
ching thuong cham chap, phtic tap va nhi€éu mac mau. b6 1a Iy do vi sao to1 dau tu
cho gia tri 1au dai cua ching.
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MUA CHUNG KHOAN CUNG GIONG NHU HEN HO

Ngu’(‘ri cha giau thuong n(’)i “Mua chimg khoan ciing giéng nhu' hen ho vay. Con
di an toi ro1 xem phim, va néu con thay khong hop thi duong ai niy di. Mua bat dong
san thi giong nhu két hon. Trudc khi con két hon, thuong con phai hen ho voi nhiéu
ngudi, nghia 1a tim kiém xem xét cang nhiéu bat dong san cang tot. Sau khi con di tim
duoc mot bat dong san ‘trong mo’ cia minh, con s¢€ t6 chic mot ‘dam cudi’ 1on tai
ngan hang. Sau do thi coi nhu moi1 chuyén da xong va con cho xem chuyén gi xay ra.
Néu con khéng ‘hoa hop’ duge voi bat dong san caa con thi cudc hon nhan sé tro
thanh mot con ac mong, viée ly di co thé rat cham chap va cing thang.”

Con vé doanh nghiép, Ngu’(‘ri cha giéu bao: “Xay dung hay s& hitu mot doanh
nghi¢p thanh cong s€ la mot phan thudng rat 16n nhung cung la mot qua trinh vat va
nhat trong ca ba qua trinh. Néu dau tr vao tai san trén gidy giong nhu hen ho, mua
ban bat dong san gidéng nhu hon nhan, thi dau tr vao mot doanh nghiép cling gidng
nhu két hon va co con vay.

NHIN RA THE GIOI BANG POI MAT CUA MQT DOANH NHAN

Nam 1973, khi t6i vira tir Viét Nam tré vé, Nguoi cha giau budc téi phai hoc cach
mua ban, xay dung doanh nghi¢p, va hoc cach dau tu vao bat dong san. Ong not:
“Néu con mudn gidu c6 va trd thanh mot nha dau tu gidi, con can phai hoc cach nhin
ra thé gidi bang d6i mat cia mot doanh nhan va mot nha dau tw, chtr khong phai
bang d6i mat ctia mot nhan vién 1am cong an luong.”

Khong that sy hi€éu 6ng muon noi gi, to1 hoi lai: “Néu con dau tu vao bat dong
san thi tai sao con phai nhin khoan bang d61 mat cua mdt doanh nhan cha?”

PBAT
10 MAU

Nong dan Nha dau tu phat trién

Ong mim cudi va vé vao gidy mot hinh chir nhat. Ong néi: “Mbt ndong dan san
sang tra 10.000 d6 la cho miéng dat nay. Néu ong ta tré=nhic¢u hon thé thi 6ng ta s€ bi
16 vi viéc kinh doanh rau cu khong du lgi nhuan dé mua miéng dat. Hay noi khac di,
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néu ngudi ndong dan tra nhiéu hon 10.000 dola dé mua miéng dat thi miéng dat s& co
gia tr1 cao hon viéc kinh doanh cua ong ta va viéc kinh doanh khong thé trang trai chi
phi mua dat dugc.”

“Nhung mot nha du tu phat trién bat dong san thi c6 thé bo ra nhiéu tién hon
cho miéng dat d6” , tdi bat dau hiéu bai hoc cua Nguoi cha giau.

Ong tiép tuc: “Mbt nha dau tu phat trién bat dong san co thé sin sang bo ra
100.000 d6 la cho cing mot miéng dat ma nguoi nong dan chi co thé tra 10.000 do la.
Miéng dat co gia hon boi vi viée kinh doanh ciia nha dau tu phat trién bat dong san
dem lai nhiéu loi nhuén hon. Nha dau tu phat trién nhin cung mot bat dong san d6
qua mot d6i mat khac.”

Marcel Proust, mot nha van va la mot nha tho, da noi: “Mot chuyén kham pha
that su khong chi 1a tim ki€ém mot vung dat mé1 ma con phai c6 d61 mat mai.”

NHUNG CO HOQI BI BO LO

Trong chuong trudc, t6i da ké chuyén khi toi di cung vién quan 1y ngan hang
qua nhitng con dudng & Cape Town, 6ng ta ndi rang khong thé thu duge loi nhuan
bang cach dau tu vao bat dong san ¢ ddy dugc, it nhat 13 theo nhimg cach ma toi
hudng dan trong sach. Mot 1y do khién toi va ong ta bat dong ¥ kién voi nhau 13 vi
chting t6i d3 nhin cing mot bat dong san qua nhimng ling kinh khac nhau.

NHUNG CO HOI KHONG PUQC PHAT HIEN

Trong nhimg nam 1960 va 1970 c6 thé nhin thay nhiing co hoi dang dén véi hon
d4do Hawaii nhiét doi con dang ngu say nay. Ong biét minh can phai van dong néu
khong mudn bi bo lai dang sau. Con cha rudt toi thi chi thay gia nha cua minh dang
tang 1én ma thou.

Nhiéu nim qua, Hawaii d tr& thanh mot gidc mo d6i véi nhiéu nguoi. Du lich
dén Hawaii chi danh cho nguoi giau va chu yéu 13 bang tau. Di tau tir California dén
Hawaii phai mat tir nam dén sau ngdy. Nhiéu nguoi khong du thoi gian va tién bac cho
nhitng chuyén du lich di vé mat hai tuan 1&. Nguoi cha gidu nhéan thay du lich bang
may bay s& dem dén cho Hawaii hang triéu du khach, gitip Hawaii khong chi gan hon
ma con ré hon. Ong biét rang nhimmg chiéc méay bay ché khach méi sé& lam thay doi tat
ca.

Ciing nhu nguoi nong dan nhin manh dat voi céi gia 10.000,d6 lajcon nha dau tu
phat trién thi nhin thay n6 dang gia 100.000 d6 la, cha.rudt t61 nhin' sy thay doi nay
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qua doi mat cua mot gido vién, con Nguodi cha giau nhin sy thay doi nay qua doi mat
cua mot doanh nhan va mdt nha dau tu.

Trd tréu 1a trong nhitng ndm 1960 va 1970, cha rudt t6i lai kiém duoc nhiéu tién
hon Ngudi cha giau. Cha rudt t61 1a mot cong chirc chinh phu duoc tra Iwong cao.
Trong nhiing nam 1960, Nguoi cha gidu thiéu tién dén muc ting ban. Moi dong tién
ma ong c¢6 dugce déu don cho doanh nghiép va don mua bat dong san. Nguoi cha giau
khong c6 luong thang on dinh va nhiéu lic tham chi 6ng khong con dong nao trong
tai. Thé nhung ong van tiép tuc.

Trong giai doan nay, 1& ra cha rudt t6i c6 thé dé dang mua duoc nhimg bat dong
san ma Nguoi cha giau dang vat va tim mua. C6 mot cong viéc duge tra luong cao,
han 13 giai doan d6 cha rudt t6i co thé dé dang vay tién ngan hang dé mua cac bat
dong san trudc khi gia tri cua ching tang vot. Con Nguoi cha giau thi da phai lan 161
hét ngan hang nay dén ngan hang khac, hét nha dau tu nay dén nha dau tu khéc de hoi
vay tién. Nguoi ta kho co thé tin tudong dugc ‘6ng bot vi 6ng khong co nhiéu tién ma
tham chi cling khong c6 duge mdt cong viée on dinh.

Du vao thoi gian do, cha rudt toé1 & vao mot vi thé dé lam giau hon, nhung 6ng
da khong lam dugc. Thay vi thé, ong tiép tuc cham chi lam viéc, mua mdt ngo1 nha,
tiét kiém tién va rat himg khoi khi gia tri ngdi nha gia ting vi gia bat dong san bat dau
tang lén. Thé roi bong nhién, vao nam 1967, Nguoi cha giau tudng nhu khong mot xu
dinh tai, lai mua dugc mot khach san 16n trén bo bién Waikiki. Va tat ca nhiing gi cha
rudt to1 noi1 chi la: “Lam sao 6ng ta mua dugc mot khach san trén bo bién Waikiki nhi?
Tham chi ong ta con khong c6 viéc lam co ma!”

PAU TU QUYEN LUC CUA NGUOI CHA GIAU: LAM THE NAO DE
CO PUQC NHUNG GI BAN MUON

Tir nhimg nam 1970 dén dau nhing nam 1990, tai san c4 nhan cua Ngudi cha
giau gia tang chong mat. Nhung cling trong thoi gian do, cha rudt to1 lai ngheo di. Vao
gitta nhimg nam 1970, Ngudi cha giau khong con tan tién nita, ong ciing khong con
phai xin x0 dé vay tién. Dong tién mat 0 at chay vao tai ong tir tat ca moi khoan dau
tu. Ngoai mot khach san trén bo bién Waikiki, ong con mua duogc nhiéu khach san
truge bii bién va nhimg bt dong san thuong mai khac bé“mg lo1 nhuan thu duoc tu
khéch san dau tién. Ong khong lang phi ching ma tiép tuc tai dau tu, va qué trinh nay
lai cang gitip 6ng kiém dugc nhiéu loi nhuan hon. Sau nim 1970, dén phién cha rudt
t6i khong c6 viée lam. Sau mot hop dong khong thanh voi thong ddc va nhimg vu cai
VA vOi cap trén, cha rudt toi bi dua vao so bia den v@ chinh'phi, khong nhan 6ng lam
viéc nira.
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Nam 1973, khi con dang ¢ trong Quan doan Thuy quan Luc chién dong tai
Hawaii, t6i thuong lai xe dén Waikiki dé an trua voi Nguoi cha giau. Toi thuong nodi
chuyén va xin ong nhing loi khuyén dé chuan bj cho ngay xuat ngtl. To1 thuong hoi
Nguoi cha giau lam thé ndo ma d6ng lam duge nhu ngay hom nay, bat dau tir hai ban
tay trang Du trude day toi da duge nghe ong nodi vé v tuong dau tu quyén luc rat
nhiéu 1an nhung lic d6 t6i hdy con qua nho. Pén nay da truong thanh hon, hicu biét
hon, va ¢ hai nguoi cha dé so sanh voi nhau, toi bat dau xem trong ké hoach ctia ong
hon. C6 mét lan, Nguoi cha giau bao t6i: “Khi con 1a mét thanh nién, cha biét néu cha
theo dudi mot ké hoach dau tu quyén luc, mot ngay nao do6 cha s€ mua dugc moi
thir... tat ca moi th@ ma cha muon... néu cha thanh coéng.”

Hai muoi ldm tuoi, t6i bat dau cht y hon dén ké hoach cia 6ng, nhat 1a khi toi
nghe cau noi: “Cha s€ mua duoc tat ca moi thir ma cha mudn.” Cho dén lac do, toi da
biét vé ké hoach dau tu quyén luc cia Nguoi cha giau, nhung véi t6i, c6 vé nhu ¢o
qué nhiéu viéc phai lam. Giod thi khi d3 c6 thé tan mat nhin thdy khach san trén bo
bién Waikiki va nhiing tai san khac ctia ong trén nhimg bd bién khac hay nhitng hon
dao khac, t6i bat dau quan tam hon dén ké hoach nay. Trén hét, co6 vé nhu d6 1a mot
ké hoach t5t hon ké hoach cua cha rudt toi.

HIEP 1 BAT PAU

Trong hiép 1 Tro choi Tién bac cta ca nhan toi, khoang thoi gian tir 25 dén 35
tudi, toi biét cong viéc maoi cua t6i 13 hoc cach xdy dung doanh nghiép, dau tu vao bat
dong san, va mon an trang miéng la dau tu vao tai san trén gidy. Du biét rang c6 thé
toi s& kiém dugc it tién hon cac ban bé cia minh trong hiép 1 va c6 thé ca hiép 2 cua
cudc doi minh, nhung ti biét néu t6i 4p dung ké hoach ctia Nguoi cha giau cho minh
thi nira sau cta toi, bat dau vao nam 45 tudi, s& co thé tét hon nhiéu.

KE HOACH PAU TU QUYEN LUC CUANGUOI CHA GIAU

Trong phan nay, ti s& chi trinh bay so lugc vé ké hoach dau tu quyén luc cua
Nguoi cha gidu. Nhilng chuong sau s& trinh bay chi tiét hon mot s6 diém chinh da
gitp ké hoach cua ong thanh cong. Thét sy toi rat mudn gitp ban hiéu rd moi ngdc
ngach cua ké hoach nay, nhung nhu thé s& phai tén ca mot thu vién sach. O tudi 25,
t6i quyét tim phai hoc cho dugc cach xay dung va 1éo lai doanh nghiép, dau tu va
kiém soat bat dong san, cling nhu nhan dinh va quan ly cac khoan dau tu vao tai san
trén gidy. Noi cach khac, t6i mudn kiém so4t tai san ciia minh thay vi trao tién bac va
su nghiép ctia minh cho nhiing ngudi la. Chic chanfkhéng'¢é eachinad déjban co thé


https://sinvest.vn

thuc hién ké hoach nay chi bang cach doc né. Ciing nhu ban khong thé biét di xe dap
chi bang cach doc modt cuén sach hudng dan di xe dap. Du da doc sach nhung ban
van can phai tap luyén trén mdt chi€c xe dap that su.

MOT LOI NHAC NHO

Trudce khi nghién ctru ké hoach dau tu quyén luc cia Ngu’b’i cha giau, to1 xin
nhac ban hiy tu hoi minh xem ban dang ty nhu 14 : “Téi c6 thé” hay “To1 khong the”.
Néu ban cam thay minh n6i “T6i khong thé” qua nhiéu lan va mudn tim kiém mot cau
tra 101 dé dang thi c6 1& quy hd tuong sé& 1a cau tra 101 cho ban.

Ké hoach dau tu quyén luc ctia Nguoi cha giau doi hoi ban phai s¢ hitu mot
doanh nghiép sinh 16i, dau tu vao nhiing bat dong san c6 thé tao ra dong luu kim
thuan, va sau d6 dau tu vao tai san trén giéy, nhiing tai san sinh ra lgi nhuan nhiéu
hon mot tai khoan tiét kiém ngan hang voi cing kha ning thanh toan tién mat. Trong
cudn sach nay toi s& giai thich chi tiét hon vé nhimg dang stc bat don bay c6 thé gia
tang dang ké loi nhuén thu dugc.

PAU TU QUYEN LUC CUANGUOI CHA GIAU

Mdt ké hoach danh cho nhiing ngudi mudn co duge bat ctr diéu gi ho mudn. Pay
13 mot ké hoach co ban ma nhiing nha dau tu gidu c6 nhat thé gidi ludn tudn theo. Ké
hoach nay di dugc mo ta trong phan dau quyén sach va toi s& nhac lai mot lan nita dé
ban tham khao. Nira bén phai Kim t& d6, nhém C va b, chinh 1a ké hoach dau tu
quyén luc ctia Nguoi cha giau: bat dau tir mot doanh nghiép, dau tu dong luu kim tir
doanh nghiép vao bat dong san, va sau d6 can bang cac loai tai san ciia minh bang
cach dau tu dong luu kim phat sinh vao tai san trén gidy.

TAI SAN 1: DOANH NGHIEP

Ban dau, doanh nghiép c4 nhan cia riéng ban chinh 1a tai san t6t nhat boi vi néu
thanh cong, ban c6 thé c6 dugc ngudn thu nhap 16n nhat, it ton cong strc va it chiu
thué nhat.

Mot trong nhiing ly do khién Warren Buffett bién Berkshire Hathaway thanh mot
cong ty bao hiém chir khong phai cong ty may mdc chinh la vi mot cong ty bao hlem
duoc huong nhiéu wu dii thué vu hon mot cong ty may mic. Noi cach khac, moi
nganh kinh doanh c6 mot luat thué khac nhau. Tuong tu, khi dau tu vao nhiing thuc
thé phéap 1y khac chir khong phai dau tu ca nhan, odg €d: théthu dugcimic. loi nhuan
dau tu cao nhat nho nhiing khac biét thué vu. Hiy luéninhdrang, thué chinh'la chi phi
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don 16n nhat>

TAI SAO NGUOI GIAU NGAY CANG GIAU HON
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VAI DONG CUATAC GIA

RO rang chu dé thué vy, tap doan va cac loai hinh kinh doanh la mot chu dé rat
phirc tap va chuyén sau, mot chu dé vuot qua pham vi cua cudn sach nay va kha ning
viét lach ctia toi. Néu ban mudn co thong tin chi tiét vé toan bo chi dé nay cing nhu
toan b phan con lai trong ké hoach dau tu quyén luc cua Nguoi cha giau, hiy truy
cap trang web cua chung t61: www.richdad.com.

Ching t6i ludn nhic cic ban rang tat ca moi 10i khuyén, nhat 1 nhimg 10i
khuyén vé thué vu, doanh nghiép, dau tu va tap doan, déu phai duoc kiém tra tinh
phap 1y v6i mot luat su uy tin. Mdi truong hop déu khac nhau va déu can phai dugc
tham tra lai.
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Mot diéu trd ngai la di nhién, néu ban khong thanh cong trong viéc tao dung mot
doanh nghiép sinh 10i thi doanh nghiép d6 co thé trd thanh mot tiéu san rat 16n va ban
s& c6 thé mat trang. P6 chinh 13 1y do vi sao t6i thuong khuyén ban hdy bat dau véi
mot doanh nghi¢p ban thoi gian trudce khi tir bo cong viée thuong nhat ciia minh.

Gia toc 1: Tién ciia ngwoi khdc

Gia téc dau tién dé tao dung doanh nghiép chinh 13 sir dung tién cua ngudi khac.
Khi ban tré thanh mot doanh nhan gioi1, viéc sit dung tién cua nguoi khac s€ tré nén
dé dang hon.

Nhiéu ngudi bit dau doanh nghiép bang cach dung tién trong thé tin dung cia
minh, tién vay muon tir gia dinh hay tu minh vay ngan hang. Piéu nay c6 thé dung khi
ban méi bat dau nhung hay nhé rang cach nhanh nhét dé tang téc kinh doanh chinh 1a
moi cac nha dau tum gia cung ban. Tuy nhién, hay can than véi nhimg nguoi ma ban
moi tham gia. C6 thé ban vin muén nam quyén diéu khién cong ty va han ché su
thAm nhap ctia cac nha dau tu.

Ngoai ra, ciing nén can than voi sé vén ban dau ciia ban. Béi vi khi cong ty cua
ban phat trién va can thém tién dé mé rong kinh doanh, c6 thé ban sé can dén nhiing
vong dau tu thr hai hodc tht ba nita. Hiy luu ¥ nhiing diéu nay khi 1ap ké hoach kinh
doanh lic dau.

Ban ciing c6 thé phat trién cong ty bang so loi nhuan tir dong luu kim ma doanh
nghiép dem lai. Trong hai nam dau thanh 1ap cong ty, Nguoi cha giau, Sharon, Kim va
to1 khong hé rat von khoi cong ty ma dung so tién do dé tai dau tu phat trién doanh
nghiép.

Budc ké tiép cua chung t6i 1a im kiém nhiing d6i tac chién luge. Khi dem dén
cho ho nhiing quyén loi nhat dinh va chia sé lgi nhuan véi ho, chung to1 co thé phat
trién chinh minh bang cach st dung tién va hé thong phan phdi ctia nhimg doi tac
chién luge nay. Chang t6i d sir dung mé hinh d6i tac chién luoc ndy nhiéu lan dé
phat trién cong viéc kinh doanh ctia minh.

Gia toc 2: Lwa chon thuc thé kinh doanh

Lira chon thuc thé kinh doanh thich hop dé dit co sé cho doanh nghiép ciia ban
la mot viéc rat quan trong. Chac chan khong ai muon s& hitu mét thuc thé doanh
nghi€p vo1 quyén so hitru trén giay to hay nhitng do1 tac theo ki€u “cho c6”.

Hiy xem xét nhiing yéu cau va quyén loi ciia ¢ackieu' thue thé-Kinh doanh nhu
tap doan C Corporation, S Corporation, cong ty traehwnhi€ém hiru~han TLC (Limited
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Liability Company) hay LP (Limited Partnership) voi cac luat su va nhitng nha tu van
thu€ vu cua ban dé xem thuc thé nao s€ bao v¢ tot nhat cho doanh nghi¢p cua ban va
giup ban c6 dugc nhitng vu dai thué vu tot nhat dé to1 da hoa dong luu kim ctia minh.

Gia toc 3: Thoi gian ciia ngwoi khdc

Néu 1a mot chu doanh nghiép giodi, ban s€ tan dung dugc nhimng sirc bat don béy
cua nguoi khac va cac hé théng khac dé 1am viéc cho ban. Hay no1 cach khac, néu ban
1a mot doanh nhan gioi thi ciing c6 nghia 1a tién ma khong phai ton kém gi ca, mot khi
doanh nghiép cua ban da di vao hoat dong 6n dinh. Hau hét moi nguo1 phai lam viéc
kiém tién sinh séng boi vi ho 1am viéc cho mot doanh nghiép chir khong phai lam
viéc dé xay dung mot doanh nghiép.

Gia toc 4: Ludt thué

Luat thué ludn ding vé phia ban néu ban 1a mot chu doanh nghiép. Hay xem lai
chuong 5 vé nhimg vu dai ma luat thué danh cho cac chii doanh nghiép va cac nha
dau tu. Khi d3 bat dau mot doanh nghi€p, tham chi ban con co thé bién mét sb chi phi
ca nhan thanh nhiing chi phi ctia doanh nghiép, dugc khau trir hop phap.

Gia toc 5: Long tit

Ngudi cha giau ludn nhic nho t6i rang: “Hay cho roi sé dugc nhan!” Hao phong
giap do cong dong chinh 1a mot yéu to thiet yéu deé phat trién doanh nghi¢p cua ban.

C6 thé ban khong biét nhimg dong gop tir thién cua minh s& dem lai diéu gi
nhung r61 ban s€ nhan ra. Cang phuc vu duoc cho nhiéu nguoi, ban s€ cang giau co.

Cong ty chung t6i thuong ting cic san pham cua minh cho cac to chic nay.
Ngoai ra, chiing t0i con lap quy Gido duc Tai chinh, tai trg cho nhiing to chirc thiét 1ap
va hd trg cac chuong trinh pho cap kién thuc tai chinh tng hd khau hiéu ctia Ngudi
cha giau: “Nang cao tinh hinh tai chinh ctia nhan loai.”

DPong thoi, chung t6i tai dau tu mot phan loi nhudn cia cong ty cho viéc phat
trién mot website phi thuong mai www.richkidsmartkid.com, véi nhing tro choi vé tai
chinh va cac chuong trinh gidng day cho tré em tr miu gido dén trung hoc. Cac
truong hoc trén thé gidi c6 thé truy cip website nay dé tai vé nhitng tro choi cho tré
em mién phi.

Théng qua su két hop tat ca cac gia toc ndy, ban c6 thé t6i da hoa toc do tang
truong cho doanh nghi¢p va dong Iuu kim cua ban. Khido, ban c6 thé tai dau tu dong
luu kim vao doanh nghi¢p dé ti€p tuc tang truéng hay daustir vaornhiing tai san mai
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nhu bat dong san chang ha>

TAI SAN 2: BAT PONG SAN
Gia toc 6: Tién ciia ngwoi khdc

Ngan hang ludn & bén t6i trong cic vu dau tu bat dong san. Gia st t6i mua mot
miéng dat gia 100.000 d6 la, trong d6 co:

- 10.000 d9 la tién cua toi
- 90.000 d6 la tién cua ngan hang

Ngan hang ciing cho phép nha dau tu chiém dung dong luu kim 4o ciing nhu 13
von cta ho trong khoan dau tu. Néi cach khac, du trén danh nghia ngan hang sé hitu
90% khoan dau tu nhung nha dau tu van c6 duoc dong luu kim 4o cung véi 14i von
ciia ngin hang. Hiy suy nghi mot chut. Co bao nhiéu d6i tac kinh doanh déng ¥
nhuong phan loi nhuan cua ho cho ban? Trong truong hop nay, ngan hang cua ban lai
dong y. Ngan hang phai chiu dén 90% rui ro nhung ban lai dugc huong phan loi
nhuan ctia ho. Ho chang c6 gi ngoai tién 13i, do nhiing ngudi thué bat dong san cua
ban chi tra. Hiy hoi nha hoach dinh tai chinh cta ban xem liéu quy hd twong c6 dem
dén cho ban mot mbi loi nhu vay khong. Liéu quy hd tuwong co cho ban vay 90% sb
tién, xem nhu phai chiu 90% co hoi rai ro, nhung chi nhan 0% lgi nhuan? D6 chinh la
ty 16 1:9 trong thé gidi bat dong san, hay 1a nhiing gi ma Nguoi cha giau goi 1a dong
tién ma thuat.

Trong chuong 3, “Hay hoi mot ngan hang”, toi c6 nhic dén ba loai don bay ma
ngan hang dem dén cho cac ban:

1. Pam bao an toan dau tu

2. Khau hao gié tri tai san

3. Quyén nang gia tri

Gia toc 7: Lwa chon thuc thé kinh doanh

Viéc lua chon thuc thé kinh doanh mot 1an nira rat quan trong trong viéc nam
viing nhimg bi mat va chién luoc ma nhimg n thuong dung dé bao vé bat dong san
ctia minh. Thuong thi ban s& mudn mdi bat dong san nam trong mot thuc thé dé néu
nhu bat dong san nay gap rui ro thi nhimg bat dong san khac van binh yén.

Nhitng thyuc thé kinh doanh pho bién dé lam ché'dya cho bat dong san cua ban 1a
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cac cong ty trach nhiém hitu han LLC (Limited Liability Company) hay LP (Limited
Partnership). Ban s& can dén nhiing 16i khuyén khon ngoan tir cac luat su va cac nha
chién luoc thué vu ciua minh vi viée lya chon nhu thé nao con tuy thudc rat nhiéu vao
luat phép cta dat nude ban.

Gia toc 8: Ludt thué — Khiu hao va thua 16 trén gidy to ciia bt dong sin

Luat thué dem dén cho chung ta rat nhiéu gia toc tuyét voi d6i véi thu nhap va
dong luu kim bat dong san cua ban dudi hinh thirc khau hao. P6 chinh 1a dong luu
kim do, nghia lIa nha dau tu s€ thu duoc nhiéu tién hon ngay hdm nay chir khong phai
lic vé huu.

T6i chon bat déng san 14 wu tién dau tu tht hai ctia minh chinh vi nhiing vu dai
thué vu danh cho bat dong san, nhu da trinh bay trong chuong 5, “Hay hoi so thué”,
khac véi nhitng vu dai thué vu danh cho tai san trén gidy. Néu t6i uu tién dau tu vao
bat dong san trudc tai san trén giay thi t6i s& duoc hudng nhitng stc bat don bay 16n
hon.

TAI SAN 3: TAI SAN TREN GIAY
Gia téc 9: Mién thué

S6 thué con co nhitng vu dai don bay 16n hon nhiéu cho cac nha dau tu dau tu
vao nhu:ng dy 4n chinh phu. Sau khi d3 duogc tin hudng nhitng don bay cia bat dong
san, 8O tién cua to1 thuong chay vao thi truong chimg khoan, nhat 13 nhimg tai san trén
gidy duoc mién thué nhu trai phiéu d6 thi REIT (uy thac dau tu bat dong san) va
nhiing loai dau tu ching khoan khéc. Lic nay, t6i thudng duge hudng loi nhuan mién
thué tir 5 dén 8% trén sb tién thing du ctia minh. Con s nay “dep” hon nhiéu so voi
1% loi nhuan chiu thué ma toi c6 dugc néu goi tién vao ngan hang, thudng it linh
dong hon so véi cac trai phiéu REIT.

Gia toc 10: Quy béo hj>

Quy bao ho cho phép t6i dau tu co bao hiém. Quy bao ho c6 thé duoc sir dung
dai han hay ngan han, dung trong mua ban c6 phiéu, trai phiéu dudi gia thi truong,
giao dich quyén chon hay trai phiéu, va dau tu vao moi co hoi trén moi thi truong sinh
101 v6i rai ro thap. C6 nhiéu chién lugc bao hd khac nhau, nhung muc tiéu chu yéu
van 13 giam tinh bat 6n va nguy co rii ro bao vé von cho nha dau tu, dong thoi phat
sinh lgi nhuan dudi moi diéu kién thi truong. Phan 16n cic quy nay déu nham dé
phong su suy thoai thi truong — mot diéu ma ngay nay'ddic biét quan trong do tinh that
thuong cua cac thi truong chimg khoan.
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Gia toc 11: Quyén chon

Pau tu vao quyén chon chung khoan cho phép tdi tao stic bat don bay cho
nhiing khoan dau tu vao ti san trén gidy cua minh. Thay vi mua ching khoan, tdi c6
thé mua cic quyén chon véi mot phan nho sO tién mua chimg khoan. Quyén chon cho
phép t0i c6 quyén mua hoic ban mot sb6 luong co ph1eu nhat dinh (go1 1a “gia diem”,
hay “gia thyc th1”) trong mot khoang thoi gian nhat dinh. Mot hop doéng cho phép t01
“mua” c6 phiéu véi gia diém duge goi 1a “quyén chon mua”; diéu nay cho phep to1
mua, vi du, 100 c6 phan voi gia thip hon gia thi truong. Ngu’0’1 ta mua quyén chon
mua vi ho dy doan ¢ phén s€ tang gia, va nhu vay, ho s¢€ kiém duoc 1gi nhuan b'fmg
cach ban lai quyén chon mua véi gi cao hon gia da mua, hodc sé& thuc thi quyén chon
cia minh, nghia 1a mua c6 phiéu voi gia diém (gia thap) tai mot thoi diém ma gia thi
truong da tang cao.

Trai lai, mot hop dong cho phép t6i “ban” co phiéu vdi mot gia ¢ dinh goi la
“quyén chon ban”. Nguoi ta mua quyén chon ban vi ho du doan co phiéu sé& giam gia,
va nhu vy, ho sé& kiém dugc loi nhuan bang cach ban lai quyén chon VO’l gla cao hon
gia dd mua, hoac s¢ thuc thi quyen chon ban ctua minh, nghia la ban co phiéu voi gia
diém (gia cao) tai mot thoi diém ma gia thi trudong da ha thap.

Gia toc 12: Danh sdch phdt hanh riéng 1é

Danh sach phat hanh riéng 1¢ 13 danh sach cung ung co phan ctia mot cong ty
dugc mién thué c6 dang ki véi chinh quyén.

Pau tu vao danh sach phat hanh riéng 1é 12 mot chién lugc tiéu biéu dé thu loi
nhuan khi ban du doan gid c6 phicu s€ tang theo thoi gian va dé 1a mot chién lugc két
thuc danh cho cac ¢c6 dong thanh 1ap.

Mot 1an nira, cac vin ban va yéu cau phap 1y d6i véi loai hinh dau tu nay 1a rat
quan trong. Ban can phai tim kiém nhiing huéng dan phap 1y chimg khoan cling nhu
nhiing 101 khuyén vé thué vu dé lua chon cong cu thich hop cho minh.

Gia toc 13: IPO (Phdt hanh co phiéu lin dau ra cong chiing)

Phat hanh ¢6 phiéu 1an dau ra cong ching 1a khi cong ty phat hanh c6 phiéu ra
cong chung lan dau tién. Trén thuc t&, mot IPO 14 nhitng ching khoan ciia mot cong
ty mdi, non tré va thuong khong cé tiéng tim. Mot IPO thudng phai diéu chinh nhiéu
va qua trinh chuan bi kha ton kém vi doi hoi rat nhiéu thoi gian cho mot luong cong
viec phap ly va tai chinh khong 10. N6 ciing doi hoigHidu thoi gian ctia d6i ngli quan
Iy quan tri, diéu nay c6 thé khién ho bi xao ling khéi cong viéc'kinh .doanh chinh.
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Tuy nhién, n6 lai dem dén cho ban mot strc bat don béy rat 16m, boi vi cai gia ban dau
s& thap nhung khi d3 duoc dua ra thi truong trao doi thi gia chimg khoan sé ting lén.
Thudng thi ddy ciing chi 1a mot chién luge dau tu kiém 101 va 13 mot chién lugc két
thiic cua nguoi thanh 13p cong ty.

105.000 POLA THANH 30 TY POLA

Warren Buffett da c6 thé bién 105.000 ddla thanh 30 ty dola bang cach st dung
mot phuong thire dau tu twong tu, du 6ng khong thich “choi” nhiéu véi bat dong san
nhu t6i. Bai hoc ¢ day 1a: Pau tu quyén luc dua trén sy dong bo gitra cac khoan dau tu
khac nhau va cac gia toc don bay. Chinh sy dong bo gitta cac loai tai san d3 bién
10.000 d6la thanh 10 ty d6la, khong c6 gi khoé khan mot khi ban da biét cach lam nhu
thé nao va mot khi hé théng cua ban da dugc tao dung. Van su khaoi dau nan, nhung
khi moi thtr d3 di vao hoat dong thi dong luu kim s& cr thé chay vao tii ban.

10.000 POLA THANH 10 TY POLA

Vay ngudi ta c6 thé bién 10.000 dola thanh 10 ty d6la chi véi mot loai tai san hay
khong? Co thé. Trén thuc té, phén 16n mo1 nguo1 déu khoi nghiép vd1 mot loai tai san.
Ban c6 thé thanh cong khi dau tu vao ba loai tai san mét lac khong? Chi co6 ban moi
tra 101 duoc cau hoi do.

MAT XiCH YEU NHAT

Co mot chuong trinh truyén hinh tén 13 “Mat xich yéu nhat”. Néu mot nguoi chi
mua roi ban ¢o phan trai phleu quy tuong ho hay mot mleng dat, ho thuong bo qua
nhiing loi thé tiém an cta dau tu quyén lyc, thudng phai chap nhan nhiéu rai ro va
cung phai dong nhiéu khoan thué néu kiém duoc loi nhuan. Khi bo qua nhing mat
xich — hay gia tbc — vo hinh giira cac loai tai san, nha dau tu d4 trd thanh mat xich yéu
nhat. Chinh sy thiéu kién thirc va ham mu6n 1am giau nhanh chong da khién ho mat
di khoan tién co thé kiém dugc. Nhung Ngudi cha gidu c6 thuong néi: “Chi phi 16n
nhat cta ching ta chinh 14 s6 tién ma ta khong kiém duoc”.
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VAI DONG CUA SHARON

HE THONG THUE CUNG LA MOT GIA TOC

La mot trong nhimg gia toc c6 thé ap dung duoc cho ca ba loai tai san, hé thong
thué ciling 14 nhan to phtc tap va kho hiéu nhat. Chung to1 khong co y bién ban thanh
mot chuyén gia thué vu, nhung néu hiéu ro luat thué va cac khoan khéu trir thué, ban
c6 thé toi da hoa thu nhap cua minh va t6i thiéu hoa sd thué phai dong mot cach hop
phap. Ban can phai tim kiém cac chuyén gia tu van giéi dén giup ban vach ra mot
chién lugc phi hop véi nhu cau dau tu, dong thoi phai biét nén hoi nhitng gi va hiéu
rd nhiing tic dong thué d6i véi dong luu kim ciia minh.

La mot nguoi lao dong, khoan thué ma ban phai dong chiém mot phan thu nhap
cua ban, vi vay, m6 hinh dong luu kim cua ban s¢€ la:

KIEM TIEN = DONG THUE = CHI TIEU
La mot chu doanh nghi¢p, mo hinh dong luu kim cta ban la:
KIEM TIEN 8 CHI TIEU = DPONG THUE

Su khéac biét gitta dong luu kim va cac wu dai thué vu doéi véi doanh nghiép
chinh 1a Iy do vi sao Nguoi cha giau va Robert khuyén ban nén bat dau béng mot
doanh ngh1ep ban thcn gian. La mot chu doanh nghiép, ban ¢ quyén si dung tién bac
dé tai dau tu phat trién doanh nghiép trudc khi dong thué. La mot ngudi lao dong, ban
s& phai dong thué tham chi trudc khi 1anh luong.

GIA TANG DONG LUU KIM BANG CACH BAT PAU DOANH NGHIEP
VA KHAU TRU CHI PHi KINH DOANH HQP PHAP

La mdt chu doanh nghiép, ban cé thé tin dung dic quyén mién giam thué ma
nguoi lao dong khong bao gid c6 duoc. Voi nhimg 161 khuyén ding dan va giay to
thich hop, ban c6 thé bién mot s6 chi phi ca nhan thanh nhimg chi phi kinh doanh
duoc khau trir hop phap. Puong nhién, doanh nghiép cta ban phai nham muc dich
kiém tién hop phap chir khong phai chi chim cham tim cach gian 1an thué. Sau day la
mot s6 dang khau trir doanh nghiép ma ban co thé tan dung:

- Chi phi van phong
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- Thiét bi phuc vu kinh doanh (may vi tinh, dién thoai, di dong)
- Thiét bi van phong

- Dich vu dién thoai va Internet

- Phan mém may tinh va chi phi dang ki dich vu
- Van chuyén va xe cd

- bila1, an uéng, giai tri

- Qua tang trong kinh doanh

- Chi phi bao hiém vy té

- Chi ph

- Chi phi giang day va hoi1 thao gido duc

- Chi phi sinh san

- Trang bi ni that

KHAU HAO BAT PONG SAN NHU THE NAO?

Robert d3 trinh bay nhing thuin loi cua khau hao bat dong san, lam thé nao no
co thé giup ban gia tang dong luu kim va tao ra nhitng khoan thua 16 trén gidy to co
thé duogc bu dap vao nhiing thu nhap khac cua ban.

Gia st ching ta mua mot toa nha voi gia 1 triéu dola. Ching ta biét rang toa nha
trj gia 800.000 d6la va manh dat tri gia 200.000 dola. Bang tinh sau thé hién dong luu
kim tir bat dong san nay. Pau tién, hdy luu ¥ rang ching ta c6 thé st dung stic bat don
bay dé giam sb tién can chi xudng con 100.000 ddla nho vay ngan hang 900.000 d6la.
Nhu vay, sb tién 100.000 dola cua ching ta co thé cho phép chang ta dau tu vao mot
bat dong san 1.000.000 ddla. o 1a ty 1& don bay 9:1. (Hay nho rang ngan hang da bao
Robert 13 ho s& KHONG cho Robert vay tién dé mua bat dong san hay dé xay dung
doanh nghiép.)

Dong luu kim
Thu: Thu nhap cho thué nha 148.257%
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Chi: Chi phi hoat dong - 67.497%
Chi: Tra tién 1i (vay 30 nam i suat 6.5%) - 68.268%

Dong luu kim bat dong san 12.4928%

Bang trén cho théy lgi nhudn tién mit tryc tiép la 12% (12.492 dola thu nhap thuc
trén s6 von dau tu ban dau 1a 100.000 déla) TRUOC KHI khau hao.

Bay gio, ching ta tinh dén tic dong cua giam gia khau hao ma luat thué cho
phép. Gia str bat dong san nay 1a mot bat dong san cho thué dé &, bai vi mirc khau
hao cho phép tuy thudc vao loai bat dong san. Luat thué cho phép ban phan dinh chi
phi gitta bat dong san ca nhan va bat dong san doanh nghiép, dong thoi cho phép ban
khau hao bat dong san ca nhan nhanh hon bat dong san doanh nghiép. Pay 1a luc cac
nha tu van thué vu cé thé gitip ban tinh toan khau hao d¢én muc toi da c6 thé. Hiy xem
su khau hao anh hudng nhu thé nao dén bat dong san tri gia 1 triéu dola cua ching ta
O trén.

Dong lvu kim tir bat dong

12.4928$
San
Chi: Khau hao thanh phan  26.800% Khau trir 40
Chi: Khau hao toan tdanha  27.746$ Khau trir 40
qLo chiu thué tr bat dong 25.994% ‘ Thua 16 trén giay

San

Day chinh 1a Iic Tom, nha tu van thué vu cua Robert, bit dau vao cudc véi thuét
ngir d6ng tién ma thuat. Khoan 16 bi danh thué nay duoc goi 1a “thua 15 trén gidy td”,
phat sinh do sy “khau trir 40” khoan khau hao. Néu ban dat tiéu chuan chuyén gia bat
dong san thi ban ¢ thé can trir khoan thua 16 25.9944861a ndy: vao, cac khoan thu nhap
chiu thué khac cua minh.
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Gia sir thué suat thu nhap thuc thu cua ban (thué lién bang, thué nha nudc hay
dia phu:ong) 1a 40%, thi khoan tiét kiém thué thuc sy cua ban 13 10.398 d6la, sau khi
da can trir khoan 15 trén gidy to nay. Diéu d6 giup ban ting loi nhuan tir bat dong san
nay 1én dén 22.890 dola.

Dong luu kim tir bat dong san 12.492%
Tiét kiém thué do thua 16 trén gidy to 10.398%

Tong cong loi nhuan thu duoc tir bat

. : 22.890%
dong san

Loi nhudn tién mit truc tiép cia ban 530,
o10 day la

TAN DUNG CAC KHOAN THUA LO TREN GIAY TO CUA BAT PONG
SAN (NOTE)

Nhu t6i da noi, Luat Cai cach Thué nam 1996 c6 nhiing thay do6i lién quan dén
kha néng khau trir cac khoan thua 16 cac nhén thu dong. Thu nhap tur viéc cho thué
nha dugc xem la thu nhap thu dong. Va theo luat thué, mot c4 nhan c6 thé can déi cac
khoan thua 16 bat dong san trén gidy to va thu nhap thu dong va cé thé dung dén
25.000 d6la trong khoan thua 1§ gidy t& nay bu trir vao cac thu nhap chiu thué nhu co
tirc hay luong thang. Tuy nhién, mirc gidi han 25.000 ddla nay s& dugce giam dan khi
té)ng thu nhap sau diéu chinh ciia mot c4 nhan dat dén 100.000 dola va mic nay se¢
hoan toan béng 0 khi thu nhap cua ban 1a 150.000 d6la hoac hon.

Vay lam thé nao ban co thé loi dung cac khoan thua 16 trén gidy to tir bat dong
san? Cau tra 101 1a hay bién bat dong san ctia ban thanh mdt bat dong san kinh doanh.

Néu ban dat tiéu chuan chuyén gia bat dong san, ban s& co thé bién ngudn thu
nhap cho thué€ nha tir thu nhap thu dong thanh thu nhap chu dong. B¢ dat ti€u chuan
nay, ban phai hdi tu ca hai yéu cau sau:

- [t nhat ntra s6 cong viéc ban dang lam phai thugc'cac.linh yvue 1ién quan dén bat
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dong san (khong duoc tinh néu ban 1a nhan vién, trir khi ban ¢6 hon 5% gop von).
VA
- Tumg 1am viéc hon 750 gio trong nganh kinh doanh bat dong san.

Néu ban mudn dat tiéu chuan chuyén gia bat dong san, mot diéu quan trong 1a
phai luu giit can than nhiing gidy to chinh xac vé cac hoat dong ctia minh va s& phai
can dén 161 khuyén ciia mot nha tu van thué vu gioi. La mot chuyén gia bat dong san,
ban ciing ¢ thé tin dung nhiing ki mién giam chi phi doanh nghiép nhu di néi ¢ trén.

TAI SAN TREN GIAY

Khi phan tich nhiing tai san trén gidy trude khi dau tu, ban can phai hiéu rd cac
thuat ngit chuyén nganh dung trong thi truong dé co thé dat dung cau héi véi nha tu
van tai chinh cia minh. Chang han nhu ca Nguoi cha giau 1an Robert déu néi vé viéc
dau tu vao cong trai mién thué dé gia ting dong luu kim ma khong bi tang thué thu
nhéap. Tuy cac cong trai ndy co6 thé dugc mién thué thu nhap nhung van c6 thé bi danh
thué thu nhap qudc gia.

EBITDA VA TY LE P/E

Hai tlr viét tat trén da tré thanh mot phan trong nhiing cau chuyén dau tu hang
ngay. Nhung ching ta c6 that sy hi€u y nghia cua chung?

EBITDA nghia Ia loi nhudn tru6c khi tra 13, thué, khau hao, trr ng. Thuat ngi
nay da tro thanh mot khai niém pho bién trong nhiing tin tirc gay giat gan gan day cua
cac tap doan. No khong bao gom tién 1ai va tién thué, hai khoan nay that su 1a nhimg
khoan tién “doi nén ra di”. Trai lai, khau hao va trr no lai phan anh chi phi phai tra
cho tai san theo thoi gian.

Khi WorldCom tiét 16 rang ho d4 thoi phong chi sé EBITDA cta minh bang cach
bién 3,8 ty dola chi phi thong thuong thanh chi phi kinh doanh, ho di lam bung no
mdt cudc tranh cdi vé sy chinh xac cua cac béo cdo tai chinh. Warren Buffett két luan:
“EBITDA 1a mot chi so tai chinh vo nghia, xuyén tac va bop méo nghiém trong sé loi
nhuan trong kinh doanh”.

EBITDA khong phai 1a mét thuoe do dong luu kim chuan xac dé danh gia mot
doanh nghiép. N6 bo qua von kmh doanh, tiéu hao vén va no - tat ca déu la nhung
yéu t6 quan trong quyét dinh su ton tai lau dai cuia métdoanh nghiép. Chang han néu
mot cong ty ¢ mdt khoan no 16n, EBITDA sé& khong'théyhien duoc nhitmg chi phi
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lién quan dén 1ai suat va ban c6 thé bi ndé danh lac hudng.

T6t hon ban nén xem xét “dong luu kim ty do” ciia mdt cong ty, con sb nay ciing
bao gom khau hao va trr ng nhung khong tinh tién 1ai va thué>

Ty 1¢ P/Ela ty I¢ ching khoan chia loi nhuén trén co phan nghia la gia thi truong
hién tai cuia mot co phan chia cho lgi nhuén ctia mot ¢ phan. Pay ¢ 18 la mot chi s6
tai chinh pho bién vi né d& hiéu hon nhiéu chi sb tai chinh khac. Vi du, néu ban mua
mot ¢d phan cua cong ty voi ty 1¢ P/E la 10 thi ban s& mat 10 nim méi thu lai duoc sb
thu nhap bang chi phi ban di bé ra dé mua co phan do.

Du ty 1é P/E thudong duoc tinh dua trén s6 thu nhap theo ddi (1a sb liéu duoc tinh
trén thu nhap cua 12 thang trudc d6), nhung ciing c¢6 thé duoc tinh dya trén thu nhap
hang dau (thu nhap du tinh trong 12 thang ké tiép). Rat kho xac dinh mot ty 1¢ P/E
duoc tinh theo phuong phap nao. Ban c6 thé so sanh ty 1& P/E theo thoi gian voi ty 18
ting trudng cla cong ty va nhimg cong ty khac ciing nganh dé ra xu huéng chung.

Khi nghién ctru chung khoan cua mot cong ty, ban co thé xem cac ho so bdo cdo
hang nim, trong d6 bao gom toan bd nhimg bao céo tai chinh cta cong ty cling nhu
cac thong tin ma cong ty ndy can cong bo. Hay luu ¥ “Béo cao dong luu kim”, béi vi
né c6 thé cho ta biét nhimg thay doi tinh hinh kinh doanh cua coéng ty. Thuc té, ké
toan cla cac cong ty rat khong muon cung cap cho ban ban bao cdo nay, nhung theo
t61, d6 moi 1a phan quan trong nhét trong mot hd so tai chinh. Cac nha dau tu thuong
chi xem lu6t hodc tham chi bé qua nd, trong khi nd chira dung nhing thong tin rat
quan trong.

SUC MANH GIA TOC

Co6t 16i cua nha dau tu quyén luc khong chi ndm & ba loai tai san. Mot trong
nhimg diéu dem lai ¢ quyén luc” cho dau tu quyén luc chinh 1a cac gia toc vo hinh gitra
cac loai tai san, nhiing moi quan hé nhu cac uu dai don bay cta thué vu va ‘ngan hang.
Quyén luc khong nam trong ban than tai san, quyén lyc nam & nhimg gia téc vo hinh.

Mot diém quan trong nita ma t6i mudn chia sé¢ vdi ban 1a c6 18 qué trinh nay
khong thé thuc hién duoc néu ban chi ¢c6 mot minh. Hin ban con nhd, tinh than cta
ntra bén phai Kim t& do chinh 1a tinh than dong d6i. Ban s& khong thé lam gi duoc
néu khong c6 mot doi ngili cac nha tu van gidi bao gom ké toan, ngin hang, luat su,
bao hiém, tr van thué vu va nhiéu nguoi khac. Néu ban dugc mot doi ngii gidi hd tro
thi cang ngdy ban sé thu duoc cang nhiéu loi nhuan vacang dé dang ho>

Nguoi cha giau da noi: “Con khong can phai bietimoi cau' tra lo1, con' chi can biét
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nén hoi ngudi nao ma thoi”.

Q Sinvest.vn
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CHUONG 12

Q Sinvest.vn
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Panh bac hay dau tu

“Ké cudp dang s¢ nhét chinh 1a hy vong”
- Nguoi cha giau.

BAN UOC MO... MUA SU DOI TRA

Tai cudc hoi thao cua mot cong ty moi gioi chﬁ:ng khoan vao nam 1999, khi con
cudng nhiét cia thi truong ching khoan dang 1én dén dinh diém, mot phy nit gio tay
hoi t6i: “T6i vira mua 500 cd phiéu cua tdp doan 16n manh XYZ. Anh nghi sao vé
khoan dau tu nay?”

“Tai sao chi mua nhiing c6 phiéu d6?”, to1 hoi.

“Boi vi ngudi moi gidi cua téi bao rang nhitng c¢d phiéu d6 sé ting gia. Toi mua
chiing véi gia 55 d6la mot co phiéu va anh ta ndi co thé ching sé ting 1én it nhat 1a 75
ddla trong vong 6 thang nita. Thuc té gia ¢ phiéu dang ting nhe va toi dang xem xét
viéc mua thém 1.000 co phiéu nita trudc khi qua tré. Anh c6 nghi rang t6i nén mua
thém 1.000 co phiu nita khong?”

YEU CAU BAO DPAM TRA TIEN

Sau mot lac yén ling suy nghi, t6i tra 10i: “Gié thi truong hién dang rat cao. N6
dang | dén dinh diém rui ro nhat. Liéu ngudi ban nhimg c6 phiéu d6 véi gia 55 dola
c6 bao dam tra tién cho chi néu gia c6 phiéu khong dat dén 75 d6la khong? Cong ty
c6 tra tién cho chi néu thi truong suy thoai khong?”

“Bao dam tra tién?”, nguoi phu nit bdi réi hoi. “Nhing ngudi moi gidi cling co
bao dam tra lai tién a?”

Khong tra 101 co ta, to1 tiép tuc: “Hau hét cac nha hang déu tra lai tién néu thuc
khach cam thay khong vira ¥ v6i cac mén an cua ho. Hau hét cac ctra hang hay cong
ty dich vu ciing san sang tra lai tién néu ban khong hai long voi san pham hay dich vu
ctia ho. Thé thi tai sao nhiing nha méi gidi chimg khoan lai khong?”

“Nhimg ngudi moi gidi ching khoan co tra lai fien'kh6ng??y nguoi phumir lai hoi
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mot 1an nira.
“T61 khong biét”, t61 noi.
“Thé sao anh lai héi t61 nhu thé?”

“Béi vi t6i thac miac tai sao chi lai sin sang tin 101 tién dodn mo ho ctia nha moi
gio1 chimg khoan Vé viéc cO phiéu s& ting gia tir 55 dola lén 75 do6la. Chi mua co
phleu chi vi chi muén chung tang gia u? Hay chi mua co phiéu vi chi that su muén ¢6
c6 phan cua cong ty d6? Va néu gia c¢b phiéu rét con 30 dola mot c¢b phiéu thi sao?
Luac d6 chi c6 mudn mua nita khong? Chi ¢6 vui vi dd mua c6 phiéu d6 khong?”

“T61 khong nghi vay”, co ta noi1. “To1 dong y mua cd phi€u vi t61 mudn gid co
phi€u tang. T6i chi mua néu gia c6 phi€u tang 1én 75 dola nhu nha mo1 gidi da non”.

“Vay thi hay yéu cau ho bao dam tra tién cho chi. Néu d6 1a mot cong ty co uy
tin thi nha moi giéi chung khoan sé tra tién cho chi néu ch1 khong vira y voi san pham
ctia ho. T6i thich mua quan 4o & mot cira hang ma ho san long tra lai tién cho to1 néu
t6i khong thich cai 40 d6. Do 1a Iy do vi sao toi thich mua sdm & d6. Ho san sang tra
lai tién cho t6i”.

KHI ONG CHU NHAP CUOQC

Khan phong bat dau xo6n xao. Cudi cing vi giam doc céng ty moi giéi ching
khoan dtng 1én c6 gang ctu van niém tin cua khach hang ciia minh. “Mdt trong
nhimg nhén vién cua t61 da dua ra 161 dé nghi d6”, ong ta noéi. “Chung toi, voi tu cach
la mot cong ty, ludn mudn c6 phiéu ciia cong ty minh ting gia. DPuong nhién, 1a mot
cong ty chuyen vé cac san pham dich vu tai chinh, chung t6i khéng thé bao dam gi ca.
T6i khong biét ¢6 co quan hay to chtrc tai chinh nao s& bao dam nhu thé khong”.

“T6i biét ddy”, t6i néi.

Ca khan phong im ling. Vao luc do, toi biét cong ty nay sé khong bao gio moi
to1 tré lai nira.

“Vay thi ai c6 thé bao dam tra lai tién cho anh?”, nguoi phu nit ban dau hdi toi.

“Ngan hang cta chi”, i tra 1oi. “Hay c6 thé noi rang, chi phai bao dam tra tién
cho ngan hang, moi khi chi vay tién. Trén thuc t€, d6 chinh la co s& cua viéc thé chap.

Néu chi khong tra lai tién cho ngan hang thi chi phai chap nhan ho s& bam theo chi
cho dén khi chi tra tién maéi thoi”.
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“Vay néu ngudi moi gidi chimg khoan cta toi nodi rang gia co phiéu sé 1én dén 75
dy 1no1 g g ¢ gg
dola thi to1 phai yéu cau duge bao dam tién a?”

“Co thé chi nén lam nhu thé”, to1 dap.

“Nhung néu ho khong bao dam thi sao?”

“Thi chi phai tu bao dam tra tién cho chinh minh. Nhiing nha dau tu khong
ngoan thuong lam vay”.

“Con néu t6i khong thé ty bao dam tra tién cho minh?”.
“Thi hdy nghi rang chi dang danh bac chtr khong phai dau tu. Nhitng nha dau tu

thuc thu khong phai 1a nhimg tay co bac... Thé nhung trén doi ndy van c6 nhiéu tay co
bac nghi minh 1a mot nha dau tu”.

BAN PAU TU CHO CAI GI?

Trong cudn Day con lam glau —tap 1, hai thuat ngtr quan trong ma cudn sach dé
cap dén 1a “tai san” va “tiéu san”. Con trong cudn sach nay, c6 thé ndi dén hai tir quan
trong nhat la:

DONG LUU KIM
Va
LAI VON

Khi mot nguoi néi: “Toi mua cd phan ndy (hay bat dong san ndy) boi vi toi tin
réng gia s€ tang lén”, nghia la nguo1 nay dang dau tu vi lai von. Nguoi cha giau thuong
o1: “La1 von la vdc mo cua nhu‘ng tay cO bac. Mot nha dau tu that sy dau tu cho dong
lu'u kim chtr khong phat cho 1ai von”. Nguoi phu nir hoi t61 vé viéc mua ¢o phiéu voi
gia 55 dola voi hy vong co phiéu s& ting gia 1én 75 dola chinh 1a dang dau tu cho lai

von. Hay theo cach noi cia Nguoi cha gidu, ¢6 4y dang danh bac véi tuong lai ch
khong phai 1a dau tu.

Ngudi cha giau noi: “Khi dau tu cho dong luu kim, con s& duoc dam bao tra tién.
Néu dau tu vi 131 von nghia la con dang dau tu vao hy vong. Ké cudp dang s¢ nhat
chinh 1a hy vong”.

NHUNG TAY CO BAC NGHI MINH LA NHADAU TU

Mot cau hoi kha hay vao luc nay 1a: “Tai sao lai.co.nhiéu nha'dau' twdau tu vi lai
. y y : C
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von thay vi dau tu cho dong luu kim?”. Cau tra 1o6i mot lan nita ndm & nhimg nguy
hiém khi ban cho phép ban than minh dé dii néi rang: “Toi khong mua no6i”, hay
“Anh khong thé lam thé duoc”, hodc “Viée nay mao hiém qua”. Ban trd nén yéu ot
trudc nhitng ké Itra dao tai chinh. Mot trong nhitng manh khoe ltra bip ma nhiing ké
ltra d4o tai chinh nay hay st dung chinh 1a sy htra hen vé mot tuong lai tot dep hon.
Ho bao: “Ba nam nira, gia miéng dat nz‘ly s& ting gap d6i”, hay “Thi truong chuing
khoan tang gia trung binh 6% mdt nam”. Nguoi cha giau tung noi: “Nhitng nguoi
khong thé tim duge mot khoan dau tu nao ngay hom nay thi s& danh bac véi nhung
hira hen ctia ngdy mai. Ho dua vao hy vong chtr khong phai 1y tri. Ho d6i uéc mo dé
mua nhiing 1i doi tra”.

NHA PAU TU VA TAY CO BAC

Trong mot cubn sach trude day, to1 da ké cho ban nghe vé mot khoan dau tu bat
dong san lién tuc thua 16 hang thang vi tién cho thué thap hon tién thé chap va chi phi
hoat dong. B6 chinh 1a dong luu kim ngugc chit khong phai 1a dong luu kim thuan.
Hau hét nhimg ké hoach huu tri déu dya trén hy vong va hira hen. Bicu do chang c6 ¥
nghia gi vo1 t61 nhung van day y nghia voi hang triéu nha dau tu dang mong doi so
tién danh dum ca doi cua minh van s& con nguyén ven khi ho budc sang hiép 4 cua
Tro choi Tién bac.

Ngudi cha giau thuong hay cuoi noi: “Khéng phai can ¢ nhiéu kién thuc tai
chinh thi méi nhan ra dau 1a mot khoan dau tu thua 156. Thi trudng diy day nhimg
chuyén gia cho con biét phai lam thé nao dé thua 16. Con chi viéc dua tién cho ho ma
th6i”. Ong bao: “Ai ciing c6 thé tim ra nhiing khoan dau tu thua 16 ma. Vay thi tai sao
ngudi ta phai tra tién cho nhimg nguoi goi 1a chuyén gia tai chinh dé gitp ho thua 16
chu!™.

Cau hoi that sy ¢ day la: “Tai sao nguoi ta lai co thé ca tin dén thé? Mot trong
nhiing cau tra 10i don gian: Boi vi khong thé tim duoc dong luu kim hom nay nén ho
dau tu vao hy vong 13i von ngdy mai. Quan trong nhat, ho dau tu ma khong duoc bao
dam tra tién.

MOT CONG VIEC LUA GAT

Van dé ¢ day 1a: Tai sao lai co d¢én hang triéu ngudi bo tién ra mdi thang, sudt
hang nam troi khong hé duge bao dam tra tién hay bao hiém chdng thua 15, thé ma lai
duoc xem la dau tu thong minh? Han d6 1a mot trong nhimg cong viéc kinh doanh
khéng 16 nhat trong lich sit nhan loai, mot cong viée kinh deanh ¢hi ¢6 thé dién ra véi
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nhimg nguoi dan khong coé kién thic tai chinh. Trén thuc t€, d6 con hon ca mot cong
viéc kinh doanh — d6 1a mot sy lira gat. Hién nay, su lra gat ndy van tiép tuc khi nha
truong bat dau dua vao cac chuong trinh giang day tai chinh, huéng dan bon tré phan
chia thé tin dung, can béng thu chi va lga chon ching khoan. Nganh chimg khoan tich
cuc tham gia hé thé)ng giao duc cua chiung ta, day ho tr¢ thanh nhiing tay co bac, danh
cugc vao 1ai von, chir khong phai day ho tr¢ thanh nhiing nha dau tu khon ngoan dau
tu cho dong luu kim.

TAI SAO NGUOI TA THUA LO

Theo t6i, mot trong nhiing nguyén nhan chinh khién nguoi ta dau tu cho ngay
mai chtt khong dau tu cho ngdy hom nay don gian vi trong suy nghi cia minh, ho
khong thé tim dugc hay khong c6 du tién cho nhimg khoan dau tudem lai loi nhuan
cho ho ngay hom nay. Khi ngudi ta khong thé tim duwoc mét khoan dau tu dem lai loi
nhuan cho minh hém nay thi ho thuong tré thanh tin d6 cia ngdy mai, khién ho tré
thanh nhimg tay c0 bac dat cugc vao lai von. Po 1a Iy do tai sao c0 nhiéu nguoi thua
16. Ho san sang chap nhan mat tién, du chi 1a mot it mdi thang, voi hy vong va nhimg
101 htra hen rang ngay mai van may cua ho sé dén. Nhiing nguoi khong biét dugc sy
khac nhau gitra dau tu cho dong luu kim hay dau tu vi 1di von sé tré thanh nhimg
miéng moi ngon cho nhimg ké lira dao tai chinh.

CAC NHA DPAU TU DAU TU VAO CAI GI?

Nguoi cha giau timg néi: “Mot khoan dau tu can phai hop 1y ca ngay hom nay
1an ngay mai”. Thay vi tap trung vao van dé khoan dau tu nao tot nhat — chimg khoan,
trai phiéu, quy twong hd, bat dong san hay doanh nghiép. Nguoi cha giau lai day
chung t6i dau tu vao:

1. Dong luu kim
2. U'u dii thué vu
3. Lii von

Néu mudn, ban co thé xem lai cong thue dau tu quyén luc ciia Nguoi cha giau.
Cong thtrc cua Ngudi cha giau rat kho thuc hién néu khong co mot dong luu kim 6n
dinh. Néu khong c6 dong luu kim, nhitng uu dai thué vu ma ban duoc hudng rat han
ché, ma wu dai thué vu cling 13 mot dang dong luu kim khac. Doi véi Nguoi cha giau,
1ai von khong qué quan trong nhu thé. Cong thirc daudt quyén luc ciia 6ng van co tac
dung du c6 hay khong c6 13i von. Nguoi cha giau Inon' chac ichin raing|éng sé duoc
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dam bao tra tién. P61 véi 6ng, 1ai von chi nhu sung rung. Po6 1a 1y do vi sao ong x&p
no vao uu tién tht ba.

Nhung khong may 13 hau hét moi nguoi lai dau tu theo thtr tw wu tién 13i vén
ding dau.

Ho chi biét Imua ré va ban dat. Theo luat thué My, nhimg ngudi mua va ban
dugc phan loai 1a thuong nhan cha khong phai nha dau tu. Khi xem Kim t&r @0, ban s&
thdy nhitng nguoi mua va ban duoc xép vao nhom T chit khong phai nhém B.

Muc tiéu dau tién ctia ho 13 mua di ban lai v&i gia cao hon, nghia la dau tu vi loi
nhuan chir khéng phai dau tu cho dong luu kim. Trong phéan 16n trudng hop, nhitng
ngudi nay c6 kha ning bi xép vao loai thuong nhan chir khong phai nha dau tu, theo
S6 thué vu My, va c6 thé bi danh thué cao hon nhiing nha dau tu thuc thu. O My, néu
khong c6 dang ki hop 1y va khong co ké hoach dong thué rd rang thi mot nguoi mua
di ban lai 14y 16i con c¢6 nguy co bi danh thué kinh doanh tu nhan bén canh cac khoan
thué thu nhap thong thuong. Nhiéu nha kinh doanh bat dong san bao rang ho khong
phai chiu loai thué d6. Picu d6 co thé dting néu ho 1am in nho, nhu’ng dén khi ho an
nén 1am ra va bat dau phat dat bang cach kinh doanh nay thi chac chan ho s& bi sé
thué ¢6 chinh phu g0 cua, Va ludn luon, hay kiém tra lai voi cac luat su va ké toan
gidi dé co duoc nhimg kién thirc chinh xac, boi vi mdi truong hop déu khac nhau.

TAI SAN TICH BIEN

Trong mot budi toa dam véi cac nha dau tu bat dong san, to1 dua ra van dé vé su
khac nhau gitta mot thuong nhan va mot nha dau tu. Mot nguoi gio tay 1én hoi: “Toi
mua cic tai san tich bién. Vay t6i la thuong nhan hay nha dau tu?”. Toi tra 16i: “Anh
dang hoi vé mot qua trinh tai chinh. Con toi dang n6i vé chién luoc két thuc ciia anh
hay cach ma anh str dung nhimg tai san tich bién d6. Néu anh mua mot tai san tich
bién va dung né dé cho thué thi anh 1a mot nha dau tu. Néu anh mua tai san tich bién
dé ban gia cao kiém 10i thi anh dang dau tu vi 13i von, va nhu thé anh 13 mot thuong
nhan nhom T,

C6 rat nhiéu nguoi dang theo doi nhimg bién dong cua thi truong chimg khoan.
Ho vui mumg khi chi s6 Down Jones ting 1én va budn buc khi né giam xudéng. Nhin
chung, nhitng nguoi nay dau tu vi lgi nhuan. Ho thuong dugc goi la nhitng nha dau tu
bién dong, mua khi c6 phiéu ting gia va ban khi cd phiéu giam gia. Chinh triét Iy dau
tu bién dong nay da khién tai san trén gidy bat 6n dinh va day du rai ro d6i véi cac
nha dau tu nhé.
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Néu ban muédn trd thanh mot nha dau tu quyén luc, ban phai xem xét viéc dau tu
béng con mit ciia mot chi doanh nghiép, bat ké ban dau tu vao loai tai san nao... Boi
vi mot chit doanh nghiép ludn biét rang dong luu kim 4o phat sinh tir wu dai thué vu
quan trong hon 13i von rat nhiéu.

AI LA NGUOI BI THUA LO NANG NHAT?

Qua chuong nay, t61 muén noi rd hon vi sao nhiéu nguoi lai nghi rang dau tu 1a
mao hiém va tai sao hang triéu nguoi bi mat hang nghin ty dola tr nam 2000 dén nim
2003. Ngoal nhu’ng loi khuyen t61 va su thleu hiéu biét co ban vé tai chinh, mot 1y do
nita 13 hau hét moi nguoi déu dau tu vi 1di von. Piéu niy cling dung véi phan 16n cac
quy hd tuong lai khuyén khach hang nén dau tu dai han trong khi hau hét lai lam
nguoc lai. Hau hét cac nha quan 1y quy hd tuwong bi ap luc phai kiém tién nhanh bang
cach mua ré ban dat. Ho 1am moi tht trr viée dau tu dai han, 16i khuyén ma ho dua ra.
Vi sao vay? Vi ho dau tu cho 13i von. Mot nha dau tu thuc thu sé dau tu cho dong luu
kim. Vi sao vay? Vi ho khong tin vao hy vong, ho tin vao nhiing gi ma ngan hang va
s& thué tin tuong — ho tin vao su dam bao tra tién.

BAI HQC

Mbt trong nhiing 1y do khién ngudi ta dau tu vao hy vong thay vi dau tu vao su
dam bao la do hoc khong thé tim dugc mot khoan dau tu nao dem tién dén cho ho
ngay hom nay ca. Chuong ké tiép s& gioi thiéu cho ban mot sé cach tim nhimg khoan
dau tu c6 thé dem tién dén cho ho ngay hom nay chir khong phai ngiy mai.

Trudce khi budc sang chuong ké, t6i mudn nhac lai voi cac ban rang Ngudi cha
giau luon khuyén khich t61 xem moi cong viéc dau tu nhu mot cong viéc kinh doanh.
Khi ban 1ap duoc mot doanh nghiép an nén 1am ra c6 thé thuong xuyén dem lai dong
luu kim cho ban, ban s& ¢ gilt ldy n6. Nhu Warren Buffett d3 noi: “Chung toi thich
mua cac doanh nghi¢p. Ching t61 khong thich ban di va ching t6i mong doi nhimg
moi quan hé 1am an sé& ton tai sudt doi”.

MOT LOI NHAC NHO

Nhung trude khi tiép tuc, t6i mudn nhic cic ban mét lan nita hay nho dén st
manh tinh than cia minh va hiy can than véi nhiing cdu noéi nhu “T6i khong thé” hay
“Anh khéng 1am thé dugc”. Nhitng ngudi hay néi nhu vay chinh 1a nhimg ngudi dua
tién ctia minh cho ngudi khac va rdi thic méc tai sa@wminh khong thu duge nhiing
khoan lgi nhuan 16n nhu mong mudn tr sd tién do. Hay\luon nho réng c4c/dich vu tai
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chinh khong bao gid dam bao tra lai tién cho ban. D6 1a ly do vi sao ban can phai tu
dam bao tra tién cho minh.
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VAI DONG CUA SHARON

C6 phai Robert noi rang tiét kiém tién tirc 13 danh bac? Khai niém tiét kiém cho
ngay mai khi ban khong biét diéu gi s& xdy ra ngdy mai va khong thé kiém soat duoc
diéu gi sé khong xay ra ngdy mai — chiing t0i goi d6 1a danh bac ma tham chi khéng
c6 dugc nhitng kién thic ciia mot tay co bac chuyén nghiép.

D nguoi ta van nghi rang “dau tu 13 mao hiém”, nhung ching tdi tin rang
KHONG dau tu con mao hiém hon nhiéu. Panh cuogc tuong lai vao cong ty cia ban
hay ngoi chd chinh phu chiam lo cho ban, d6i véi chung t6i, d6 méi la mao hiém. Pua
tién ctia ban cho mét nguoi nao do khong nam trong nhom chién lugc dau tu cua ban,
d6 méi 1a liu linh.
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Lam thé nao dé tim nhirng khoan diu tw tuyét voi

“Co ho1 s€ tro lai vi nguot ta thuong hay mac sai lam cii”
- Nguoi cha giau.

“Hau hét moi ngudi nhay vao mua chimg khoan khi thiy nguoi khac mua no.
Thoi diém t6t nhat dé quan tdm dén mot chung khoan 1a khi khong ai budn dé y dén
né. Ching ta khong thé thu duoc nhiéu lgi nhuan néu chi mua nhimg gi ma moi ngudi
d6 x6 di mua”.

- Warren Buffett.

CUQC POI VA CAI CHET CUA LOAI CHUOT LEMMING

Khi t6i con hoc tiéu hoc, thdy gido co cho ca 16p xem mot doan phim vé vong
doi cua chudt Lemming. Ca 16p rét thich th khi xem canh chudt me Lemming ha sinh
nhiing con chudt con Lemming b¢ xiu. Chung t61 cuoi ric rich khi xem nhitng sinh
vat 16ng to min mang dé thuong nay choi dua va 16n 1én. Thé nhung bdng nhién, tat
ca chung t6i déu giat minh kinh ngac khi doan phim chuyén sang hang ngan con
chudot Lemming nay da truéng thanh, nhung van 1a nhitng con chudt 16ng to min
mang dé thuong, lai 6 at nhay tir vach di xudng bién, boi dén mét Iir roi chét.

T nam 1995 dén nam 2003, “hang triéu nha dau tu da hanh dong y nhu loai
chuot Lemming. Nhung thay vi mat mang, rat nhiéu ngu’m d4 mat trang khoan tién
danh dum ca doi minh. Vi sao vay? Nhu moi khi, c6 nhiéu 1y do. Mot trong nhimg ly
do d6 1a vi cac nha dau tu ndy dd mu quang lam theo xu hudng cia sé6 doéng, 1am
nhiing diéu ma ngudi khac lam chtr khong phai nhiing diéu c6 loi cho minh. Nam
1995, khi thi truong ching khoan bat dau nong 1én, nhitng cha chudt Lemming nay
bat dau tho dau ra khoi hang. Khi thay ban bé xung quanh giau 1én va khong mudn
bo qua dip nay, nhiéu chu chudt Lemming khéac cling roi hang an toan cia minh dé
chay theo bay dan, nhay tir vach d4 vao thi truong chimg khoan néng bong nhat trong
lich str.

CHUYEN GI PA XAY RA VOI NHUNG#€HU_ CHUQT LEMMING
KHONG NHAY XUONG BIEN?
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Di nhién, khong phai cht chudt Lemming nao ciing nhay tir vach da xubng dai
duong thi truong chung khoan trong thoi glan 1995 d@én 2000. C6 nhiéu chu chuot
nhén ra thi trudng sap sut gia da nhay sang bat dong san va trai phiéu khi l3i suat ngan
hang giam xudng. Mot lan nira, nhimg cht chudét Lemming nay lai lam theo dam
dong.

Khi 13i suat ngan hang giam xuéng vao khoang nam 2000 dén 2003, hang triéu
nha dau tu da roi thi truong chimg khoan dé tim kiém mot noi an toan — ho bat dau
dau tu vao bat dong san va trai phiéu vao mot thoi diém cuc ki t6i té. D6 1 thoi diém
cuc ki toi t& boi vi nhitng ngudi khéac ciing dang dau tu vao d6 — diéu do bién bat
dong san trai phiéu trd thanh nhimg khoan dau tu day rui ro cht khong an toan nhu
trudc nira. Pau tu vao trai phiéu lai cang rai ro hon boi vi lai suat ngan hang dang
giam Xuong Du lai suit va lot tire trai phiéu giam xudng nhung cic nha dau tu van
tiép tuc do tién vao do. Xét Ve khia canh tai chmh mua trai phiéu khi 13i suat dang
giam ciing chang khac gi mua co phiéu khi gid co phiéu dang ting.

Ciing thoi diém d6, khi 13i suat ngan hang giam xudng thi gia bat dong san lai
tang 1én. Khi gia bat dong san tang 1én lai cang c6 nhiéu nha dau tu bo tién vao bat
dong san, va nhu vay, bat dong san cling tré thanh mot moéi dau tu day rui ro.

THOI PIEM PAU TU TOI TE NHAT

Trong giéi dau tu c6 mdt cAu ndi dua nhung c6 phan rat dung: “Khi cac tai xé
taxi va nhitng em bé danh giay bat dau dau tu thi do 1a Iuc nén roi khoi thi truong”.
Nguoi cha giau thuong noi: “Thot diém dau tu to1 t€ nhat 1a khi thi truong dang tang
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g1a”.

Thay vi day chting t6i chay theo nhiing xu huéng dau tuwhap dan. Nguoi cha giau
lai day chung t6i ban cac khoan dau tu t¢ hai di khi thi trudng gia cao va mua nhimg
khoan dau tu gia tri khi thi truong gia thap. Ong néi: “Thoi diém tot nhat dé loai bo
nhiing tai san khong hiéu qua trong danh muc dau tu cia minh 14 khi thi truong dang
ting gia va nhing tay nghiép du nhay vao thi trudng tim mua”. Khi 13i suat ngan hang
giam va thi truong bat déng san ting gid vao nhitng nam 2000 - 2003, t6i va Kim bat
dau ban di nhitng khoan dau tu bat dong san khong c6 loi nhuan cho cac nha dau tu
dang tuyét vong tim cach thoat khoi thi truong chung khoan dé nhay vao thi truong
bat dong san.

Chang t6i c6 mot bat dong san mua nam 1989 vai gia 55.000 dola. Vao nim
2003, ching t61 ban no6 di va thu vé khoang 100.000 dola. Bat dong san nay,duoc ban
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di vi gia cho thué khong tang trong Iuc chi phi cho mdt can hd hai phong ng nhu vay
lai tang lén. Ngoai ra, so v&i1 nhitng tai san khac cua chung to1, gia tri can ho nay
duong nhu khong ting dugc bao nhiéu. So véi cac khoan dau tu khéac, nd chi 1a mot
phan rat nho. Ching t6i ban né di trong vong chua dén hai tuan.

Du can ho nay khong phai 1a mot khoan dau tu 16n nhung trong vong 14 nam,
chting t6i d3 thu duoc trung binh khoang 1.000 ddla tién thué nha mdi thang. Chung
t6i c6 mot ngudi khach t can hd nady suét hon 7 nim. Nhu viy, trong vong 14 nam,
ching t6i thu dugc tong cong: 12 thang x 14 nam = 168 thang x 1.000 dola mdi thang
= 168.000 dola. Chung t6i khong phai tra 13i vay vi ¢4 mua thang bat dong san nay
bang tién mat. Tuy chi phi chiing t6i phai tra dugc giam thiéu t6i da, nhung nhu toi da
n6i, nhin chung chi phi van tang 1én. Du d6 khong phai 1a mot khoan dau tu 16n
nhung né da giap chung toi thu dugc gan 300% loi nhuan trén von trong vong 14
nam. Trén thuc t&, chi sau 5 nam 1a chung t61 da thu hoi duge 55.000 dola tién von cia
minh va khoan tién nay duoc dung dé tai dau tu vao cac bat dong san khac. Sau 5
nam do, tit ca so tién ma chung to1 thu dugc tir no déu c6 thé duoc xem 1a loi nhuan
tir trén troi roi xudng. Tuy sb tién nay khong 16n nhung chic chan kiém duge tién van
tot hon 1a bi mat tién.

TIM KIEM MOQT KHOAN PAU TU

Muc dich cta cau chuyén trén khong phai la dé khoac lac vé mot khoan dau tu
bé nho. Muc dich cua cau chuyén trén la dé lam rd vi sao c6 nhiing nha dau tu tim
duoc nhitng khoan dau tu tuyét voi trong khi nhiéu nguoi khac lai khong.

Mot trong nhitng Iy do chinh khién nhiéu nha dau tu that bai trong viéc tim kiém
cac khoan dau tu tuyét voi 1a vi mot didu ma t6i goi 1a hiéu tng Lemming. Hiéu ung
Lemming xay ra khi mot nha dau tu mua theo nhiing nha dau tu khac. Trong nhiéu an
pham tai chinh, ban c6 thé thdy nhitng mau quang cao tu xung la: “Quy ho tuong so 1
nim 20027, hay “36% loi nhuan trong vong 5 nim”, hay “Xép hang 5 sao”. Chinh
nhiimg mau quang cdo nhu thé di 16i kéo dugc nhiéu chu chudt Lemming. Nhin
chung, néu d6 1a sy that, néu mot quy hd tuong duoc xép hang nhat hay dem dén cho
ban 36% loi nhuén trong vong 5 nam thi c6 nghia 13 moi chuyén ciing sap két thuc
roi. Trong linh vuc bat dong san, nhimg cha chudt Lemming bj thu hat khi nghe noi
ban bé hay mot ngudi quen nao d6 mua mot bat dong san voi gia 125.000 ddla rdi ban
no di vai gia 165.000 dola chi trong vong 3 thang. Nhu Nguoi cha giau thuong noi:
“Nhimg chuyén ké vé sy thanh cong dua nhiing tay mesdén voi thi trudong”.
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BAI HOC KINH NGHIEM

Nguoi cha glau noi: “Co hoi s€ tro lai vi nguoi ta thuong hay mac sai lam cii”
Ong ciing néi rang: “Mot trong nhimg cach tim ra cac khoan dau tu tuyét voi la hay
tro thanh mot chuyén gia vé nhimg sai lam dau tu khac”. Va mét trong nhimng sai l|am
thong thuong nhat 1a ngudi ta thuong hanh dong nhu nhimg cht chudét Lemming khi
thi truong nong 1én. Hay noi cach khéc, khi mot thi truong d3 néng 1én dén mirc moi
ngudi déu biét thi da qué tré roi, dimg hanh dong nhu mot chi chudét Lemming. Tuy
diéu nay nghe c6 vé dé dang va hop 1y nhung khi ding nhin tit ca nhitng ngudi khac
nhay khoéi vach d4 thi ban rat kho 1ong khong nhay theo ho. Mot sai 1am chu yéu ma
moi ngudi thuong mic phi 1a dau tu vao nhiing gi qua pho bién. Nhitng nam 1995 -
2000, nhitng khoan dau tu pho bién nhét chinh 14 quy hd twong va trai phiéu. L& ra sy
pho bién that thuong nay chinh 14 mot ddu hiéu canh bao khong nén dau tu, thé
nhung ngudi ta van do x0 bo tién vao d6. Hiy nhac lai cau ndi cia Warren Buffett:
“Khong thé thu duoc nhiéu loi nhuan néu chi mua nhimg gi ma moi ngudi d6 xo6 di
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mua .

7 CACH PE TIM PUQC MQT KHOAN PAU TU TUYET VOI

Nguoi cha giau da day t61 va con Ong cach tim nhimg khoan dau tu tuyét voi don
gian bang cach doc cac bao cdo tai chinh, hiéu dugc cac xu huéng, tim kiém nhu‘ng
chuyen gia tu van gio1, va quan trong nhat 14 khong dau tu vao nhimg gi pho bién.
Ong noi: “Néu mudn tré thanh mot nha dau tu thanh cong, con can phai im dugc
nhiing khoan dau tu tuyét voi ma nguoi khac bé qua”. Theo t6i, mot trong nhiing ly
do khién nhiéu nha dau tu dua tién cho nhiing nguoi hoan toan xa la 13 vi ho khong
biét 1am thé nao dé im duoc nhimg khoan dau tu tuyét voi. Dudi ddy 13 7 cach dé tim
ra nhitng khoan dau tu tuyét voi ca trong nhimg thi truong “ndéng” 1an nhimg thi
truong “nguoi”.

CACH THU 1: HAY NHO RANG MQI NGUOI PEU LA NHUNG CHU
CHUQT LEMMING

Mot trong nhiing cach don gian va hiéu qua nhat dé tim cac khoan dau tu 1a doi
dén khi nhiitng nha dau tu nghiép du nhay vao thi truong. Nhiing nha dau tu nghiép
du thudng budc vao thi trudng kha mudn, thuong 1a khi gia thi trudng di 1én dén dinh
diém. Noéi chung, vi dd mudn nén ho thuong d6 x6 vao thi truong véi sd luong 16m,
tao nén mot con sot tang gid va bo ra hang déng tién cho cac khoan dau tu. Sau khi
thi truong sup d6, diéu nay luén luon xay ra, thi cacsnha daw tu thuc thu méi bat dau
quay tré lai dé im nhitng khoan dau tu tot nhat véitcai gid hoi nhat. Piéu nay ludn
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dung vo1 moi loai tai san, bat ke tai san trén giay, bat dong san hay doanh nghiép. Do
14 mot thyuc té ton tai xuyén suot lich sir va t6i dam ca rang né sé tiép tuc ton tai trong
tuong lai.

MOT NGAYNAO PO

Nguoi ta thuong héi toi tim cac khoan dau tu nhu thé nao. Téi mudn ké cho cac
ban nghe vé mot ngay thang 9/2003, mot cau chuyén cho théy to1 nghe ngong thi
truong va tim cac khoan dau tu nhu thé nao. Hang ngay, bat ké hom d6 thi truong tang
gia hay giam gid, t61 ciing luén danh chut thoi gian dé noi chuyén véi mot s6 nha dau
tu nghiép du va mot s6 nha dau tu chuyén nghiép, d6 1a mot cach dé toi “bat mach”
thi truong.

Ngay hom do, mot ngay thang 9/2003, con gai cua mot ngudi ban dén bao toi
rang cd dy vira moi “tring manh” trong thi truong bat dong san. Co da mua 3 bat dong
san va ban lai véi s6 101 9.000 ddla. Co t6 ra rat phan khich va mudn nghi lam cong
viéc hién tai dé chuyén tam vao viéc mua ban bat dong san. Bu01 noi chuyén voi co ay
da giup to1 khang dinh rang cai bong bong bat dong san nay sip sira nd tung va toi
can phai hét stc can than. Khi gia thi truong nhanh chéng gia ting va nhitng nha dau
tu nghiép du c6 thé kiém 10i dé dang, d6i voi t61, diéu d6 c6 nghia 1a thi truong dang
sap lén dén dinh diém.

Lat sau, ciing trong budi sang hom d6, mot nguoi ban goi dién cho tdi bao mudn
ban mot vién kim cuong. Anh ta noi: “T61 dang gap kho khan trong cong viée kinh
doanh ctia minh. Viéc ban hang dang bé tic va toi can tién dé thanh toan cac hoa don.
Anh c6 thich vién kim cuong cta t6i khong? Néu anh chiu mua né thi toi c6 thé duy
tri kinh doanh thém vai thang nita cho dén Giang sinh. Sau Giang sinh, t6i s& mua lai
vién kim cuong nay véi gia cao hon gia anh ¢ mua 25%”. Vi khong thé phan biét noi
mot vién kim cuong vdi mot manh thuy tinh nén t61 da cho qua co hoi nay.

Sau bita trua, mot ngudi ban tir Singapore e-mail cho t6i va hdi t6i c6 mudn mua
mot sO bat dong san ciia anh ta & New Zealand hay khong. Anh ta viét: “Toi da phat
trién bat dong san mdi nhat cua minh hoi qua tay. Toi da cho tu sta lai nd nhung chi
phi tu stra vuot qua du tinh cua t6i. Toi di can tién roi nhung phai tra tién thé chap.
Ngan hang dang gy ap luc dit qua. Toi can gap 100.000 dola dé hoan tat dy an nay va
ban no6 di. Toi co 3 16 dat & New Zealand va toi s& ban ching cho anh voi gia tham
dinh néu anh chiu gdi ngay cho t6i 100.000 dola”.

“Ba 16 dat nay tri gia bao nhiéu, chung nam ¢ d4w,va.tai sao anh lai ban chung
di?”, to1 i€t e-mail hoi dap.
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Anh ta khong tra 10i. Toi doan c6 18 vi ap luc ciia ngan hang ning dan 1én.

Sau bira toi, Kim, vo t6i, nhan dugc dién thoai tir mot doi tac bat dong san cua
chiing to61. Anh ta nhan la: “Nguo1 mua méi da bo cude. Ngan hang da tir choi anh ta”.

“Vay nghia 1a sau 9 thang chd doi, bat dong san nay cudi cung ciing thudc vé
minh?”’, Kim hoi.

“Pung vay - vdi cai gia con ré hon cai gia ma ching ta dua ra ban dau”.
“Tot”, Kim mim cuoi.

Chin thang trudce day, chung t6i nhan dugc mot 101 dé nghi moi mua bat dong san
nay. Do ching t6i tra gia thap nén ngudi ban da ban cho mot ngudi khac mua voi gia
cao hon. Gio thi nguoi mua nay dang gip nhiéu rac roi tai chinh nén lai mudn ban né
di. Vi anh ta khong quan tim dén ngdi nha va khong cham soéc nhiing ngudi khach
thué nha cia minh nén nhitng nguoi thué nha nhanh chong bé di. Vi vay, khong chi
anh ta thua 16 hang thang vi phai tra no va 13i suat ma con bi mat nguon thu nhap tir
tién thué nha. Nam thang sau, anh ta goi dién cho ching t61 co y muén ban lai véi
mot cai gid cao hon. Ching t6i khong dong y gid do nén anh ta quay sang tim mot
ngu0’1 mua khac, mot ngudi ma anh ta nghi rang c6 thé ctu anh ta thoat khoi nhu’ng
sai Jam cta minh. Khi “vi c¢(ru tinh” nay bo cudc vi khong co du tién, anh ta lai g01 ve
cho chung t6i. Anh ta chap nhéan thua 16 va ban cho chung t6i véi gia con thap hon
muc gia ching toi dua ra lic dau. P6i véi anh ta, nhu vay 13 qua di. Anh ta tudng
rang kinh doanh bat dong san 13 mot viéc don gian nhung hoa ra dbi véi anh ta lai
khong don gian chat nao. Anh ta khong c6 thoi gian cho dgi mot ngudi mua khac.
Sau mot thoi gian dai kién nhan cho doi, bat dong san nay gio da thudc vé chang toi.

NHUNG CHUYEN THUONG NGAY

“Co hoi van xuat hién”, Nguoi cha giau da ndi. “Sai lam van luon lap lai. C6 thé
ngudi pham sai 1am 13 nguoi nay hay nguoi khac nhung sai lam thi van 1a chinh no.
Néu c6 thé trd thanh mot chuyén gia vé nhiing sai 1am nay, con s& tré nén giau c6. Khi
c6 ngudi pham sai 1am, con sé& c6 nhiing khoan dau tu tuyét voi nhat thé gidi>

Warren Buffett dd noi: “Toi bude vao thi truong chi dé xem c6 ké nao dinh 1am
chuyén gi dai dot hay khong”.

NHUNG KE NGU NGOC HON NGUOI
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Trong thé giéi dau tu, nhitng ngudi theo dudi muc dich 13 von chtr khong phai
dong luu kim thuong la nhung ké ngu ngdc hon nguoi. Vi du ching ta biét minh
dang gip mot ké ngu ngdc hon nguoi khi nghe anh ta néi rang: “Téi mua chimg
khodn nay vo1 gia 25 dola va to1 s€ ban no di khi gia 1én 35 d6la”, hay “To61 da mua
ngdi nha cua minh véi gia 250.000 dola va ngu’O’i moi gidi bat dong san ndi rang nod s&
dat dén 350.000 d6la trong vong 5 nam nira”. Do 1a loi noi cua nhimg ke ngu ngoc
hon nguoi khi dau tu véi ¥ tuong rang cO nguol con ngu ngoc hon minh ntra - va that
sy la ¢6 nhiing nguoi nhu vay. Thuc té, c6 thé noi rang hau hét cac thi trudng dau tu
déu dua trén nhimg ke ngu ngdc hon ngudi nay. Khi mot thi truong khong con nhiing
ké ngu ngoc hon nguoi nay ntra thi nod s€ suy thoai. Th1 truong suy thoai khi ke ngu
ngoc cudi cung nhan ra nguoi da ban cho minh cac ¢ phiéu, doanh nghiép, quy hd
trong hay bat dong san d3 bo di va khéng hé mudn mua lai nhiing tai san d6. Khi
nhiing ké ngu ngdc nay bat dau chay tron thi nhimg méi 1am an tuyét voi nhat méi bat
dau xuat hién. Nhu Warren Buffett da n6i: “Hay than trong khi nguoi khac ham mudn
va hay ham muon khi nguoi khéc than trong”.

THOI PIEM TOT NHAT PE TIM PUQC NHUNG KHOAN PAU TU
TUYET VOI

Céach thtr nhat dé tim ra nhiing khoan dau tu tuyét voi 1a khi nhiig cha chuot
Lemming lao minh khéi vach da va long tham duoc tang 1én theo cap s6 nhan. Nguoi
cha giau thuong noéi: “Tham lam + Ngu ngoc = Co hoi”.

Vi vay, hiy ghi nhd nam bai hoc dudi day rat ra tir cach tim khoan dau tu thu
nhat. Hady nhé rang: Khi n61 dén dau tu, hau hét moi nguoi déu tré thanh nhiing chu
chuot Lemming.

1.  Nhiing chi chuot Lemming ludn xuat hién tré con cac nha dau tu thi ludén dén
som - di€u nay dang véi cd mua lan b>

2. Tim mot khoan dau tu tuyét voi khi thi trudng ngudi di dé hon 1a khi thi
truong nong 1én.

3. Khi thi truong ngudi di, nhimg cht chudt Lemming trén minh trong hang,
con cac nha dau tu thi ra ngoai dé chuan bi lam giau.

4.  Ban van c6 thé thu dugc nhiéu loi nhuén khi thi truong nong lén, chi can ban
dau tu khon khéo hon mot chut. Thi truong cang nong 1€n thi s€ cang rui ro
hon, vi vay, ban cang phai can than nhiéu hon.

5. Khi thi truong nong 1én, viéc kho nhat 13 dung bién ‘minh ‘thanh mot cha
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chuot Lemming. Khi thi truong nguoi di, viéc kho nhat 13 tré thanh mot nha dau
tu.

CACH THU 2: TAI HOA CUA CA NHAN

Cach thtr hai dé tim nhiing khoan dau tu tuyét voi 13 thong qua nhiing tai hoa cua
nhiéu ca nhan. Du da tung st dung cach nay dé tim nhitng khoan dau tu tuyét voi
nhung van khong thich n6 lam.

Céach day nhiéu nim, t6i mua duoc mot bat dong san do mot nguoi that nghiép
rao ban. Anh ta chi con hai tuan nira thi sé bi ngan hang tich bién tai san. “Hay tra hét
ng ngan hang giap t61, anh s€ c6 dugc ngdi nha”, anh ta noi.

“T61 khong muodn lam the”, td1 noi.
“Lam on d1, anh s€ ctru ca gia dinh to1 day”.
“Sao lai thé chu?”

“T6i s& khong bi vét den trong hd so tin dung néu anh giit cin nha va tra hét no
giup t6i. Khi nao phat 1én, toi s& mua lai mot can nha khac cho gia dinh. Co trong ho
so tin dung cua to1 c6 mot 1an bj tich bién tai san dé trir ng thi sau nay viéc mua nha s¢€
kho khin hon va toi s& phai tra 13i suat cao hon”.

Du khong thay vui vé gi may khi mua ngdi nha nhung t6i biét rang nguoi nay
dang nho to1 giip d& chur khong phai loi dung anh ta trong luc kho khan.

Van dé ¢ day 1a nhiéu ngudi di phai tuyét vong ban nha khi gip tai hoa. Du day
1a mot thoi di€ém rat tot dé dau tu nhung hay lang nghe tiéng noi cua luong tam ban.

CACH THU 3: SUY THOAI KINH TE

Suy thoai kinh té don gian 1a su thu hep nén kinh té. Chiing ciing xay ra theo quy
luat, mot 1an nita chimg t6 rang co hdi ludn lap lai. Ciing gidng nhu tai hoa ca nhén,
mot cudc suy thoai kinh té mang dén loi ich thuong mai mot cach rd rang. Trong thoi
gian suy thodi, nhiéu doanh nhan di phai rao ban doanh nghiép va cac thiét bi cta
minh dé doi lay timg xu 1é. Nha ctra rdt gia, nhimg thtr “d6 choi” nhu xe hoi, nha thiy
ta, tau thuyén. .. déu bi dem ban ha gia. Ai cling théy minh c¢6 nhiéu tai san nhung lai
c6 qua it tién.

T6i c6 ngudi ban 1a nguoi sang 1ap mot cong 7 Kinh~doanh trén mang. Khi co
phiéu cong ty tang gid, anh ta thodi mai mua nhiing chi€c.xe 'hal moi, mdt ngdi nha
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16n va du thu linh tinh. Khi thi truong suy thoai va cong ty pha san, ban to61 phai ban
hét xe cO, nha cira va moi thr cang nhanh cang tot chi dé co tién song qua ngay.
Nhiing tai san ban dai ha gia nay la mot co hdi tuyét voi ddi vai nhltng nguol mua
ching. Nguoi ban vui mung khi tim dugc ngudi mua, con ngudi mua vui mung khi
mua va4i gia re.

Khi d6, cac tai san ciia cong ty anh ta nhu ban ghé, thiét bi, may tinh... ciing
duoc dem ban voi mot cai gia ré mat. Cong ty c6 thé ting luong tién mit bang cach
ban tai san va ngudi mua thi c6 thé mua duoc nhimg vt dung cii nay véi gia thap.

Phai nhac lai 13 t6i khong thich kinh doanh trén tai hoa ctia nguoi khac, nhung
do1 khi ban c6 thé thuc su gitp do mot ngudi nao do, du chi bang vai dong 1¢. Hay
lang nghe tiéng no1 cua lvong tAm minh.

C 4: SU THAY POI KY THUAT, CHINH TRI HAY VAN HOA

Nam 1986, chinh phit My thay d6i luat thué. Luat Cai cach Thué nam 1986 da
khién nhiing nguol duoc tra luong cao nhu bac si, luat su, ké toan, kién tric su va
nhiéu nha chuyén mon khac (thudc nhém T) khong duwoc hudng nhimg vu dai thué
vu ma cac doanh nhan phi bang cip co duogc. Su thay doi ndy di gop phan lam suy
thoai thi truong chimg khoan vao nam 1987 va con sup do bat dong san vai nim sau
do.

Bong nhién, cic bac si, luat su, ké toan va nhing t6 chirc nghiép doan cua cac
nhom nay phai ban di nhi€u bat dong san gia tri dé doi lay vai dong tién 1€ chi vi luat
thué da thay doi. Bat dong san rdt gia dén muc chinh phu My phai can thiép.

Trong thoi gian d6, di dau ciing thay nhitng guong mit lo ngai. Ciing trong giai
doan nay, t6i va Kim d3 phai 1lam viéc cat luc dé kiém tién qua doanh nghiép cua
minh, nhd d6, chung tdi c6 thé mua nhiéu bat dong san cua chinh phu véi gia ré mat.
Mbt thay doi nho trong luat thué da gitp t6i va Kim hoan toan tu do tai chinh.

MOI NGAY MOI THAY POI

Ngay nay, ¢ nhiéu thay doi vé két cau, ky thuat, chinh trj va van héa hon bao
210 hét. Mo1 thay do1 déu tao ra nhi€u co hdi dau tu moi1 cling nhu nhiéu nguy co thua
16 mo1. Co thé diém qua mot s6 thay do1 ma hién nay to1 dang theo doi:

1.  Khung bd: Bét clr noi nao cling c6 thé xay ra khing bd. Khing bd giy cam
giac khong an toan. Néu sy an toan bi de doalthi tiénr bac,s€.coskhuynh hudng
duoc cat giau hon la tai dau tu.
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2.

Cong viée suy giam: Cach day vai nam, ngudi ta lo lang khi nhitng cong viéc
lao dong chan tay dang chuyén dan sang cic nudc nhu Mexico. Ngay nay, ca
nhiing cong viée tri 6¢ cling dang dich chuyén. Ttr nam 2002 dén 2003, Ph6 Wall
d3 mat 50.000 cong viéc vao tay nhiing nuéc nhu An Do. Vi sao vay? Vi muc
luong phai tra cho mot MBA & An Do 1a 30.000 dola mot nim, qua ré so voi
300.000 dola cho mot MBA & My. Kha nang thué nguoi lao dong lam viéc tur xa
v6i chi phi thap 13 mot khuynh hu’O'ng chi tang chtr khong gim. Ngay nay, tham
chi ca nhiing nguoi tro Iy giam doc diéu hanh cong ty chiing t6i ciing song & cac
nuéc khac nhu Philippines, Malaysia va An Do.

Mot nga‘ty nao d(’) Trung Qudc s& co thé théng tr1 tai chinh thé gidi: Bat ctr thur
gi c¢6 thé san xuit & cac nudc phuong Tay déu co thé san Xuat dugc ¢ Trung
Qudc véi chi phi it hon. Sy thay d6i nay can duoc theo ddi that can than.

Dan sb 130 hoa: Dan sb cac nudc phuong Ty dang theo hudng gia di nhanh
chong.

Dan s6 gia tang: Theo sb liéu diéu tra dan sé nam 2000, My c6 281 triéu dan.
Trong 25 niam t4i, dan s6 My co thé s& ting 1én tir 350 dén 400 triéu nguoi.
California, vén da rat dong dac, co thé s& ting hon 18% trong hai thap nién téi.
Du t6i khong chac Trung Quéc va khfmg bo s& anh huong nhu thé nao dén thi
truong chimg khoan nhung 61 biét chac dan s6 gia ting & My sé& 1a mot diéu rat
tuyét voi d6i voi cac nha kinh doanh bat dong san. Khi nghe c6 nguoi phan nan
rang bat dong san bay gio qua dat, t6i thuong bao ho: “Néu anh nghi bat dong
san bay gid qua dat thi cir doi thém 10 ndm nira ma xem”. Tuy nhién, du bat
dong san c6 khuynh hudng ting gia 6% mot nam nhung d6 khong phai ly do dé
mua nhiing bat dong san qua cii k.

Chién tranh: Chién tranh that kinh khung, nhung né thuong dem dén nhimg
thay doi rat 16n. Anh, Phap, Puc, Nhat déu co lic ting 1a ké thu cua My. Ngay
nay, ho lai tr¢ thanh nhiing dong minh hung manh nhat (Du Dbuc va Phap
khong ung hd My trong cudc chién tranh Iraq nhung van 1a hai d6ng minh than
can ctia My trén nhiéu khia canh khac.) Poi khi c6 danh nhau méi tré thanh
bang hiru. Hy vong mot ngay nao do, Iran, Iraq, Palestine, Nga, cac nudc chau
Phi va nhitng khu vuc xung dot khac s& sém trd thanh ban va ddi tac thuong
mai ctia nhau. Van dé & day la c6 luc, chién tranh 1a mot co hdi tot dé mua hang
gia ré.

Tudi tac 1a mot tiéu san: Khi t6i con 1a mét dita €ré, tudi.tacila mot tai san.
Vao thoi cha me t61, ngudi ta bi€t rang cang lon tu6i, ho" ldi“tré* thanh nhiing
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nhan vién gia tri day kinh nghiém. Thé nhung trén thé gidi ngdy nay, cang lon
tuo1 thi nguot ta cang tré nén 101 thoi, boi vi cong nghé k§ thuat khong ngung
d6i méi.

Mot trong nhing 1y do khién toi som trd thanh mot chit doanh nghiép va mot
nha dau tu 14 vi t6i di trai qua ntra cudc doi minh hoc cach choi gioi hon trong nhoém
C va nhém P cht khong phai nhém L va nhom T. Toi biét néu t6i c6 cong ty riéng va
tu minh dau tu thi t6i s& khong phai lo chuyén ai d6 kiém soat cudc doi minh, minh
kiém dugc bao nhiéu tién, khi ndo minh c6 thé di nghi mat va khi nao minh c6 thé vé
huu. Du da that bai ¢ hiép 1 cudc choi, tir 25 dén 35 tudi, nhung & hiép sau, cang ngay
toi cang tién bd hon trong viéc kinh doanh va dau tu. O hiép 2, tir 6 tu01 35 dén 45,
to6i va Kim da c6 thé duoc ty do tai chinh, thoai mai tan hudng cudc séng voi ngudn
thu nhap tir nhitng khoan dau tu ciia minh.

MO UOC CHIEN THANG LY LUAN

Khi t6i bat dau tao dung su nghiép riéng cho minh & tudi 25, ca Nguoi cha giau
1an nguoi cha nghéo déu biét rang toi khong phai 13 mot sinh vién thong minh sang da
gi may. Nguoi cha nghéo, timg 1a mot sinh vién xuat séc hang uu, bao t61: “Con luon
1a ¢6 cham tiéu”. Vi biét toi khong phai la mot nguoi tiép thu nhanh, Nguoi cha giau
bao: “Con can phai don hét tAm tri dé hoc tir tir va hoc su6t doi. P6 1a co may thanh
cong t6t nhat cua con”. Ong ciing ndi: “Mo udc co thé dua con dén nhiing noi ma ly
luan khong vuon toi dugc”. Mai dén nam 50 tudi, t6i mdi ¢ thé Vlet nén mot cudn
sach ban chay nhat. Hoi trung hoc, toi di ting thi rdt hai lan do viét van qua kém. Vi
vay, viéc to1 co 5 cudn sach duoc The New York Times Xép loai ban chay nhat ro rang
la khong hop 1y chut nao.

Ngay sau khi roi dai hoc, hau hét cac ban cung 16p déu kiém duge nhiéu tién hon
t6i. Nhung ngdy nay, toi kiém nhiéu tién hon gip nhiéu lan so v6i nhiing ngudi ban
tung la sinh vién xuét sic voi nhiing cong viéc dugc tra lwong hau hi. Vi nhap cudc
kha tré nén toi dat duoc thanh cong tai chinh cling kh4 tré trong cudc doi minh. Vi la
mot ké “cham tiéu” nén toi phai mat kha nhiéu thoi gian dé co thé bat dau va dé co
duoc nhitng kién thtc, kinh nghiém can thiét. Nhung toi da dat duoc tat ca nho long
kién nhan, can cu va khong bao gio bd cudc, du nhiéu 1an muébn thé. Vi vay, hay kién
tri tiép tuc hoc hoi vé dau tu, bat ké ban bao nhiéu tudi va ¢ bao nhiéu tién, hay tham
chi chang c6 dong nao ca. Bi mot ngdy dang hoc mot sang khon, lan biét thém mot
diéu gi méi, ban sé& choi tro choi ctia minh giéi hon mot chut.

CACH THU 5: CHU KY 20-10-5
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Ngudi cha giau dd néi: “Thi trudng chimg khoan chiém linh thi truong dau tu
trong khoang 20 nam. Sau 20 nim, thi trudng bat dau c6 kha nang suy thoai. Sau khi
sup do, thi trudng chung khoan c¢6 khuynh huéng yén ling trong 10 nim. Trong 10
nam do, nhing thtr hang hoa nhu vang, bac, xing dau va bat dong san s& chiém linh
thi truong dau tu. Va c mdi 5 nam lai c6 mot tai hoa gi do xay ra”.

Nhitng nim dau cta cudc doi minh, t6i chang dé y gi may dén chu ky 20-20-5
nay. Nhung du sao tdi cling nghe theo 101 khuyén cua Nguoi cha giau. Tt nam 1973-
1980, toi dau tu vao bat dong san va vang, thuong duoc xép vao loai tai san “ctng”.
Han mot s6 ban con nhé anh em nha Hunt d3 khién gia bac ting 1én d¢én 50 dola mot
ounce va gia vang 1én dén 800 d6la mot ounce. Ngay trudc nim 1980, thi truong hang
hoa sup d6. Va nhu du doan, tir ndm 1980 dén niam 2000, thi truong ching khoan
chiém linh thi truong thé g101 dau tu. Viéc tai hoa xay ra 5 ndm mot lan duong nhu
cling ding. Nhiing su kién nhu thi truong ching khoan sup do, tién tiét kiém va tién
cho vay mat gia, va ca nhimng su kién nhu tham kich ngay 11-09-2001 duong nhu cling
xdy ra 5 nam mot lan. Néu gia thuyét tai hoa 5 nam mot lan 14 dung thi tai hoa tiép
theo s€ xay ra vao nam 2006.

KHONG PHAI LA TIEN POAN

Nguot cha giau noi VO’l t6i vé chu ky 20-10-5 khong v6i y dinh bién to1 thanh
mot nha tién tri voi qua cau pha I€. Ong cho 161 biét vé chu ky nay vi ong muén giup
t6i nhan thtrc dugc su thay doi. Nhiéu nguoi thua 16 trang tay chi vi nhitng khoan dau
tu cua ho van con ket trong thi truong chting khoén va thi trudng vira két thuc chu ky
20 nam ctia n6. Néu tuan theo chu ky 20-10-5, han ho s& roi thi truong ching khoan
dé budc vao thi truong hang hoa khoang nhimg nim 1996. Warren Buffrtt dd ban hau
hét cac cO phan cua 6ng vao nim 1996 va mua mot lugng bac 10n ngay trudc nim
2000. Toi khong biét dong co lam theo chu ky 20-10-5 khong, nhung khudén mau dau
tu clia Ong xem ra rat phu hop véi no.

To6i khong str dung chu ky 20-10-5 nhu mot qua cau a 1é tién tri ma chi xem nhu
mot 101 nhic nhd vé tuong lai. Chang han nhu vao nam 1996, khi gia vang xudng thap
hon bao gio hét, vao khoang 275 ddla mot ounce, toi bat dau dau tu vao cac ong ty
khai khoang vang. Du ban dau bi nhitng ngudi ban dau tu vao thi truong ching khoan
cuo1 nhao nhung ngay nay th1 ho khong con cuo1 duoc nira khi gia vang dat dén 375
dola mot ounce. Trén thuc té, mot trong nhiing céng ty ma toi dau tu vao nam 2996,
trong d6 t6i 1am giam dbc va 1a ¢ dong 16n thtr hai ctia cong ty, chi méi dugc ¢6 phan
hoa vao thang 11-2003.
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N6i cach khac, khi chu ky 20 nim cua thi truong ching khoan sip két thuc, toi
tir bo cac co phién va chuyén sang tim co hoi vai thi trudng hang hoéa nhu vang, bac,
xang dau va cac kim loai khac. Khi su kién ngay 11-09-2001 xay ra, du gia c6 phiéu
thuc sy rat thip nhung t6i van khong ngd ngang gi dén ching, boi vi toi biét thi
truong van con dang trong chu ky 20 nam cua né. Thay cho ¢ phiéu, t6i tim kiém co
hoi nhiéu hon véi bat dong san, du gia bat dong san hiy con kha cao.

PUNG PE CHUYEN NAY DINH PEN NGAN HANG

T6i khong hé dat cuoc tuong lai tai chinh cia minh vao chu ky 20-10-5 nay. Nhu
t6i d4 noi, nd chi 13 mot 16i nhic nho rang cac thi truong ludn tuin theo mot quy luat.
Tuy nhién, véi nhitng hiéu biét ndy, toi c6 thé dinh hudng cho minh khong bi ket vao
nhimg chon lya sai 1am. Mot trong nhiing cach t6t nhat dé tim kiém nhiing khoan dau
tu tuyét voi 13 hdy tim nhimg khoan dau tu khong con thu hat nira nhung c6 kha ning
hap dan tré lai. Chu ky 20-10-5 gitip t0i biét rang chimg khoan co thé s& hap dan tré
lai vao nam 2008 va tdi s& tu nhac minh ban di cac ¢o phiéu vang vao thoi gian do.

Vi toi thich kinh doanh bat dong san va vi toi tin ring dan sd nudc My dang co
xu huéng ting nén toi sé tiép tuc dau tu vao bat dong san. O Nhat, ty 1¢ sinh rat thap,
vi vay nén tdi e ngai khi dau tu vao bat dong san ¢ do. Gia tri bat dong san chi tang
1én néu c6 nhiéu ngudi mudn thué chang.

CACH THU 6: CO MOT NGUOT BAN LAM AN

Hau hét chung ta déu biét rang nhitng khoan dau tu tot nhat khong bao gio duoc
quéang céo rao ban ca phan 16n truong hop, cac khoan dau tu tot nhat thuong dugc ban
mot cach hop phap va bat hop phap cho nhiing ngudi trong cudc véi cai gia tét nhat.
Thong thuong, dén khi nhiing nha dau tu nho duoc nghe noéi vé mot khoan dau tu
tuyét voi thi gia ctia né di tang rat cao, bién noé thanh mot khoan dau tu khong co 101
d6i voi nhitg nha dau tu nho.

Mbt trong nhitng cach tot nhat dé im dugc nhimg khoan dau tu tuyét voi 1a tim
kiém nhiing doi tac kinh doanh tham gia thi truong hang ngay. Toi va Kim tim dugc
nhiéu khoan dau tu tuyét voi chinh 13 vi chang t6i tra cong cho nhig ngudi moi gidi
cua minh cao hon cac nha dau tu khac. Vi du nhu trong khi nhiéu nha dau tu doi
nguoi moi giol giam tién hoa hong thi chung t6i lai cho ho dugc huong toan bo sé hoa
hong cung véi 10% loi nhuéan thu duge tir khoan dau te d6. Nho sy hao phong cua
minh, chang t0i ludén 13 nguoi biét tin dau tién vé nhimg khoan dau tu tuyét voi.
Chtng t6i mua duoc nhiéu bat dong san trude khi ¢hung &uroe; dua rathi tordng nho
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co nhiéu ban be lam an va bién ho thanh nhiing do61 tac trong cac khoan dau tu cua
minh.

CACH THU 7: HAY TRA NHIEU TIEN HON
Vao dau nim 2003, mot nha moi gidi bat dong san dén hoi ching t61 co muén
ban mot trong nhitng bat dong san cua minh khong. Cau tra 161 cua toi la: “Du chung

to1 khong quan tam ldm dén viéc ban di cac bat dong san cua minh nhung moi thi
thudc vé chung td61 déu co gia cua nd”.

“Anh muon ban no véi gia bao nhiéu?”, nha moi gidi hoi.

Sau khi suy nghi vai ngay, ching to1 tra 1o1: “Néu anh tra cho chung t61 2,5 tri€u
dola thi chung t6i s€ ban nd”.

“Gia do6 cao qua”, nha moi gidi noi. “1,9 trieu dugc khong?”

Pén day thi ching t6i két thuc budi néi chuyén véi anh ta. Cudc thuong lugng
cham dt.

KHONG AI UANHUNG KE BAN TIEN

Nguoi cha gidu thuong néi: “Khong ai wa nhimg ké ban tién. Nhung vi mot Iy do
nao do, ngay cang c6 nhiéu nguoi ¢6 gang lam giau bang cach ban tién”. Trong dau tu
cling vay. Riéng t01, td61 cdm thay kho chiu khi nguoi ta tra gia véi to1 d€ mua nhiing gi
ho mudn.

THAY POI LOAI HINH KINH DOANH

O dau cudn sach nay, toi da ké voi ban rang Nguoi cha giau khuyén toi va con
trai 6ng nén hiéu rd viéc kinh doanh dé co thé trd thanh nhimg nha dau tu giéi. Moi
khoan dau tu, ké ca bat dong san, cling chi co gia tri twong duong véi viée kinh doanh
ding sau nd. O phan trudce, t6i dd dua ra mot vi du vé miéng dat voi dién tich 10 mau.

Do6i voi mot ndng san, miéng dat nay co thé tri gia 10.000 dola.

DPoi voi mot nha phat trién bat dong san, miéng dat nay cé thé tri gia 100.000
dola.

Tai sao lai co su khac biét gia tri d6? Cau tra 101 1a vi ho kinh doanh dudi nhimg
loai hinh khac nhau.
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MOT SU XUC PHAM

To1 ra gia 2,5 trigu dola cho mot bat dong san ma toi chi ton chua tgi 700.000
dola dé mua né khong phai vi toi tham lam. To6i da doi mot cai gia cao hon boi vi d6
1a gia tri cua bat dong san d6 d6i véi t6i ngdy hom nay. Khi nha moi gidi tra gia thap
hon, t61 xem d6 nhu la mot sy xtc pham. Co thé giai thich ro nhu sau.

Khi t6i va Kim mua bat dong san ndy, né 1a mot nha tro nho dang gip nhiéu ric
roi tai chinh vi khong c6 khach thué va gia thué qua thap do bi cc nha tro méi xay
khac chung quanh canh tranh gay gat. Chting t6i mua n6 véi ¥ dinh thay doi hinh thirc
kinh doanh. Chung t61 da bién nd tir mot nha tro thanh mdt cin ho cho thué, mot loai
hinh kinh doanh chung t61 nam ro. Noi cach khac, 1a mot nha tro, no tri gia 70.000
dola - nhung 1a mot can hog, no tri gia 700.000 dola nho nam & mot vi tri rat tbt. Ngay
nay, sau 8 nam duoc bién d6i thanh mét cin ho, nd con tri gia nhiéu hon nira béi vi
trong 5 ké hoach cta chung toi 1a s& dap bo cin nha cii dé xdy dung nén mot khu nha
cong ngh¢ ky thuat cao. Theo ké hoach, chung t61 co thé xay dugc 12 can ho, mdi can
cO 3 phong ngu, 2 phong tam va gara riéng. Néu ban véi gia it nhat 350.000 dola mot
can, chung to1 s€ thu dugc tong cong 4,2 triéu dola. Do 1a 1y do tai sao ddi véi ching
to1, bat dong san nay tri gia it nhat 1a 2,5 triéu dola. No c6 thé dat dén muc gid d6 boi
vi chung t0i quyét dinh thay d6i loai hinh kinh doanh hién tai ciia tda nha nay va
chting t6i mudn kiém duoc so tién trong dwong khi ban tdoa nha mai xdy. Néu nha moi
giéi biét duge ké hoach nay, anh ta c6 thé nhan ra rang ching toi da yéu cau dung
murc gid tri ca bat d@ng san d6. Néu ngu:(‘fi mua cua nha moi gisi nay co tam nhin xa
hon va nhén ra nhiing tiém nang thay doi hinh thac kinh doanh cua bat dong san nay,
han anh ta s€ tim dugc cach thoa man yéu cau cua chang toi ma van dat dugc nhiing
gi minh mudn. Nhung thay vi thé, anh ta lai chon con duong ban tién, va d6 1a 1y do
vi sao chung t61 khong bao gio n61 chuyén véi nhau nira.

CACH LAM GIAU MA TOI UA THICH

Va rat thuong, ngudi ta ludn cd gang mua mot khoan dau tu tot bang cach ban
tién dé roi chi gat hai duoc that bai. Viéc tra gia khong doi hoi phai thong minh lam.
Nhung dé c6 thé nhin thay nhiig co hoi tiém tang ma ngudi khac khong thay duoc
do1 hoi phai thong minh sang tao. Vi vdy, truwéc khi xiuc pham mot ngwoi nao do
bang cach dwa ra mét cdi gid thap hon ho yéu cau, hiy suy nghi xem cé phdi ho da
nhin thiy nhitng tiém néing gid tri ma ban khong thiy dwoc hay khéng. Theo t0i, d6
chinh 13 cach lam giau t6t nhat. P4 nhiéu lan t0i dung cach nay dé tim ra nhing
khoan dau tu tuyét voi. Pon gian 13 hiy tim kiém nhtng gid tri hay co hdi tiém ning
ma ngudi khac bo sot roi tra theo cai gia dugc yéu cauynhu'thé hai bén ‘déu vui vé. o
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chinh la cach lam giau ua thich cua toi.

KHONG CHI CO MQT CACH PE TIM KIEM NHUNG KHOAN PAU
TU TUYET VOI

Nhu ban thiy day, khong chi c6 mét cach dé tim kiém nhimg khoan dau tu tuyét
voi. Bay phuong cach trén s€ giip ban c6 dugc mot su lua chon linh hoat dua trén tinh
hinh thi truong hién tai. Trong d6 c6 4 di€u co ban la:

1. Hay biét minh dang lam gi - dimg doan mo nhu mot tay co bac
2. Hiy hiéu 0 sai 1am ctia nhiing cht chudt Lemming

3. Hay rong luong

4. Hay sang tao

Néu ludn ghi nhé 4 diéu co ban nay thi co hdi dé ban tim ra nhiig khoan dau tu
tuyét vo1 bong nhién tang vot.
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VAI DONG CUA SHARON

Bay gio chung ta hiy thir tom tat lai nhimg gi da biét. Robert da chia sé véi chung
ta nhiéu chién lugc cua anh trong viéc xac dinh, luya chon va mua dau tu. Qua trinh
tong thé co theé dugc tom tat nhu sau:

7 cach dé tim ra nhitng khoan dau tu tuyét voi:

1. Hay nhé rang nguoi ta thuong hanh dong nhu nhitng chi chudt Lemming -
Riéng ban, hay luu ¥ dén nhiing gi khong pho bién lam.

2. Tai hoa cua nguoi khac - Mot khoan dau tu tdt cua ban c6 thé giam nhe bi kich
hay tai wong cho nguoi khac va cé loi cho ca hai bén.

3. Suy thodi kinh té - D6 13 mot diém tuyét voi dé dau tu.
4. Nhimg thay d6i vé chinh tri, van hoa, cong nghé k¥ thuét - Co hoi xuat hién.

5. Chu ky 20-10-5 - Nhiing chu ky dau tu nay 1a nhitng cdt moc chi thi khac
chinh xac cho ban.

6. Ban lam an - D061 khi van dé nam & nhitng mo1 quan hé quen biét. Hay la
nguo1 dau tién ma ho nhé dén khi c6 mdt mo1 dau tu tuyét voi nao do.

7. Tra nhiéu tién hon - Piéu nay cho phép ban theo dudi thuong vu sau khi phan
tich k ludng. Pung mac ca nhu mdt ke ban tién.
Tiép theo 1a 4 buéc dé phan tich mot khoan dau tu tim duoc:

1. Hay biét minh dang lam gi - Pung doan mo nhu mot tay cd bac, hay kién nhan
va ding murc.

2. Hay hiéu rd sai 1am cia nhimg cha chudt Lemming - Pimg mu quéang chay
cheo dam dong.

3. Hay rong luong - Pung qua tham lam.

4. Hay sang tao - C6 rat nhiéu cach dé giai quyét van dé.

Sau do, hdy ghi nhéd 5 di€u can xem xét vo1 moi khoan:ddustawva can'mhac xem
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chiing c6 thich hop véi chién lugc dau tu tong thé cua ban hay khong:

1. Kiém tién / Lam ra rién - Khoan dau tu nay sé phat sinh dong luu kim cho ban
nhu thé nao?

2. Quan 1y - Ban sé& quan Iy khoan dau tu nay nhu thé nao?

3. Stc bat don b:fly - Khoan dau tu nay dem lai cho ban bao nhi€u strc bat don
bay?

4. Bao v€ - Ban c6 thé nam gilt, t61 da hda lgi nhuan va bao vé no truéc nhiing
chu ng tiém nang nhu thé nao?

5. Két thiic - Ban sé& lay lai s6 von dau tu ban dau bang cach nao?

Va cuoi cung, hdy mua khoan dau tu do6 véi van toc dong tién theo ké hoach dau
tu cua Nguoi cha giau:

1.  Pau tu tién ctia minh vao mét tai san
Thu lai tién von

Tiép tuc kiém soat tai san do

Chuyén tién von qua mot tai san khac

Thu lai tién von

A

Lap lai qua trinh nay.

Viéc két hop tat ca nhiing budc trén s€ tao nén mot qua trinh phat dat that su va
dem dén cho ban kha nang kiém soat tuong lai tai chinh cua minh.
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Q Sinvest.vn
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Lam thé nao dé tré' thanh mdt nha dau tw tuyét voi

“Con cdn hai nghé nghiép - Mot cho ban than va mot cho tién bac cua con”.

- Nguoi cha giau.

HAY TIM MOQT CONG VIEC CHO TIEN BAC CUA BAN

Khi da doc gan hét cudon sach nay, ban c¢6 thé cam nhan dugc cam giac chan nan
cua to1, cam giac chan nan khi lién tuc bi hoi nhiing cau nhu:

1. Néu anh c6 10.000 d6la, anh s& dau tu vao dau?
2. Anh dé nghi dau tu vao bat dong san phai khong?
3. Tbinén dau tu vao cai gi thi tot nhat?

4. Toéinén bat dau thé nao?

Khi nghe nhiing cau hoi nhu vay, t61 biét rang nhitng ngudi nay dang that sy tim
kiém mdt cong viéc cho ti€n bac cua minh. P6 cling 1a viéc ma cac nha dau tu phai
lam.

NGHI VIEC TRONG BA THANG

C6 mét lan, & Washington, D.C., mdt ngudi dan ong 16n tudi tién dén khi toi
dang dimg trong bai dau xe. Ong ta tho 16 hoi: “Anh 1a nguoi da khuyén moi ngudi bo
tién vao bat dong san phai khong?”

C6 gang lich su hét murc, toi dap: “Khong, t6i chang bao nguoi ta bo tién vao dau

299

ca .

“Nhung anh dau tu vao bat dong san phai khong?”, 6ng ta ging hoi va chia ciy
but chi cua 6ng vao nguc toi.

Toi1 day cay but chi cua Ong ta ra va tra 101: “To1 huéng dan moi nguoi dau tu vao
doanh nghi¢p, bat dong san va tai san trén gidy. Toi dau tu vao ca ba loai tai san. Pau
tu vao loai tai san nao la su lya chon ctia moi nguoi’™
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“Xem nay”, ong ta no1. “Toi1 s€ vé huu trong ba thang nita va tdi can biét nén bo
tien vao dau. To1 khong c6 lwong huu. To61 nghe nd1 anh c6 thé giup to1”.

“T6i ¢6 thé giup anh néu anh san long hoc cach tré thanh mot nha dau tu”, toi
nhe nhang noi.

“T6i phai ton bao nhiéu thi méi tré thanh mot nha dau tu dugc?”, 6ng ta hoi.
“Pidu d6 tiiy thudc vao anh”, t6i dap. “Anh c6 bao nhiéu tién dé dau tu?”

“Khoang 18.000 ddla trong ngan hang, va t6i c6 mot can nha nho véi mot chiée
xe hoi. Toi cling khong no nan gi hét”, dng ta néi. “Poé 1a tat ca nhimg gi toi ¢d. Vo toi
d4 bo toi tir nhidu nim trude. CO Ay 1a mot nhan vién ctia chinh phu véi thu nhap va
phtc loi on dinh. Téi chi 12 k¥ su ciia mot cong ty nho nhung cong ty nay lam an
khong t6t lam. T6i thich 1am viéc cho ho nhung ho tra luong thap va khéng cé phuc
loi hay bao dam gi ca”.

Im ling gat dau, t6i ¢ thé cam nhan dugc ndi khé nhoc tir 101 nodi cla ong ta.

N01 kho nhoc cua ong khién t6i nhé dén sy nhoc nhan cia nguoi cha ngheo khi 6ng

van pha1 tiép tuc di tim viéc lam, tham chi khi da budc qua tudi vé huu. Cudi cung, t6i

noi: “A, c6 thé ong khong nén vé huu. Tai sao dong khong gii sO tién d6 vao ngan
hélng va tiép tuc lam viéc, ong thich cong viéc d6 co ma?”.

“T6i biét rd hon anh”, dng ta néi. “Nhiéu nam qua t6i di biét 1a minh phai dau tu
vao mot cai gi d6. Toi khong thé tiép tuc gia vo 1a minh c6 thé 1am viéc mai mai duoc.
T6i biét mot ngay nao do, toi s€ lam viéc duoc nira. Diéu do6 khién toi lo so khi nghi
vé ban than minh, mot con nguoi ¢6 trinh d6, mot ngay nao do sé trd thanh ganh ning
cho xd hoi vi khong thé lam viéc va khong thé ty chim soc ban than minh duoc. Toi
ludn 13 mot ngudi lam viée chim chi, nhung t6i biét rang mot lac ndo d6, nhitng ngay
lam viéc ctia minh s& phai két thuc”.

Hai ching t61 im lang mot lac lau. Nhu da nodi, toi that sy chan nan khi khong
ngimg bi hoi nhiing cau hoi nhu thé lap di 13p lai. T61 met moi vi khong thé cung cap
cho ho mot cu tra 1o dé dang dé c6 thé phu phép cho moi viéc tbt dep hon. Tién bac,
dau tu va su an toan tai chinh lau dai khéng phai 13 nhilng cha dé c6 cau tra 16i don
gian.

“Anh c6 thé cho toi biét t6i phai lam gi dé trd thanh moét nha dau tu gioi
khong?”, nguoi dan ong mong maéi tim mot cau tra 10i nhanh chong cho nhing rac rdi
lac vé huu ctia minh.

Suy nghi mot luc, t6i hoi 6ng ta. “Anh lam nghé gi?”
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“To1 1a k¥ su nong nghi€p”, Ong ta ty hao dap. “To61 c6 hai muoi lam nhéan vién
dudi trudng phai bao cao cho t61 moi ngay™.

“Tot”, to1 tra 101. “Thé con tién bac cua anh?”

“Tién cua t61?”, Ong ta ling ting. “T61 khong biét. To1 chi gbi tién trong ngan
hang.”

“T6t”, to1 mim cuoi. “Vay thi tién cia anh lam viéc ¢ ngan hang”.

“To1 khong hi€u. Tai sao anh noi ti€n cua to1 lam viéc ¢ ngan hang?”’

“Bdi vi do 1a noi ma dong tién cua anh lam viéc cho anh”, t61 dap. “Anh biét do,
Nguoi cha giau da day t61 xem dong ti€én nhu mdt nhan vién ctia minh. La mdt nha

dau tu, cong vi¢c cua to1 la tim viéc lam cho cac nhan vién ctia minh. Nhu vay c6
nghia 1a 18.000 nhan vién cua anh dang lam viéc cho anh trong ngan hang”.

“Tién cua t61 dang lam viéc trong ngan hang?”

“Ping vay”, toi gat dau. “Chung lam viéc & ngan hang vi ngan hang tra tién cho
cong vigc cua chung>

“Td1 chua bao gio nhin nhan van dé theo cach nay”, anh ta dap.

“Va ngan hang doi xr voi nhan vién cua anh ra sao? Ho c6 tra cong cao cho
chung khong?”

“Khong nhiéu lam”, nguoi k¥ su noi.

“Vay nghia 1a ngan hang khong trd luong cao cho cac nhan vién cua anh?”, t61
mim cuoi hoi, biét rang ong ta dang bat dau chu y téi cau chuyén cuia minh.

“Khong nhiéu”, ngudi k§ su mim cuoi, vé ngoai kho chiu cua 6ng ta da thay doi.
“Thyc té trudc day ngan hang tra cho t61 5%, gio thi ho chi trd cho td1 chua dén 1%
mot nam ma thoi”.

“Pung 1a khong nhiéu”, toi noi. “Con loi tic thi sa0?”

“Loi tire? Lot tire nao?”, ong ta hoi.

“Nhitng khoan loi tirc nhu 13i von, loi tirc thué, tién cho vay mién thué, thu nhap

khong tinh thué. Cac nhan vién ciia anh c6 dugc huong nhimg khoan loi tic nhu thé
ti ngan hang khong?”
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“Khoéng. Loi nhuan ma t6i nhan duoc bi danh thué. To6i khong duoc mot khoan
loi tirc mién thué nao ca”, 6ng ta no1 vé hot lung ting. “Thé nhan vién cua anh co
dugc nhitng khoan loi tic nhu thé a?”

“Di nhién”, t61 no61. “Po 1a Iy do tai sao nhi€éu nhan vién cua t61 lam viéc trong
nganh kinh doanh bat ddng san. Nganh bat dong san d61 dai vdi cac nhan vién rat tot
va c¢6 duoc rat nhiéu lo1 tac”.

“Nhimg kiéu loi tirc nhu thé nao?”

“Chéng han nhu nhitng khoan dau tu mién thué, lai von duoc wu dai thué, dong
luu kim 4o khi khau hao, thué chi phi thap, bao hiém thua 18, bao vé khoi nhimg ké
ltra dao tai chinh va nhiéu nhiéu nita. That ra toi cling c6 goi tién trong ngin hang
nhung khong nhiéu. Ciing nhu véi anh, ngan hang khong tra nhiéu tién cho cac nhan
vién cua to1”.

“Con thi trudng chung khoan?”, nguoi k¥ su hoi. “hi trudng chting khoan d6i dai
nhan vién nhu thé nao?”

“Ciing giéng nhu phan 16n cac tap doan dbi xtr v4i nhan vién cua ho. Do 1a 1y do
tai sao nhan vién cua cac tip doan 10n thudng thanh 1ap cong doan dé bao vé loi ich
ciia nhan vién truéc cac cha tip doan va cac giam déc, quan ly. Nhung thay vi gia
nhap cong doan, nhiéu nhan vién tai chinh cua chung ta lai thudc vé quy hd tuong.
Cai tén thi khac nhung c6t 16 thi nhu nhau ca. Du 14 tap doan hay quy hd twong, ludn
c6 su xung dot gitra nhan vién va ban giam déc, giita tién luong va loi nhuan. Trén
thuc té, ban giam ddc luon duge tra luong, con nhan vién thi co thé khong duoc tra
luong néu ban giam d6c lam khong tot cong viée cia minh”.

Im lang mot lac, nguoi ky su bt dau hiéu ra cong viéc cua mot nha dau tu: “Nhu
vy, viéc ma toi can 1am la phai tim viéc 1am cho tién bac cua minh. Po6 1a cong viéc
ciia mot nha dau tu. Toi can tim mot noi that an toan cho tién bac ciia minh lam viéc
va sinh loi nhuan, khong bi lam dung va lang phi”.

NHUNG MOI QUAN TAM CUA MOT NHA PAU TU GIOI

Toi gat dau mim cuoi: “Ciing gibng nhu cha me quan tim dén con céi, mot nha
dau tu phai quan tAm dén chuyén tién bac ctia minh, hay cic nhan vién tai chinh cua
minh, dugc dbi xir nhu thé ndo. Phan 16n moi nguoi déu mu quang dua tién cho
nhitng nguoi hoan toan xa la & cac tap doan 16n va khong hé biét cac ‘nhan vién’ clia
minh dugc ddi xir ra sao. Ho dong bang tién bac cad'minh: D6 13 ly do tai sao rat it
nguoi tré thanh nhimg nha dau tu gidi. Ho thuong'dé cho. tién bac.ctaa minh bi lam
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dung, nguoc dai va thu lgi nhuan thép. La mdt nha dau tu, cong vi¢c cua anh la phai
tim mot cong viéc hop 1y cho tién bac cua anh. Hay tu hoc hoi va rén luyén dé biét
cach ton trong nhan vién cua minh, tim cho ching mdt viéc lam t6t, bao vé ching,
bao dam chung thu duoc nhiéu loi nhuén, khi do ching s€ sinh s61 ndy nd va tich cuc
lam viéc cho anh”.

LAM VIEC CHO NHUNG NGUOI LA

D3 dén lac toi phai di roi. Nguoi dan ong trude mit t6i dudng nhu ciing da tim
duoc cau tra 10i cho ban than minh. It nhat thi ong ciing hiéu 16 hon dau tu 1a nhu thé
nao. Ong mim cudi dua tay ra va noi: “Cam on anh”. Toi bat tay Ong taa gat dau:
“Nguoi cha gidu ciia toi timg noéi: ‘Néu con dua tién cho nhiing nguoi xa la thi tién cia
con s€ lam viéc cho ho trude khi lam viéc cho con’. Vi vay, hay khon ngoan chon luc
mot cong viéc t6t nhat cho tién bac ciia minh. D6 chinh 13 dau tu”.

CO VAN PE GI VOI NHUNG KE HOACH HUU TRi?

O phan dau cudn sach, toi di viét ring mot nha dau tu ¢6 nam viée can lam:

5. Két thiic

4. Bao v¢

3. Stic bat don bay

2. Quan ly

1. Kiém tién / Lam ra tién

Mot nha dau tu chuyén nghiép can thuc hién nam viéc nay trong ké hoach dau tu

b1 vi ho quan tam dén ti€n bac cua minh - hay cac nhan vién cua minh.

1. Kiém tién / Lam ra tién: Lam c6ng an luong chinh 1 cach kiém tién bi danh
thué cao nhat. Han nhiéu ban di biét, c6 ba loai thu nhap: thu nhép tién luong,
thu nhap dau tu va thu nhap thu déng. Mot nha dau tu chuyén nghiép dau tu
cho thu nhap dau tu va thu nhap thu dong. Trong hau hét trudng hop, ho 1am ra
tién cht khong phai lam viéc kiém tién.

2. Quan ly: Khi lam cong dn lwong, ban rat kho kiém soat duge s6 thué ma minh
phai dong. Ciling vay, nhiitng nguoi danh dumetién trong cac ké hoach huu tri
dau tu vao chimg khoan hay quy ho tuong khong the 'kiém soat dugc nhiing chi
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phi ctia cac t6 chiic ndy. Mot nha dau tu chuyén nghiép can quén ly s6 thué phai
dong va cac chi phi béi vi thué va chi phi anh huéng rat nhi€uu dén lgi nhuan
cua nha dau tu.

3. >Suc bat don béy: Pau tu vao mot ké hoach huu tri dem lai cho ban rat it sic
bat don bay. Con nhitng nha dau tu chuyén nghi¢p thi thuong sir dung tién cua
nguoi khac chir rat it khi dung tién cua chinh minh.

4,  Bao vé: Nhimg ké hoach huu tri hau nhu khong hé dugce bao vé gi trude
nhing con suy thoai thi truong. Diéu tot nhat ban c6 thé 1am 1a da dang hoa ké
hoach cua minh. Ngoai ra, hau hét nhimg nguoi lao dong déu co khuynh hudng
muénn so hiru moi thir dudi tén minh, diéu d6 bién ho thanh nhimg miéng moi
béo bd cho cac vu kién tung ca nhan. Mot nha dau tu chuyén nghiép thi so hitu
tai san duo1 tén cua mot tap doan chr khong phai dudi tén ctia minh. Ho su
dung cac hop dong bao hiém dé bao vé vi thé tai san ciia minh dén hét mirc c6
thé.

5. Két thic: Khi mot nguoi dén tubi vé huu, thu nhap cua ho tr ké hoach huu tri
s& bi danh thué ¢ muc cao nhat boi vi nd duge xép vao loai thu nhap tién luong.
Dicu nay c6 nghia 1a ngay ca 1di von va co tic, thudng chi bi danh thué & muc
cao nhat la 15%, nay co thé bi danh thué theo thué suit thu nhadp c4 nhan, 1én
dén 35%. Toan bo két cau nay dua trén co sé khung thué danh cho nhom ngudi
dong thué c6 thu nhap thap. Nhung t6i thi ludn mudn gia ting thu nhép cua
minh bang cach tiép tuc xdy dyng va mua sim thém nhiéu tai san dé chang lam
viéc cho toi. Mot nha dau tu chuyén nghiép ludn tim cach lién tuc gia ting thu
nhép ctia minh, ngay ca khi ho da vé huu.

CAC NHA PAU TU THUONG LAM GIi?

Trude khi dau tu, bat ké dau tu cdo cai gi, cong ty, bat dong san hay tai san trén
giay, to1 cling déu xem xét k§ nam budce trén. Vi du nhu trude khi dau tu vao mot bat
dong san, t6i s€ ki€m tra nhu sau:

1. Kiém tién / Lam ra tién: Toi khong mudn kiém tién. Néu t6i chon duoc mot
bat dong san phu hop, nod s€ tao ra thu nhap thu dong, cung vdi thu nhap ao, do
la nhitng thu nhap bi danh thué thap nhat.

2. Quan ly: Toi lam viéc dé giam chi phi, ting thu nhap, lua chon thoi diém
dong thué va giam thu nhap chiu thué. Neéugeb=thua 10, t61 can phai hudng
nhting thua 16 nay theo hudng c6 1o1 cho minh;
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3. Stc bat don bay: Bt dong san la nhimg khoan dau tu dé ting stc bat don bay
nhat. Ty 1é strc bat don bay tir 80 dén 90% khong pha1 1a chuyén bat thu:ong SO
thué danh cho bat dong san khd nhiéu wu dii thué vy, d6 1a nhimg don bay vo
cung manh mé.

4. Bao vé: Toi bao vé bat dong san cua minh dudi nhiéu hinh thic bao hiém
khac nhau. Téi ciing bao vé bat dong san ctia minh dudi danh nghia tip doan.
T6i bao vé nhitng y tuong ciia minh véi ban quyén, thuong hiéu va bang sang
ché. Tbi ciing c6 thé tao thém mot 16p bao vé nita cho minh biang cach 1ap quy
dy phong chi tra, trong d6 tich liiy nhiing khoan tién du phong khi bat trac.

5. K&t thuc: Thay vi ban di bat dong san ctia minh - viéc ndy c6 thé khién toi
phai dong thém mot khoan thué nita - t6i thudng trao doi bat dong san ma
khong phai dong thué, hoic c6 thé cam cb tai san dé vay tién mién thué va dung
tién vay dugc dé dau tu vao bat clr thu gi minh mudn, ¢ thé 13 mot khoan dau
tu bat dong san mai hay mot chiée tau chang han.

CACH TOT NHAT DE LAM GIAU

Nhiéu nguoi nghi rang dau tu chi don gian 1a bo tién vao nhimg moi lam in béo
bé véi hy vong s& 101 to. Hay chi don gian giao tién cho mot nguoi hoan toan xa la voi
hy vong mdt ngay nao do, ho s€é dem tién lai cho ban. Nhung t€ hon danh bac nira la
n6 thé hién su thiéu t6n trong d6i voi mot diéu ma dé co duge nd, hau hét moi nguoi
déu phai danh doi ca mot phﬁn cudc doi, méd hoi, xuwong mau va thoi gian cua ho.

Phan 16n nguoi ta khong thich 1am viéc cho nhiing nguoi lira ddo hay nhiing
cong ty ré tién. Nhung trong chuyén dau tu, nhiéu ngudi lai dua tién bac cia minh cho
nhiing nguot hay nhitng cong ty quan tam dén lgi nhuan cta riéng ho hon 1a>

Warren Buffett ting noi: “Cach lam gia‘lu t6t nhat 1a khong dé bi mat tien”. Mot
trong nhiing cach tot nhat dé khong bi mat tién 1a bo ra mot it thoi gian dé chac chan
rang s tién dau tu cia ban, hay cac nhan vién tai chinh ctia ban, dang duoc lam viée
trong mot moi truong tai chinh an toan, khon ngoan, chinh tryc, duoc quan ly tot va
¢ trach nhiém tai chinh. D6 chinh 1a nhiing viéc ma cic nha dau tu nhu Warren
Buffett phai lam. Warren Buffett d6i xtr véi tién bac ciia minh, véi cac doanh nghiép
ma ong dau tu vao, voi cac nhan viénn va cac nha dau tu cia 6ng bang mot thai do
ton trong, chinh truc va khon ngoan. D6 1a Iy do vi sao cong ty cuia 6ng c6 thé thanh
cong dén vay. Nguoi cha giau d noi: “Nhiing ngudi khéng ton trong tién bac, hay lam
dung s6 tién ma ho kiém duoc, thi chinh ban than hg'sé khong duoe ton trong va s€ bi
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lam dung tai chinh”.

Du ban dau tu vao doanh nghlep, bat dong san hay tai san trén glay, hay doi xu
vOi tai san va tién bac ctia minh bang long ton trong, khi do tai san va tién bac ctia ban
s& phat trién va gitp cho cudc song cua ban dé dang hon, day do hon. Hiy quan tdm
dén tai san va tién bac cta ban, chung s& quan tdm lai dén ban.
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VAI DONG CUA SHARON

Nganh ké toan da phat hién ra mot so thay doi cua luat thué ma ban can phai
xem x¢€t dé di€u chinh chién lugc dau tu tong thé cia minh.
KE HOACH PAU TU

Ban can phai thiét lap mot ké hoach dau tu pht hop véi minh. Dudi day toi s&
tom tat lai nhitng vu khuyét diém cua cac loai tai san dé giip ban c6 dugc mot cai
nhin tong thé.

1. Doanh nghiép:

Uu diém: Doanh nghi¢p 1a loai tai san cho lgi nhuan dau tu cao nhat. Chinh mot
doanh nghi¢p da giap Bill Gates tr¢ thanh nguoi giau nhat thé gidi.

Luat thué luoén dawu dai 16n nhat cho cac chi doanh nghiép.
Khuyét diém: Doanh nghiép 12 loai tai san kho sé hitu, xay dung va quén 1y nhat.
2. Bat déng san:

Uu diém: Bat dong san la loai tai san dé tao strc bat don bay nhat. Ban cliing dé
vay tién dé dau tu cho bat dong san hon 1a cho doanh nghiép hay céc tai san trén gidy.

Luat thué cling c¢6 nhiéu uu di cho cac khoan dau tu bat dong san.

Khuyét diém: D061 v61 cac nha dau tu nho, dau tu bat ddng san nang von hon
nhi€u so vo1 dau tu vao tai san trén gidy, ma viéc quan ly chung cling kho khan hon
nhiéu.

3. Tai sdn trén gidy

Uu diém: Pay 14 loai tai san d& bo tién vao va dé rat tién ra nhat.
Khuyét diém: Mitrc d6 kiém soat tai chinh thap nhat.

ft wu dai thué nhat.

Bién dong nhi€u nhat.
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PONG BO HOA HAY PA DANG HOA

Nhiéu nguoi tin rang phai da dang héa méi 1a khon ngoan. Thé nhung khong co
nhiéu nguoi thuc sy tién hanh da dang hoa béi vi ho chi dau tu vao mot loai tai san.
Chang han nhu nhiéu ngudi nghi ho dang da dang hoa nhung tat ca tién bac cia ho lai
don vao cac quy hd tuong.

Thay vi da dang hoa, Nguoi cha giau day chang t6i hiy dong bd hoa cac khoan
dau tu cua minh bang cach phoi hgp cac loai tai san. Bang cach di€u phoi céac loai tai
san cua minh, ban c6 thé dat dugc muc lo1 nhuan cao nhat tir cac khoan dau tu.
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CHUONG 15

Q Sinvest.vn
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Phan két - nguwoi chién thing hay ké chién bai

Lan dau tién toi duge biét dén Tro choi Tién bac vao nam 25 tudi, khi vira méi
bat dau hi¢p 1 va khong dé y dén nd nhiéu lam. Tat ca nhitng gi t61 nghi dén la chién
thang, du khong chac minh c6 thé lam dugc hay khong.

TRO CHOI TIEN BAC
TUGI HIEP
25 dén 35 Hiép 1
35 dén 45 Hiép 2
GIAI LAO
45 dén 55 Hiép 3
55 dén 65 Hiép 4
HIEP PHU
HET GIO

CUQC CHOI VAN TIEP DIEN

Mac du trén nguyén tac t6i dd chién thang Tro choi Tién bac & cu01 hi¢p 2, con
Kim thi chién thang vao cudi hiép 1, nhung ca hai chung t6i déu biét rang cudc choi
chua két thuc. Tat ca chung ta dé biét rang nguoi ta c6 thé chién thang vao giita tran
nhung dén cudi tran thi van c6 thé thua tring.

Do6i véi t6i, mot trong nhitng diéu may man nhat 1a da dugc that bai ¢ hiép 1 tro
choi. Nhitng thanh coéng tam c¢& quoc té ciia doanh nghiép kinh doanh vi nylon va
khoa dan khi con tré da khién toi tré nén kiéu cing va tu phyu. O tudi 30, toi da dat
duoc thanh cong tai chinh nhung roi lai bi mat tat ca. La mot ké chién bai ngay tir hiép
1 da day toi biét ton trong sau sac khong chi vai tién bac ma vai ca Tro choi Tién bac.

SO PIEM GHI PUQC VAO CUOI HIEP 3

Ngay nay, khi bat dau hip 4 cua cudc choi, t61 xem lai.3 hiép dah va nhan théy s6
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diém ctia minh nhu sau:
25 - 35 Thu nhap dau tu - 0 dola mot thang (no nan chong chat)
35 - 45 Thu nhap dau tu - 10.000 d6la mot thang
Giai lao (hai nam nghi ngoi)
45 - 55 Thu nhap dau tu - hon 100.000 ddla mot thang
55 — 65 Thu nhéap dau tu - (?)(chua xac dinh)
Hi¢p phu (?) (chua xéac dinh)

Ly do khién toi phai can than, du rang hién nay toi dang din dau vé mit tai
chinh, 13 vi t0i biét rang s6 diém trong trd choi nay c6 thé thay d6i bat cr luc nao.
Chinh vi vay nén that sy t6i cam thay hai 1ong khi minh di bi that bai nang né & hiép
mdt cudc choi. That bai khong chi day t61 cach chién théng ma con day toi su ton
trong sau sic dbi véi tién bac va Tro choi Tién bac. Toi ludn nhan thic duoge rﬁng
hom nay minh 13 nguoi chién thang nhung ngdy mai minh c6 thé bi mat tat ca.

NOI LO LANG CUA RIENG TOI

Trong tham tam, t61 ludng lo ngai khi ngay nay c6 hang tri¢u nguoi du lam vige
vat va nhung van thua cudc trong tro choi nay. Mot trong nhiing nguyén nhan khién
ho thua cudc don gian vi hoc da né tranh tro choi. Va néu ho tham du tro choi, dau tu
vao ké hoach huu tri, thi nhiéu ngudi van khong thu duoc nhiéu loi nhuan boi vi ho
da da dang hdéa mot loai tai san, chu yéu la ta1 san trén giéy, diéu nay c6 nghia la ho
thiéu su dong bd gitta cac loai tai san. Thém vao d6, nhiéu nguoi lai phai ndp cho
chinh phu nhiing dong tién mo hoéi nudc mat ctia minh dudi dang tién thué hoic giao
tién cho nhiing ngudi hoan toan xa la luén tim cach hudng loi ban than trudc tién. Va
sO tién d6 c6 kha nang s& “mot di khong tro lai”.

Mot 1an nira, t6i mudn nhic lai rang da dén luc hé thong gido duc cua ching ta
nén bat dau hudng dan moi ngudi nhimg bién phap quan 1y tién bac co ban, bao gom
nhiing khac biét that sy giira tai san va tiéu san. Nha trudng ciing nén giang day vé cac
chién luoc dau tu khac nhau, khac nhau, va vé su khac biét giita dau tu cho dong luu
kim va dau tu vi 13 von. Mot diéu cudi cung nhung khong kém phan quan trong, mot
nén gido duc tai chinh manh mé can giang day cho chung ta nhiing 4nh huéng co ban
cua luat thue d6i voi thu nhap. Néu nguoi ta biét dugermot nguoi lao dong phai dong
bao nhiéu tién thué va luat thué vu dai cho cac chu deanh nghiép nhv thé nao thi han
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s€ c6 nhi€u sinh vién ra truong tim cach xay dung doanh nghi€p hon Ia tim ki€ém madt
cong viéc luong cao. P6 madi la nén giao duc tai chinh that su.

Mot lan nira, hay xem lai biéu d6 “Tai sao nguoi giau ngay cang giau hon”, so
sanh hai chién lugc dau tu dong bang va ting tdc dong tién. Ban da san sang nam
quyén diéu khién tuong lai tai chinh cia minh va bat dau tang toc dong tién thay vi
dong bang no6 lai chua?

PIEU THU VI NHAT CUA TRO CHOI

Trude khi két thuc cudn sach nay, toi mudn trao doi véi cac ban d6i chit kinh
nghiém ma t0i c¢6 dugc khi tham gia tro choi nay. Dieu thi vi nhat khi tham gia Tro
choi Tién bac, du thang hay thua, chinh la cang ngay to1 chot cang gioi hon. Nhu ban
da thay qua s6 diém ba hiép dau cua t6i, du diém sb6 ¢ cudi hiép 1 1a 0 nhung sau d6
thi moi viéc da duoc cai thién han.

Khong may 1a c6 qua nhiéu nguoi lai that bai don gian bdi vi sudt doi ho ludn
tim cach né tranh that bai. Thay vi choi dé thang thi c¢6 rat nhiéu nguoi lai choi dé
khong thua. Mot lan nira, diéu nay mot phan 1a do hé thdng gido duc cua chung ta
khong day cho chung ta nhitng mén hoc can thiét dé ton tai trong thé gidi thuc.

Khi bat dau hi¢p 4 Tro choi Tién bac ctia mimnh, thay vi lo s¢ s€ that bai hay
ngdi hy vong chinh phu s& chim soc cho minh nhu nhiéu nguoi khac, t6i da rat tu tin
- khong kiéu ngao hay ty phu nhung ciing khong hé e ngai. Khi budc vao hiép 4, toi
biét minh s& phai tham gia tro choi nay sudt doi, bat ké diém s nhu thé nao.

Khoéng phai t0i sé khong bao gio' that bai trong twong lai, boi vi tdi biét rang
chién théng va that bai 1a mét phﬁn tat yéu ctia bat cr mét tro choi nao. Dbi véi toi, su
khac biét khi budc vao hiép 4 1a & chd t6i da hoc dugc cach thudng thirc tro choi nay.
Vi vay, néu ban mubn nim quyén kiém soat dong tién ctia minh va tu minh dau tu
chtr khong giao tién cho mot nguoi xa la, thi hiy xem xét nhilng diém quan trong dudi
day:>

1.  Cang choi nhi€u hon, ban s€ cang gioi hon,
Mot nguodi gio1 hon, ca nhom s€ gidi hon,

Ca nhom gidi hon, ban s€ cang thich choi hon,

i A N

Cang thich choi hon, ban sé& cang dé ghi diém hon,
Va
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5. That bai 12 me thanh cong.

Nhu Nguoi cha gidu da noi: “Tro choi Tién bac khong chi 1a van dé tién bac. Van
deé la chung ta da choi tro choi d6 nhu thé nao”.

Cdm on ban di doc cudn sdch nay.
Robert T. Kiyosaki
Sharon L. Lechter

Tong thong Franklin D. Roosevelt dd ky Ludt Phiic loi Xa héi vao ngay 13-08-1935. Ngoai mét sé diéu khodn phiic loi
chung, ludt méi con ldp nén mét chuwong trinh bdo hiém xd héi dé tra lwong cho nhitng nguwoi vé hwu & tuéi 65 mot khodn thu
nhdp tiép tuc thuong dwoc goi la “Phiic lpi Xa héi”. Ludt vé Medicare dwoc Tong thong Lindon B. Johnson thong qua trong Tu
chinh Ludt Phuc loi Xa héi nam 1965.
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