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GIOI THIEU
101 — Con sé thoi thuong

Hiém c6 thi trwrong tai chinh nao lgi teo ra nhiéu
dam mé va loi nhudn nhu thi truong Ngoai hai.

—Cornelius Luka

Con sé 101 thuong duoc dung dé chi nhitng gido

trinh va tai liéu danh cho sinh vién nim dau tai cac
truong dai hoc & My va Canada. Vi thé né khién
nguoi ta lién hé dén tat ca nhitng diéu co ban nhat
danh cho nhiing nguoi méi bat dau. Nhiing tua dé
nhu “101 cau hoi vé...” ciing vi thé ma duoc ap
dung trong moi hoan canh. Trudc day, 100 duogc
ngudi ta cho 1a con s6 dep, nhung trong thé ky XXI
— thé ky cua marketing — ngudi ta mudn tao ra théng
diép rang minh mang dén cho ngudi doc nhiéu
thong tin hon bat ky ai khac. Va con s 101 bdng
nhién lai dugc wa chuong. Trén tinh than 4y, cac
chuyén gia bit dau sang tao ra nhiing con s khac
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nhu 102, 103, 1001. Riéng t6i van trung thanh vai
con s6 101. Trong cudn sach nay ciing c6 ching 4y
cau hai va tra 1oi vé moi khia canh khac nhau cua thi
truong Ngoai héi.

Nguoi ta thuong ndi, cau hoi cua mot ngudi khon
ngoan ban than né da chira dung mot nira cau tra loi.
Nhitng nha dau tu méi s& kho ma dit ra duoc nhiing
cau hoi rd rang hay biét truéc nhitng kién thirc nao
la quan trong va kién thirc ndo cé thé bo qua. Chinh
Vi vy ma & day toi sé tu dat ra cau hoi rdi tw minh
tra loi nhitng cau hoi d6. Hién nay, da co rat nhiéu
cudn sach viét vé céc thi truong tai chinh, dic biét 1a
thi truong Ngoai hdi. Véan dé véi nguoi doc gio day
khong con 1a lam thé nao dé co6 duoc nhiing cudn
sach d6 ma 1a lam thé nao dé khdng bi lac trong
ring thong tin vo tan, dé c6 duoc mot khung kién
thirc tong thé va rd nét, rdi sau d6 mai tiép tuc bd
sung thém nhiéu chi tiét vao cai khung san c6 ay.

Mudi nam trude, khi thi truong Ngoai hbi bat dau
tré nén phd bién hon véi cong chung, nd da thyuc sy
la kham phé& 16n ddi véi nhiéu nguoi. Liéu mot
nguoi chi s¢ hitu vai nghin do-la c6 thé tién hanh
giao dich nhu moi thanh phan khac dang tham gia
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vao thi truong ddéng thoi vén 1én birc man mo 4o van
che phu thé gisi cua cac hoat dong trao ddi tién té dé
tim kiém loi nhuan cho ban than? Nguyén 1y don
gian cia né da 1am nhiéu nguoi phai xiéu long: Bat
Ctr ai ciing c6 thé thyc hién giao dich mua ban ngoai
té truc tuyén qua mang va bo tli mot khoan 10i nao
d6. Nhung chinh sy don gian d6 ciing dé& khién
ngudi ta 1am 1an. Viéc mot nguoi c6 thé dé dang hoc
cach giao dich trén thi truong Ngoai héi chi trong
vong vai ngay khong c6 nghia 1a anh ta s& c6 thé
kiém 151 va thanh cong nhanh chong. Bi mat nim &
chd phai c6 mét chién lugc kinh doanh va ra quyét
dinh hop ly. Ké tir d6 dén nay, nhiéu thay doi 16n da
dién ra (ban hdy thir hinh dung mang Internet muoi
nam vé trudce!). Cac diéu kién kinh doanh gio day da
tré nén thuan loi hon rat nhiéu cho nhitng ai muén
tham gia thi truong. Chi duy nhat mot diéu khong hé
thay d6i d6 1a nguoi ta van can tim ra mot chién
lugc kinh doanh t6t va phai ludn ludn hoc hoi va
hoan thién no.

Nhin vao tan suat va quy mo ciaa cac hoat dong
trén thi truong Ngoai hdi, ngudi ta mai thay tién ty
né sinh s6i nhu thé ndo, bang cach nao tién — mach
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méu cua nén kinh té hién dai — c6 thé chuyén dbi tir
dang cong cu tai chinh nay sang dang khéc, diéu gi
dang dan dit nhitng ngudi tham gia thi truong nay,
va lam thé nao tam 1y thi truong lai cd thé tac dong
dén nhitng dong tién thyc.

Nguoi phu nit da dén tham dy mét budi hoi thao
cua toi vé thi truong Ngoai hdi. Muc dich cua cd 1a
tim hiéu xem ngudi anh trai cia minh dang thyc sy
tham gia chuyén gi ma trong suét hai nim qua, anh
ta chi ngdi say sua trugc ba man hinh may tinh véi
rat nhiéu biéu d6 sic s& va khi cd hoi dén thi chi
nhan duoc cau tra 10i duy nhat, “Pung lam phién
anh!”. Cudi cung ¢ ciling khién anh trai minh phai
bat ra hai tir quan trong nhat “Ngoai h6i”. C6 da suc
sao trén Internet, tim mot ngudi ¢6 thé gidp cd, va
cudi cung da diang ky tham dy hoi thao cua toi. Biéu
th( vi nhat 1a c6 dén véi toi vi anh trai c¢6 da thay
dbi rat nhiéu trong thoi gian hai nam: anh thay thich
mon triét hoc, bit dau doc rat nhiéu loai sach ma
trudc day khong hé c6 himg thi. Anh ciing lam moi
ngudi xung quanh ngac nhién vai rat nhiéu suy nghi
va kham pha thi vi. Nhung diéu d6 thuc ra rat binh
thuong! Ban s& khong thé nang cao k§y niang, kiém
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soat duoc cam xuc va cudi cung 1a thanh cdng trén
thi truong Ngoai hdi néu khong cd nhimg danh gia
rd rang vé kha ning, diém manh, diém yéu va dong
luc cua ban than.

DPiu tw that dé!

Pau tw khéng khé, nhwng ciing chang hé don gian.
—Warren Buffett

C6 thé khi biét rang thi treong Ngoai hdi qudc té 1a
thi truong 16n nhét trén thé gioi, rang doanh thu cua
n6 vao khoang 3 ty do-la mot ngay (1), va rang né
hoat dong sudt 24 gio, ban sé& tu hoi: “Piéu d6 c6 ¥
nghia gi véi t6i?” hodc “Néu thé thi bang cach nao
t61, ngudi chi so hitu mot khoan von khiém tén, con
xa moi dugc goi 1a triéu phd, lai cé thé tham gia vao
d6 va hy vong sbng sot giita dan ca map la hang loat
c4c to chuc tai chinh 16n?” Va noi chung 13, lidu c6
dang dé dau tu vao d6 hay khong néu nhu t6i phai
chiu rai ro thua 16 va mat tién?

T6i 1a nguoi lac quan va tdi mudn noi rang né
khong chi 1a mot khoan dau tw mao hiém ma con co
tiém nang loi nhuan rat 16n. Nhung hiy bat dau tir
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mét khoan dau tu nho, hdy cb hiéu nhitng diéu tinh
vi nhit vé thi truong, va rdi ban s& ty nhan ra liéu
minh c6 kha nang tr¢ thanh mot nha kinh doanh trén
thi truong Ngoai héi hay khong. Vay hiy dé toi
mang dén cho cac ban cau tra 1di cho nhiing cau hoi
co ban nhat nhu “Thi truong Ngoai hdi hoat dong
thé nao?”, “Lam thé nao dé co loi nhuan?”, “Lam
thé nao dé phan tich va du béo chiéu huéng gia
ca?”, “Lam thé nao dé xay dung chién luoc Kinh
doanh cua riéng minh?”.

Thoat nhin, viéc mua va ban cé vé rat d& dang,
nhung thuc ra nd 1a mot quy trinh phuc tap, tir quyét
dinh tham gia thi truong, theo ddi chiéu hudng gia
ca dén quyét dinh roi khoi thi truong vao thoi diém
thich hop nhat c6 thé. Thuc hién mot trang thai giao
dich trén thi truong c6 khi chi mét vai phat (di voi
giao dich trong ngay) nhung ciing c6 thé mat vai
gio, vai ngay hay vai tuan, c6 khi vai thang.

C6 rat nhiéu chién lugc phan tich va ra quyét
dinh nhung nhitng phuong phap truyén théng bao
gom:

* Phan tich co ban: 1a phuong phap phan tich cac

chi s6 kinh té vi mé va s liéu thong ke.
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= Phén tich k¥ thuat: 1a phuong phap phan tich
cac biéu do gia vé6i su hd tro cua cac chi sb ki
thuat khac nhau va cac phuong phap toan hoc
va db thi.

= Nghién ctu tdm ly thi truong: phuong phap
nay rat can thiét nham gilp mét nha kinh
doanh hiéu dugc dién bién cua thi trueong trong
khi diéu nay lai phu thudc trude hét vao cach
suy nghi va hanh dong caa nhiing thanh phan
khéc cling dang tham gia vao do.

Trudc khi dua ra mot quyét dinh giao dich, cac
nha kinh doanh thuong st dung moét vai phuong
phap phan tich khic nhau dé xay dung chién luoc
kinh doanh cta riéng minh. Chua va sé khong bao
gio ton tai duy nhat mot phwong phap dung din, vi
vay mdi nha kinh doanh phai tu danh gia va quyét
dinh xem phuong phap nao phu hop véi 16i tu duy
cua ban than va cé hiéu qua nhét.

Tat ca chiing ta déu |14 nhitng ké phiéu hru....

Chi ¢6 nhitng ai dam mqo hiém di xa méi biét duwoc
minh c6 thé di xa dén dau.

—Ralph Nelson Elliott

10
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Ba ngudi mi cung bat gip mét con voi trén
duong di. Mot ngudi s& vao chan voi va néi rang ho
vira va vao mét cai cot 1on. Mot nguoi khac cham
Va0 VOi voi va ndi rang d6 chic chan 1a mot cai ng.
Nguoi tht ba cham vao dudi voi néi @6 1a mét soi
day thirng. Vay trong ba nguoi ai ding?

Chung ta khéng thé hiéu biét day du vé su vat trir
khi “tiép can” né tir moi phia. Nhitng ké non nét
thuong voi va két luan khi chua quan sat ky ludng
va diéu d6 goi cho t6i nhd dén cau chuyén cua ba
ngudi Ml ma toi vira ké. Nhung xét cho cing, sai
lam va nhiing két luan voi vang 1a diéu khong thé
tranh khoi trong qua trinh chinh phuc hiéu biét. Ta
khong nén so minh s& pham sai 1am. Quan trong 1
didu d6 s& khong kéo dai qua lau va ta rat ra dugc
nhitng bai hoc bd ich tir sai 1am caa chinh minh.

Chinh ban tinh t0 mo cubdi cing di dua nhan loai
dén véi mé cung cua thé gigi tai chinh. Cac ban c6
thé nghi rang nhiing nguoi thuc dung, luén hudéng
dén muc tiéu kiém cang nhiéu tién cang tét, s& ¢ loi
thé hon so v6i nhitng ngudi khéac. Kinh nghiém cua
t6i cho thay diéu nay khong hoan toan ding boi
phan I6n nha kinh doanh thanh cong déu 1a nhiing

11
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ngudi biét xay dung cho minh mét triét Iy riéng vé
thi treong va hiéu thi trudng van dong ra sao. Ho ¢
gang nam bit thé gigi mot cach toan dién va day du
dong thoi biét bién sy to mo cia con ngudi thanh co
hoi kiém tién.

Cubn sach nay duoc viét ra nham théa man sy to
mo cua nhitng ngudi con dang la 1am véi thi truong
Ngoai hdi va gitp bién hiéu biét thanh lgi nhuan
bang cach lya chon chién lugc kinh doanh déng dan.
Thi truong Ngoai hdi von da chiéu, ton tai nhiéu van
dé gay tranh cdi va doi khi con khién ban phat
khuing Ién, tuy nhién no ciing rat thi vi va hap dan, y
nhu cudc séng vay!

Vay thi, ban doc than mén, t6i rat lay 1am vinh du
dugc gidi thiéu véi ban vé thi truong Ngoai hbi theo
cach ma tdi biét, sau muoi nim kinh nghiém voi rat
nhiéu thir nghiém va sai lam, kham phé va hiéu biét.

12
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PHAN 1

Khai ni¢m va thuat ngi co ban vé Thi trudng
Ngoai héi

1. Thi trwong Ngoai héi 1a gi?

Rat nhiéu ban doc c6 thé s& bo qua cau hoi nay,
nhung t6i van mudn dua ra mot cau tra 10i ngan gon
dé nhitng nguoi méi bat dau tham gia thi truong co
duoc nhitng kién thirc co ban dau tién vé nd, con
nhitng ai da c6 kinh nghiém thi cling c6 dip 0n lai
mat lan nira.

Thi truong Ngoai héi (tiéng Anh: Foreign
Exchange Market, viét tat 1a FOREX hay FX) Ia thi
treong tién té lién ngan hang quéc té, con duoc nhic
dén dudi céi tén Thi truong Tién mat (Cash Market)
hoac Thi truong Lién ngan hang Giao ngay (Spot
Interbank Market). Thi truong Ngoai hoi ton tai bat
Clr noi nao ma & do, tién té cia mot qudc gia nay
dugc chuyén dbi thanh tién té cua mot qudc gia

13
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khac. Chinh chdng ta sé vo tinh tro thanh nguoi
tham gia thi trudng Ngoai hdi néu nhu, hay 1dy mot
vi du don gian, trong mot chuyén di du lich nuéc
ngoai, chung ta di tién té cia nudc minh sang tién
té cua nuéc ma ching ta téi tham dé chi tiéu. Vi
vay, s& khong c6 gi dang ngac nhién khi biét rang
néu lay doanh s hang ngay cua thi truong Ngoai
hdi chia cho dan s6 trén Trai dat thi méi nguoi trong
ching ta dong goép khoang 200 db-la My vao con sé
d6. Thi truong Ngoai hdi phuc vu nhu cau chuyén
doi tién té vi muc dich giao dich don thuan cling nhu
dé tim kiém loi nhuan.

Thi truong Ngoai héi nhu hién nay hinh thanh
sau mot loat cai cach dién ra vao nam 1971, sau khi
hé thong quan ly tién té Bretton Woods bi x6a bo
(hé théng nay duoc dit theo tén thi trin Bretton
Woods ¢ bang New Hamsphire, M¥, noi Hoi nghi
Tai chinh va Tién té Quéc té dién ra vao nim 1944
duéi su bao tro cua Lién Hop Quéc. Tai day, Hiép
udc Bretton Woods di duoc ky két). Cac nudc co
nén kinh té phat trién da duy tri ty gia hdi doai cb
dinh bang céach neo gia tri déng tién caa minh vao
vang cho dén nam 1971. Pay ciing chinh 1a nguyén

14
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tic cbt I18i cua thi truong tién té cho dén thoi diém
d6. Sau khi hé théng Bretton Woods bi x6a bo, cac
nuéc nay chuyén sang hé thong ty gia tha noi, trong
d6 mdi ddng tién déu co tinh tu do chuyén dbi va
déu c6 thé dugc mua ban trén thi truong theo gia ca
duoc xac dinh dya vao cung va cau thuc té déi voi
ddng tién do.

Thi trudng Ngoai héi 13 thi truong tw do; nd
khéng c6 mét trung tdm giao dich tap trung hay cac
tiéu chuan giao dich thong nhat. Viéc trao doi tién té
dugc thyc hién théng qua hé théng cac ngan hang
thuong mai, ngan hang trung wong, cong ty dau tu,
moi gigi ciing nhu cac nha kinh doanh va dau tu ca
nhan. Hau hét cac hoat dong trén thi truong déu
dugc xur ly théng qua cac ngan hang Ién va c6 anh
huong, thuong duoc goi 12 nhitng to chirc tao 1ap thi
treong (market makers).

Thi treong Ngoai hdi 6 gid tri giao dich 16n nhat
trong s cé4c thi truong tai chinh, va gia tri nay ciing
tang 1én rat nhanh: tong gia tri giao dich trong mot
ngay cua thi truong Ngoai hdi 1a khoang 5 ty do-la
vao nam 1977, con s nay tang lén 600 ty do-la
mudi nim sau d6, va cham moc 1 nghin ty vao nim

15
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1998. Ngay nay, gia tri nay la khoang 2 dén 3,5
ngan ty
d6-la. So sanh con s nay véi gia tri giao dich cua
thi truong trai phiéu My — khoang 300 ty do-la —
hay thi truong chirng khoan — khoang 100 ty do-la —
ta s& thay né 16n téi mic nao. Gia tri giao dich cua
thi truong Ngoai héi 16n gip nim lan tong gia tri
giao dich cua tat ca céc thi truong tai chinh khac
cong lai.

Khong lau trude day, chi cd cac ngén hang lon
thuc hién cac giao dich ngoai hdi. Sy han ché @6 da
bi pha bé nhanh chéng nho su phét trién cua cong
nghé, mang Internet va dic biét 14 cac phan mém.
Nhitng yéu té nay 1am cho tinh thanh khoan cua thi
truong ting 1én con chi phi thi giam xubng. Dan
dan, viéc giao dich kiém 101 da phat trién bung nd
khi tat ca moi nguoi déu co thé tham gia thi truong.

Thi trudng Ngoai héi 1a thi trudong s6i dong va co
tinh thanh khoan cao nhét trén thé giéi boi n6 mo
clra 24 gid mdi ngay. N6 khac biét so véi cac thi
truong tai chinh truyén théng khac do “hang héa”
ctia n6 duoc luan chuyén rat nhanh con chi phi giao
dich thi lai rat thap.

16
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Thi trudng Ngoai hoi:

= Mang tinh toan cau do nd khéng c6 mét
trung tdm thanh toan tién mat tap trung. N6 bao gdm
nhiéu thanh phan tham gia tai nhiéu khong gian dia
ly khéc nhau.

= C6 tinh thanh khodn cao. Sé luong 16n nguoi
tham gia thi truong khién gia tri giao dich 16n
va cho phép bat cir loai ngoai té nao ciing co
thé dugc mua hay ban theo gia thi truong vao
bat ctr thoi diém nao.

= Dé dang tiép cdn. Thi truong Ngoai héi ciing
nhu théng tin vé nd, nhu tin tic hay cac chi s6
tai chinh, c6 thé duoc tiép can mot cach dé
dang. Ban c6 thé mé, dong hodc thay doi trang
thai giao dich cua minh bat cir lic nao trong
ngay.

= Luén dwoc dam bao chat lwong hoat dong.
Mbi giao dich dugc thuc hién nhanh chong
theo gia thi truong nho vao tinh thanh khoan
cao va su tro gilp cua hé théng may tinh. N6
cho phép tranh duoc tinh trang trugt gid va cac
han ché khac trong hoat déng giao dich hoan

17
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ddi tién té.
= Hoar déng 24 gio méi ngay. Giao dich duogc
thuc hién 24 gio mot ngay, tir The Hai dén tha
Sau, trir cAc ngay cudi tuan va mot vai ngay
nghi khac.

Thi treong Ngoai héi 1a mot thi truong dac tha,
c4c giao dich trong d6 déu duoc xur ly ty dong théng
qua mang Internet véi su trg gidp cua mot phan
mém dic biét. Boi vay ban khoéng nhat thiét phai
dong bo chinh t&, com-1é ca vat méi duoc phép giao
dich trén thi truong va uy tin hay dao dac cua ban
trong truong hop nay ciing khong giap ich dugc gi
nhiéu. DU trong cudc séng thyc, ban cd thé cd gang
stra chita sai 1am, x6a bo nhiing hiéu nham hay dan
X&p c&c van dé, nhung trén thi truong Ngoai hdi s&
khong ai thém quan tdm dén chuyén ngudi dang
ngdi trudc man hinh va thuc hién giao dich Ia ai.
Diéu nay thoat nghe cd vé khong hay. Nhung toi
nghi d6 ciing 1a mot diém tot boi nd 1a mot thi
treong tu do va riang hiéu biét cua ban s& dugc danh
gia dung vai gidé tri thuc cua nd. Loi nhuan thu duoc
la bang chiing duy nhét va khong thé chéi ci cho
thanh cong cuaa chinh ban. Hay 1am t6t va ban s&

18
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khong bao gid bi danh gia thap!

C6 ba ly do chinh khién nguoi ta tham gia thi
truong Ngoai hdi: dau tw, bao vé minh khoi céc rai
ro tién té va du co. Nhung 1y do cudi cung méi 1a
dong co chinh cua nhitng nguoi tham gia thi truong,
cd dén 80-90% cac nha kinh doanh huéng téi muc
dich tim kiém loi nhuan nho vao chénh léch ty gia.
Cac dong tién va cap tién té trén thi truong Ngoai
hdi ciing ddng thoi duoc sir dung trong cac giao dich
tai chinh véi vai tro 1a phuong tién thanh toan.
Chinh céc giao dich thanh toan quéc té dugc thuc
hién bai cac doanh nghiép va té chire 1a dam bao
cho su van hanh cua nén kinh té noi chung, ciing
nhu hoat déng va su 6n dinh thi truong Ngoai hdi
noi riéng.

Moi nguoi thuong noi rang kinh doanh Ngoai héi
chaa dyng nhiéu rai ro. Vay thuc hu thé nao? Sy
thay ddi nhanh chéng cua gia ca tai day khong co
nghia la no6 rui ro hon cac thi truong tai chinh khac.
Chéc chan 1a ¢é nhiéu ruai ro hién hitu trén thi trudng
Ngoai héi, tuy nhién n6 khéng phai la khdng thé
tranh duoc. Ban than thi truong la trung lap va thua
15 ciing khong phai I thudc tinh ciia né. Dicu quan
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trong nam & quyét dinh mua hay béan caa nguoi kinh
doanh. Néu ban bi chiéc bua dap vao tay thi liéu
chiéc bua c6 dang trach hay khong? Va liéu ban c6
ngung lam viéc vi sg bi bua dap khdng? Quan trong
1a ban can nhin nhan rd rang rang ban than dau tu
khong phai la mot rai ro ma la qué trinh quan tri rai
ro. Ban khong duoc phép o di nhitng rai ro hién
hitu. Bai vi trong khi ¢ géng ti da hoa lgi nhuan,
ban ¢ thé bi thua 15 nang né. Trudc khi bat tay vao
kinh doanh, hdy tinh todn kha nang tai chinh cua
minh, chuan bi tdm ly sin sang cho mot quéa trinh
lam viéc cham chi chi khdng phai mot cugc phiéu
Ivu thu vi.

2. Thi trwang Ngoai héi giao dich cai gi?

Thi trudng tién té lién ngan hang 1a thi treong duy
nhat trong d6 tién vira 12 hang hda vira 1a phuong
tién trao d6i. N6 minh hoa mot cach séng dong cho
cau néi quen thudc “Tién lai dé ra tién”. Tién 4 tai
san ¢6 tinh thanh khoan cao nhat; tiép theo 1a cac tai
khoan séc va tai khoan vang lai. Nhitng loai hinh tai
san nay giup cho ngén hang khai thac va sur dung
tién mot cach dé dang va nhanh chéng. Cac ngan
hang c6 thé mua va trao d6i mot lugng tién 16n voi
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nhau ma khong can bét ct thoa thuan hay hop dong
kém theo nao boi uy tin gitra cdc ngan hang tham
gia hoat dong thanh toan Ia tuyét ddi (chi c6 nhitng
ngan hang du d tin cay, du vn va viéc quan tri rai
ro dap tmg duoc yéu ciu cua ngin hang trung wong
mai dugc phép tham gia thi truong). Nhitng ngan
hang nay d¢am bao rang viéc thanh toan s& duoc thyc
hién theo thoa thuan.

Mat khac, cac nha kinh doanh lai luén phai chiu
nhitng rai ro tai chinh nhat dinh khi giao dich mua
ban tién t&, cho nén ngudi ta c6 day du 1y do dé noi
rang nha kinh doanh dang kinh doanh RUI RO va
anh ta dugc dén dap vi da ganh chiu nhitng rai ro
d6. Trong thé gidi hién dai, rai ro 1a mét hang hoa
dugc ua chudng. Ciing gidng nhu nganh kinh doanh
bao hiém, cac nha moi gisi bao hiém ky két hop
dong vai khach hang cua minh (trén thi truong
Ngoai hdi, cac nha mdi gioi ciing ky hop ddng véi
khach hang) va sau d6 ban nhitng hop ddng nay cho
cac cobng ty bao hiém Ién (voi tinh chat gidng
nghiép vu thanh todn bu trir trén thi truong Ngoai
hdi). Bai vay, cac nha moi gigi chinh 1a ngudi mua
lay rui ro, con cac cong ty bao hiém I16n, nhitng nha
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buén 16n, thi hoan toan kiém soat dwogc rai ro d6 do
s6 lwong khach hang mua bao hiém la rét 16n.

Giao dich ky quy gitup cac nha kinh doanh ¢6 co
hoi ding don bay tai chinh déi véi cac giao dich
mua bén tién té cua minh, cho phép ho giao dich
bang sb tién 16n hon so véi s6 du thuc co trén tai
khoan. T4t nhién viéc d6 1am ting thém rui ro thua
16, nhung mat khéac, thi trudng ciing c6 nhiing
nguyén tic cho phép nha kinh doanh han ché rii ro
d6 bang cach dong trang thai giao dich cia minh
vao bat cir thoi diém nao. Thi trudng cd tinh thanh
khoan rat cao va mac du céc bién dong vé gia co veé
I6n khi sir dung don bay nhung ciing khong bao gid
vuot qua 2% trong pham vi mot ngay giao dich.

Nhiing nguoi tham gia thi truong Ngoai hdi lubn
ban mot loai ngoai té nay dé co dugc mot loai ngoai
té khac. Ching han, ho ban hoic mua euro lay do-la
My. Bé tranh hiéu nham vé hoat dong trao ddi ma
ching ta thuc su thuc hién, thuat ngir “ddng tién
dinh gia” (basic currency) ra doi. Bong tién dau tién
trong cap tién té duoc trao ddi véi nhau s& 1a ddng
tién dinh gia. Vi du, dong tién dinh gia cua cap
EUR/USD la d6ng euro. Ching ta s& mua hozc béan
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ddng euro bang dong do-la My.

Tir true téi nay, dong do-la My co thé vira 1a
dong tién dung thir nhat vira 1a dong tién dang thi
hai trong rat nhiéu cap tién té khac nhau. Thuong thi
ddng tién dau tién trong mot cap tién té s& co gia tri
Ién hon tai thoi diém nod bat dau xuat hién trén thi
truong. Vi thé, khi dong euro ra doi nam 1999, nd
da dtng trude dong do-la My trong cip EUR/USD
do tai thoi diém d6 nod co gia cao hon (mot euro
tuong duong 1,185 do-la My). Ty gia hdi doai s&
duogc goi la ty gia truc tiép néu dong do-la My trong
cap tién té 1a dong tién dung dau tién (vi du
USD/CHF, USD/JPY). Ty gia hdi doai s& duoc goi
la ty gia gian tiép néu dong do-la My trong cap do 1a
déng tién dung tha hai (vi du EUR/USD,
GBP/USD, AUD/USD). Puong nhién, hoat dong
hdi doai khong chi duoc thuc hién bang doéng do-la
My, va ty gia hdi doai trong d6 khong c6 mit dong
do-la My duoc goi la ty gid chéo hay ty gid ngoai
lai. CAc ty gia ngoai lai co gia tri giao dich Ion nhit
la EUR/GBP, EUR/JPY, EUR/CHF.

3. Nhikng loai tién té co ban nao dwec giao dich
trén thi trweong Ngoai hoi?
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$ Po-la My (USD)

Do-la My 1a ddng tién chinh trén thi truong thé
gidi. Cac dong tién khac cudi cung déu duoc dinh
gia trén co so cap tién té voi dong do-la My. Vai trd
va ¥ nghia cua dong do-la My thuong phat huy
manh mé& nhat trong nhitng thoi ky xay ra bat on
chinh tri. Piéu nay di dwgc chitng minh trong cudc
khing hoang & chau A giai doan 1997-1998.

DPo-la My trg thanh ngoai té chinh ké tir sau
Chién tranh Thé giéi tha Hai, khi hé théng quan ly
tién té Bretton Woods dya trén tiéu chuan vang ra
doi. Vao thoi diém do, % luong vang du trir caa thé
gidi déu tap trung tai My. Tat ca cac dong tién déu
duge dinh gia bang do-la My, va dén lugt minh,
ddng do-la My lai dugc chuyén thanh vang véi gia
35 d6-la mot ounce. Ty gia ¢ dinh gitra vang va
d6-la My duoc duy tri cho dén nam 1971 khi My
khong con kha nang dam bao viéc chuyén do6i dong
do-la cia minh thanh vang nita do khung hoang kinh
té. K& tir do, tién té ciing tr& thanh hang hoa, va
ching c6 thé duoc mua bén trén thi truong lién ngan
hang vai gia ca bai thi truong quyét dinh gidng nhu
cac loai hang héa khac. Gia cua chdng do cung va
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cau quyét dinh do thi trudng co tinh chit mé cira va
tu do. Ngay nay, khoang 50-61% du trir cua ngan
hang trung wong cac qudc gia 1a déng do-la My.
Pay vira 1a phuong tién thanh toan toan cau, vira la
mot cdng cu dau tu, vira 12 tim 14 chén tién té cho
cac qudc gia trong trudng hop xay ra khung hoang
tai chinh va chinh tri. Su xuat hién cua déng euro
(ddng tién chung chau Au) vao nim 1999 chi lam
giam di d6i chat sac anh huong cua dong do-la My.
Lién minh doéng do-la bao gom dong tién ciua cac
quéc gia & Bac My va ving vinh Ca-ri-bé. N¢ ciing
bao gom ca dong do-la Pai Loan, ddong won Han
Qudc, do-la Singapore, va do-la Hong Kong boi
nhitng dong tién nay déu gan chat voi dong do-la
M.

Tong gia tri dong do-la My dugc dua vao luu
thong da dat 300 ty vao nam 1995 va tang 1én 700 ty
vao ddu nam 2004. Hai phan ba trong s d6 dang
nam ngoai lanh thd nudc My. Thuc té d6 thé hién
tam quan trong cua dong do-la My véi vai tro 1a
ngoai té du trit. N6 ciing 1a phuong tién trao doi tiéu
chuan tai céc thi truong hang héa, dac biét 1 thi
truong vang va dau mo. Rat nhiéu cong ty khong co
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mit trén thi trudng Bic M§ nhung van niém yét gia
cac loai hang hoa va dich vu cia minh bang déng
d6-la My trén thi truong quéc té. Vi du, nha san xuat
may bay cta chau Au — Airbus, chi st dung dong
d6-la My 1am co s¢ dé dinh giéa céac thiét bi do minh
San Xuat.

Nha kinh té hoc ndi tiéng Paul Samuelson cho
rang chinh nhu cau déi véi dong do-la My & nudc
ngoai da cho phép nudc nay tai tro thdm hut thuong
mai ma khong khién dong tién cua minh mat gia.
Tuy nhién, tinh trang nay ciing c¢6 thé gay ra tac
dong tiéu cuc d6i voi sy on dinh tai chinh va ty gia
dong do-la M¥ trong tuong lai.

Hién nay, do-la My dang dan mét di vai tro va
anh huong trén thé gioi do ty gia cua nd so Voi
nhiéu ddng tién khac dang sut giam, dong thoi stc
manh kinh té caa khu vuc dong d6-la ciing dang suy
yéu. Nhu vay, cau hoi dit ra 12 liéu ching ta cd nén
cham dut dung déng do-la My nhu ddng tién duy
nhét trong thanh toan quéc té va du trir quic gia hay
khong.

Phan 16n cac nha kinh té hoc, bao gém ca cuu
Giam d6c Cuyc du trit Lién bang My Alan
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Greenspan, ngudi di didu hanh ngan hang trung
wong 16n nhét thé gidi nay trong vong 18 niam, déu
cho riang ddng d6-la My dang tir bo vi tri dong tién
du trir cua thé gidi, 6 ciing chinh 14 ly do tai sao ty
gia cua no lai lao doc manh dén vdy. Cung lac do,
Trung Qudc, qudc gia co luong dy trir Ngoai hoi
bang dong do-la My Ion nhét (trén 1,43 nghin ty),
dang mong muén da dang héa ngudn du trir cua
minh bang cac dong tién khac nhu dong euro, diéu
chac chan s& co tac dong nguoc tro lai t6i ty gia
dong do-la My.

€ Euro (EUR)

Euro 1a dong tién c6 tong gid tri luu thong 16n thir
hai thé gi¢i. Nam 1979, Lién minh chau Au cho ra
doi Lién minh tién té chung chau Au, ECU, va ddng
ECU ra doi trén co s& 12 dong tién cua cac qudc gia
c6 nén kinh té phat trién nhat trong Lién minh. Higp
dinh Maastricht xac dinh rd ngoai té twong tng nhu
sau:

ECU = 30,1% dong Mac Puc (DEM) + 19%
dong Franc Phap (FRF) + 13% doéng Bang Anh
(GBP) + 10,2% déng Lia Italia (ITL) + 9,4%
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dong Guilder Ha Lan (NGL) + 7,6% ddng Franc
Bi (BEF) + 5,3% déng Peseta Tay Ban Nha (ESP)
+ 2,4% dong Krone Pan Mach (DKK) + 2,7%
cac dong tién con lai.

Euro la ddng tién doc lap, ra doi vao nam 1999 va
thay thé ddong ECU véi ty gié trao d6i 1:1. Cap tién
t¢ EUR/USD duoc niém yét lan dau tién véi ty gia
1,1850 d6-la My mot euro. Cac dong gidy bac va
tién xu euro ra doi vao nim 2002. Ké tir d6 euro
chinh thac tro thanh mot loai tién té cua thé gidi.
Khoi tién té euro bao gom khu vuc sir dung dong
euro, dong franc Thuy Si va tién té cia cac nudc
viing Scandinavi. Tong gia tri dong euro dang luu
thong di dat 610 ty vao nam 2006, lan dau tién
trong lich sir vuot qua dong do-la My.

Cuu Giam dbéc Cuc du trir Lién bang My Alan
Greenspan da ting tuyén b6 vao thang Tam nam
2007 rang dong euro nén thay thé dong doé-la trong
vai tro ngoai té duy trir, hodc it nhat ciing tro thanh
mot lya chon khac cho cac qudc gia ngoai dong
d6-la My. Tuy nhién, thuc té 1a cho dén cudi nam
2006, 65,7% du trir ngoai té cua thé gii van ¢ dudi
dang dong do-la My, chi c6 25,2% la dong euro.
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Sy cach biét vé kinh té giira cac quéc gia trong
khu vuc ddng euro ciing nhu ty 18 that nghiép cao va
su ngan ngai cua chinh phu cac nudc nay trong viéc
thuc hién cai cach co cdu da tac dong tiéu cuc 1én sy
on dinh cua déng euro.

¥ Yén Nhat (JPY)

DPong Yén Nhat dang vi tri tha ba vé& khdi lugng
giao dich va tinh phd bién ddi véi cac nha kinh
doanh ngoai héi. Gia tri luu théng cua dong Yén
khong nhiéu nhu déng do-la My va euro, nhung xét
vé tinh thanh khoan thi nd khéng cé ddi thua, mét
phan do tong gia tri giao dich thuc té trong cac chu
trinh trao doi kinh té trong khu vuc 1a rat 16n nhung
cha yéu 12 nho Nhat Ban c6 gia tri xuat khau khong
16. Céc keiretsu cia Nhat Ban — cac tap doan tai
chinh c6ng nghiép 16n — c6 anh hudng rat sau sac tai
qudc gia nay.

Chinh phu Nhat Ban da theo dudi chinh sach l4i
suit ngan hang bang 0 ké tr nim 1995. Theo dé
Ngan hang Trung wong Nhat Ban lubn gitr 13i suat
co ban & mac gan 0% nham kich thich tang truong
kinh té. Lai suat nay da ting dat mac thap 0,15%
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sau nhiéu lan cét giam, nhung sau d6 lai ting manh
lén 0,25%. Pén nim 2007 no da tang lén 0,5%.
Chinh s&ch nay dan dén mot loai hinh dau co méi,
dau co vao su chénh léch I&i suat gitta cac loai tién
té khac nhau (carry trade). Loi nhuan c6 duoc la nho
su khac biét gitra 14i suat co ban thap cua dong Yén
va lai suit cao hon cua cac dong tién khac. Cac nha
kinh doanh s& di vay dong Yén dé mua cac loai tién
t¢ c6 14i suat cao hon nhu do-la New Zealand hay
d6-la Australia. Su chénh léch 14i suat c6 thé cho loi
nhuan rat 16n sau mot thoi gian dai.

Tinh tong s6, da cd trén mot nghin ty Yén Nhat
duoc vay dé thuc hién dau co chénh léch 1i suat
trong thoi Ky hoang kim cua hoat dong nay. N6 dan
dén ty gia v cung thap cua dong Yén so véi cac
dong tién khac. Theo tinh toan cua cac chuyén gia
kinh té, tinh dén thang Hai nam 2007, dong Yén da
bi dinh gia thap hon so voi dong do-la khoang 15%
va trén 40% so véi dong euro. Bng Yén trudc nay
van rat nhay cam véi bién dong caa chi sé chang
khoan Nikkei ciing nhu bién dong trén thi truong bat
dong san.

£ Bang Anh (GBP)
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Dbdng bang Anh ting la dong tién chinh caa thé
gidi cho dén khi Chién tranh Thé giéi the Hai két
thic, khi né tirng budc nhudng vai trd nay cho dong
d6-la My. Tir tiéng 16ng van thuong duoc sir dung
dé chi dong Bang Anh — cable (c6 nghia la day cap)
— bét ngudn tir viéc st dung dién tin c6 day dé thuc
hién 1énh chuyén tién trong hoat dong thanh toan va
hdi doai vao thoi ky ma tat ca cac dong tién déu
duogc quy doi theo dong bang Anh.

Pong bang Anh tiing 12 mot phan caa hé thong
trao doi tien té chau Au trong vong 2 nim 1990-
1992 va dugc gan chat véi dong Mac Buc. Diéu nay
da c6 nhiing tac dong tich cuc lén dong Bang. Tuy
nhién, tinh thé thay doi vao nim 1992 sau khi
Vuong qudc Anh bi bugc phai rat khoi co ché tién té
chau Au. Phan 16n cac nha kinh té hoc déu cho rang
thoi ky gia tri dong Bang sut giam da c6 tac dong
tich cuc 1én nén kinh té Vuong qudc Anh.

Pong Bang Anh dang ra di tré thanh mot phan
cua dong tién chung chau Au — Euro vao nam 2000,
nhung khi thyc hién trung cau dan y, nguoi dan caa
quéc gia nay da cuc luc phan ddi viéc d6. Trong
sudt thoi gian dai, dong Bang va dong euro da dugc
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quy ddi ngang gi4, song tinh thé da thay d6i vao
nam 2006. Lam phat gia tang tai Anh qudc da budc
Ngan hang Trung wong cta nudc ndy tang l4i suat
co ban dan dén su chénh léch 14 suat gitra dong
Bang va dong euro. Dién bién nay rat c6 lgi cho
ddng Bang so véi dong euro va do-la. Gia cua dong
Bang da cham muc 2 do-la lan dau tién vao ngay 18
thang Tu nam 2007, va vao thang Muoi Mot nam
2007, nd cham muc an tuong 2,1161 do-la lan dau
tién trong vong 27 nam. Tuy nhién, cudc khing
khoang trén thi truong bat dong san tai My nam
2007 da gay thiét hai khdng nhoé cho nén kinh té
Anh, diéu nay c6 thé thay rd nhat qua viéc sut giam
gia tri cua dong Bang.

Franc Thuy Sy (CHF)

Thuy S¥ 1a nén kinh té phat trién duy nhat & chau
Au khdng nam trong Co ché dong tién chung chau
Au hay Nhém tam nén kinh té I6n nhat chau luc nay
(the Big Eight). Mac di quy mé nén kinh té Thuy
Sy khéng 16n, ddng Franc cua nudc nay van 1a mot
trong bon dong tién chinh caa thé gigi, truéc hét la
boi hé thong tai chinh ngan hang dac thi tai day.
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Trong nhitng giai doan bat 6n chinh tri, cac nha
dau tu van thuong lya chon dau tu vao doéng Franc
Thuy S§ thay vi déng euro, mac du l4i suat dong
Franc gan nhu ngang bang so véi lai suat dong euro.
Cap EUR/CHF da duy tri ty gia 6n dinh quanh mac
1,55 tir gitta nam 2003 dén 2006. Nhung ké tir giita
nam 2006, do nhitng nguyén nhan cé lién quan dén
tinh hinh kinh té vi md, dong Franc di tang gia tri
rat nhiéu so voi dong euro.

Chinh vai tro truyén thong cia mot dong tién an
toan, khong bi tac dong bai cac bién dong thi truong
da khién dong Franc Thuy Sy co do tin cay rat cao.
Thuy S§ ciing 1a nuéc ludn cé ty 1é lam phat thap
hon so vai phan con lai cia chau Au. Ciing can luu
y rang luat phap Thuy Sy quy dinh 40% gia tri dong
tién can duoc dam bao bang vang du trit quic gia
mac du ché do ban vi vang, ra doi tir nam 1920, da
tr6 nén hoan toan vé hiéu vao ngay 1 thdng Nam
nam 2000.

4. Nhirng thanh phan co ban tham gia thi trueong
Ngoai hoi

Cac ngan hang trung wong
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Céac ngan hang trung wong tao thanh mét nhém
riéng biét trong s6 cac thanh phan tham gia thi
truong Ngoai héi. Chic nang caa ho 13 phat hanh
tién, quan Iy nén kinh té va dam bao sy 6n dinh cua
ddng tién qudc gia, qua d6 dam bao su tang trudng
on dinh cua nén kinh té. B&n canh d6, mot trong
nhitng chirc nang quan trong khac cua ngan hang
trung wong trong moét nén kinh té thi truong la dam
bao on dinh gia ca va kiém soat lam phat. Trén day
la nhitng ly do giai thich vi sao hanh dong cta mot
ngan hang trung wong cua bat ky qudc gia nao ciing
déu thu hat sy chd y cia nhitng nguoi tham gia thi
truong Ngoai hoi. Ngan hang trung wong tac dong
tgi thi truong Ngoai hdi theo hai cach, truc tiép
théng qua viéc can thiép vao ddng tién hoic gian
tiép théng qua xac dinh I4i suat co ban. Ngan hang
trung wong cd thé theo dudi chinh sach lam ting
hodc lam giam gia tri cua dong tién quéc gia, tiy
thudc vao thyc trang ctaa nén kinh té va cac yéu cau
vé quan ly; ddng thoi, c6 thé hanh dong doc lap
hoac hop tac vdi cdc ngan hang trung wong khéac
trong khi diéu hanh chinh sach héi doai hoic tién
hanh can thiép truc tiép vao dong tién caa quoc gia
minh. Viéc kinh doanh ngoai té¢ cua cac ngan hang
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trung wong cung cap ngoai té cho khu vuc kinh té
nha nudc hoac giup thuc hién cac giao dich dac thu
cua bo may chinh phua (vi du, khi chuyén déi tién,
ban trai phiéu chinh phu, v.v...), nd ciing mua va
ban dong noi té cho cac ngan hang thuong mai.

Phuong tién quan ly cha yéu cua ngan hang trung
wong 4 I3 suat co ban. L4i suat nay chinh 14 I&i suat
ma ngan hang trung wong cho cac ngan hang thuwong
mai vay. C4c ngan hang thuong mai ciing vay tién
cua nhau theo I3i suat co ban (hoac gan muc 4i suat
nay). Su thay do6i l4i suat co ban cho phép diéu
chinh tinh hinh kinh té caa mot quéc gia. Viéc giam
i suat co ban s& khuyén khich dau tu (chi phi dau
tu bang vén vay giam) va gop phan thic day ting
truong kinh té. Trong khi do, viéc tang l4i suat co
ban lai giGp ha nhiét lam phat. L4i suat cao s& han
ché gia ca tang cao. L&i suat co ban 1a phuong tién
diéu hanh kinh té hiéu qua nhat trong nén kinh té thi
truong.

C6 mot vai loai 14i suat do ngan hang trung wong
dat ra, nhung l4i suat co ban 1a chi sé quan trong
nhat (LAi suat diéu hoa von du trir qua dém cua Fed
— Fed’s Fund Rate tai My; l14i suat REPO tai Lién
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minh chau Au).

Viéc cac ngan hang trung wong can thiép truc tiép
vao ty gia ddng noi té rat hiém khi xay ra. Bé lam
dugc viéc d6 voi muc dich lam tang hay giam gia tri
cua déng ndi té, ngan hang trung wong truc tiép tién
hanh mua hodc ban dong noi té trén thi truong.
Ngéan hang trung wong budc phai lam vay khi ty gia
cua dong noi té vao thoi diém d6 khong phu hop voi
tinh hinh kinh té va néu dé kéo dai co thé gay tac
dong tiéu cuc. Viéc can thiép co6 thé duoc tién hanh
doc lap bai mot hoac mot vai ngén hang trung wong
két hop véi nhau. Sy can thiép dong thoi caa nhiéu
ngan hang trung wong phan &nh nhitng bién dong
I6n vé kinh té, su bat on vé gié ca, nhitng tin don tréi
nguoc va tinh trang dang lo ngai trén thi truong.

Viéc can thiép thuong gay ra su hoang loan va so
hai, nhung ddi vai nhitng tay chuyén nghiép thi day
ciing c6 thé 1a co hoi kiém 15i nhanh chéng va it rai
ro. C4c ngan hang trung wong biét rang yéu té chinh
dam bao thanh cong ctia mét chinh sach can thiép la
nd phai nam ngoai du doan (d6 1a ly do tai sao thong
tin vé nhiing chinh sach can thiép trong tuong lai
thuong dugc gidu kin), nhung né phai thé hién tac
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dong dang ké Ién ty gia hoi dodi ngay sau khi duogc
ban hanh.

Mot trong nhitng hanh dong can thiép 16n nhat
trong lich st 1a cia ngan hang trung wong chau Au
vao nam 2000 - 2001 nham lam d6ng euro tang gia
manh tr& lai ngay khi né dat mac thap ki luc 0,85
euro an 1 do6-la. Ngan hang Trung wong Nhat Ban
ciing phai tim dén giai phap can thiép truc tiép vao
nam 2004 khi ¢b gang ha ty gia von dang rat cao cua
doéng Yén Nhat, diéu khong hé co loi ddi véi mot
nén kinh té dua nhiéu vao xuat khau nhu Nhat Ban.
Sy can thiép duoc tién hanh trong vong ba thang keé
tir khi ¢6ng tién nay cham muac 101 Yén an 1 do-la.

Cuc duy trit Lién Bang My ma thuc chat 1a mét
ngan hang tu nhan (chac nhiéu nguoi s& cam thay vo
cung kinh ngac vé diéu nay), la dinh ché c6 anh
huang 16n nhat dbi véi thi truong Ngoai hdi. N6 thé
hién nhitng nguyén tic can ban cua nén kinh té My,
trong d6 khu vuc tu nhan luén nhan duoc sy hd tro
va bao dam tur phia chinh phu. Tuy nhién, su thuc la
hoat dong cua nd dugc quy dinh rat chit ché dé tro
thanh cdng cu hitu hiéu cta chinh phu va lgi nhuan
cua né déu dugc ndp vao ngan sach qubc gia.
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Tat ca cac ngan hang trung wong trén thé gisi déu
c6 cac chic nang twong tu nhau, tuy nhién, van co
mot vai truong hop ngoai 6. Piéu quan trong 1a
ching ta phai hiéu co ché ra quyét dinh lién quan
dén céc loai 13i suat ciing nhu du doan duoc quan
diém cua nhitng nguodi ding dau cic ngan hang
trung wong, v.v... Chung ta sé cung kham pha hoat
dong cua 8 ngan hang trung wong c6 anh hudng nhat
hién nay.

Cuc du trir Lién bang My

Cuc duy tritr Lién bang My la ngan hang trung
wong c¢6 anh hudéng 16n nhat thé gidi boi trén 90%
cac hoat dong ngoai hdi déu cd lién quan téi cac cap
ngoai té c6 dong do-la. Uy ban Cac thi truong mo
Lién bang (FOMC - Federal Open Markets
Committee) bao gdom 5 trong tong sé 12 vi chu tich
cua cac Ngan hang du trir Lién bang khu vuc va 7
thanh vién cua Hoi dong thdng déc chinh 1a co quan
quyét dinh 14 suat cua FED. Céc cudc hop cua
FOMC dién ra 8 lan mot nim theo lich trinh da
duoc quyét dinh tir treée. Quyét dinh vé 13 suét va
ly do khién n6 dugc thay d6i hoic giit nguyén duoc
cong bd sau khi cudc hop dién ra. Thuong thi ly do
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lai duoc coi & quan trong hon ban than quyét dinh
vé muc I8 suit vi né cho phép nguoi ta du bao
nhitng thay doi trong chinh sach cua FED trong
tuong lai cling nhu nhitng bién dong l4i suét c6 thé
Xay ra.

Muc tiéu chién lugc cua Cuc du trir Lién bang 1a
dam bao tang truang kinh té va on dinh gié ca trong
dai han. Theo luat Ngan hang trung wong, hé théng
du trir Lién bang M¥ chi chiu trdch nhiém trudc
Qudc hoi. Picu d6 c6 nghia 1 ngan hang nay phai
b&o cao cac hoat dong cua minh véi Ha vién, mot
phan cia Quéc hoi My, mot lan mot nam va véi Uy
ban Ngan hang quéc hoi hai 1an moét nam. Tuy
nhién, Hoi dong thong dbc cua co quan nay khong
thudc quyén kiém soat cua Qudc hoi, va nhu vay
méi rang buodc gitta n6 va Quédc hoi khong hé chi
phdi hoat dong cua no. Ben Bernanke da thay thé
huyén thoai Alan Greenspan vao thang Mot nam
2006 va diéu hanh Cuyc dy trit Lién bang tir d6 dén
nay. Nguoi dimg dau Cuyc dy trir Lién bang dinh ky
bdo céo vé tinh hinh kinh té cta dit nudc cho
Thuong vién. Sau khi FOMC nhém hop va quyét
dinh 14i suat caa FED dugc cdng bd, chinh nhan vat
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nay sé& la ngudi dua ra bao cdo danh gia vé tinh hinh
kinh té ciing nhu nhitng hanh dong ma Cuc di trir
Lién bang c6 thé s& thuc hién lién quan dén qua
trinh diéu hanh nén kinh té. Hé thong du trir Lién
bang khéng s& hiru vang hay ngoai té dé dam bao
cho cac khoan vay hay cac dot phat hanh tién gidy
ctia minh. Piéu nay c6 nghia 1a dong do-la s& chi ¢6
thé dugc dung dé d6i lay dong do-la ma théi. Toan
bo cac hoat dong hdi doai con lai déu dua trén thyc
té 1a dong do-la My duoc chap nhan nhu dong tién
co ban cua thé gidi.

Ngan hang Trung wong chau Au

Ngan hang Trung wong chau Au, European
Central Bank — ECB, dugc thanh lap nam 1998.
Ngan hang Trung wong chau Au ra doi thay thé cho
Co quan tién té chdu Au (European Monetary
Institute — EMI), t6 chic dwoc thanh 1ap nham
chuan bj cho s ra doi cua dong tién chung chau Au

vao nam 1999.

Muc tiéu chung cua ECB la dam bao tang truong
kinh té va duy tri su 6n dinh gi4 ca cua khu vuc
dong euro bang cach dam bao ty & lam phat dudi
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mtc 2%. Tuy nhién, Ngan hang Trung wong chau
Au con c6 mot sé dac thu khac so véi Cuc du trit
Lién bang My. ECB kiém soat ty 1¢ lam phat dé n6
chi ludn & gan mac 2% Mot nam, ngodi ra nd con
phai dam bao riang ddng euro khong tré nén qué
manh nham tranh anh hudng xau téi xuat khau bai
nén kinh té caa rat nhiéu nudc trong khu vuc dong
euro dya chu yéu vao hoat dong nay.

Cac quyét dinh lién quan téi chinh sach tién té,
bao gom quyét dinh muc i suat co ban, nam trong
tay Hoi dong théng dbc va Ban diéu hanh cua ECB.
Hoi dong thdng déc bao gom sau thanh vién trong
d6 ¢o6 théng dbc va pho thong ddc. Ban diéu hanh
bao gom cac thanh vién trong ban giam dbc va
théng dbc cua tat ca cac ngan hang trung uong cua
cac qubc gia thuoc Lién minh chau Au. Theo théng
18, bén trong s6 sau thanh vién hoi dong thdng déc
déu 1a dai dién cua bon ngan hang trung wong 16n,
bao gom ngin hang trung wong Phap, Puc, Italy va
Tay Ban Nha. Cac cudc hoi hop dién ra hai 1an mdi
tuan, nhung thuong dién ra mot cach hinh thic va
khong di dén quyét dinh nao. Cudc hop quyét dinh
muc i suat co ban dién ra mot 1an mdi thang. Day
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la mot trong nhitng su kién kinh té quan trong va thu
hit sy chd y theo ddi cua tat ca cac thanh phan tham
gia thi truong Ngoai hdi. Sau khi nd két thac, mot
cudc hop béo s& duoc té chic, théng déc ECB khi
d6 sé& giai thich cu thé 1y do co quan nay dua ra cac
quyét dinh vé 1ai suit, déng thoi dy béo tinh hinh
chung ciing nhu cac xu hudéng cua nén kinh té cac
quéc gia thudc Lién minh chau Au.

ECB theo dudi chinh sach tién té bao thu. Viéc l&i
Suit co ban cua dong euro thay doi rat cham trong
lich str cia n6 da chimg minh diéu d6. Vi dy, 14i suat
co ban chi thay doi ¢6 bdn lan trong sudt cudc suy
thoai kinh té dién ra vao nim 2001, va ECB di phai
hitng chiu rat nhiéu 1oi chi trich tir phia cac chuyén
gia kinh té vi viéc d6. Ciing can luu y rang ECB
khéng mubdn viéc cong bd 1ai suit co ban tré thanh
su ngac nhién dbi voi cong chung; nguoc lai, nd
ludn mubn moi ngudi hiéu tinh chat cua nhiing thay
d6i trong tuong lai truéc khi tién dén viéc chinh
thirc cong bd nhiing thay ddi nay.

Trén 500 ty euro dy trit bao gom ca du trir vang
nam dudi quyén kiém soat cia ECB. Cuu théng déc
Ngan hang Trung wong Phap Jean-Claude Trichet da
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thay thé dai dién cia Dtirc Wim Duisenberg dé tro
thanh Théng ddc duong nhiém cua Ngan hang trung
wong chau Au ké tir thang Mudi Mot nim 2003.

Ngéan hang Anh

Muc tiéu chinh cia Ngan hang Anh (Bank of
England — BoE) la duy tri sy 6n dinh va stc mua
cua dong noi té. Gia ca on dinh va niém tin vao
ddng noi té chinh 12 hai tiéu chuan quan trong nhat
cua sy 6n dinh tién té. Su 6n dinh gia ca dugc dam
bao bai thuc té 1a ty gia do Uy ban Chinh sach Tién
t¢ cia Ngan hang Anh quyét dinh, tly theo mutc do
lam phat va chung tang theo cac mtrc do chinh phu
dit ra. Ty 1é lam phat cd thé chap nhan duoc 12 xap
xi 2%.

Ngan hang Anh duoc diéu hanh bai Hoi dong
théng d6c bao gdm mot thdng ddc, hai phd thong
dbc, va 16 giam dbc thanh vién. Tat ca déu duoc bd
nhiém bang mot Sac 1énh Hoang gia sau khi d3 duoc
xem xét théng qua. Thong ddc va hai pho thong dbc
cd nhiém ky 5 nam, va cac thanh vién khac co
nhiém ky 3 nam. T4t ca déu co thé duoc bd nhiém
lai nhiéu l1an sau khi két thtic mot nhiém ky.
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Hoi dong théng dbc phai nhdm hop it nhat mot
lan mot thang. Viéc quan ly hé théng ngan hang, trir
cac van dé vé chinh sach tién té déu thuoc pham vi
cong viéc cua Hoi dong thdng ddc. Uy ban Chinh
sach Tién té (Moneytary Policy Committee — MPC)
chiu trach nhiém vé céc van dé lién quan dén chinh
sach tién té.

Théng déc ngan hang Anh dong thoi ciing la
nguoi dimg dau uy ban nay. Céac thanh vién khéc
duoc chon ra tir nhitng nha kinh té hoc danh tiéng
cha khong phai nhan vién cia Ngan hang. Uy ban
chinh sach tién té chiu trach nhiém xac dinh céc
muc i suat chinh thac ké tir nim 1997.

Mervyn King hién Ia théng d¢6c Ngan hang Anh.
Quyét dinh v& muc I3i suit co ban duoc dua ra
thong qua viéc cong bd két qua bo phiéu. Vi du, két
qua bo phiéu dugc cong bd 1a 7:2 c6 nghia 1a 7
thanh vién dong ¥ thay doi 14 suat co ban con 2
thanh vién con lai khong dong y. Két qua bo phiéu
cho thay quan diém cua céc thanh vién Uy ban. Sy
thay doi vé ty 1 cac thanh vién ung ho va phan dbi
s& cho thdy xu huéng cua nhimng thay do6i Iai suat
trong tuong lai. Chinh sach quan ly thanh cng cua
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Ngan hang trung wong Anh con dugc duoc nhic d&én
Vi céi tén Goldilocks (chi moi thir déu vira va da —
y ndi céc chinh sach quan ly kinh té cho phép ting
truong déu dan cing vai ty & lam phét thiap va moi
truong kinh doanh thuan loi). Pay chinh 1a yéu té
quan trong nhat dong goép vao thanh cong cua giai
doan phat trién kinh té 6n dinh bat dau tir ndm 1993
dén nay — quéng thoi gian dai nhat trong hai thé ky
qua. Téc do tang truong kinh té cia Vuong qudc
Anh d3 bo xa cac quéc gia thuoc khu vue dong euro
trong sudt mudi nim qua va mot dong Bang manh 1a
minh ching rd rang nhat cho diéu do.

Ngén hang Trung wong Nhat Ban

Nén kinh té Nhat Ban dua rat nhiéu vao xuat
khau. Viéc ty gia dong ndi té quéa cao va van tiép tuc
ting 1én nhanh chong 1a méi quan tdm rat 16n cua
qudc gia nay boi tac dong tiéu cuc caa nod Ién hoat
dong xuat khau. Do 1a 1y do tai sao Ngan hang
Trung wong Nhat Ban (Bank of Japan — BoJ) lai su
dung chinh sach can thiép truc tiép hét lan nay dén
lan khac dé kiém ché ty gia dong Yén (Ngan hang
nay ban dong yén ra thi truong dé thu vé do-la My
va euro). Ngan hang Nhat Ban cling thuc hién chinh
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sach can thiép thdng qua cac phat ngon, cac quan
chuc cip cao cua Nhat Ban ludn tuyén b rang dong
Yén dang c6 gia tri qua cao, va nhirng tuyén bb nhu
vay ludn 12 dau hiéu rd rang d6i véi cac dinh ché va
ca nhan tham gia thi truong Ngoai hdi. Su can thiép
bang phat ngdn caa cac quan chirc, du khong di doi
v6i hanh dong nhung ciing c¢6 anh huong rat 16n toi
thi truong.

Chung nao diéu 1é cua Ngan hang Trung uong
Nhat Ban con ghi rd rang n6 can phai ¢am bao su on
dinh gia ca ciing nhu toan bo hé thdng tai chinh,
muc tiéu chinh cta nd van s& la giam lam phat.
Cudc khung hoang bat dong san nhitng nim 1990 da
buoc Ngan hang nay phai cat giam 1i suat co ban
t6i mic thap ky luc 0,15%. Pay chinh 14 chinh sach
thuong duoc goi 1a 13i suat bang 0 ma Ngan hang
Nhat Ban van theo dudi cho t6i nay. Nguoi ta tin
rang Nhat Ban s& tir bo chinh sach Iai suat bang 0
nay ngay khi nén kinh t& Nhat Ban khoi phuc lai
duoc toc d6 ting truong binh thuong. Chinh séach lai
suat bang 0 da tiép dién trong 5 nam lién tuc, nhung
vao thang Ba nam 2006, né tang 1én 0,5%. Uy ban
Chinh sach Tién té ciia Ngan hang trung wong Nhat
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Ban bao gom 6 thanh vién, khdng ké Théng déc
Masaaki Shiraka va hai pho Théng dbc, nhém hop
mét hozc hai 1an mdi thang.

Ngan hang Quéc gia Thuy Si

Khong giéng cac ngan hang trung wong khéc,
Ngan hang Quéc gia Thuy Si (SNB) dit ra mot gigi
han trong d6 13i suit co ban cd thé bién dong trong
tirng truong hop cu thé thay vi dua ra mot muc I
suat ¢ dinh. Ngan hang Quac gia Thuy Si theo dudi
chinh sach bao thu ddi véi van dé tang 13i suat do
nén kinh té Thuy ST phu thudc rat nhiéu vao xuat
khau (dong noi t&¢ manh khéng co loi cho cac nha
xuat khau). Myc tiéu chinh thiic cua ngan hang nay
1a dam bao on dinh gi4 ca va tang truong kinh té.
Théng déc Ngan hang hién tai 1a Jean-Pierre Roth.
Hoi dong diéu hanh cua Ngan hang gap nhau mot
lan mdi quy dé thao luan vé chinh sach tién te.

Ngéan hang Trung wong Canada

Ban giam dbéc cua Ngan hang Trung uong
Canada, Board of Directors — BoC, bao gom théng
d6c David Dodge va nam pho théng déc. Cac nhan
vt nay nhém hop tdm lan mot nam dé thao luan va
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dua ra quyét dinh liéu c6 thay ddi chinh séach tién té
cua Ngan hang trung vwong hay khong. Nam 1998,
ngan hang nay dat muc tiéu dam bao lam phat ¢
trong khoang tir 1 dén 3% dong thoi dam bao su 6n
dinh cia dong noi té. Piéu nay c6 nghia 1a ty Ié lam
phét cao hay thip hon muc tiéu dé ra s& dan tai viéc
tang hoac giam I4i suit co ban.

Ngéan hang du trir Australia

Khong giéng cac ngan hang trung uwong khéc,
muc tiéu cia Ngan hang trung wong Australia,
Reserve Bank of Australia — RBA bao géom nhiéu
noi dung hon, d6 1a dam bao sy 6n dinh cua dong
noi té, viéc 1am day du cho cong dan, ting truong
kinh té, va dam bao su thinh vuong vé mat kinh té
cua qudc gia. Pé dat duoc cac muc tiéu do, Ngan
hang nay kiém soat ty I& lam phat trong khoang 2-
3%.

Uy ban chinh sach tién té caa Ngan hang du trix
Australia bao gom thdng ddc Ngan hang Glen
Steevens, Pho théng dbc, Bo truong bd Tai chinh
(trong d6i khac biét va khdng phai théng 18 tai cac
qudc gia khac) va sau thanh vién dai dién cho phe da
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s6 trong Quédc hdi do Chinh phu chi dinh. Uy ban
nay nhém hop 11 1an mot nam (vao thir Ba dau tién
hang thang trir thang Mot).

Ngéan hang du trir New Zealand

Khong giéng cac ngan hang trung uwong khéc,
quyét dinh vé 1i suat co ban tai Ngan hang du trix
New Zealand do mot minh théng déc dua ra chi
khéng phai la quyét dinh cua tap thé. Thong déc
hién thoi cua Ngan hang nay la Alan Bollard. Tuy
nhién, ban than quyét dinh nay duoc dua ra sau cudc
hop cta Ban diéu hanh. Co quan nay nhoém hop 8
lan mot nam. Muc tiéu ciia Ngan hang 1a dam bao ty
I¢ lam phét trong gidi han 1,5%. Do 1a 1y do vi sao
trong sudt thoi ky nén kinh té tang truéng manh mg,
ngan hang nay budc phai ting 13i suat co ban Ién
muc 8,25%. Viéc nay gilp kiém ché ty Ié lam phat &
mét mic d6 nhat dinh va cit giam tham huyt tai
khoan vang lai, tuy nhién, viéc nay cling lam ty gia
d6-la New Zealand ting nhanh do sy khac biét vé I4i
suit va hoat dong dau co chénh léch I4i suat.

RG rang, muc tiéu chinh cta ngan hang trung
wong 1a kiém ché lam phat & mot gisi han da dinh
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truéc. Néu né vuot qué giéi han, ngan hang trung
wong s& thit chat chinh sach tién té va nang lai suat
co ban Ién, con néu ty 18 lam phat thap, diéu thuong
xay ra vao cac thoi ky kinh té bi dinh tré, ngan hang
trung wong s& giam lai suat dé kich thich dau tu va
phat trién Kinh té.

CAc quy dau tw

Rat nhiéu té chic, cong ty bao hiém, quy luong
huu va cac quy dau tu bao hiém rui ro tham gia vao
hoat dong dau tu va dau co theo nhiéu cach khac
nhau trén thi treong Ngoai héi. Vi du, quy Quantum
cua ty phi George Soros la mét trong nhitng quy
dau tu nang dong nhat trén thi truong nay. Cac to
chic nay ciing bao gébm ca cac tap doan quoc té
thuong dau tu vao nhiéu qudc gia khac nhau bang
cach thanh lap chi nhanh, céng ty con hay m¢ rong
san xuat ra ngoai lanh thé mot quéc gia, v.v...

Cac ngan hang thwong mai

Thue té, viéc xur ly tat ca cac giao dich ngoai héi
déu duoc thyc hién boi cac ngan hang thwong mai.
Diéu nay giai thich 1y do vi sao ta goi thi truong
Ngoai héi 12 thi truong tién té lién ngan hang. Cac
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thanh phan tham gia thi truong déu tuong tic voi
nhau théng qua ngan hang theo cach nay hay cach
khac. Phan 16n céc t6 chirc thanh toan bu trir déu 1a
chinh cac ngén hang hoac chi nhanh cua ching. Céc
ngan hang quéc té nhu Citibank, Barclays Bank,
Deutsche Bank, Union Bank of Switzerland va
nhiéu cai tén khac nira déu xu ly giao dich tri gia
hang tram triéu do-la mdi ngay. Bén canh do, cac
ngan hang ciing thuc hién cac giao dich ngoai héi vi
loi nhuan cua chinh minh. Cac nhan vién thuoc bo
phan chuyén trach cta ngan hang theo ddi cac xu
hudng cua thi truong, dua ra dy bdo va quan ly
trang thai ngoai té¢ cia ngan hang minh. Du cac ngan
hang déu c6 chinh sach quan 1y rui ro rat chat chg,
ho Van tham gia cac hoat dong dau co ngoai té

10 dinh ché hang dau tham gia thi trwéng
Ngoai hoi nam 2006
(Nguén: Piéu tra cia Euromoney FX)

éfr?g Ngan hang ;I;Z))Ié tham gia
1. Deutsche Bank 19,26
2. UBS AG 11,86
3. Citigroup 10,39
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4. Barclays Capital 6,61

Royal Bank of
Scotland

6 Goldman Sachs 5,25
7 HSBC 5,04
8. Bank of America 3,97
9 JPMorgan Chase 3,89
10. Merrill Lynch 3,68

5. 6,43

Céac nha mai gioi (Brokers)

Vai trd ctia cac nha méi gisi 1a cung cip cho
khach hang cta minh co hoi giao dich trén thi
truong Ngoai hdi, vi du nhu dam bao viéc thuc hién
lénh nhanh chéng va chinh xac mét cip tién té nao
do theo gia thi truong. Mot cong ty moi gidi khong
giao dich dé thu loi nhuan tryc tiép cho minh bai né
chi 1a don vi trung gian, khéng chiu cac rai ro vé
thay ddi ty gia. N6 tim kiém loi nhuan nho chénh
Iéch gitra gia mua va gia ban (spread). Hién nay trén
thi truong c6 rat nhiéu céng ty mdi gioi, viéc canh
tranh gitta ho véi nhau gép phan lam ting chat
lwong dich vu cung cip cho cac nha dau tu (chuong
“Lam thé nao dé chon nha mdi gigi?” sé lam o diéu
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nay)
Cac nha dau tw ca nhan

Cac nha dau tu vira va nho khdng thé truc tiép
tham gia thi truong Ngoai hdi mac du trén thuc té ho
¢ thé dung don bay vai ty Ié rat cao (1:50, 1:100
hoic hon nita). T4t ca hoat dong cua ho déu duoc
thuc hién théng qua ngan hang va cac nha moi giéi,
nhitng to chirc nay lai 1a khach hang cua cac to chirc
thanh toan bu trir. Cac nha dau tu ca nhan ludn phai
giao dich théng qua trung gian.

5. Nhirng diéu can biét trwéc khi bat dau giao
dich

Dé bit dau giao dich Ngoai hdi, ban can cai dat mot
phan mém dic biét, mot nén tang giao dich (trading
platform). Chinh x4c hon thi mét nén tang giao dich
la mot gdi phan mém bao gdm mot may chu (do nha
moi gidi sir dung) va mot chuong trinh giao dich
danh cho khach hang (duoc cai dat vao may tinh cua
khéch hang). Chuong trinh ciia khach hang trao doi
théng tin véi may chu théng qua mang Internet va
nhan tit ca cac dir liéu can thiét phuc vu viéc giao
dich nhu ty gid, tin tic thi truong, sé du tai khoan
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giao dich. Thong thuong khach hang duoc cung cap
phan mém giao dich mién phi. Do d6 dé bat dau
giao dich ban chi can lam nhiing viéc sau day:

1. Chon mét nha madi gisi, ky hop dong va mo tai
khoan giao dich ca nhén,

2. Chuyén tién (sé tién ky quy ban dau) vao tai
khoan cua nha mdi giéi dé nha mdi gidi
chuyén s tién nay vao tai khoan caa ban,

3. Giao dich trén cac thi truong tai chinh, quan ly
tai khoan va dau tu vén thong qua cac phan
mém giao dich.

Tuy nhién, trudc khi bat dau, ban can phai lam
quen vai cac thuat ngir va khai niém co ban cua thi
truong Ngoai hbi. Hang loat céc tir 16ng hay céc chir
viét tit c6 ¥ nghia gi?

Kinh doanh Ngoai hdi, FX, c6 nghia 12 mua mét loai
tién té va ban mét loai tién t& khac tai mot thoi diém

xac dinh (ngay gia tri).

Dé giao dich, ching ta can c6 mot don vi tinh.
Dau hoa dugc mua ban theo thing (barrels), 1Ga gao
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dugc tinh theo gia (bushels) con tién té thi duoc tinh
theo 16.

Trong giao dich tién t&, mdt 16 tiéu chuin twong

dwong100.000 don vi ddng tién dinh gia.

Theo SWIFT (Hiép hoi vién thong tai chinh lién
ngan hang toan cau), ty gia thanh toan lién ngan
hang qudc té dugc thé hién nhu sau: dong tién dinh
gid/dong tién yét gia, nghia 1a mot don vi ciia dong
tién dinh gia duoc thé hién bang mot lwong nhat
dinh cia dong tién yét gia. Vi duy, trong cap tién té
EUR/USD, EUR (tiéu chuan ISO vé ma tién t¢) la
dong tién dinh gia va mot 10 twong dwong voi
100.000 euro. Rat nhiéu nha mdi gisi cho phép
khach hang cua minh giao dich 16 nho (0,1 16 tiéu
chuan) va 16 siéu nho (0,01 16 tiéu chuan).

Ty gia hdi doai 12 mét don vi cia dong tién nay dwoc
biéu dién bang mét s6 don vi twong \ng ciia mot dong

tién khac.
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Cac giao dich tai chinh bao gém hai loai chinh,
mua va bén, vi thé ty gia niém yét ciing c6 hai loai,
gia ban 1a gia ma tai d6 khach hang c6 thé lya chon
mua mot dong tién dinh gia va gia mua 1a gia ma tai
d6 khach hang co6 thé lya chon ban dong tién dinh
gia dé doi lay ddng tién yét gia.

e Gia ban la gia ma tai dé6 mot nha kinh doanh
¢6 thé chon mua mot dong tién dinh gia.
o Gia mua la gia ma tai d6 mot nha kinh doanh

¢6 thé lra chon ban mot dong tién dinh gia.

C6 mét diéu chic chin 13 gia ban ludn cao hon
gid mua. Su khac nhau gitta hai mirc gia nay dugc
goi 1a khoang chénh léch (spread) ciing ddng thoi 1a
mac phi ma nha méi gigi thu duoc théng qua viéc
thuc hién céc giao dich Ngoai hdi cho khach hang
cta minh. Thong thuong, khoang chénh léch cua cac
cip tién té co ban bao gid ciing & mac thap nhat,
khoang tir 2 dén 8 diém phan trim co ban (1 diém
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phan trim co ban twong dwong 1% cua 1%) (vi du,
rat nhiéu nha méi giéi dua ra khoang chénh léch
0,0002 cho cap EUR/USD).

Khoang chénh 1éch 12 phin khac nhau giira gia ban va

gia mua, dwgc thé hién bing diém phén trim (point).

Thay d6i nho nhét trong ty gia caa mot cap tién té
tuy thudc vao do chinh xac cua chinh ty gia do, tic
la s6 con s6 thap phan dugc viét ra, thong thuong,
no la su thay do6i cua so thap phan cudi cing — twong
duong 0.0001 don vi dong tién co so.

Piém phan trim (Point hay Pips) la sy thay ddi nhé
nhit trong ty gia ciia mot cip tién t&. Mot diém
thwong twong dwong 0,0001 don vi dong tién co' sé.
Poi véi mot vai loai tién té, vi du nhw ddng Yén Nhit,
mot diém twong dwong 0,01 don vi. 100 diém tron
thwong dwoc goi theo thuit ngiv tiéng Anh goi 1a

figure hay big figure.

Vi du, ty gia hdi doai cua cap tién t&¢ EUR/USD
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tai mot thoi diém xac dinh 131,3640/1,3642, diéu
nay c6 nghia la:
1) Mot khach hang c6 thé lya chon mua euro
Vi gid ban (ask price) 1a 1,3642 d6-la My mot euro;
2) Mot khach hang c6 thé lva chon ban euro véi
gid mua (bid price) la 1,3640 d6-la My mét euro;

Sau khi da lam quen v&i cac thuat ngir giao dich,
ching ta chuyén sang quy trinh giao dich:

C6 hai loai 1énh mua hoic ban mét dong tién nao do.
Mot khach hang cé thé dit 1énh mé hodc dong trang
thai giao dich ctia minh véi gia thi trwomg tai mot thoi
diém x4c dinh nao dé. Ngoai ra con c6 1énh cit 18 (stop
loss orders) va lénh giéi han (limit orders), goi chung
la cac Iénh cho (pending orders). Pay la nhiing loai
1énh cho phép thuc hién giao dich mua hay ban tw
dong tai mot mirc gia xic dinh cao hon hoic thip hon
gia thi truong tai thoi diém dat 1énh. Két qua 13, cir
khi nao gia thj trweong cham mirc gia cia lénh cho thi
nha méi gioi s€ tuw dong mé hoic dong trang thai cia

khéach hang bing cich thye hién 1énh mua hoic ban.
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Vi du, ban mua mot ngoai té nao do, sau mot thoi
gian nhat dinh, ban c6 thé ban ching hoic véi gia
cao hon gia mua va thu loi nhuan; hoic véi gia thap
hon gia mua va bi 16. Nhu vay, thuc ra nghé thuat
kinh doanh 1a & chd chon dugc ding thoi diém dé
mua hay ban. Ching ta s& di sau vao van dé nay sau,
nhung dé 1am quen véi khai niém Iénh cho, ching ta
s& tim hiéu vé quy trinh giao dich ty dong.

Pé md mét trang thai, ban can thuc hién 1énh ban
hoac mua mot loai ngoai té, nhu vay, dé dong trang
thai d6 ban s& can thuc hién lénh nguoc lai 1a ban
hoac mua ngoai t& d6. Néu ban m¢ mot trang thai
bang viéc mua mot ngoai té thi ban s& dong trang
thai d6 bang cach ban chung di. Néu ban mo mot
trang thai bang viéc ban mot ngoai té thi tuong tu,
ban s& dong trang thai d6 bang viéc mua lai ngoai té
d6. Mot Iénh giao dich cd thé duoc thuc hién voi gia
thi truong hoac tai mot mac gia xac dinh trong
tuong lai (I¢nh cho).
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Gia giao ngay la gia ma mot ngoai té¢ duwgc mua hoic
ban tai thoi diém dit 1¢nh theo gia thi truong tai thoi

diém do.

Ban c6 thé dat mot Lénh cét 16 (Stop Loss order)
dé han ché kha ning thua 16 va mét lénh chét 10i
(Take Profit order) dé thu lgi nhuan.

Ngoai ra, cac lénh giao dich c6 thé dugc khéch
hang guri cho nha moi gidi thdng qua cac phan mém
giao dich duoc tao ra bang ngdn ngit lap trinh. Phan
mém MetaTrader4 bao gdém chuong trinh giao dich
tu dong duoc tao ra bang ngdn ngi 1ap trinh MQLA4,
thuong duoc goi 1a Expert Advisors (Nguoi chi dan
chuyén nghiép). Giao dich vai Expert Advisors viét
tat 13 EA doi hoi nha kinh doanh phai hiéu duoc
chién luoc ciing nhu céc chi tiét k§ thuat trong giao
dich.

Lénh cit 16 (Stop Loss Order) 1a 1énh déng mot trang thai
giao dich tai mét muc gia dinh trudc khi n6 dang & tinh

trang 16 véi muc dich tranh thua 16 1én hon.
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Lénh cit 16 s& duoc thuc hién ngay khi gia thi
trrong giam téi mirc gia ma nha kinh doanh da dinh
trudc. Phan 16n cac nha méi gidi thuc hién Lénh cit
16 & ding murc gia dd dugc dinh trude. Tuy nhién,
mot vai nha moi gidi ciing gap phai rai ro khéng
khép duoc lénh ¢ dung muc gid yéu cau trong khi
chuyén 1énh cua khach hang ra thi truong do thanh
khoan trén thi truong thap hoic gia ca bién dong qua
nhanh. Boi vy mot vai nha moi giéi dit ra diéu
kién 1a céc 1énh cat 15 c6 thé s& duoc thuc hién &
murc gia dinh truéc hoic mot mac gan nhat co thé.
Trong truong hop nay gia thuc hién co thé khac biét
mot vai diém, tham chi vai chuc diém, tuy nhién cac
nha moi giéi van cd cai ly caa minh. Trong mot thi
truong ¢ kha niang bién dong nhanh chéng, céc nha
moi gisi thuong bao luu quyén khéng thuc hién cac
Iénh cho trong truong hop gia thi treong cham mac
gia cua lénh cho trong thoi gian qua ngan hoic
khong c6 kha nang thuc hién dugc Iénh. Khi lua
chon nha maéi gidi, ban nén tim hiéu xem ho s& hanh
dong thé nao trong nhiing trudng hop nhu thé. Diéu
nay rat d& nhan ra khi ban bat dau tha nghiém maot
phan mém giao dich. T4t nhién, nha mdi gisi co
quyén khong thuc hién cac lénh khong c6 mic gia
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phi hop trén thi truong. Tuy nhién, ban van nén
chic chin ring nha méi gisi khong lam dung quyén
cua minh. Nhitng bién dong Ién trong do6 gia ca thay
ddi vai chuc diém thuong la Iy do khach quan cua
viéc khong thyc hién Iénh. Tuy nhién, truong hop
nay rat hiém khi xay ra. Thuong thi thi trudong c6
tinh thanh khoan rét tét va khéng gay ra van dé gi
trong viéc thuc hién giao dich.

Rat nhiéu nha kinh doanh khong dat cac lénh cat
16 va chét 1oi ma mudn dua ra quyét dinh tly theo
dién bién cua thi truong, hodc c6 dat 1énh song lai
stra cac lénh da dat tdy theo bién dong cua gia ca.
Chac chan 1a cac Iénh cit 15 va chét 1o tai cac mirc
gia dinh sin 1a phuong phap an toan nhit. Nhung
tam Iy cua con ngudi ludbn mong mudn gia ca s&
bién dong theo chiéu hudng co loi, va khi da co loi
réi ngudi ta lai mong mudn né s& dién tién co loi
hon nira. Béi vay nguoi ta lubn mudn day gia cua
cac lénh cat 16 ra mirc cang xa cang tt va chét 1oi
ngay lap tc ma khong can doi thém cac dién bién
cua thi truong, cho du d6 1a dién bién tich cuc. Bén
canh d6, kh6 ma biét dugc cat 16 & mic nao 1a hop
ly boi thi truong thuong dién bién khéng 6n dinh.

62


https://sinvest.vn

Thi trwong ngogi hai 101
Ban s& phai c6 dwa ra mot cai gia va vi vay c6 thé bo
|6 xu hudng nao do cuaa thi truong va ganh chiu muc
thua 16 cao hon. D6 1a 1y do tai sao chiing ta nén yéu
cau nha mdi gigi thuc hién lénh tai moét mac gia
dinh truéc,

Nhin chung, mét 1énh cit 16 s& cho phép han ché
thua 16 thém do nhitng bién dong gi& ca theo chiéu
huéng xau va khong luong truée duge. Thuong thi
nha kinh doanh c6 thé du doan duoc gigi han cua
mot bién dong gia thong thuong nho cac phan tich
co ban va k¥ thuat. Tuy nhién viéc thay doi ty gia
I6n va nhanh chong c6 thé vuot ra ngoai gisi han da
du bao trudc.

Mot lénh cit 16 & mac gia nam ngoai gisi han
thay doi gia ca duoc du béo 12 mot cach tranh khoi
nhitng khoan thua 15 16n. Lénh cit 16 nay s& tra loi
cho cau hoi “Piéu gi s& xay ra trong truong hop thi
truong dién bién xau?” Nhitng ngudi moi kinh
doanh ¢6 xu huéng khéng miy quan tdm dén cac
lénh cat 16 ma chi nghi dén loi nhuan. Nhung rdi ho
s& sém nhan ra rang khong thé cd lgi nhuan néu
khong quan 1y dwoc rui ro. Lénh cat 16 1a mot cong
cu quan ly rui ro hitru hiéu khi mét trang thai giao
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dich bat ky da dugc mo.

Lénh chdt 16i 12 1¢nh déng mot trang thai giao dich dé

tim kiém lgi nhuén tai mot mirc gia dinh truéec.

Lénh chét 1oi duoc dung dé hién thuc hoa loi
nhuan, nhung ciing ddng thoi gidi han nd & mot mirc
dinh trudc. Vay tai sao lai phai gigi han lgi nhuan?
Sao khong dé né ting 1én nira! Ty gia cling nhu cac
chiéu huéng cua thi truong thay doi lién tuc, va loi
nhuan an chta trong mét trang thai giao dich mo
sém hay muon ciing sé& bién thanh thua 15. D6 1a 1y
do tai sao nha kinh doanh sir dung cac lénh chét 1oi.

biéu kién dé kinh doanh Ngoai hdi 1 gi? Ban can
c6 mot khoan tién Ky quy trong tai khoan dé bao
dam cho cac giao dich bai giao dich Ngoai héi la
giao dich ky quy (margin trading).

Pé dam bio riii ro ciia nha Khoan tién ky quy sé dam
bao cho nhirng thua 15 c6 thé xay ra trong khi ban giao
dich theo hinh thirc ky quy. S€ 1a hoan toan hop ly khi
khich hang phai ky quy méi giéi khi mé trang thai
giao dich cho hg. Mirc dp ky quy phu thudc vao don
bay do nha méi giéi cung cip, do 16n cia 16 giao dich

va cap tién té lién quan.
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Thua 15 c6 thé dugc han ché nho c6 s tién ky
quy. Mot canh bao thiéu ky quy (Margin Call) 1a
muc d6 (ty 18 % cuaa tong sb tién ky quy trong tai
khoan caa ban) ma néu mtc d6 thua 15 cua ban dat
toi d6 thi nha moi gidi budc phai dong trang thai
giao dich cua ban theo gia thi trweong. Viéc khdng co
du tién trén tai khoan giao dich s& dan dén viéc ban
bi dong mot hoac maot vai trang thai giao dich. Cac
nha mdi gidi thuong dat ra cac mac do canh bao
thiéu k§y quy khac nhau tir 10% dén 30%, tham chi
la 100%. Nhung thuong thi n6 & mirc 30% - 50%.

Dé tranh bi budc phai dong mot trang thai giao
dich dang ma, ban can tinh toan nhing rai ro c6 thé
xay ra. NOi mot cach don gian, ban nén mo cac
trang thai vai sb luong twong tng voi s6 du ma ban
co trén tai khoan giao dich. Ban nén cé ging dong
trang thai dang an chira lgi nhuan hay thua 15 theo
mét chién lugc quan Iy rai ro caa riéng minh. Ban
cling c6 thé ting thém s du trong tai khoan dé ting
phan tai san cua ban 1én trong truong hop mot canh
bao thiéu ky quy dang ti gan, nhung day chi nén la
bién phéap cudi cling ma thoi.
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Pon by la ty 18 giita von tw c6 ciia nha diu tw va vén
do nha méi giéi cung cip cho nha dau tw d6 tw quén
ly. Ty 1¢ don bay 1:100 cé nghia la nha diu tw c6 thé
thue hién giao dich v6i mét s tién nhé hon 100 Iin so

véi gia tri thuc cia giao dich dé.

Gio thi ban da hiéu cac diéu kién giao dich va c6
thé m& mot trang thai giao dich dau tién trén thi
truong Ngoai héi, tic 1a mua hay ban mot sb lugng
nhat dinh mot ngoai té co sd nao d6 (hoic tao thém
mot Iénh cho dé nha mai gidi tuw dong thuc hién nd
cho ban khi gia thi truong dat toi mue gia da dinh
trudc cua 1énh cho d6). Khi dd mo mot trang thai
giao dich, sé du trén tai khoan giao dich cua ban s&
duoc ty dong ghi lai trén hé thong va xuat hién trén
giao dién giao dich cua ban. N6 s& thay d6i mdi khi
6 sy thay doi ty gia. Nha mdi gigi s& quan ly tai
khoan cua ban dé gitt muc ky qui hop ly.
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S6 duw (Balance) 1a so tién trén tai khoan ciia khach
hang tai mot thoi diém nao d6 trong dé6 bao gom sb
tién da ndp va két qua cia cac trang thai giao dich da

dwgce dong (da hi¢n thuce hoa lgi nhuin hoic thua 15).

S6 dw = Tai san + lgi nhuan hay thua 16 da
thwc

hién (d6i véi cac trang thai giao dich déng)

Ky quy tw do (Free margin) la s tién trén tai khoin
cia khach hang chuwa dwge st dung lam dam bao va
con c6 thé dwoe dung dé dam bio cho mot trang thai

dang mé hodc mé mot trang thai méi.

Tai san = So tién Ky quy + sé tién Ky quy tw do +
|4i hosic 13 hién tai

S6 du tai mot thoi diém thap hon tai san tai thoi

diém d6 c6 nghia 1a cac trang thai hién tai dang co

141, va nguoc lai, néu sé du cao hon tai san thi c6

nghia 1a cac trang thai hién tai dang phai chiu 15.

Trong giao dich Ngoai hdi, viéc thuc hién cac tinh
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toan trén 1a khdng can thiét boi tat ca cac théng tin
déu duoc cung cdp trén man hinh giao dich, tuy
nhién, ching ta can hiéu cac nguyén tic tinh toan va
¥ nghia cuia cac tham sé do.

Goi ky quy (Margin Call) 1a nghiép vu trong do nha
moi gioi bugc phai dong cac trang thai giao dich cia
khach hang do so tién ky quy con lai ciia anh ta da
giam xudng duéi mirc Goi ky quy ma nha méi giéi dé

quy dinh.

Mtc goi ky quy (Margin Call level) duoc Xac
dinh dya trén cdng thic toan hoc. Ban nén cd ging
tranh tinh trang nha mdi giéi phai Goi ky quy dbi
Véi tai khoan cua ban bang cach chuan bi phuong an
ra khoi thi truong trong trudng hop mot sy kién bat
loi nao do xay ra.

Khoang Iénh dirng (trailing stop) la gi?

Khoang Iénh dung 1a mot tham sé duoc thé hién
bang don vi diém, duoc nha kinh doanh dit ra dé
lénh cat 16 cua anh ta tu dong di chuyén mot khoang
tuong ng khi ty gia lién quan dén mot trang thai
giao dich da duoc m& cua anh ta bién dong theo
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chiéu huéng co loi. Tac dung cua né 1a khién mot
trang thai giao dich dugc dong lai theo mot thuat
toan dic biét trong d6 néu gia thay doi theo chiéu
hudng co loi thi 1énh cat 16 s& tu dong dich chuyén
mot s6 diém nhit dinh theo chiéu huéng c6 loi do.
Viéc tinh toan nay sé& dugc thyuc hién trén phan mém
giao dich cua nha kinh doanh. Khoang Iénh dung
xac dinh mot thoi diém dong trang thai giao dich
theo quy luat sau:

1. Néu loi nhuan tinh bang diém cua mét trang
thai giao dich mo dat khoang Iénh dung cho
trede, nha moi gigi s€ nhan duoc 1énh dich
chuyén muc gia cua diém cat 16 dén vi tri ma
tai d6 trang thai giao dich da dugc mo (n6 tao
ra trang thai hoa vn cho nha kinh doanh ké ca
khi thi truong c6 bién dong theo chiéu huéng
nguoc lai trong tuwong lai).

2. Ngay khi loi nhuan tinh bang diém vuot qua
khoang Iénh diung nha mdi gigi s€ nhan dugc
lénh dich chuyén diém cat 16 mot khoang dung
bang khoang chénh léch giira gia thi truong tai
thoi diém d6 va giad da tinh thém khoang lénh
dung. Trong mot Iénh Mua, khoang 1énh durng
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duoc dat dudi gia giao dich, con véi moét 1énh
Ban, khoang lénh dung s€ duoc dat trén gia
giao dich.

. biém cit I chi dich chuyén cung chiéu véi xu
huéng tang ca loi nhuan. Khi thi truong bién
dong theo chiéu hudng nguoc lai, diém cat 15
van s& dung yén ¢ diém cudi cling ma né dich
chuyén tdi, c6 nghia 1a néu thi trudng chuyén
bién theo chiéu hudng bat lgi thi dén khi gia
cham muac tuong duong véi muac gia cua
khoang Iénh dirng 1énh cit 15 s& duoc kich hoat
va nha kinh doanh sé hoic 1a thu duoc loi
nhuan hoic hoa vén.

NGi mot cach don gian, gia ting s& kéo diém cat

16 di theo, va lénh cat 16 khi d6 s& bao toan loi
nhuan thu dugc trong truong hop thi truong dién
bién theo chiéu huéng bét lgi trg lai. Tham sb
khoang lénh dirng duogc cai dt trong phan mém giao
dich Metatrader 4.0 (day 1a mot lva chon tiéu chuan
kém theo phan mém nay). Nén nhé rang mot khoang
lénh dirng s& chi hoat dong (kéo diém cat 15 theo
chiéu huéng cua lgi nhuan) khi phan mém giao dich
cta ban & trang thai hoat dong boi 1énh dich chuyén
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diém cét 16 dugc chuyén truc tiép tir phan mém trén
may tinh cua khach hang.

Chi nén sir dung khoang lénh ding néu céc trang
thai giao dich con m¢ cua ban dang co6 lai va thi
truong c6 xu hudng tiép tuc dién bién cé loi, nhung
ddng thoi rat kho xac dinh da dién bién c6 lgi d6 sé
kéo dai bao lau.

Vi dy, gia dang tang nhanh sau khi mot vai tin tac
dugc cong bo va thi trudng dang cb gang du bao sy
thay doi cua céc chi s6 kinh té vi mo. Cac chi s6
duoc cai thién co thé s& khién thi trudng tré nén
phan chan. Khi d6 mot khoang lénh ding s& khién
ban tan dung an toan duoc tdi da tiém ning cua thi
truong. Khi thi truong dao chiéu va cham vao
khoang Iénh nay, trang thai giao dich cua ban s€ tu
dong déng. Ban c6 thé yén tam theo dbi trang thai
ctua minh sinh 1oi ma khéng can phai lo ling khi nao
thi trudng s& dao chiéu.

Cac nha kinh doanh thuong sir dung khoang Iénh
dimg 15 diém hoic Ién hon. Cac chuyén gia hién
van con tranh luan vé khoang lénh dirng tbi wu. Mot
khoang diing thé nao 1a hop 1y dé khéng bi thi
truong bat Kip quéa nhanh truéc khi dao chiéu? Bong
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thoi, mot khoang 1énh dirng qué 16n c6 thé khién
diém cit 13 roi vao khoang khong thuan lgi va khién
loi nhuan thu duoc thép hon tiém nang. Cac y kién
vé van dé nay rat khac nhau, nhung cac nha kinh
doanh déu d6ng y rang nén dat khoang lénh dirng ¢
muc 40-50 diém khi phan tich trén biéu d6 H1.

Véi nhitng ngwoi sir dung MetaTrader: khoang
lénh ding 1a mot phan caa phan mém Expert
Advisors va né chi hoat dong néu phan mém giao
dich ciia khach hang mé va két ndi vai Internet. D6
la ly do vi sao may chu cua cac nha maoi gidi khdng
Iwu giir théng tin vé cac khoang lénh ding cua ban
néu may tinh cua ban b tat.

6. Thi trweong Ngoai hdi c6 nhirng théa thuan héi
doai nao?

Giao dich giao ngay 1a phuong thirc phd bién nhat
V6i nhitng nguoi tham gia thi truong Ngoai hi.
Phan Ién ho khong nghi dén cau hoi vay con
phuong thirc giao dich nao khéc trén thi truong hay
khong. Tdi cho rang viéc tim hiéu cac hoat dong héi
doai khac trén thi truong 12 rat can thiét vi thi truong
Ngoai hdi hoat dong nhu mét thé thdng nhat va tién
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c6 thé d& dang chay tir hinh thic héi doai nay sang
hinh thirc hdi doai khac tuy thudc vao hoan canh caa
thi treong va ty I¢ gitra rai ro va lgi nhuan,

Hop @dng giao ngay la hop dong héi doai duoc
thanh toan ngay lap tac (thanh toan va giao hang
trong vong hai ngay 1am viéc ké tir ngay giao dich).
Khoang trén 2/3 cac hop dong hdi doai 1 hop dong
giao ngay. Ty gid ma chlng ta van thudng noi dén
tir dau dén gio thuc ra chinh 1 ty gia giao ngay, tuc
la ty gia hoi dodi tai mot thoi diém xac dinh. Viéc
giao hang (¢ day la ngoai té) trong vong 2 ngay lam
viéc co nghia 1a s6 du trén tai khoan s& duoc ghi no
va ghi c6 ngay tai thoi diém giao dich, nhung ngoai
t¢ [dong vai trd hang héa] s& dwoc chuyén trong
vong hai ngay lam viéc. Tuy nhién, mét nha kinh
doanh vi lgi nhuan trén thi truong sé khdng can nghi
dén diéu d6 boi s6m hay muon thi anh ta cling s&
dong trang thai giao dich cuaa minh va do vay, viéc
chuyén tién that sy khong quéa quan trong véi anh ta.
Néu ngay giao hang roi dung vao ngay nghi, nd sé
dugc thuc hién vao ngay giao dich tiép theo. Tat ca
cac hop dong déu dugc thyc hién truc tiép voi sy trg
gilp cua hé théng giao dich qua may tinh, khéng
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gidng cac giao dich trao doi khac, noi ma gia ca
dugc xac dinh thong qua dau gia.

Hop dong ky han (Forward contracts) 1a hop
dong héi doai c6 thoi han trong d6 viée trao doi
duge xac dinh vao mot ngay cu thé trong tuong lai
Vi mot ty gia ¢ dinh san. Vi du, mot hop dong
duoc ky két ngay hom nay nhung ngay gia tri lai la
mot thoi diém khac trong twong lai. Thoi han cua
hop dong ky han thuong 1a dudi mot nam.

Hop dong ky han thuong la cong cu bao hiém rai
ro duoc st dung dé ngan ngira bién dong ty gia. Mot
hop dong ky han cho phép c¢é dinh gia mot ngoai té
tir truéc va giam chi phi trao doi tién té. Vi du, céc
nha san xuat 16n chi quan tam dén qué trinh san xuat
cha khéng tham gia vao cac hoat dong dau co ngoai
t¢, don gian vi d6 khong phai 1a linh vuc chuyén
moén cua ho va ho ciing hoan toan khéng can lam
diéu d6 vi muc dich loi nhuan. Nhu thé c6 nghia 1a
viéc cb dinh ty gia tién té bang cac hop dong ky han
cho phép cic cong ty trong linh vuc san xuit quan ly
tai chinh tot hon va dy béo chinh xac két qua san
xuat kinh doanh cta minh hon. Trong hop dong ky
han, mot dong tién cé 14i suat thip hon dugc ding
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dé d6i lay mot dong tién co 1di suit cao hon cong
thém mot khoan thang du (forward premium) va
mot dong tién cd 1ai suat cao hon duoc dung dé doi
ldy mot dong tién co 14i suat thiap hon trir di mot
khoan khau trir (forward discount). Do vay, ty gia
ky han dugc tinh bang ty gia giao ngay céng thém
mét khoan thang du hoic trir di mot khoan khau tru.
N6 cho phép cac nha kinh doanh dau co vao cac hop
dong ky han bang cach ban hoic mua cac hop dong
ky han vai hy vong kiém 1oi nho sy chénh Iéch gitta
ty gia giao ngay va ty gia ky han. Tuy nhién, cac
hop dong ky han khong duoc Ky két truc tiép trén
thi truong Ngoai hdi, chidng 1a nhiing hop dong
riéng lé duoc thoa thuan gitta cac ngan hang va
khach hang caa minh. Cac hop dong ky han ciing c6
thé 1a hang hoa trao doi dé kiém loi. Cac hop dong
mua ban ngoai t¢ ma viéc mua ban da duoc thoa
thuan xong nhung ngay gia tri lai 1a mot thoi diém
khac duoc goi 1a hop dong tuong lai. Quy mo 18
cling nhu thoi han cua cac hop dong tuong lai phai
tuan theo tiéu chuan (thuong l1a 3 thang), d6 1a quy
tac trén thi truong Ngoai hoi.

Ho4n ddi ngoai té 12 mot thoa thuan ngoai héi
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nham trao d6i mot luong nhat dinh mot dong tién
nao d6 ldy mot ddng tién khac cho dén mot thoi
diém xé4c dinh trong twong lai. Vi du, hoan doi cip
EUR/USD c¢6 nghia 1a déng euro dugc trao ddi Voi
d6-la My trong mot khoang thoi gian nhat dinh, c6
thé 12 mot thang, sau d6 viéc hoan ddi nguoc lai s&
dién ra. Cac thoa thuan kiéu nay dic biét phd bién
trong thanh toan lién ngan hang va chiém téi 95%
tong so hop dong hoan doi tién té.

Vé Iy thuyét, dong tién hoan doi s& khong dugc
mua hay ban ma chi ding dé doi thanh mot dong
tién khéc trong mot khoang thoi gian nhat dinh. LAi
suat gan véi cac dong tién khac nhau ciing khac
nhau, d6 1a 1y do vi sao mot trong cac bén tham gia
giao dich phai bdi thuong phan chénh léch 14i suat
dé tranh nguy co 16 cho tat ca cac bén. Vi du, néu
ban chuyén d6i euro thanh do-la My va gui s tién
nay vao mot ngan hang, thi mac 14i suat ngan hang
nay tra cho tién giri biang euro c6 thé thap hon mirc
I3i suat tién gui bang do-la My. Do do, khi dong
trang thai cia giao dich nay, dé thu lai s tién ban
dau bang euro thi mot bén tham gia giao dich phai
bu dap sy chénh léch 14i suat giita hai dong tién.
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Trén thuc té, mot hop dong hoan dodi ngoai té
thuong bao gom 2 hop dong, mét hop dong giao
ngay va mot hop dong ky han cung gia tri. Trong
giao dich dugc dé cap dén & trén, hop dong hoan doi
s& bao gdm mét hop dong giao ngay ban euro mua
do-la My va mot hop ddng ky han ban do-la My
mua euro trong vong mot thang va dugc thuc hién
ddng thoi.

Quyeén chon ngoai hdi hay quyén chon ngoai té
la cac hop dong cho phép ngudi mua quyén chon
dugc mua hay ban mot Iuwgng ngoai té nao do tai
mot mirc gia cho trudc trong mot khoang thoi gian
nhat dinh. Ho c6 quyén nhung khong bi bit budc
phai thuc hién viéc mua hay ban d6 trong tuong lai.
Nguoi mua c6 thé thuc hién hodc khong thuc hién
quyén cia minh. Viéc tly y sir dung quyén cua
ngudi mua khién hop ddng quyén chon tién té tro
nén rat hap dan, tat nhién 1a nguoi mua phai tra phi
cho quyén cia minh, nghia 1a ngudi mua quyén
chon tién té phai tra mot khoan tién khong boi hoan
cho ngudi ban theo cac diéu khoan dinh truéc.

Néu ngudi mua chon thuc hién quyén caa minh
thi quyén chon tién té cd thé khién anh ta phai chiju
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15 trong trudng hop ty gia bién dong theo xu huéng
bat loi nhung dong thoi, nd ciing cho phép anh ta
kiém duoc s 14i nhiéu hon néu ty gia thay doi theo
chiéu hudng c6 lgi cho anh ta. Bic diém ndi bat cua
quyén chon vai vai trd 1a hop ddng bao hiém rai ro
13 nguoi ban quyén chon tién té ciing phai chiu
nhitng rui ro dang ké. Néu ngudi ban quyén chon
tinh toan khdng chinh xac, anh ta sé phai chiu mot
khoan 15 con 16n hon muc phi cia quyén chon thu
duge. P6 1a 1y do vi sao ngudi ban quyén chon
thuong ha thap mac chénh léch trong quyén chon
tién té va nang cao mic phi cho quyén chon nay —
diéu khdng hé dé chap nhan ddi véi ngudi mua.

Tinh chat cia quyén chon dugc thé hién & ngay
hét han thuc hién quyén, ty gia tién té va phi quyén
chon. Khach hang cé quyén tly chon mac gia thuc
hién bang viéc thoa thuan véi mot ngan hang, nhung
can nhg rang phi hoa hong ma anh ta phai tra cho
ngan hang cling phu thuoc vao muc gia thuc hién
do.

Biéu d6 duéi ddy minh hoa ty 1¢ caa mdi loai hop
d6ng ngoai héi tinh theo mirc cau cua thi truong:
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Swaps
54%

Swaps — hop déng hoan doi tién té;
Spot — hop dong giao ngay;
Forwards — Hop dong ky han;
Options — Hop dong quyén chon;

Futures — hop dong tuong lai.

7. Ban c6 the sir dung nhikng loai Lénh nao khi
giao dich trén thi trweong Ngoai hoi?

Loai lénh dau tién va phd bién nhat 1a Lénh thi
truong (market order), dugc dat véi muc gia bang
gia thi truong tai thoi diém dit 1énh, ciing chinh 1a
muac gia hién thi trén man hinh giao dich cua nha
kinh doanh tai thoi diém dé. Ty gia nay thay doi
khoang 20 ngan lan trong mdi ngay. Vay thi ¢é diéu
gi hap dan va tha vi khién nguoi ta phai chim cha
theo doi sy thay d6i caa nd trén man hinh sudt ca
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ngay hay khong? Cau tra Ioi Ia khong! N6 chi 12 gia
thi trudng tai nhitng thoi diém bat ki, ma phan 16n 1a
khac biét kha xa so vai mac gid ma chang ta mong
mudn mua vao hoic ban ra. Néu van cb ging thuc
hién 1énh nay tai mot mac gia cu thé nao do, c6 thé
ban s& phai doi hang gio, tham chi nhiéu ngay dé
dén duoc voi thoi khic hoan hao khi ty gia dat mic
ban mong mudn.

Tuy nhién, dé khong phai ngdi trudc man hinh
may tinh va cho doi 1au nhu vay, ban cd thé sir dung
mot cong cu khac goi la Lénh cho (pending order).

C6 bdn loai 1énh cho khéac nhau:

1. Lénh cho mua (Buy Stop order)

biém cho mua! -
Gia chd mua

.- —

-

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, + Thoi gian
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Vi loai Iénh nay gia duoc dat & mic cao hon so
Vvé6i gia thi truong tai thoi diém dat 1énh. Cac ban ¢
thé thiac méc sao lai c6 nguoi Ky quic tgi mac mudn
mua ¢ mac gid ndy? Van d& nim & chd khi thi
truong dang diéu chinh, nguoi ta khong thé chac
chén dugc gia ca s& bién dong theo chiéu hudng nao
(ting hay giam)? Chi c6 chinh su thay d6i cua ban
than gia ca maoi 1a sy phan anh thuc té nhat chiéu
huéng d6. Chién luoc kinh doanh & day 1a thuc hién
giao dich & mrc gia cao hon mot chit nhung chi khi
gia da 1én cao dén muc d6, nha kinh doanh méi c6
thé phan nao chic chan vé xu hudng bién dong cua
thi truong.

2. Lénh giéi han mua (Buy limit order)
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Gia giao ngay

Gi¢i han mua

Gia tng voi loai Lénh nay thap hon so véi gia thi
truong. Nhu cac ban thay, y tuong & day 1a sir dung
chién lugc Mua thap, ban cao bing cach dit trude
thoi diém ma tai d6 ban nghi rang gia s& & muc thap
nhat va sau d6 né chi c6 thé ting 1én ma thoi. Néu
ban nghi gia s& tiép tuc giam dén mot mic xac dinh
nao dé va sau d6 sé chi tang 1én, ban nén dat Lénh
gidi han mua dé hé théng tu dong thuc hién Iénh cho
ban tai thoi diém thich hop.
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3. Lénh giéi han ban (Sell limit order)

s
Gigi han ban
' Gia gidi han
""""""""""""""""""""""" ban
kY
Gia giao ngay
------------------------------------------------ - Thoi gian

Lénh gigi han ban c6 gia cao hon gia thi truong.
Mot 1énh gi6i han ban dugc sir dung dé ban vaoi mic
gia cao nhat cd thé truéc khi thi truong di xuéng va
chuyén sang mot xu hudng mai.
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4. Lénh cho ban (Sell Stop order)

Gia giao ngay

777777777777777777777777 Fo---------------------- Thoigian

............................. t=========----- Gjd ch® mua

Lénh chd ban co gia thap hon gia thi truong.
Lénh nay duoc sir dung trong chién luge Theo dudi
thi truong khi mét nha kinh doanh ban mot loai
ngoai té trong khi gia cia né dang xudng véi hy
vong nd s& con xubng thap hon nira.

8. Chuyén trang thai qua dém (Rollover hay
Overnight, Swap) la gi?

Khi m& mot trang thai giao dich nha kinh doanh sé
quan ly tién dugc nha mdi gisi cung cap. Hay noi
mot cach khéc 1a nha kinh doanh di vay mot loai
tién té nay dé mua mot loai tién té khac.
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Nhu vay, nha kinh doanh sé phai tra lai trén
khoan tién d3 vay va duong nhién 1 c6 quyén kiém
loi trén sb ngoai t& dd mua tir khoan vay d6. Nha
kinh doanh s& phai thanh toan cac khoan I&i nay khi
duy tri trang thai d6i v&i mot cap tién té nao d6 qua
dém. N6 dugc xac dinh boi hai yéu td: su chénh léch
lai suat gitta cac ddng tién va khdi lwgng ngoai té
duoc mua.

Chuyén trang thai qua dém dién ra khi nha méi giéi
dong trang thai giao dich trong ngay cta nha kinh
doanh dong thoi mé lai trang thai giao dich dé trong
ngay giao dich tiép theo véi cung khdi lwgng nha kinh
doanh di mua truwéc d6. Khi nghiép vu nay dién ra,
tai khoan ciia nha kinh doanh s€ dugc cong vao hodc
trir di mot s6 tién twong dwong véi chénh léch 13i suit
giira cac dong tién trong cip tién t¢ dwoc giao dich. So
tién dwgc cdng vao hoic trir di trén mot trang thai mé
do chénh léch lii suit nhw vy dwgc goi 13 Storage.
Nghiép vu nay twong dwong véi nghiép vu hoan doi

ngoai té (swap).

Chuyén trang thai qua dém chi dién ra khi nha
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kinh doanh duy tri trang thai giao dich cia minh qua
dém. Vé mit k§ thuat, diéu do c6 nghia 1a n6 dwoc
duy tri t&i nira dém hodc sau nura dém (theo thoi
gian ghi trén man hinh giao dich cua nha kinh
doanh). Nguoc lai, viéc trang thai giao dich do da
duoc duy tri trong bao 1au truéc thoi diém nira dém
khéng quan trong. Nha kinh doanh cé thé mo mot
trang thai vao ldc 11 gio 55 dém. Piéu quan trong la
anh ta c6 dé mo trang thai d6 qua nira dém (12 gio)
hay khong. L&i suat qua dém dugc nha moi gidi quy
dinh tir trudc kém theo mot bang gia hoan d6i ngoai
té.

Vé mat ky thuat, trén thi treong Ngoai hdi, viéc
duy tri trang thai qua dém cé nghia la mot thoa
thuan hoan ddi tién té da duoc thuc hién tai nhiing
thoi diém/ngay - khac nhau: mét trang thai nay duoc
dong lai dong thoi mot trang thai khac véi cing khoi
lwong ngoai t&¢ dugc M& ra, nhung tai mot thoi
diém/ngay - khac. Nha kinh doanh c6 thé thay rang
dwa vao trang thai giao dich cu thé, mua hoic ban,
anh ta cd thé nhan dugc hop dong hoan doi ¢ loi
hay bat loi. Khi mua mot ngoai té véi ty Ié 13i suat
cao hon, nha kinh doanh s& c0 loi tir chénh l1éch lai
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suit, va sy chénh léch nay cang Ion thi loi nhuan c
dugc cang cao. Viéc mua cac loai tién té co 1ai suat
cao nhu dong do-la Australia hay New Zealand s&
cho cac nha kinh doanh co hoi kiém Ioi tir chénh
léch 14i suat. Tuy nhién, cling khong nén quén rang
su bién dong gi4 ca trong ngay cua cac loai tién té
c6 kha ning cho lgi nhuan (hoic thua 16) cao hon
nhiéu so vai chénh léch 14i suat. Vi vay dau tu vao
chénh léch 14i suat chac chin 1a mot sy dau tu lau
dai chir khéng phai cong cu dau co. Khi quyét dinh
ma& mot trang thai giao dich trong dai han, nha kinh
doanh nén luu y toi 14i suat qua dém. Viéc xem xét
k¥ su chénh léch ty gia kha quan trong trong khi thi
truong dang diéu chinh véi rai ro bién dong gia ca
(tang hodc giam nhanh) 1 rat cao. Khi d6, néu tat ca
cac diéu kién khéac 1a nhu nhau thi s chénh léch ty
gia c6 thé tao ra lgi nhuan 16n trong nhitng khoang
thoi gian nhét dinh.

Lwu y: L& suit qua dém tir ngay tha Tu sang
ngay thr Nam thuong cao gap ba 1an so vai nhiing
ngay khac. Boi mot trang thai dugc mé vao Thur Tu
c6 ngay gia tri la Tha Sau. Tuy nhién, do thi truong
khong giao dich vao cac ngay cudi tuan nén néu mot
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trang thai duoc chuyén tir Thu Tu sang Thit Nam thi
ngay gia tri cua nd sé 1a ngay Thir Hai cua tuan tiép
theo; do do, 13i suat qua dém tir tho Tu sang tht
Nim sé& twong duwong véi 18i sut cua ba ngay.

9. Ty gia caa cac hep dong twong lai dwgc tinh
toan the nao?

Ty gid mot hop dong tuong lai dugc tinh todn nhu

sau:
SX(N-B) xT

360 x 100 + (B x T)

Trong do:

FW = Ty gia hop dong tuong lai (future contract
rate)

S = Ty gié giao ngay (spot rate)
B = L4&i suit dong tién dinh gia
N = LAi suat dong tién yét gia

360 = S6 ngay cia mot nam (co thé 1a 365 tly
thuoc vao loai tién té cu thé)

T = Thoi gian déo han
Ty gi4 cua cac hop dong tuong lai, nhu cac ban
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thiy, co tinh dén chénh léch lai suat giira cac dong
tién. Gia sir c6 mot hop dong twong lai thoi han mot
nam duoc ky két vao ngay hom nay, trong d6 mot
ngan hang s& phai mua dong d6-la My bang dong
euro. Vay ho sé lam gi? Do giao dich nay sé chi
thuc su dién ra mot nam sau ngay ky két hop dong
nén ngan hang da chap nhan rui ro 1a ty gia ngoai té
cd thé s& thay d6i theo hudng bat loi cho minh va ho
c6 thé s& phai mua dong do-la My véi gia cao hon
muc hién tai. Dé bao hiém rai ro cho minh, ngan
hang s& di vay mot khoan tién bang dong euro dé
mua dong do-la My ngay tai thoi diém ky hop dong
noi trén. So tién do-la My co duoc s& duoc dem cho
vay trén thi truong lién ngan hang dé thu 13i. Nhu
vay ngan hang s& kiém loi trén dong do-la va tra I4i
trén ddng euro. Ngan hang khéng phai chiu rui ro gi
boi ty gia cua hop dong twong lai di duoc tinh toan
sao cho no co thé bu dap cho chi phi ma ngan hang
phai tra (trong truong hop l&i thu duoc tr cho vay
ddng do-la My thip hon 1i phai tra trén khoan vay
bang dong euro) hoic thua 16 ma ngan hang phai
chiu (trong truong hop 13i thu dugc tir cho vay dong
d6-la My cao hon 1ai phai tra trén khoan vay bang
dong euro nhung ty gi4 tai thoi diém d4o han lai
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khong c6 lgi so véi ty gia thoa thuan tai hop dong).
Ngén hang ciing thu mot khoan phi dé trang trai chi
phi hoat dong va thu mét chit loi nhuan nira.

Hay cing xem xét mot vi du cu thé sau day.
Chlng ta s& tinh toan ty gid cua cip tién té
EUR/USD trong hop dong tuong lai ky han nira
nam (180 ngdy), mua euro bang do-la My. Lai suat
ngan hang caa dong do-la My 1a 4,5% va l4i suét
ngan hang caa dong euro 1a 4%. Ty gia EUR/USD
la 1,4500 tai thoi diém ky hop dong.

1,45 X (4,5 — 4) x 180
FW = 1,4500 + —-mmmmmmmmemeeemmmmmmmmmmmmmmmene =
1.45 + 0,00697= 1,45680 x 100 + (4 x 180)

180 x 100 + (4 x180)

Nhu vay, ty gid hop dong twong lai cua cap
EUR/USD ky han 180 ngay (véi ty gia tai thoi diém
ky la 1,4500) la 1,4569. Vi du nay chi cho ban cach
kiém tra @6 chinh xac cua ty gi4 trong cac hop dong
tuong lai mic du trén thuc té ban khong can lam
didu d6 boi ngan hang hoic cac nha méi gidi da
cung cap cho ban day du tt ca céc thdng tin roi.
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10. Kiém loi trén thi trwong Ngoai hdi nhw thé
nao?
Muyc tiéu chinh cta bat ky nha dau co tién té nao
cling 12 mua mot ngoai té ¢ gia thap hon va sau mot
thoi gian, ban lai ching vai gia cao hon, hoac nguoc
lai, bAn Mot ngoai t& voi gia cao hon rdi mua lai
ching mot thoi gian sau d6 véi gid thap hon. Su
khac biét gitra gia mua (Ask Price) va gia ban (Bid
Price) tao ra lgi nhuan cho nha kinh doanh.

Mit khac, cac dong tién duoc trao d6i ciing
khdng thuc su duoc chuyén cho nha kinh doanh
theo ding nghia den bdi Mot khi dd mo mot trang
thai giao dich, nha kinh doanh cudi cing ciing s&
dong no lai dé chét loi (hoac cit 15). Hay xem xét vi
du sau day dé thiy nha kinh doanh tao ra lgi nhuan
thé nao va céch tinh toan ching ra sao:

= Diéu kién ban dau: sé du tai khoan giao dich l1a
1.000 USD. Ty I¢é giao dich ky quy cho phép:
1:200. Ty gia cap tién té giao dich EUR/USD
la 1,5413/1,5415.

» Vao luc 9 gio 15 sang, chung ta mua mot 16
EUR (10.000 don vi) Vi gia 1,5415 USD &n 1
EUR véi hy vong EUR s& tiép tuc ting gia so
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véi USD. Néu khong st dung don bay dé mo
trang thai, ching ta s& can c6 sé tién la
1,5415*10.000 = 15.415 USD.

Néu mé mot trang thai twong ty nhung sir
dung don bay ty & 1:200 thi chung ta s& chi
phai Ky quy s tién ban dau la: 15.415/200 =
77,08 USD.

Mot diém (thay do6i 0,0001) trong ty gia hoi
doai EUR/USD véi s6 luong 0.1 18 tiéu chuan
nhu trén s€ mang lai 1 USD lgi nhuan hoac
thua 16.

Vao lic 9 gio 45 t6i cung ngay, gia dat muc
1,5550 (gia ban). Gia sir chiing ta quyét dinh
dong trang thai va thu lgi nhuan tai day, ta co
thé don gian lam diéu d6 bang cach thyc hién
mot 1énh ban trén man hinh hodc dat mot 1énh
chét 10i tir true, cho phép hé thdng tu dong
dong trang thai do khi gia dat muic cho trudc.

Su chénh Iéch gitra gia mé va dong trang thai
14 1,5550 — 1,5415 = 0,0135 (135 pip)

Loi nhuan c6 dugc tir giao dich nay la 135*1 =
135 USD. Sé du tai khoan giao dich sau khi
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trang thai giao dich nay dong 1a 1.000 + 135 =
1.135 USD.

= Néu ching ta mé trang thai véi khéi lwong
tuong dwong 0,01 16 tiéu chuan (chi ky quy
7,71 USD), loi nhuan thu duwgc s la 13,50
USD. Néu ching ta mé trang thai véi khoi
lwong 1 16 tiéu chuan (ky quy 770,75 USD) thi
loi nhuan thu duoc sé la 1.350 USD.

Pay chi 1a mot vi du cho thdy lgi nhuan tiém
ning trén thi trudng Ngoai héi c6 thé Ion téi muc
nao. Tuy nhién, néu du doan cua ching ta sai thi
mat trai cua no s€ ngay lap tac 16 dién, lgi nhuan Ién
s& chuyén thanh thua I8 nang né.

11. Ban sé gap phai nhing rii ro gi trén thi
trueong Ngoai hoi?

Déi voi rat nhidu nguoi, tr “rii ro” mang mot y
nghia tiéu cyc. Tuy nhién mdi hanh dong cua chiing
ta déu chuia dung rai ro theo cach nay hay céach
khac. Thi truong Ngoai hdi ban than nd khong chira
bat cir mot rai ro nao va duoc coi la trung 1ap bai
tong loi nhuan va thua 16 cua toan thi truong luén
ludn can bang.
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Mg

Trong tieng Trung Quoc chir “rii ro” bao gom hai

biéu twong, mot chi sy “nguy hiém” va mét chi “co
h$i”. Chiing ta chiu nguy hiém nhim cé dwoc co hdi.
Loi nhuan thu dwoe trén thi truong Ngoai hdi 1a phan
thuéng cho viéc ganh chiu rii ro va mirc d§ ciia né sé

twong dwong véi mirc do rii ro.

Rui ro caa mot khoan dau tu 14 kha nang khoan
dau tu d6 mat gid tri, kha ning thua 156 cang cao thi
rai ro cang Ion. Nhung lam thé nao uéc luong duoc
rai ro? CO rat nhiéu loai rai ro, va phuong phap
danh gia kha ning giy thua 16 ciia chung ciing khac
nhau. Rui ro ¢ thé dugc dinh luong (thua 13 tiém
an) hoac dinh tinh (kha niang xay ra thua 15). Nha
kinh doanh luén cé thé han ché rai ro bang cach xac
dinh mac thua 16 t6i da ma chung co thé gay ra.
Nhitng nha kinh doanh méi bat dau thuong cé dit ra
giéi han cat 15 cang gan vai gia thi truong cang tot
ma khong hiéu rang 1am nhu vay la ho da ting déng
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ké kha ning thua 16 xay ra mic du ban than khoan 13
d6 c6 thé khéng lén. Cac phuong phap quan Iy rui
ro duoc st dung dé tang kha nang loi nhuan va giam
thiéu thua 16. Vay céc nha kinh doanh s& gap phai
nhitng loai rai ro nao trén thi truong Ngoai hbi?

Riui ro ty gié

Rui ro ty gia la rai ro gin lién voi sy thay doi ty
gia niém yét cua céc loai tién té trén thi truong.
Thuc ra, nhimg thay doi nay ciing chinh 13 diéu
chung ta mong doi khi dau tu vao thi truong Ngoai
hdi. Pay 1 rui ro 16n nhat trong tat ca cac loai rai
ro, nhung dong thoi cling mang lai loi nhuan 16n
nhat cho nha dau tu. Bat ctr ¢6ng cu nao nhiam han
ché rui ro nay ciing déng thoi han ché loi nhuan
tiém ning.

Rui ro 4i suat

Chénh léch 14i suat (swap) duoc tinh toan trén
mdi trang thai giao dich néu né duogc duy tri qua
dém. Chénh 1éch I3i suat 1a khoang khéc biét gitra
lai suat cua cac dong tién trong mot cap ngoai té.
Khoang khac biét nay cang Ion thi sb tién chénh
léch 13i suat &m hodc dwong trén mdi trang thai mo
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qua dém cang cao. Vi du, ching ta m& mot trang
thai d6i voi cap EUR/USD, mua dong euro bing
ddng do-la. Tai thoi diém mua, 14i suat dong euro
cao hon 2% so voi l3i suat dong do-la, diéu do co
nghia 13 du ty gia EUR/USD c6 thay d6i thé nao thi
ching ta van nhan dugc mot phan 14i nho duy tri
trang thai giao dich ndy qua dém. Pé kiém mot
khoan loi nhuan dang ké tir chénh léch Iai suat, nha
kinh doanh can duy tri trang thai giao dich cua minh
trong mot thoi gian dai. Tuy nhién, trong khoang
thoi gian d6 rai ro hbi doai co thé 16n hon nhiéu so
vé6i loi nhuan tiém nang thu dugc tir chénh léch 13
suat.

Céac ngan hang trung wong dinh ky thay doi I3
suit dé quan ly nén kinh té va nhu vay, mac chénh
léch 14 suat ciling thay ddi theo. Mot khoang chénh
léch duong d6i khi c6 thé bién thanh am. Tuy vay,
su thay doi nay hiém khi xay ra va mot sy cat giam
|4i suat 16n ciing khong bao gio dién ra nhanh chong
ma tu tir tirng budc mot. Do 1a 1y do tai sao cac nha
kinh doanh nén dé mat toi sy thay doi lai suat cua
cac dong tién néu muén theo dudi mot chién luge
dau tu l1au dai. Con ddi véi cac giao dich dién ra
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hang ngay, nha kinh doanh c6 thé khong can dé y toi
|4i suat nay.

Rii ro thanh khoan cia cac nha mai gidi

Nha mdi gidi thuc hién giao dich trén thi truong
theo yéu cau caa khach hang va vi lgi ich caa khéach
hang. Nha mai giéi khong phai chiu rai ro hbi doai
va thu lgi nho chénh léch gitra gia mua va gia ban.
Diéu d6 cho phép nha méi gisi quan ly hoat dong
ciia minh véi mot mie loi nhuan twong ddi thap tuy
nhién rat o6n dinh va c6 thé tinh toan trudc duoc.
Tuy nhién, rai ro mat thanh khoan cta cac nha moi
gidi van co thé xay ra. Loi nhuan caa mét cong ty
moi gigi can du Ion dé trang trai hét chi phi hoat
dong.

Céc nha kinh doanh c6 kinh nghiém han van con
nhé vu pha san cua Coéng ty Refco vao thang Mudi
nam 2005. La mot trong nhirng nha moi gigi 16n
nhat thi truong Ngoai hdi Chicago, trong thoi ky
dinh cao, Refco da co6 téi hon 200.000 khach hang.
Tuy nhién, cong ty nay di danh mat uy tin va khéch
hang do cac van dé tai chinh va phuong phép ké
toan sai 1am dan dén pha san va mot vu scandal 16n
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sau do. Bai hoc rut ra tir sy viéc nay la quy mo lén
chua hin dd dam bao cho thanh céng hay su 6n
dinh. D41 v6i van dé quan tri rai ro thanh khoan cua
nha méi gisi ban lya chon thi kinh doanh mot cach
c6 trach nhiém con quan trong hon nhiéu.

Hién nay, thi truong dich vu méi gisi Ngoai hdi
da kha 6n dinh, rao can gia nhap thi truong tuong
d6i 16n boi cac diéu kién kinh doanh déu da tro
thanh tiéu chuan chung va cac nha mdi gisi méi sé
gan nhu khong c6 kha nang dap tmg duoc ching ma
khong phai danh d6i bang loi nhuan caa minh. Vao
nhitng nam 1990, qua trinh chon loc tu nhién dién ra
rat manh mé trén thi truong Ngoai hdi, tao ra mot
moi trueong trong dé chi nhirng cong ty duy tri duoc
hoat dong kinh doanh lanh manh va kha nang ung
phé nhanh véi nhimg thay d6i méi truong kinh
doanh m¢i c6 thé ton tai. Pidu nay da lam giam
dang ké rui ro mat thanh khoan cua cac nha moi
gioi, tuy nhién, van co rai ro nha méi gigi khong
thuc hién thoa thuan giao dich da co vai khach hang.

Nha méi gigi quan ly tai khoan cua khach hang,
va Vi vay c6 thé thuc hién cac lénh cho & muc gia
khac voi muc khach hang da dinh, hoac huy céac
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lénh chd khach hang da dat di. Tom lai, ¢6 rat nhiéu
giao dich trong d6 nha méi giéi c6 thé mac sai 1am
hodc thuc hién khong chinh xac. D6 1 van dé chat
luong va phuong thirc hoat dong cua nha moi giai.
Ban c6 thé tham khao thém & muc “Chon nha mdi
gioi thé nao?”.

Rui ro thiéu thanh khoan tai khoan giao dich

Truong hop khach hang khong c6 du sé du trong
tai khoan giao dich, toan bd hoac mot phan cac trang
thai giao dich cua anh ta sé bi nha mai giéi tu dong
dong lai tai mc gia thi truong. Thuong thi no sé
khac xa so vai mic gia ma nha kinh doanh mong
doi, ma ly do la rai ro khi d6 da tré nén nghiém
trong.

Céac nha kinh doanh thuong cé mét suy nghi sai
lam 1a khi ¢6 nhiéu tién trong tai khoan thi kha ning
thanh céng s& cao hon. Thé nhung sb tién ¢ san
trong tai khoan khong phai 1a yéu té6 mang tinh
quyét dinh kha ning thanh cong bai ¢6 rat nhiéu co
hoi kinh doanh khong doi hoi mot luong tién 16n
ban dau nhu kinh doanh theo 16 nho (mini-lots) hay
siéu nho (micro-lots). Chinh ty 18 s6 du tai
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khoan/tong céc trang thai mé va phuong phap quan
tri rui ro méi 1a yéu t6 quan trong nhat. Cudi cung,
chinh nha kinh doanh s€ 1a ngudi dinh ra mac d6 rai
ro minh s& ganh chiu khi m¢ mot trang thai va chon
khéi luong giao dich. Khi lya chon quy mé giao
dich, loi khuyén hop ly danh cho nha kinh doanh sé
1a: “Purng giao dich cac 16 16n dén muc toan bo von
tu c6 cua ban phu thuoc hoan toan vao mot hay hai
giao dich. Néu ban can phai t6i ngan hang dé nop
thém tién vao tai khoan nham duy tri mot trang thai
giao dich thi ban can xem xét lai chién luoc kinh
doanh cua minh”.

12. Thi trwong Ngoai héi hoat dong nhw thé nao?

Thi truong Ngoai hdi da chiing kién nhiing thay doi
I6n trong sudt hai thap ky qua nhd nhitng thanh tuu
do tién bo céng nghé mang lai, trong d6 dang ké
nhét 1a Internet va sy phéat trién cua cac phan mém.
Giao dich Ngoai héi trudc day chi danh cho céc to
chirc kinh doanh va ngén hang, con gio day no da
tré nén pho bién va dé dang tiép can véi ca cac nha
dau tu ca nhan, qua d6 tré thanh khu vuc dau tu tai
chinh phéat trién nhanh nhit. Hoat dong hdi doai
ting chi danh riéng cho céc ngan hang Ién nam
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quyén thdng tri trén tri truong da trd nén thdng dung
Vv6i tat ca moi ngudi nho hé thdng thanh toan dién
tar. Khi hé thdng nay dan tro nén pho bién, sé lugng
nha dau tu lya chon phuong thic giao dich dién tu
thay vi giao dich qua ngan hang da tang 1én nhanh
chong.

Vao nhitng thoi ky dau trong qua trinh phat trién
cua giao dich ngoai hdi, tit ca moi hoat dong déu
dugc thuc hién qua dién thoai — sau khi xac thuc
khach hang, nha méi gigi thdng bao gia niém yét va
khach hang dua ra lya chon mua hay ban mot loai
tién té nao d6. Cac hé thong giao dich dién tir hién
dai nhu MetaTrader, Reuters Dealing System, hay
EDS, va c4c phan mém khac rat wu viét nho kha
nang kiém soét cac hoat dong giao dich va mang lai
co hoi cho cac nha kinh doanh hién dai. Bat ct
khach hang ndo muén giao dich trén thi truong
Ngoai héi ciing chi can ky két thoa thuan véi mot
nha mdi giéi, va thoa thuan nay s& gilp anh ta tiép
can tryc tiép véi thi trudng. Cac nha mai gidi dong
vai tro trung gian va ho cé chirc nang lam cau ndi
gitta nhitng khach hang ca nhan nho 1é voi cac to
chirc c6 anh huong téi thi truong — thuong la cac
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ngan hang lon.

Liéu c6 kha nang nao trong d6 cac nha dau tu ca
nhan tranh duoc viéc phai giao dich théng qua trung
gian va tham gia truc tiép vao thi truong lién ngan
hang hay khong? Quy mé nho nhat cua mét 16 giao
dich trén thi treong nay 1a 100.000 don vi cua dong
tién dinh gia. Bai vay, néu tham gia truc tiép vao thi
treong thi dé thuc hién mot giao dich nhu vay, nha
kinh doanh sé& phai tra trung binh khoang 5-10 triéu
do-la ma khong duoc phép st dung céng cu quen
thudc 1a don bay vai ty Ié 1:100. Vi vay, cach duy
nhat dé mot nha kinh doanh c& nhan khong chuyén
tham gia thi truong la théng qua nha méi gidi. Sy
sap dat nhu thé rd rang 1a co loi cho ban than nha
kinh doanh, bai néu khong cd cac nha madi gidi, cac
nha kinh doanh nho véi s6 von han ché s& khong co
co hoi tham gia thi truong. Thém vao d6, nha moi
gidi chiu trach nhiém dam bao riang tat ca khéch
hang déu tuan thu cac quy dinh lién quan, ngoai ra
ho con hd tro v& mat ki thuat va tu van cho khach
hang cta minh.

Nhung 1am thé nao khéach hang cua cac nha moi
gioi lai c6 thé thuc hién giao dich trong khi chi c6
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tai san ky quy 1a sb tién nho biang mét phan tram so
Vi gia tri giao dich? Cac thanh vién cua thi truong
lién ngan hang ludn tin twong 1an nhau (ngan hang
trung wong voi tu cach 1a to chuc diéu hanh dua ra
nhitng yéu cau chat ché véi cac ngan hang thanh
vién do minh quan ly va chiju trach nhiém cap giay
phép hoat dong cho ho). Vi vay ho cé thé tu do mua
va ban mot khéi luong 16n ngoai té trong ngay giao
dich ma khéng can phai thuc su trao d6i luong
ngoai t¢ d6. Chinh diéu nay khién cac ngan hang
cho phép khach hang cua minh dugc giao dich bang
don bay. Vai ty 1¢ 1:100, tai san ky quy s& khong
I6n, hon nita mitc d6 bién dong ty gia héi doai 16n
nhat trong mot ngay giao dich chi vao khoang 2-3%
va trén thuc té hiém khi vuot qua 1%. Nhu vay, céc
ngdn hang hay nha mdi gisi khéng phai ganh chiu
bat ctr rai ro nao khi cho phép khéach hang caa minh
sir dung don bay dé giao dich. Trong maot thi trudng
cd tinh thanh khoan cao, nhitng t6 chirc nay luén cé
kha nang loai bo nhiing trang thai khong tao ra loi
nhuan va khoéng dap ung cac yéu cau cua chinh sach
quan tri rai ro caa ho bang cach mé maot trang théi
giao dich twong duong thong qua mét t6 chuc Ion
trén thi truong.
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T6 chirc tao lap thi trwomg (Market-makers) 1a nhirng
dinh ché tai chinh dwa ra gia niém yét cho cac cip tién
té va thuc hién cic giao dich hdi doai. Khoang 20%
cac ngin hang thye hién téi 60% tong s6 cic giao dich

héi doai trén thé giéi.

CO hai dang hoat dong chinh trén Thi truong
Ngoai héi: 1am viéc véi khach hang (ky két hop
do6ng mai gidi, hd tro ky thuat, dao tao va tu van vé
thi truong ngoai héi) va giao dich (thuc hién céc
hoat dong giao dich, quan tri rai ro hdi doai). Dang
hoat dong dau tién, cung cap dich vu cho khach
hang, cd thé dugc goi 1a hoat dong ban I¢, con dang
hoat dong thr hai c¢6 thé duoc goi 12 hoat dong ban
budn trong d6 chi ¢6 cac ngan hang xu ly hang loat
céc giao dich hdi doai ma khong can quan tam toi
viéc d6i tac trao doi vai minh 14 ai. Dang hoat dong
thi hai chinh 14 dic diém chinh cua cac nha tao lap
thi truong.

Bang md ta hoat dong cua thi truong Ngoai héi
nhu sau: nha méi gidi phuc vu rat nhiéu khach hang
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theo thoa thuan (diéu khoan kinh doanh). Trung tam

dich vu khach hang (Broker’s Help Desk) hd tro
khach hang va hoat dong 24 gio moi ngay.

E Phan mém giao dich MetaTrader4

Céc hé théng thong tin dac
- biét nhu Reuters, Bloomberg,
Tenfor,DBC,ect

|

Mot nha moi gidi cd rat nhiéu khach hang.
Nhitng khach hang nay dat I¢nh giao dich théng qua
nha mdi gii ctia minh, ngudi sau dé s& truc tiép dat
Iénh trén thi truong.

Trén thuc té, cac nha méi giéi Ngoai héi hoat
dong gidng nhu cac nha moi giéi bao hiém, td chirc
tién hanh tai bao hiém cho khach hang caa minh
théng qua mot cong ty bao hiém Ién hon dé dam bao
cac diéu khoan da ky két duoc thuc hién dong thoi

kiém lgi nhuan tur do.
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Mot t6 chirc thanh toan bu trir (mét nha cung cap
thanh khoan) cung cép théng tin vé gia cho nha moi
gidi, va nha moi giéi dén lugt minh dat ra muac
chénh léch gitra gid chao mua va gid chao ban cua
ting cip ngoai té ciing nhu ty 1& don bay phu hop.
Thi truong Ngoai hdi bi chi phdi bai hai hé théng
giao dich Ion giita cac dinh ché tai chinh dé 1a
Reuters v4i hon 1.600 ngdn hang thanh vién va
Bloomberg vé&i hon 1.000 ngan hang thanh vién.
Nha méi giéi dén lugt minh chuyén cac muc gia
niém yét nhan duoc tir cac cong ty thanh toan bu trix
dén khach hang va xu ly cac lénh giao dich cua ho.
Trén thuc té, khach hang khdng may quan tim dén
viéc cac nha mdi gidi dam bao cac diéu khoan giao
dich bang cach ndo, diéu quan trong déi vai ho la
gia niém yét cua nha méi gisi co dung véi gia niém
yét thuc trén thi truong va cac Iénh giao dich cua ho
c6 duoc thuc hién chinh xac hay khéng. Tuy nhién,
hiéu biét vé quy trinh hoat dong cta cac nha moi
gidi, nhitng gi ho duoc phép va khong dugc phép
lam s& gilp ban hiéu duoc diéu gi dang thuc su dién
ra trén phan mém giao dich cua ban va trén may chu
cua nha mai gidi.
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13. Thi trudng Ngoai héi giao dich ltc nao va &
dau?
Thi trudng ngoai héi 1a thi trudng phi tap trung. N6
bao gom tat ca cac thanh phan tham gia dugc két ndi
v6i nhau bang hé théng thanh toan dién tir. N6 hoat
dong sudt 24 gio mdi ngay va 5 ngay mét tuan. Tuy
nhién, gio lam viéc thi dugc chia thanh mot vai mai
gio nhu sau:

MU gic My, Gio | Anh, Nhat Ban,
g mién Dong | London | Tokyo

Tokyo, Mo | 7.9 t4i 0:00 | 9:00 sang

ctra

T(’)kyo,? 4:00 séang. 9:00 6:00 chiéu

dong cua sang

London, m& | 5., sang 8:00 5:00 chiéu

ctra sang

London, 4,49 001500 chidu

dong cua sang

New York, | g.00sang |+ | 10:00 téi

mé cua dém

New York, | 500 chigu | 2990 | 7.00 séng

doéng cua dém
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Phién giao dich chau A, Tokyo

Gia tri giao dich giao tai day chiém khoang 17%
tdng gia tri giao dich toan thi truong.

Thanh khoan cua thi truong twong di thap trong
phién giao dich nay. Tuy nhién day lai la phién mo
ctra dau tién trong ngay giao dich va céc nha kinh
doanh & chau Au thuong st dung dir liéu két qua &
day dé phan tich thi truong. Gia tri giao dich Ién
nhét trong phién nay 1a cua dong Yén Nhat, theo sau
la do-la Australia va New Zealand.

Gia tri giao dich tinh theo cac cap tién té:

USD/JPY — 69%, EUR/USD - 13%, EUR/JPY —
4%, c4c cap tién té khac — 14%.

Phién giao dich chau Au, London

Gia tri giao dich giao ngay tai ddy chiém khoang
55% tong gia trj toan thi truong.

Pay 1a phién giao dich quan trong nhat xét vé
khdi lwong va mic d6 hoat dong cua nhimg ngudi
tham gia. N6 c6 tinh thanh khoan cao nhat. Phan 16n
cac nha mdi gisi déu c6 dai dién hoic cong ty con
tai London.
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Phién giao dich My, New York

Gia tri giao dich giao ngay tai ddy chiém khoang
28%.

Phién giao dich My xép tha hai sau phién giao
dich chau Au xét vé khéi lugng giao dich.

Gia tri giao dich I6n nhit duoc thuc hién tai phién
giao dich cua chau Au, khoang tir 1 gio chiéu téi 5
gio chiéu gid London. Sau 5 gid chiéu gio London,
tan suat hoat dong cua thi truong giam khoang 50%
va dién ra chu yéu & California (M§) vao cudi phién,
day ciling 1a thoi diém chuyén giao giita phién giao
dich M¥ va chau Au.

Theo truyén théng, bién dong ty gia trong sudt
phién giao dich tai My thuong bi anh huong rat
nhiéu boi thi truong c6 phiéu va trai phiéu. Méi
turong quan gitra cac thi truong nay cé thé nhan thay
mét cach rd nét nhat tai day.

Viéc biét gio giao dich cua céc thi truong tai
chinh khac nhau ciing hét sirc quan trong. Thoi gian
giao dich dugc néu trong bang sau:

Thi trwong Gio giao dich (GMT)
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naoal hol, KIM 1 54 qiss, Thir Hai dén Thir Sau
0ai giao ngay
Ching khoén MY, | 4:30 chiéu - 11:00 dém, Thu
CFD Hai ¢én Tha Sau

_ 2:00 sang - 9:30 t6i, Thir Hai
Néng luong dén Tha Sau

. . 2:30 sang - 4:00 sang, 5:30
IH?‘“g héatuong | hid\, 915 ti, Thir Hai dén
al , Az

Thir Sau

Loi thé cua viéc thi truong Ngoai héi hoat dong
sudt 24 gid 1a n6 s& phan tng ngay lap tic dbi voi
nhitng su Kién cé tac dong lon. Trong treong hop co
cé4c tin tic bat loi, nha kinh doanh ciing khong can
phai cho dén gid mo cira ciia mot phién giao dich
nao d6 dé co thé dong tat ca céc trang thai giao dich
caa minh.

14. Nha mai gigi co vai tro gi trén thi truong
Ngoai hoi?

Nha méi gidi 1a to chuc trung gian giita khach hang
va thi truong Ngoai héi. Nha méi gisi cung cap cho
khach hang cta minh gia niém yét cua cac loai tién
té cting nhu co hoi giao dich trén thi truong theo cac
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diéu khoan giao dich di dinh trudc (Terms of
Business). Thong thuong, diéu khoan giao dich la
mét ban chao trong d6 nha madi gigi dua ra cac diéu
kién tiéu chuan caa minh va khach hang phai dong y
Vi cac didu khoan do truéc khi tién hanh giao dich.
Trong thuc té, nha mdi gigi khéng thé c6 cac thoa
thuan riéng voéi tieng khach hang vé muac chénh léch
gia mua ban hay cac diéu kién khac bai mot nha moi
gidi phuc vu rat nhiéu khach hang va khéng thé thoa
thuan cac diéu khoan khac nhau véi ting nguoi
trong s6 do, boi vay ma Diéu khoan giao dich cua
mot nha moi gidi thuong giong nhau, it nhat la doi
VGi s6 dong khéach hang.

Mot cong ty moi gidi hoat dong trén thi truong
Ngoai héi theo ba phwrong thic:

15. Cac Iénh giao dich cia khach hang khong
dwoc dwa truec tiep ra thi treong

Trong truong hop nay, nha moi gidi chiu toan b rai
ro véi hy vong rang khéach hang caia minh s& thua 15
va khoan Ky quy cua ho sé trg thanh tai san cua cong
ty. Pay chi 1a hinh thic bat chuéc hoat dong trén thi
truong thuc va 1a mot dang lira ¢ao néu cong ty thuc
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hién no lai thdng bao cho khach hang caa minh ring
giao dich cua ho da dugc thuc hién trén thi truong
thuc. Cac nha mdi gisi hoat dong theo phuong thirc
nay c6 nhitng nhugc diém gi? Thir nhat, ho dang
choi véi lira khi ty minh géanh 14y toan b rai ro héi
doai, va sém hay muon ciing s& phai ddi mat voi
truong hop khach hang kinh doanh thanh cong,
kiém dugc nhitng moén 1oi 16n va vi thé l1am anh
huong toi kha nang tai chinh cua ho. Thur hai,
phuong thirc hoat dong nay tao ra mau thuan loi ich
gitra nha m6i gigi (nguoi co loi nho viéc khach hang
thua 15) va khach hang (nguoi co loi khi kinh doanh
co lai).

Vao thoi Ky dau khi dich vu mdi giéi méi phét
trién, c6 mot cum tir dwoc dung dé chi riéng nhirng
nha méi gisi kiéu nay la “kitchen broker”, nghia la
nhirng nha moi gidi hoat dong khdng chinh thirc va
thuong dang ky dudi dia chi ca nhan caa mot trong
nhitng thanh vién sang lap. Cubdi nhitng nam 1990,
rat nhiéu cdng ty ciing bit chudc hoat dong méi gidi
kiéu nay. Ho cé ging thu tién ky quy cua khach
hang that nhanh vai hy vong rang sém hay muon thi
anh ta ciing s& thua 16 hét tién. Do 1a ly do tai sao
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nhitng céng ty nay ludn dua ra cho khach hang cang
nhiéu muc gia bat loi cang tét. Gia ca thuong s& rat
hay bién dong that thuong va nha mai gioi hoic 1a
khdng thuc hién 1énh cit 156 cho khach hang hoic
thuc hién & muc gia khong co loi va cé tim moi cach
tuéc doat tién cua khach hang bang hinh thuc lra
dao.

Rat may la thoi thé da thay ddi, va nhiing nha
moi gidi kiéu lira dao nhu vay da dan tu huy hoai
danh tiéng va danh mat khach hang caa minh. Hau
qua cua thoi ky phét trién bung no do tung khién
toan bo nghé moi giéi ndi chung bi nhiéu nguoi
nhin nhan mét cach phién dién 1a nghé thiéu dao
duc. Tuy nhién khi dich vu nay phat trién hoan thién
hon, tai tiéng nay da khong con nira. Thém vao do,
nhitng loai hinh dich vu méi xuét hién va rat nhiéu
nha méi gisi da co kha ning cung cip cho khach
hang co hoi dat lénh giao dich truc tiép trén thi
truong thuc.

16. Nha mai giéi tong hop tat ca Iénh giao dich
caa khach hang va mé mgt trang thai tong trén
thi trwong thuec.

Pay la phuong thic hoat dong phd bién nhat va
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duoc coi nhu tiéu chuan cho cac nha mai gisi Ngoai
héi. Mot Iénh giao dich véi khéi luong dugc tong
hop tir tat ca trang thai giao dich cua khach hang
duoc xac dinh dua trén co so chién luoc quan tri rai
ro cua nha méi gisi va Iénh nay sé duoc dua ra thi
truong thuc théng qua mot té chire thanh toan bu trir
(clearing company). Két qua 1a:

= Khéch hang c6 thé mé cac trang théi giao dich
véi gia thi truong ngay lap tiee. N6 duoc goi la
Giao dich thuc hién ngay vi nha méi giéi tiép
nhan lénh cia khach hang va sau d6 chuyén
chuing cho bén thir ba.

= Khéach hang c6 thé giao dich bat ky khéi luong
nao, bao gom ca 16 nho (mini-lots) va 18 siéu
nho (macro-lots). Do chi c6 mét trang thai
tong hop dwgc mé trén thi truong thuc nén
diéu quan trong vaoi nha mdi giéi 1a tong khoi
luong giao dich cua tat ca khach hang trén mot
cap tién té chir khdng phai trang thai cua mot
khach hang don 1é.

» Loi nhuan caa nha mdi giéi khdong phu thuoc
vao viéc khach hang co lai hay thua 15. Pay 1a
diéu kién rat quan trong dam bao tinh 6n dinh
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va khach guan cua nha mai gidi.
= Nha méi gisi khong c6 mau thuin lgi ich gi
vé6i khach hang; ho chi quan tam tai chat luong
dich vu minh cung cip dé dam bao uy tin véi
khéch hang.

17. Lénh giao dich cia tirng khach hang dwoc
dwa ra thi trwong thuec:

Viéc dua 1énh giao dich cua tirng khach hang ra thi
truong thuc duong nhu 1a viéc nha moi gidi nén
lam. Tuy nhién, phuong thirc hoat dong nay cua nha
moi giéi lai khong hé cd loi cho khach hang ma
nguoc lai, con gay nhiéu han ché. Néu nha méi gioi
dua tat ca trang thai cua khach hang ra thi truong
thue, mdi khach hang s& phai dap ¢ng yéu cau vé sb
tién ky quy ciing nhu khéi lwong giao dich. Cac nha
kinh doanh sé khong con co hdi dugc giao dich vai
16 nho hay siéu nho bai nha méi gisi sé khong tong
hop cac Iénh giao dich nho Ié d6 lai. Thém vao do,
téc d6 thuc hién giao dich theo phuong thic nay sé
rat cham bai nha moi gisi khong con dong vai tro 1a
bén ddi ¢ng nira va vi vay, d6i vai ting giao dich
don 1¢, nha mdi gisi phai tim kiém mot bén khac san
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sang dong vai tro do trén thi trurong. Qua trinh nay
cd thé mat vai gidy, nhung ciing c6 thé la vai phat
hoac 1au hon. So véi thoi gian thong thuong caa mot
giao dich (2-3 giay) thi do la khoang thoi gian kha
dai.

Hiéu biét day du vé nhimg diéu kién va quy dinh
cu thé cua nha moi gigi ma ban da chon lya 1 rat
can thiét boi do s& 1a nguoi ban tin twong giri gam
mot s tién 16n. Piéu dé ciing giup ban hiéu va du
doan dugc ung xu cta nha moi gigi trudc nhirng
dién bién khac nhau cua thi truong. Mot loi khuyén
t6t danh cho ban khi lya chon nha méi gisi 1a hay
tranh nhiing cong ty nho, khdng tén tudi, méi di vao
hoat dong song lai khang dinh véi ban rang ho dua
tat ca lénh giao dich cua khach hang, bat ké khoi
luong, ra thi trweong thuc; hoac nhitng cong ty dua ra
nhiéu diéu khoan giao dich qué cd loi cho ban. Hay
tham khao thém noi dung nay & phan “Lua chon nha
moi gigi nhu thé nao?”.

18. Ban c6 can phai la mdt nha kinh té hec dé c6
thé kinh doanh thanh cong trén thi truong Ngoai
hoi?

Cau hoi trén c6 thé duoc dién dat theo cach khac
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nhu sau: “Kinh doanh ngoai hdi ¢ phai chi danh
cho s6 it cac chuyén gia hay né 1 co hoi dau tu ma
tat ca moi ngudi déu cé thé tiép can? Va lieu mot
nha kinh doanh con non nét, khong duge dao tao
chuyén nghiép c6 hy vong kinh doanh thanh c6ng
hay khong?”

Trong thuc té, quéa trinh thuc hién giao dich
Ngoai hbi kha don gian va mot nguoi ¢6 thé nam bat
dugc chang chi trong vong vai gidy. Tuy nhién, thuc
té ciing chirng minh rang thanh céng phu thudc vao
cac quyét dinh giao dich chtr khong phai 1a ky ning
thuc hién cac thao tac dit Iénh. Hon nita, theo rat
nhiéu chuyén gia, 80% thanh céng nam ¢ kha ning
hiéu biét tam 1y con ngudi, nghia 1a kha ning kiém
soat cam xuc cua ban than, va ap dung nhitng hiéu
biét d6 trong qua trinh theo dudi chién luoc kinh
doanh. Chic chan la kién thac vé kinh té va tai
chinh ciing nhu hiéu biét vé cac qua trinh kinh té vi
mo sé& gitp nha kinh doanh dua ra nhitng quyét dinh
dung ddn, nhung d6 khong phai 1a yéu té then chét
tao nén thanh céng. Thuc ra, chinh cac giao su kinh
té hoc lai thuong khong c6 loi thé bing mot nha
kinh doanh khong dugc dao tao bai ban nhung c6
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kinh nghiém giao dich thyc té. Kinh doanh ngoai héi
la hoat dong thuc tién chir khdng phai Iy thuyét hoc
thuat. Thi truong dugce dinh hinh nho cdc quy luat
va nhitng dién bién Iap lai theo chu ky va mot nha
kinh doanh thanh céng s& phai danh rat nhiéu thoi
gian dé tim hiéu ching. Ban s& c6 duoc kinh nghiém
thuc t& sau qué trinh lién tuc quan sat thi truong
phan tng trude bién dong cua cac chi s6 kinh té, tai
chinh, trudc nhiing tin don, du bao hay bién dong
trén thi truong ching khoan va hang hoa.

T6i van thuong hay trich dan cau noi néi tiéng
cia Albert Einstein: “Moi tht nén duoc biéu dat
cang don gian cang tét, nhung khong dugc phép don
gian hon ban chat cua chinh né.” Quy tic twong tu
cling c6 thé ap dung cho thi truong Ngoai héi. Mic
du cac cdng cu giao dich va phuong thirc giao dich
trén thi truong rat don gian, nha kinh doanh van can
kha niang nhay bén va quan trong nhat Ia kinh
nghiém. Kinh nghiém la thr khong mua duoc, cling
khong phai tu nhién ma c¢6 nhu dugc tang mot mén
qua, n6 chi c6 thé dugc tich lily thong qua hoat dong
thuc té trén thi truong. Tat ca ching ra déu hiéu
rang néu co thé thi tot hon 1a hiy hoc hoi tir kinh
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nghiém cia nguoi khac (va qua dang la nhu vay).
Nhung chung ta can phai hiéu va cam nhédn duoc
mot sy Kién nao do6 sé tién trién nhu thé nao trong
khi ching dang thuc sy dién ra. Viéc s dung may
tinh ciing vay. N6 1a cdng cu co ban nhat cia mdi
nha kinh doanh, cung cép tat ca cac diéu kién can
thiét tur tin tac ti cac chi sé kinh té va kinh doanh,
nhung chi st dung thanh thao may tinh théi la chua
du dé co thé bat dau giao dich.

19. Lam thé nao @é xac dinh chinh xac xu hwéng
cuaa thi trwong?

Ty gia hdi doai cua cac dong tién thudng thay doi
bat thuong va nhiéu khi cho ching ta cam giéac 1a
viéc du doan chinh xac xu huéng ngan han cua
chung 1a diéu khong thé. Vay thi 1am thé nao ching
ta ¢ thé gan loc duoc nhirng thdng tin hiru ich tur
mé hdn don nay? Pau tién, ta can hoc cach phan
biét thi truong o trang thai 6n dinh (consolidating
market) va thi truong o trang thai bién dong — trend
market — (theo chiéu hudng di 1én — up-trend — hoic
di xudng — down trend). Viéc nay thoat nghe c6 vé
don gian, nhung su thyc thi khdng phai thé, tuy ¢
cing mét trang thai nhung thi truong co thé co
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nhitng biéu hién rat khac nhau & nhitng giai doan
khac nhau, nhu chung ta thdy trén hinh dudi day.
Mot xu hudng di 1én trong dai han cua thi truong
thuong bao gom rat nhiéu giai doan ting truong va
suy giam ngan han ndi tiép nhau.

Suy gidm trong ngén han

ang trwéng tro

Tang trwdng trong dai han

Thi trudmg & trang thai bién dong 1a thi truong ma &
d6 gia ca dan dat nhirng mdc cao hon (chiéu huéng di
1én) hoic roi xudng nhirng mirc thip hon (chiéu
hwéng di xudng) trong khoing thoi gian dang dwoc
xét dén.

Khi hiu hét cic thanh phin tham gia thi truong
khong c6 quan diém rd rang vé xu huéng tiép theo
cuia thi trudong thi luc do, thi truong dugce coi la dang
trong trang thai 6n dinh va gia ca khi d6 chi dao dong

trong mot khoang xac dinh (side-trend).
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Thi trudng c6 thé:

= Khong c6 chiéu hwéng rd rang va khong on
dinh;

Trong mot khoang thoi gian nhat dinh nao do, gia
ca c6 thé khdng bién dong theo mot xu hudng rd
rang nao, thay vao do, no chi dao dong trong mat
khoang hep. Pay chinh la giai doan A trong hinh
dudi day (tir 27/04/2006 dén 15/10/2006). Néu ban
ban hoic mua dong euro vao ngay 27 thang Tu nim
2006 voi gia 1,2490, ban s& thay nira nim sau do,
gia ciia dong euro van quay vé mac nay sau nhiéu
bién dong that thuong.

= Khong c6 xu hwéng ré rang nhung 6n dinh

Gia ca hau nhu chi dao dong quanh mot muc nhat
dinh trong mot thoi gian dai, né khong bién dong va,
nhu ban thay trén hinh, né tao thanh mot duong gan
nhu nam ngang. Tinh trang nay xuét hién hoic Ia
khi khong c6 su kién kinh té chinh tri dic biét nao
dién ra va cac thanh phan tham gia thi truong khéng
c6 co so dé dua ra cac quyét dinh giao dich hoic
trong cac dip nghi 1& khi khéi luong giao dich sut
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giam dang ké. Nhin chung, tinh trang nay hiém khi
Xuat hién va néu xem xét trong mot khoang thoi
gian dai thi hau nhu khong bao gid xay ra.

= Cé xu hwéng rd rang va on dinh

Gia ca thay d6i theo mot chiéu huéng nhat dinh
ma khong c6 diéu chinh dang ké theo huéng nguoc
lai. Pac diém cua thi truong kiéu nay 13, khdi luong
giao dich s& & muc thap néu nhu co su thdng nhat
trong quan diém vé xu hudng cua thi truong. Pay
chinh la cac giai doan B va E trong hinh dudi.

= C6 xu huéng rd rang nhung khong 6n dinh

Gia ca thay doi theo mot chiéu hudng nhat dinh
v6i nhiéu lan diéu chinh dang ké nao theo hudng
nguoc lai. Dién bién thi truong tir giai doan A dén
giai doan E trong hinh dudi day duoc coi la mot xu
huéng di 1én mic du no rat thiéu on dinh. Cac giai
doan C va D ciing c6 tinh chat twong tu.
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Tai bét cir thoi diém nao, gia ca ciing déu duoc
xac dinh b&i cung va cau trén thi truong. Nhung
nhin chung, day chi la cach tiép can da duoc don
gian hoa toi da. Ban can phan tich chi sé cung/cau
cling nhu vai trd caa mdi thanh phan tham gia thi
truong trong viéc xac dinh gia ca nham hiéu rd rang
va day du hon vé cac yéu to tac dong dén thi truong.
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V& ly thuyét, bat cir thanh phan nao tham gia thi
trrong, mot khi d@ mo mot trang thai giao dich thi
déu tro thanh nguoi quan séat thu dong ddi vai thi
trueong boi khi @6, ho khéng con kha nang tac dong
t6i cac dién bién cua thi trudng ma ho chi c6 thé 1am
mét diéu duy nhat 1a déng trang thai caa minh lai.
Khong ai biét chiac mirc gia thoa dang ctia mot dong
tién tai mot thoi diém nhat dinh 14 bao nhiéu, nhung
c6 mot diéu chac chan dung 1a néu luong ngudi mua
nhiéu hon ngudi ban thi gia ca sé di 1én. Mat khac,
néu gia ca bat dau tang 1én hoic giam xudng, nhiing
nguoi dang & vi thé bat loi s& tim céach loai bo
nhitng trang thai giao dich thua 15 cia minh (diéu
nay ly giai vi sao mot sé nha kinh doanh lai ban ra
trong khi déng ra nén mua vao). Bén mot thoi diém
nao dé, ap lyc mua vao va bén ra s& can bang. Sé
lwong ngudi mua giam vi nhiing ai muén mua thi da
mua vao. Nhung s6 lwong ngudi ban thi lai ting 1én
— day la nhitng nguoi da thuc hién lIénh mua, gio
day quyét dinh chét 1oi va nhitng nguoi dang doi gia
ca cham muc nhat dinh nao d6. Gia ca nging ting,
dao dong quanh mirc nao do rdi sau d6 bat dau di
xudng, thuong la véi tée dd nhanh khong kém gi ldc
tang 1én vi trude nhitng dau hiéu di xudng dau tién
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cua thi treong, nhitng nha kinh doanh theo chiéu
hudng nguoc lai s€ nhanh chong dong trang thai cua
minh dé chét 16i. Nhu ching ta thiy, tam ly thi
truong quyét dinh tat ca.

Nhirng ngudi tim kiém lgi nhuin nhé vao sy di xudng
ciia gia ca thuong dwoc goi 13 nhitng ngudi dau co
theo gia xudng (bears). Con nhirng nguoi tim kiém loi
nhuian nho sy di 1én cia gia ca thwong dwegce goi la

ngudi diu co theo gia 1én (bulls).

Gia ca tai mot thoi diém nao d6 1a sy phan anh
cua tat ca cac thong tin lién quan ma moi nguoi 6
dugc vao thoi diém d6. Do mdi nguoi lai ¢ nhiing
danh gia khac nhau vé tac dong cua thong tin, nén
thi truong hiém khi ¢ trang thai hoan toan on dinh.
Ngoai nhitng yéu t6 mang tinh dau co, ty gia tién té
con bi tac dong bai nhu cau thanh toan cho cac hoat
dong kinh doanh trong thé gigi thuc ciing nhu chinh
sach quan tri rai ro caa cac dinh ché 16n.

Tuy nhién, tin tac méi 1a yéu té chinh gay ra
nhitng bién dong Ién xudng nhanh chéng cua gié ca,
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d6i khi véi muc cach biét rat 16n gitra hai 1an yét gia
lien tiép. Vay ly do dan dén sy céach biét I6n vé gia
ca la gi? Hau nhu mdi 1an tinh trang nay xuat hién,
nguyén do caa n6 déu 1a nhitng bién d6i cua cac chi
s6 kinh té hoic céc su kién chinh tri c6 anh huong
I6n t6i thi truong. Thong tin méi bao gio cling lam
thay doi ky vong cta nhimg nguoi tham gia thi
truong ciing nhu ty 18 cung/cau, nhiing yéu td truc
tiép tac dong lén gia ca. Tac dong cua nhiing thong
tin nay con duoc phong dai 1én khi né dugc nhic di
nhac lai nhiéu lan, xuat hién trong cac b4o céo phan
tich va tu van cua cac chuyén gia. Nguoi ta bong
thay ai ai ciing no6i vé no, diéu s& cho thay tim quan
trong va suc anh hudng cua nd trong dai han. Gia ca
bat dau tang on dinh khi ngay cang c6 nhiéu nguoi
bi tac dong bai thong tin d6. Va ho phan ung bang
cach tac dong tai thi truong théng qua cac hoat dong
giao dich cta minh. D6 1a 1y do tai sao George
Soros ting nai trong cac cudn sach cua minh rang
viéc nim bit duogc quan diém dang chi phdi thi
truong con quan trong hon 14 nhiing thay di trong
thuc té.

Nhitng nguoi tham gia thi truong dugc chia lam
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ba nhom chinh: ngudi ban, nguoi mua va nguoi
chua quyét dinh s& ban hay mua. Ngudi mua cd
gang mua vao véi gia thap nhat co thé; nguoi ban cb
ban ra véi gid cao nhat co thé. Tuy nhién, ca hai
nhém nay s& san 1ong nhuong bd cho nhau dé giao
dich c6 thé dién ra. Nhiing ngudi chua quyét dinh
thi quan sét thi trudng véi hy vong hiéu duoc chiéu
hudng cua gia ca va cb ging gia nhap thi truong sao
cho ¢6 lgi cho minh nhat. Chinh sy thay doi trong
quan diém cua nhitng nguoi nay lai thuong 1 yéu té
quyét dinh chiéu hudng gia ca.

Trong thyc té, viéc nam bat xu hudng giao dich
ciia nhom ngudi chua quyét dinh mua hay ban 1a
chua di. Vao bat ci ngdy giao dich nao cac nha
kinh doanh ciing di c6 san cé4c trang thai giao dich,
trang thai dd mua (long position) trong truong hop
ho d3 mua mot loai tién té nao d6 hoic trang thai da
ban (short position) trong trueong hop ho da ban mot
loai tién té nao d6. Xét trén pham vi rong, xu hudng
gia ca con duoc xac dinh boi ca nhitng nha giao dich
nay boi ho s& phai quyét dinh thoi diém dong trang
thai giao dich cua minh véi két qua cé lai hoic thua
15. Nhitng quyét dinh nhu vy thuong duoc dua ra
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khi mot cap tién té dat t6i cac mac gid hd tro hoic
khang cu.

20. Thi trwong Ngoai héi c6 nhirng wu diém gi so
véi cac thi troeong tai chinh khac?

C4c thi trudng tai chinh bao gom:
= Thi trudng chang khoan bao gom thi truong co
phiéu va trai phiéu
= Cac thi truong hang hoa
= Thi truong cac cdng cu phai sinh
= Thi truong ngoai hoi

CAc cap tién té 1a cong cu tai chinh cua thi truong
Ngoai hdi. Tai diy nguoi ta ding mét loai tién té
nay dé ddi lay mot loai tién té khéac. Trong thi
truong Ngoai héi, mot dong tién khdng thé ting gia
mai vi didu d6 c6 nghia 1a mot dong tién khac sé tro
nén hoan toan mat gia va chu s¢ hitu cia n6 sé bi
pha san. Vé mat ly thuyét, bat ctr qudc gia nio ciing
c6 thé & bd vuc pha san va dong tién caa nd co nguy
co mat gi4 manh, tuy nhién, ddy la hién tuong rat
hiém khi xay ra trong nén kinh té hién dai. Su phu
thugc 1an nhau ciia cac nén kinh té cling dong nghia
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Vvé6i viéc bat cir khi ndo mot sy mat can bang kinh té
I6n gitra hai qudc gia xuat hién thi bién dong ty gia
cling dong thoi dién ra va céac chinh phia s& budc
phai c6 bién phéap can thiép kip thoi. Hau hét dong
tién cua cac qudc gia déu dugc gan véi mot trong
tam dong tién manh cua thé gisi — chiém t&i 99%
doanh s giao dich cua thi truong Ngoai hdi —s hoic
gan vai ro6 bao gom tat ca cac dong tién nay. D6 1a
ly do vi sao sy pha san caa mot quéc gia lai c6 kha
nang gdy ra mdt cuoc khung hoang séu rong hon
nhiéu trong hé thong kinh té thé gidi néi chung. Cac
nuéc phat trién luén ludn huéng tdi sy can bang
trong cac quan hé kinh té, va xu hudéng nay duoc
phan anh rd nét trong ty gia hoi doai.

Tiép theo, chling ta s& tim hiéu sy khéc biét giira
co hoi dau tu trén thi trudng Ngoai hdi véi cac thi
trong tai chinh khac.

Von dau tw it

Chi véi vai chuc hay vai trim d6-la My, nha dau
tu da c6 thé tham gia giao dich Ngoai hdi, diéu nay
khién rao can tham gia thi truong tré nén rat nho.
Thi truong ngoai hoéi con cho phép céc nha kinh
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doanh st dung don bay, gilp ho c6 co hoi sir dung
ngudn vén 16n gap vai trim 1an s tién ky quy ban
dau trong tai khoan cua minh. Mot khoan dau tu nho
s& han ché ban tao ra loi nhuan I6n. Tuy nhién, n6 sé&
1a phuong tién hoan hao dé ban thu giao dich thuc
su bang tién that va trén thi treong that. Kinh doanh
thanh céng doi hoi ban phai dau tu nhiéu thoi gian
va su rén luyén. Thé nén nhitng ai chiam chi va biét
duy tri nguyén tic dau tu s& gat hai dugc rat nhiéu
thanh coéng. Thuc té 1a ty 1& loi nhuan/vén dau tu
trén thi truong Ngoai hdi ma ra cho cac nha kinh
doanh tai day co hoi ma khong thi truong nao co
duoc.

Tinh thanh khoan cao

Do sb lugng dong dao céc thanh phan tham gia
vao thi truong va khéi lwong giao dich khong 15, bat
ky giao dich tién té nao trén thi truong Ngoai hdi
cting dugc thyc hién nhanh chdng chi trong vong
mot vai gidy va (quan trong hon) la theo ding gia
thi truong. Hai yéu té nay hoan toan ddi 1ap vai thi
truong cd phiéu. Trén thi truong ¢ phiéu, ngay giao
dich bi gigi han chi trong vong vai gio va viéc mot
cd phiéu dugc chao ban & mot muc gia nao d6
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khong c6 nghia 1a ban c6 thé mua cb phiéu d6 véi
khéi luong mong mudn tai mic gia dé hay 1a gan
do.

D& dang tiép can

Vé mit k¥ thuat, mot nha kinh doanh chi can c6
mot may tinh c& nhan c6 ndi mang Internet 1a c6 thé
tham gia giao dich. Nha kinh doanh phai ky hop
ddng véi nha mdi gidi, sau d6 tai va cai dat phan
mém giao dich trén may tinh cia minh.

Khéng can noi lam viéc co dinh

Ban c6 thé thuc hién giao dich ¢ bat ky dau: ¢
nha, & co quan, tham chi ca ¢ ngoai troi. Hinh anh
mot nha kinh doanh véi chiéc may tinh xach tay caa
minh qua that v cing thich hop dé quang céo cho
thi truong Ngoai héi. Puong nhién, khi thuc hién
mét cdng viéc nghiém tlc bao gid ngudi ta ciing can
phai tap trung cao do, va mot moi truong thuan loi
cho viéc d6 1a vo cung can thiét. Tuy nhién, nha
kinh doanh ngoai hdi khong bi bé budc vao thoi
gian hay dia diém giao dich, diéu nay s& thuan loi
hon rat nhiéu cho nhitng nha kinh doanh khong
chuyén, chi danh mot phan thoi gian vao viéc dau tu
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Ngoai héi.

Thi trweong hoat dong lién tuc

Ban c6 thé thuc hién giao dich 24 gio mot ngay,
nim ngay mot tuan tir thir Hai dén tha Sau. Dicu
nay gilp ban phan utng ngay lap tuac truéc cac su
kién khong luong trudc.

Chi phi xir ly giao dich thap

Déi v6i mot khéach hang, chi phi xa ly giao dich
la khoang chénh Iéch gitra gia chao mua va gié chao
ban (spread), khéng bao gém cac chi phi cho may
tinh va truy cap Internet. Nho chi phi xur ly giao dich
thap va khong c6 hoa hong mdi gisi ma cac nha
kinh doanh c& nhan c6 thé dé dang tham gia giao
dich Ngoai hbi nhu mét hinh thirc dau tu don gian
va thuan tién chi véi nhitng khoan tién ky quy nho.

S6 lwong cong cu giao dich phong phu

Rat nhiéu cap tién té c6 tinh thanh khoan cao
duoc giao dich hang ngay trén thi tredng ngoai hoi.
Trén cing mot phan mém giao dich, bén canh kinh
doanh héi doai tién té, cac nha mdi gidi ciing thudng
cung cap ca cac Hop dong Chénh léch, hay con goi
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la CFD (Contracts for Difference), kim loai quy
(vang, bac), va cac hop dong twong lai cho khach
hang cua minh. Cac nha kinh doanh c6 thé lva chon
cac cap tién té phu hop nhat véi chién luoc kinh
doanh cua minh dong thoi dau tu vao cac coéng cu
giao dich khac nham quan ly rai ro mot cach hiéu
qua. Can luu y rang, khai niém “di 1én” (bull
market) hay “di xudng” (bear market) trén thi
truong Ngoai héi chi mang tinh twong d6i bai trong
cung mot giao dich chidng ta mua vao mot ngoai té
nay cling cé nghia la chung ta dang ban ra mot ngoai
t¢ khac. Trong cap tién té¢ d6, mot dong tién giam
gia thi cling c6 nghia la dong tién kia dang ting gia
va nha kinh doanh c6 thé kiém 1oi tir ca dong tién
dang tang gia 1an dong tién dang giam gia. Bai vay,
thi trwong nhin chung khdng bao gio trai qua céi goi
la tinh trang “di xudng”. Piéu nay khong giéng nhu
trén thi truong c6 phiéu, khi tinh trang “di 1én” duoc
coi 1a binh thuong, va mot nha kinh doanh mong
mudbn kiém 1oi tir mot ¢6 phiéu dang giam gia s&
phai d6i mat véi nhiéu khé khan vé mat ki thuat va
nhin chung la phai ganh chiu mdac rai ro cao.
Thudng thi viéc ndy gan nhu 13 khong thé tai céc thi
truong cd phiéu chua phat trién day du.
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Ching ta hay clng xem xét mét cach cu thé hon
su khac biét gitra thi truong Ngoai hdi va thi truong
c6 phiéu. Nhu di néi & trén, diéu quan trong nhat
d6i vai thi treong ¢ phiéu 1a gia ca phai di 1én, day
cling duoc xem 1a diéu kién thuan loi nhat cho viéc
kiém 161 & nhitng thi truong ¢6 quy md nhé va voi
cac cd phiéu cd tinh thanh khoan khong cao. Bén
canh do, trong s6 rat nhiéu cong ty khac nhau dugc
niém yét trén thi truong, trude khi dua ra quyét dinh
lya chon mot ¢o phiéu nao dé, ban can phai nghién
ctru linh vuc kinh doanh ma céng ty d6 dang hoat
dong. Hon nita, ban con can phai c6 nhitng hiéu biét
co ban vé cac chi sb tai chinh ciing nhu biét céch
doc bao céo tai chinh hang quy va thuong nién cua
cac cong ty ndy nham danh gia duoc vi thé tai chinh
va mirc d hap dan dau tu cua chlng. Hay cing nhin
vao bang dudi day:

Thi trwong chieng | Thi treong Ngoai héi
khoan

mot Mot giao dich chi | Ludn c6 mot sé luong lon
dugc thuc hién trong | nguoi mua va nguoi ban trén
trwong hop nguoi mua | thi truong nén thanh khoan
muén mua va ngudi ban | duoc ludn dam bao.

muén ban mot luong cb
phiéu nao d6. Do do, tinh
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thanh khoan ludn 1a véan
dé.

Céc giao dich chi dugc xir
ly trong thoi gian lam
viéc cia mot phién giao
dich.

Giao dich dugc xir ly 24 gio
mot ngay.

C6 tirc duoc tra vao mot
thoi diém nhét dinh cho
mot khoang thoi gian xac
dinh nao dé.

Mot khoan chénh léch 14i suat
khi dé mot trang thai giao dich
m¢é qua dém sé duogc cong vao
hoic trx di trén s du tai
khoan giao dich hang ngay

Théng thuong khéach
hang phai thanh toan toan
b6 gia tri cua giao dich .

Str dung don bay cho phép
khach hanh chi phai ky quy
1% giéa tri giao dich.

Troe mot vai treong hop
ngoai l&¢, mot giao dich
phai lan luot trai qua hai
qua trinh riéng ré la mua
va ban, cé nghia la ban
phai mua vao roi sau do
maéi c6 thé ban ra mot ¢d
phiéu nao do.

Céc giao dich duwgc xir ly nhu
sau: mot nha kinh doanh c6
thé mua vao mot loai tién té
rdi sau do béan ra hoic ban ra
trugc roi mua vao sau.

Hoa hong cia nha moi
gidi co thé 1én téi 1% gia
tri giao dich.

Khéng c6 hoa héng méi giai,
chi phi xt ly giao dich chinh
la khoang chénh léch gitra gia
chao mua va gia chao ban.

Céc giao dich dugc thanh
toan biang dong tién cua
qudc gia noi cac giao dich
dé dién ra. Vi vay, céc
nha kinh doanh phai chiu

S6 du trén tai khoan giao dich
cua mot khach hang duoc tinh
bing mot loai ngoai té Xac
dinh bit ké nguoi do dang
giao dich voi cac cap tién té
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chi phi chuyén d6i ngoai | ndo (vi du, néu so du trén tai
t¢ cing nhu rai ro thay | khoan giao dich cua khéch
do6i ty gia hoi doai theo | hang la do-la My va khach
chiéu huéng bt loi. hang thuc hién giao dich trén
cip GBP/IPY thi loi nhuan
hay thua 156 cua anh ta déu s&
duoc ty dong quy doi ra ddng
do-la My theo ty gié tai thoi
diém quy doi).

Hay clng tiép tuc so sanh thi truong Ngoai héi
véi thi truong cac hop dong tuong lai. Pau tién,
khdi lwong giao dich cua thi truong Ngoai héi 16n
gap 45 lan khéi luong giao dich cua thi truong
twong lai. Bang sau day chi ra nhitng khac biét co
ban gitra hai thi truong nay:

Thi | Thi
treong | trueon
Uu diém Ngoai | g
hoi twong
lai
Ty & don bay 1én téi 1:100, Co Khong
1:200 hoac cao hon nira.
Nha kinh doanh c6 thé dé dang | C6 Khéng
kiém tra tinh chinh xac cua céc
muc gia dugc niém yét
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Khoéng phai chiu phi moi gi¢i | Co Khong
khi giao dich

Giao dich suét 24 gid trong Co Khong
ngay

21. Lya chon nha mo6i giéi trén thi truong Ngoai
hoi nhw the nao?

Dé kinh doanh thanh cdng trén thi treong Ngoai hdi,
diéu dau tién ban can 1am 1a lva chon mot nha moi
gidi cho minh. Pay 1a yéu td quan trong nhat boi
nha méi gidi chinh & nguoi cung cip cac muc gia
dé ban tién hanh giao dich ciing nhu giai quyét cac
vuéng mac nay sinh va hd trg tu vin vé mat ky
thuat. Pau tién hdy cb ging tim hiéu cang nhiéu
thdng tin cang tot vé céng ty moi gici ma ban dinh
lya chon: quy md cong ty, dia chi dang ky kinh
doanh, cac cong ty con, di tac cua cong ty (to chirc
thanh toan bu trir nao), va Trung tdm giao dich va
dich vu khéach hang cua n6 ¢ dau.

Giao dich vién la nguwoi dai dién cho cong ty moi gioi,
chiu trach nhiém thyc hién 1énh giao dich cia khach
hang theo quy dinh ciia cong ty dé quan 1y rii ro héi

doai.
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Néu giao dich cua ban dugc tién hanh suén s,
ban s& khdng can lién hé véi giao dich vién hoic bo
phan hd trg ky thuat, tuy nhién, ban nén c6 sé dién
thoai ciia ho dé phong khi can thiét, diéu nay tuong
ty nhu ban luén luu giir sé dién thoai cua dich vu
cap ctu hay ctiru hoa vay.

Néu co thé, hdy cé gang lién lac truc tiép Voi
nhan vién cua cong ty mdi gigi ban dinh luya chon dé
tim hiéu xem t6 chtc thanh toan bu trir cho cong ty
d6 12 t6 chirc ndo. Néu ho khong biét gi vé dicu nay
hay tham chi khong biét thuat ngir “thanh toan bu
trir” 12 gi thi d6 1a dau hiéu xau cho thay ban nén lya
chon mot nha méi giéi khac. Trong thoi diém hién
nay, viéc tim kiém thong tin di trg nén hét sac dé
dang nho c6 mang Internet: hdy tim hiéu website
chinh thuc cuaa cong ty, thir hang cua cdng ty do cac
t6 chirc xép hang danh gia, tham gia cac dién dan
Ngoai héi khac nhau, noi cac nha kinh doanh thao
luan vai nhau vé cac nha mai gigi ciing nhu nhitng
khé khin c6 thé nay sinh trong qua trinh giao dich
vai ho.

Tiéu chi chinh dé lya chon cong ty méi gigi la:
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biéu khoan giao dich:

Phan 16n c4c cong ty mdi gidi déu dua ra nhiing
diéu khoan giao dich twong ty nhau. Tuy nhién,
trude khi ¢ luya chon cudi cung, hay kiém tra diéu
khoan giao dich cua mét nha moi gidi nao d6 thong
qua phan mém giao dich thuc té ma nha mai gigi dé
cung cap. Dé 1am diéu nay, ban chi can mg mot tai
khoan demo hodc mét tai khoan thuc nhung c6 sb
du rat nho véi nha mai gisi ban lya chon.

Néu ban dang phan van gitra mot vai céng ty moi
gidi, hay chu y dén nhitng diéu khoan giao dich sau:

» Khoang chénh léch gid chao mua va gia
chao ban (Spread) tai mot thoi diém xac dinh.
Khoang chénh Iéch nay cang nho thi cang co
lgi cho ban, nhung hay chic chan rang nha méi
gidi s& khong thay doi né trong qua trinh giao
dich. Mot vai nha méi gigi chao khoang chénh
léch t6i thiéu la 2 diém phan tram d6i véi mot
cap tién té xac dinh. Diéu nay co thé duogc hiéu
la khi thi truong khdng c6 dién bién dac biét,
muc chao nay sé khdng thay doi; nhung khi
nhitng su kién c6 tam anh huang 16n dién ra
thi khoang chénh léch ma nha mai gisi an dinh
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c6 thé 18n t6i 5, tham chi 10 diém phan tram.
Nha méi gidi c6 thé bién minh cho viéc l1am
nay la thi truong dang gap vin dé vé thanh
khoan ma khéng gap rac rdi vé phép ly.

= Pon bay: dugc sir dung vai cac khoan dau tu
nho (trén thi truong ngoai hdi, khoan tién dudi
50.000 do-la My dugc coi la nho). Thuong thi
ty 16 don bay tiéu chuan 1a 1:100 hoic 1:200.
Khoan dau tu cua ban cang 16n thi ty Ié don
bay cang thap. Piéu khoan giao dich linh hoat
s& cho phép khéch hang thay doi ty ¢ nay. Sir
dung ty 1& don bay cao chua chic da 1a mot loi
thé vi né khong lam giam rui ro ma chi giup
khach hang khong phai ky quy mot so tién qua
I6n dé thyc hién giao dich. Vi nhiing nguoi
méi bat dau kinh doanh, sir dung ty Ié don bay
cao c6 thé 1a mot yéu té tiéu cuc bai nd kich
thich ho giao dich ¢ quy md lon trong khi chua
¢6 nhiéu kinh nghiém. Ngoai ra, dé quan ly rai
ro hiéu qua thi dbi voi mot khoan dau tu 16n,
viéc str dung ty I don bay cao ciing khong
duoc khuyén khich.

= Hoa hdng moi giéi va cac loai phi khac. Hay
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chic chin 1a nha méi gi¢i khéng tinh phi hoa
hong trén cac giao dich Ngoai hdi cua ban.
Pay la thdng 1¢, néu khéng tinh dén cac Hop
déng Chénh léch, hay con goi la CFD
(Contracts for Difference). Voi cac hop dong
nay, cac nha méi gigi thuong tinh phi hoa
hong twong duong 0,15% tong gia tri giao dich
thanh cong. Béng thoi, 14i sudt ma nha moi
gidi tinh cho s6 du trén tai khoan giao dich cua
ban ciing 1a mot diéu khoan dang xem xét.
Mizc di 13i suat nay thuong tuong dbi thap,
thap hon so véi 1di suat ngan hang, nhung ban
chic chan s& nhan duogc sé 18i nay mot cach vo
diéu kién.

Han muac dirng giao dich (Stop Out Level) la
bién phéap quan ly rui ro trong d6 nha moi gidi
s& tu dong dong tat ca cac trang thai giao dich
ciia mot khach hang néu tai khoan cua anh ta
khong con du sb du. Thuong thi han mic nay
la 30-50% mutc ky quy. Han mac dung giao
dich 30% c0 nghia la nha méi gigi sé dong cac
trang thai cua khach hang dé han ché rai ro néu
s6 du tai khoan cua anh ta khdng du hoic anh

143


https://sinvest.vn

Thi trwong ngogi hai 101

ta da thua 16 dén 70% sb tién ky quy. Ban phai
tim hiéu han muc dirng giao dich ma nha moi
gidi ap dung mic du day khéng phai 1a yéu té
qua quan trong khi lya chon nha moéi giai.
Theo quy luat, nha kinh doanh mét khi da
cham t6i han mac dung giao dich thi thuong
khong c6 kha ning ap dung dang din cac ky
thuat quan ly rui ro.

Chi phi va sw thuan tién khi chuyén tién.
Céc cbng ty moi gidi co van phong dai dién tai
noi ban cu trd thuong thanh todn cho ban
thdng qua cac ngan hang dia phuong hoac hé
thong thanh toan dién t. Diéu nay cho phép
tiét kieém duogc thoi gian va giam cac chi phi
lién quan dén nop va rdt tién tir tai khoan giao
dich cua ban.

Hé tro k§ thuat va cac dich vu khéc. Bo
phan k¥ thuat cia cong ty moi gisi thuong hod
trg khach hang lién tuc 24 gio trong ngay khi
khach hang c6 yéu cau qua dién thoai hoic thu
dién tir. Hau hét cac cong ty mdi gisi déu co
dich vu cung cép thdng tin va phan tich bao
gom danh gia co ban va phan tich ky thuat vé
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dién bién thi truong, cung cap cac bai viét, dy
bé&o va bao céo phéan tich hang ngay.

Phan mém giao dich hitu dung va than
thién. Phan mém giao dich 1a cong cu ma ban
sé sur dung hang ngay, do d6 nd phai thuc su
than thién va htu dung. Bén canh su tién lgi,
ban ciing can tinh dén c&c yéu cau can thiét dé
cai dit phan mém ciing nhu téc do két ndi
Internet. Hay thir cai dat phan mém d6 dé chic
chin rang céac yéu té ky thuat trong khi giao
dich dugc hién thi day du va rd rang va rang
cac diéu khoan giao dich cua nha méi gioi
gidng véi nhitng gi ho cong bd. Str dung mot
phan mém giao dich tiéu chuan duoc lya chon
boi cac nha mdi giGi trén toan thé gisi ciing
duoc coi 1a mot wu diém bai nd c6 nghia 1a néu
ban c6 phai thay d6i nha mdi gigi thi ban ciing
da quen thudc vai phan mém ma nha méi gioi
maoi cua ban st dung. MetaTrader do
MetaQuotes Software Corp. Phat trién 1a mot
phan mém théng dung. N6 dugc trén 300 cong
ty moi gidi 16n st dung va thuong xuyén dugc
nang cap va cai tién.
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= S du tdi thiéu va khéi lweng giao dich téi
thiéu. S6 du téi thiéu 1a s6 tién nhé nhat ma
ban phai nop vao tai khoan cia minh dé c6 thé
bat dau giao dich. Khach hang c6 quyén lua
chon sé tién ma minh s& nop. Rat nhicu nguoi
cho ring viéc chi phai nop mot khoan tién nho
ban dau 1a mot vu diém bai khi thir nghiém
mot chién luoc kinh doanh méi, dic biét 1a néu
chién lugc nay doi hoi phai mé mot vai trang
thai giao dich cung Ic thi truéc hét nha kinh
doanh s& chi sir dung mot sé tién rat nho dé
chic chin rang chién luoc cia minh s& sinh
loi. Hon nita, giao dich véi khdi lugng nho va
siéu nho s& rat hap dan doi véi nhitng ngudi
méi bat dau béi rai ro tiém an trong nhiing
giao dich nay rat thap va ho s& tranh duoc
nguy co thua 16 16n trong khi van c6 co hoi thi
nghiém cac chién luoc kinh doanh khac nhau
trong d6 c6 ca nhitng chién lugc twong dbi
phtrc tap, doi hoi phai cung lic mé nhiéu trang
thai giao dich khac nhau.

= Pam bao tinh chinh x&c trong khi thuc hién
giao dich. Gia cuia mot cap tién té thay doi
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khoang hon 20 nghin 1an mdi ngay. Nhiing
thay ddi nay thuong nhé va khoéng cé xu
huéng rd rang. Ching 1a bang chiing cho thay
c6 rat nhiéu ngudi mua va bén trén thi truong
va ring cac giao dich duoc thuc hién lién tuc.
Madi khi muén mua hoic ban mot lwgng ngoai
té nao do, ban gui yéu cau dén cho nha moi
gidi cua minh va nha mdi gidi s& kiém tra xem
muac gia ma ban dua ra c6 tuong thich véi gia
thi truong tai thoi diém d6 hay khong. Sau do,
nha moi gigi s€ hoac la xac nhan da thuc hién
giao dich cia ban hoic théng bao cho ban biét
rang mic gia di thay doi va giao dich c6 thé
duoc thuc hién & mot mire gia khac. D6 chinh
X4c cua gia ca phu thudc vao hai yéu tb chinh.
Thir nhat 1a d6 twong thich véi gia thi truong
tai thoi diém hién tai va thir hai 1a mac gia do
phai thuc té, nghia 12 né phai duoc chap nhan
trén thi truong. Néu gia do nha méi gidi cua
ban dua ra luén thép hon hodc cao hon gia thi
truong (ban c6 thé dé dang kiém tra diéu nay
bang cach sir dung nhiéu nguon théng tin vé ty
gia hdi doai khac nhau) thi d6 1a dau hiéu cho
thiy nha méi giéi ciia ban dang lam gia hoac
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hé thdng xac dinh gid cua ho khong du kha
ning bit kip gia thi truong. Trong ca hai
treong hop, ban nén tranh giao dich véi nha
moi giéi do. Thong thuong, gid cua cac nha
mdi gigi khac nhau s& chénh nhau vai diém
phan trim, chu yéu 1a do ho sir dung céc
phuong thtc thanh toan bu trir khac nhau; diéu
nay la hoan toan binh thuong va khéng mang
dén bat ¢ rii ro khac thudng nao cho nha kinh
doanh.

22. Thi trwong Ngoai hdi, dau tw hay danh bac?

Néu ngoi trudc man hinh may tinh chi 1a mot cha
khi va chu ta d3 hoc duoc cach 4n vao cac phim
khac nhau dé thuc hién Iénh Ban va Mua trén thi
truong Ngoai héi thi co hoi dé chi ta kiém 1oi 1a
50/50. Tuy nhién, do luén ludn cé su khac biét gitra
gid mua va gia ban trong tat ca cac giao dich nén
trong dai han, két qua ma chi khi nay c6 duoc van
s& chi la thua 16 cho di 50% cac giao dich ngau
nhién ma chl ta thuc hién 1a ding dan. Vay thi tai
sao, trong mot song bac, noi ma co hoi thang ciing
la gan 50/50, cac tay choi lai chi lay lai duoc 30%
t6ng so tien ma ho da nudéng vao d6? Pon gian 1 vi
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mdi ngudi trong s6 ho chi c6 mot sé tién hitu han
nao d6 va sé roi bo cudce choi khi thua 16. Hoic, khi
thiang duoc mot 1an, ho lai c6 xu huéng mudn mao
hiém dé thang 16n hon va tiép tuc choi cho dén khi
thua hét sach.

Diém khéc biét co ban cua dau tu so véi ca cuoc
chinh 1a kha ning du bao dugc cac sy kién dién ra
trén thi truong va biét cach &p dung ching vao trong
giao dich. Trén céc thi truong tai chinh ludn ludn
san co6 nhirng cong cu phan tich gitp nha kinh doanh
hiéu dugc dicu gi dang dién ra trén thi trudong dé &p
dung chién luoc kinh doanh pht hop.

Vay thi tai sao phan I6n céc nha kinh doanh khi
méi bat dau déu gap that bai? Yéu to tam Iy két hop
v6i su thiéu hiéu biét vé tam Iy thi trudng thuong
dan dén tinh trang nha kinh doanh khéng nhan ra
rang chinh minh dang bi anh hudng boi diéu nay, va
dang di lac khoi chién luge kinh doanh ban dau. Khi
do, ho thuong co6 xu hudng giao dich vai rai ro cao
va cubi cung Ia chiu thua 15 16n. R4t nhiéu nghién
ctru da chi ra rang con ngudi luén ¢ xu huéng danh
gid qué cao kha nang cua ban than. Cac nha kinh
doanh c4 nhén ciing vay, ho khong c6 ddi trong nao
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dé 1am co s& so sanh va danh gia chinh minh. Ho s&
luén ludn tim ra ly I& dé bién minh cho quan diém
cua ban than, bat ké né dung hay sai. Két qua Ia ho
phai tra gi4 cho nhing sai 1am caa minh. Thi truong
ludn ludn bién dong, va nhitng ai khong biét tu diéu
chinh minh d thich nghi véi nhitng bién dong do6 tat
yéu s& phai chiu thua thiét.

Mic du c6 nhitng diém khac nhau co ban, gita
dau tu va ca cugc van c6 mot diém chung, d6 1a tinh
chat quyét dinh cia yéu t6 thoi diém: khi da quyét
dinh s& mua vao mot ngoai té nao do, ban co6 thé
thuc hién giao dich ngay hoac la cho doi vai hy
vong c6 duoc gia tot hon. Tuy nhién, thuong thi quéa
trinh cho doi s& khién ban phai tra gia cao hon, va
ban lai phai lya chon gitra viéc mua vao véi gia do
hay la tiép tuc cho doi. Chinh vi thé, viéc khong dé
bi yéu té may rai trong giao dich kéo di qué xa 1a rat
quan trong vai nha kinh doanh. Chién lugc van luén
can dugc dit 1én hang dau.

song bac, noi thuong dwoc nhiéu nguoi lién
tuong dén khi nghi vé thi truong ngoai hdi, thuc
chat chi 1a viéc thuc hién mot loat phép toan xac
suat véi ky vong am va 1a mot tro choi thuc su theo
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nghia den cua tir d6. Thi truong Ngoai héi thi khdng
gidng nhu vy, nd cho phép ngudi tham gia thu thap
dir liéu va sau d6 ra quyét dinh dya trén nhiing
thong tin thu dwoc ma nhing thdng tin ndy chic
chan c6 anh hudng téi kha nang thanh cong cia ho.
Viéc phan biét giita trd choi may rui va dau tu thyc
ra d& hon ban tudng rat nhiéu. Hay cb gang tra loi
ba cau hai sau:

1. Ban c6 chién lugc kinh doanh khi tham gia thi
truong hay khong?

2. Ban di tha 4p dung chién luoc dé trén thi
truong thuc véi mot so tién dau tu thuc chua?

3. Ban c6 du vbn dé tiép tuc theo dudi chién lugc
kinh doanh cua minh khéng?

Mot nha dau tu chac chin sé tra o1 “co” voi ca ba
cau hoi nay. Néu cau tra 1oi cia ban cho bat ky cau
hoi nao & trén 1a “khong” thi co6 nghia 1a ban van
chua thuc sy chuyén tir vi thé mot nguoi choi ca
cuoC sang mot nha dau tu. Hay nghi vé mot cau hoi
tuong tu: xe 0 to d6i voi ban 1a mot tha dd choi hay
phuong tién di lai. Cau tra loi con tuy thudc vao ban
than ban phai khéng. Kinh doanh trén thi truong
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Ngoai hdi 6 thé 1a mot trd choi tha vi, nhung ciing
cd thé 1a mot cdng cu dit gia dé bat ky ai khang dinh
ban than minh.

Vay thi, cau tra loi cudi cung cua toi cho cau hoi
dit ra tir ddu chuong nay 1a: “Tét nhat ban nén choi
c4 cuoC & song bai va dau tu trén thi truong Ngoai
hdi”.

23. Kinh doanh trén thi truong Ngoai héi tén bao
nhiéu thoi gian?

Toi van thuong duoc héi: “Liéu hai gio danh cho
viéc kinh doanh c6 du dé thanh cong hay khong?”
Van d¢ & day l1a, nguoi hoi da tu gia thuyét rang
cang dau tu nhiéu thoi gian thi nha kinh doanh s&
cang thanh cong. Nhung khong may thay, hai yéu té
nay khdng hé cd6 méi twong quan truc tiép nao voi
nhau. Nhiéu nha kinh doanh khi méi bat d4u da cho
rang néu mot nha dau tu danh tron ca ngay dé ngoi
truéc man hinh may tinh thi két qua kinh doanh cua
anh ta s& kha hon. Khong nhat thiét phai nhu vay.
Thanh cong trong kinh doanh phu thudc rat nhiéu
vao thoi gian ban bo ra dé hiéu duge diéu gi dang
dién ra trén thi truong cha khong phai la thai gian

152


https://sinvest.vn

Thi trwong ngogi hai 101

ban dung dé thyc hién céc 1énh mua va ban ¢ do.
Nhin chung, dé hiéu duoc dién bién cua thi truong,
nhitng ngudi méi bat dau bao gio ciing s& mat nhiéu
thoi gian hon nhitng nguoi da co6 kinh nghiém. TOi
khéng nhé chinh xac ngudn thong tin, nhung da
nghe ké mot cau chuyén thé nay: Mot nha kinh
doanh bat may tinh caa minh Ién vao sang sém, xem
xét mot luot cac thong tin va du bdo mai nhat trong
khi chd mt tin tic quan trong vé mét chi sé kinh té
vi md nao d6 dugc cong bb. Mot ldc sau, tin tic do
duoc chinh thirc ¢dng bd va xem ra c6 vé co loi cho
dong do-la My. Anh ta quyét dinh mua dong tién
nay vao. Nira gio sau, toc do tiang gia co dau hiéu
giam dan, con anh ta da c6 khoan loi 1.000 do-la.
Khong mudn mao hiém vai sé loi nhuan da c6 duoc,
anh ta quyét dinh bén ra, két thic mot qué trinh giao
dich hoan hao. Bén 9 gid sang, may tinh da tit va
nha kinh doanh nay da c6 thé bat dau tan huong
cudc sbng.

C6 bao nhiéu phan chan thuc trong cau chuyén
nay? NG chi la chuyén than tién dbi voi nhimg nguoi
méi bat dau, nhung ké ca voi nhitng nguoi da c6
kinh nghiém thi khéng phai lac nao né ciing xay ra.
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Nhitng nha kinh doanh chuyén nghiép han s& hiéu
rang dé dat duoc két qua dé dang nhu vay thi nguoi
d6 han da phai tra qua nhitng quéng thoi gian dai
day kho khan khi phai ddi mat véi nhitng nghi ngo
va thiéu kién dinh cta chinh ban than minh truéc
khi thuc su hiéu thi truong dién bién ra sao.

Mot huan luyén vién bong ro ndi tiéng ting 1am
nhiéu ngudi ngac nhién khi phat biéu trong mot 1an
phong van rang mot van dong vién bong roé khong
nén luyén tap qua 6 gio modi ngay boi luyén tap qua
thoi gian noi trén sé lam co thé Kiét sic va khdng co
tac dung. Twong tu, viéc phan tich thi truong subt ca
ngay nham cho doi dén ldc ban hiéu duoc moi thi
va kiém tién ma khong can nd luc 1a diéu vo nghia.
Ban chi nén dya vao nhirng nguén thong tin day du
va dang tin cay va ra quyét dinh hoic giao dich ngay
khi xu hudng cua thi truong tré nén rd rang, hoac
khong giao dich trong truong hop thong tin va két
qua phén tich cta ban trai ngugc nhau. Théng tin
trai nguoc 12 mot trong nhitng dau hiéu rd rang cho
thy thi truong s& khdng dé doan du c6 thém nhiéu
thong tin hon nira. Muc tiéu cua ban Ia lgi nhuan, va
viéc hiéu dién bién cua thi truong ciing chi la
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phuong tién ma thdi. Tém lai, t6i mudn néi rang,
mot khi da tham gia vao thi trueong ban phai la mot
ngudi thuc dung va dit lgi ich ctia minh [&n trén hét.

Vay diém mau chét phan biét mot nha kinh doanh
méi bat dau va mot nha kinh doanh chuyén nghiép
la gi? Nhimg ngudi méi bat dau c6 gang du doan
dung moi dién bién cua thi truong ¢ nhu thé d6 1a
muc tiéu thuc su cua ho. Nhiing nguoi chuyén
nghiép thi khac, ho khdng c6 tham vong nhu vay, ho
hai 10ng véi nhitng chién Iuwoc kinh doanh gilp ho
kiém duoc lgi nhuan.

Vay thi cau tra loi cua t6i cho cau hoi nay sé la:
thoi gian hop ly danh cho viéc kinh doanh ngoai héi
s& 1a khoang thoi gian du dé ban xay dung va thuc
hién mét chién luoc kinh doanh c6 hiéu qua chi
khong phai dé ban hiéu biét moi thu.

24. Nén ky vong lgi nhuan bao nhiéu?

Mot khach hang tirng héi toi trude khi mo tai khoan
giao dich ngoai hdi rang: “Theo anh thi t6i can c6
bao nhiéu tién trong tai khoan dé co thé kiém duoc
100 d6-la mdi ngay?” va trudc khi toi tra loi anh ta
con hoi thém: “Liéu 10.000 do6-la c6 du khong?”
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Mong mubn xac dinh mét con sb lgi nhuan cu thé
cho ké hoach kinh doanh cua mot nguoi 1a cé thé
hiéu dugc. Nhung ban khong nhat thiét phai dat
duoc né ngay tir khi méi bat dau.

Khi giao dich cac dong tién, ching ta khdng thuc
su mua va béan ching (viéc giao nhan tién mat khong
bao gio dién ra) ma ching ta mua va ban rui ro hdi
doai va thu duoc lgi nhuan tir viéc d6. Bai vay ban
lubn phai bat dau véi cau hoi: “T6i can bao nhiéu
tién dé co thé thuc hién duoc chién luge kinh doanh
ctia minh dong thoi quan 1y duoc rui ro?”

Phan 16n nhiing nha kinh doanh méi bat dau da
that bai boi vi ho d3 bo ra sé tién qué nho dé co thé
cam thay héi tiéc néu mat ching va vi thé ho khong
quan tdm dang muc téi viéc quan ly rai ro. Mat
khac, cac sb liéu thong ké ciing cho thiy trong sb
nhirng nguoi kinh doanh c¢o l&i thi nhirng ngudi bo
ra nhiéu tién hon lai thuong kiém duoc it lgi nhuan
hon. Va lgi nhuan tuy thip hon nhung lai dugc duy
tri déu ddn hon. Téi xem day 1a co s cho thdy muc
d6 phl hop cua lugng tién nén bo ra: nhitng khéch
hang c6 duogc két qua kinh doanh 6n dinh rat quan
tam tGi quan 1y rai ro, nhung lai khong theo dudi loi
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nhuan trong chdc 1t va ciing khong hy vong s& tré
nén giau cé trong mot sém mot chiéu (nhu mot quy
luat, ho 1a nhitng nguoi da tich liy duoc chat von
ban dau va mong mudn c6 mot ngudn lgi nhuan 6n
dinh).

Cac quy dau tu 16n thuong danh 10-15% vén cua
minh vao c4c tai san tai chinh phat sinh, dac biét la
thi truong Ngoai héi. Co cau cua chung thuong bao
gom mot bo phan phan tich co trach nhiém phan tich
thi truong va dua ra cac bao cao danh gia dé sur dung
noi bo cling nhu phat hanh ra bén ngoai, cung véi do6
la bo phan kinh doanh, chiu trdch nhién thuc hién
c4c giao dich theo tu van cua cac chuyén gia thuoc
bo phan phan tich. Thuc ra mot nha kinh doanh ca
nhan ciing 13 mot ‘quy dau tu’ nhd, anh ta vira la
chuyén gia phén tich vira la nguoi thyc hién giao
dich. Nhung day thuc su la mot nhiém vu kho khan.
Khi mot ngudi phai 1am tat ca moi viéc, anh ta can
phai c6 tinh ky luat rat cao méi c6 thé xac dinh duoc
dau 1a diém két thic cua cdng viéc phan tich va dau
1a diém bét dau cua viéc thuc hién chién lugc giao
dich.

Véi nguyén tic do trong dau, trudc hét ching ta
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hdy thir dong vai trd mot nha phan tich. Néu ching
ta giao dich mot cach ngau nhién thi kha nang c6 1oi
nhuan cua ching ta s& 1a gan 50/50. Khi cd chién
lugc kinh doanh, ching ta nang kha nang thanh
cbng Ién, vi du khoang 10% va ty 1€ nay bay gio la
60% so véi 40% kha nang that bai, c6 nghia la trong
dai han ta ctr thuc hién 10 giao dich thi 6 trong s6 d6
mang lai lgi nhuan con 4 thi gy thua 15. Chung ta
cling ¢ thé gia dinh rang loi nhuan hay thua 16 dy
kién trong mdi giao dich 1a 20 diém phan trim (mic
du loi nhuan dy Kién nén duogc dat & mic cao hon so
vé6i thua 16 dy kién). Véi s6 du ban dau la 10.000
do-la, ching ta s& thuc hién giao dich véi khdi
luong 1 16 chan.

S& khong kho dé 1am mot vai phép tinh dé thiy
diéu gi s& xay ra néu chdng ta thuc hién mét giao
dich mdi ngay trong vong mot thang (25 ngay giao
dich):

0,6 x 25 x 200 -0,4 x 25 x 200 = 3.000 — 2.000
=1.000 dé-la

Liéu chang ta c6 thé kiém duoc 10% lgi nhuan
mot thang? Co, diéu d6 rat co thé xay ra di ching ta
chi giao dich vai tan suét thap va kha nang loi nhuan

158


https://sinvest.vn

Thi trwong ngogi hai 101

thu duoc khdng cao, nhu 1a gia thuyét trén. Chéc
han rit nhiéu nguoi s& khéng thich khoan thua 13
2.000 do-la bai néu khong c6 nd loi nhuan thu duge
da la 3.000 do-la! Khong may thay, do6 la cai gia
phai tra cho thanh cbng trén thi truong, va loi nhuan
hay thua 16 déu gan chat vai rai ro.

10-15% lgi nhuan mdi thang 1a muc tiéu dau tu
kha thuc té trén thi truong Ngoai hdi va hiém cé
ngudi ¢6 thé 1am tét hon thé. Tuy nhién, ban ciing
can dat ra muc tiéu trong dai han, vi du nhu 1a mot
nam vi khong phai thang nao ciing cho ra lgi nhuan
nhu nhau. Thuc té cho thay, véi mét chién lugc
quan ly rui ro hop ly, nha kinh doanh khéng nén ky
vong qua 80-120% loi nhuan trén sb tién bo ra moi
nam.

25. Gian l1an Ngoai héi la gi?

Gian lan ngoai héi 1a mot dang hra dao trong d6
cong ty Ngoai hdi st dung giao dich ngoai héi 1am
la chan dé lra dao khach hang caa minh. Nhiing
cong ty Kiéu nay dua ra cc thong tin sai 1éch va lira
khach hang giao tién cho ho dé c6 dugc lgi nhuan
I6n ma khong phai chiu rai ro. C6 thé ban ciing da
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ting gap phai kiéu hra dao nay theo mé hinh Ponzi
(vay tién cua nguoi nay dé tra cho ngudi khac) hay
quang cao gian lan trén mang Internet hay trong doi
thuc. Khéach hang s& nghi rang minh c6 thé kiém
duoc sb tién 16n bang cach giao dich trén thi truong
Ngoai hdi. Ban than cau néi ban cé thé dé dang
kiém nhiéu tién trén thi truong Ngoai héi khdng
phai la gian lan, nhung ban ciing khéng nén phdt 1o
nhitng rai ro c6 thé xay ra. Cé nhitng cong cu lua
dao khac nhau nhu sau:

= Phan mém duoc quang cio 1a “chi cho ban
cach nhan doi tai khoan trong vong mot thang”
hoac “dam bao lgi nhuan 100%”

= Tin nhan hoic tin hiéu théng bao mua hoic
ban ma khéng c6 giai thich vé mét chién lugc
kinh doanh cu thé, thém 1oi quang cdo rang
mét chién lugc siéu loi nhuan chua ting thay
dang duoc st dung

= Quang cdo dam bao rang ban s& kinh doanh c6
1ai nhung lai khéng hé c6 thdng tin nao vé kha
nang sinh loi cua hé thong giao dich dugc sir
dung hay két qua kinh doanh cua cac khéch
hang da st dung dich vu cta cong ty do.
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Phat biéu cua nha mdi gi6i ring dau tu vao thi
truong Ngoai hdi mang lai lgi nhuan khéng 16 v6i
muc rai ro téi thiu ciing c6 thé dugc xem 14 mot su
Itra dao.

Uy ban Giao dich Hang héa Tuong lai cia My
cong bd 5 dau hiéu cua gian 1an Ngoai hi ma ban
nén biét dé phong tranh nhu sau:

» _ Tréanh nhitng 161 moi qua hap dan dé c6

the ton tai trong thurc te
Ban can phai nhé rang khéng c6 bira tiéc nao la
mién phi ca, phai c6 ai d6 tra tién va ngudi d6 rat co
thé 1a ban. Hay dic biét can trong khi ban nhan duoc
mot dé nghi “hap din” nhu 1 uy thac sé tién minh
cd cho mot ai 6 quan 1y, dac biét néu dé lai 1a mot
nha kinh doanh c& nh&n ban chua tirng nghe tgi bao
gIo.

- Hay c6 tranh nhitng nha mai gi6i tuyén bo
co the dw doan trwéc dién bien caa thi treong
hoac la dam bao sé cho ban khoan lgi nhuan
khong lo.
Ban nén dic biét can trong khi gap phai mot cong ty
nao d6 dua ra 10i dam bao rang ban s& kinh doanh
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cd 18 hoic ca ngoi hét loi hoat dong cua minh
nhung lai khéng dua ra dugc bang chung hay tai
liéu cu thé nao dé ching minh diéu do, va nhiing
tuyén bd cua ho ciing khong thé dugc kiém chang
bang mét phwong phéap khach quan nao khéc.

Hay cb tranh xa nhitng cdng ty khang dinh rang
“Du thi truong c6 thé nao, dang 1én hay dang xudng,
ban ciing s¢ nhan duoc nhitng khoan lgi nhuan
twong dwong nhau” hodc “Ban s& kiém dugc 1.000
do-la mot tuan” hodc “Ching t6i chi tao ra loi
nhuan” hodc “Thuan loi chinh khi kinh doanh trén
thi truong Ngoai héi 1a ban s& kiém 10i du gia ca
dién bién thé nao di nita” hoidc “Chiing toi dam bao
rang ban s& c6 dugc loi nhuan 30-40% mdi thang
néu ban sir dung dich vu cua ching t6i (chién luoc
kinh doanh cua chting t6i1).”

»  Hay tranh xa nhimg cong ty dam bso ring
rai ro tai chinh chi ¢ mic toi thiéu hodc khong
he cO rii ro nao ca.
Dung tin tuong nhitng cong ty phdt 1o rai ro va
khiang dinh véi ban rang viéc bat budc phai thdng
bao cho khéach hang nhing rai ro trong khi du tu
chi 1a yéu cau cua mét sd co quan quan ly. Hay
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tranh xa nhirng cdng ty vai nhitng bién quang cao
rang “voi 10.000 do-la trong tai khoan kha ning
thua 16 ciia ban chi 1a 200-250 d6-la mot ngay” hoic
“cong ty s& bu dip tit ca thua 16 cua ban” hoic
“khoan dau tu cua ban di duoc bao dam”.

» Pung bi I6a mit béi nhirng cong ty khang
dinh rang khi sir dung dich vu cia he, ban sé
dwoc kinh doanh truec tiep trén thi trwong lién
ngan hang.
Néu mot nha méi gisi nao d6 khang dinh rang cong
ty minh 12 thanh vién tryuc tiép cua thi truong lién
ngan hang nhung khong cung cap bat ky bang
chang hoic gidy phép nao thi cong ty d6 chac chan
chi lra bip ban va su thyuc thi nd chi 1a mot té chic
trung gian ma thoi.

» Hay chic chiin ban c6 thé thu thap dwec
tat ca cac thong tin can thiet ve hoat dgng kinh
doanh ciing nhw ket qua kinh doanh cia cong
ty moi gioi.
Hay c6 gang thu thap cang nhiéu théng tin vé cong
ty mdi giGi va dich vu caa n6 cang tt. Ban ciing can
phai biét rang nhiing théng tin d6 khong phai luc
nao ciing kiém chung duoc. Mot to roi quang cao
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dugc thiét ké chuyén nghiép cua mot cong ty nao do
khong dam bao ring thong tin trong d6 1a dang tin
cay. Mot su thira nhan rong réi, chiing chi hay giay
phép s& 1a bang chuang rd nét hon vé kha ning va
kinh nghiém cua mot cong ty. Khi dau tu ban can
phan biét r5 dau 1a co hoi thuc sy con dau la giac
mo hio huyén vé viéc nhan tai khoan I1&n gap nhiéu
lan. Moi 4m muu lira dao déu loi dung nhitng giac
mo khéng c6 thuc vé viéc 1am giau nhanh choéng.

26. Lam thé nao dé tré thanh mét nha dau tw doc
lap?

Ai ciing c6 thé tré thanh mot nha dau tu doc 1ap.
Khi nghe cau chuyén rét an tuong vé mot ngudi ndo
d6 da bat dau tir con s6 khdng - khong hiéu biét Ian
tién bac - nhung di nhanh chéng tré nén giau co,
nhiéu ngudi ¢6 18 s& tu hoi: “Tai sao tdi khdng thé
lam diéu tuwong ty? Piéu gi ngin can toi dat duoc
diéu d6 va con hon thé nira? Bong luc cua moi
nguoi & day déu rat rd rang, va thoat tién ai ciing
cam thay minh s& c6 du sy kién tri va long quyét
tam dé lam diéu tuong ty. Nhung cung véi thoi
gian, su kién tri va quyét tim d6 giam di nhanh
chong: Hanh trinh dén véi thé gisi cua giau sang
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ban dau cd vé vo cung tha vi hda ra lai 1a mot ching
duong gian nan va khé nhoc. Nguoi ta phai hoc hoi,
danh thoi gian dé phan tich rat nhiéu thong tin, theo
d6i sat sao nhitng tin tc mai, tiép thu rat nhiéu ly
thuyét ma thuong 1a ddi 1ap nhau, khéng nging
phan tich cac biéu db va dua ra du bao vé dién bién
cua cac su kién dang dién ra trong khi tat ca nhitng
thr @6 lai duoc thuc hién ma khong c6 gi dam bao
cho thanh cbng sau cung ca.

Dé dau tu thanh cong, ban phai hiéu quy luat dién
bién cua thi truong, nhitng nguyén nhan khién ty gia
thay doi cling nhu tim anh huong cua céc tin tuc
kinh té. Tuy nhién, yéu té quan trong nhat dé thanh
cong lai chinh 1a kinh nghiém thuc té.Chi khi di c6
dugc n6 ban méi ¢6 thé ty coi minh 1a Mot ngudi
tham gia thi truong chuyén nghi¢p chir khong phai
mot nguoi choi mudn tan dung van may caa minh,
TAt nhién, mot vai nha kinh doanh mai, khéng c6
kién thie hay kinh nghiém gi, van cé thé gap may,
nhung d6 1a phép mau nhiéu hon 1a thyc té. Va xét
vé dai han, may man rdi ciing s& hét, vay thi dau tu
thuc su phai 1a dau tu vao kién thic va kinh nghiém
thuc té. Pong thoi ban ciing can hiéu rang khong ai
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cd thé day ban tro thanh nha dau tu thanh cong. Ban
chi c6 thé c6 duoc nd nho kinh nghiém cua ban than
ma thoi. Cac chuyén gia di dua ra ba nguyén tic co
ban cta dau tu thanh cong. Thir nhat 1a ban phai hoc
hoi mdi ngay va nang cao ky ning dé c6 dugc loi
thé hon so véi nhitng nguoi khac dang tham gia thi
truong, dong thoi nang cao chat lugng cua cac quyét
dinh giao dich ban dwa ra. Thir hai la ban phai hoc
cach kiém soat cam xdc cia minh. Cac quyét dinh
kinh doanh nén duoc dua ra dua trén kién thuc va
hiéu biét, con Iy 1& can dya trén phan tich tinh hinh
thi truong chi khdng phai cam xuc. Thi ba 1a bat ky
nha dau tu nghiém tic nao ciing c¢6 chién luoc va
quy dinh riéng ctaa minh. Chi khi thyc hién chdng
mot cach nhat quan thi chién luoc cua ban mai 1a
chién luoc tao ra loi nhuan. Chic chan 1a nhiing
ngudi méi bat dau khong co du kién nhin dé di theo
quy luat nay ngay tir dau. Tinh ky luat 13 mot yéu td
quan trong d6i v6i mot nha dau tu doc lap. Khi gia
nhap thi treong, ban can chic chan rang minh da c6
du kién thac, du kién nhian dé cho doi, di khon
ngoan dé suy nghi mot cach duy ly, di diing cam dé
dua ra quyét dinh, du chin chan dé kiém soat duoc
cam xuc va du tinh tao dé diéu chinh ban than truéc
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nhitng thay doi cua diéu kién thi trudng. Mot pham
chat quan trong nira cia nha dau tu thanh céng 1a
phai c6 dong luc hudng tai thanh tich cao.

Sau khi xem b phim “Phé Wall”, tai chinh
duong nhu la mot cdng viéc kinh doanh vé cung
lang man. Phan 16n cac nha kinh doanh déu mo wdc
c6 dugc thanh coéng nhu thé. Nhung hién thuc va
wdc mo 1a hai diéu hoan toan khac nhau. Nhiing
nguoi khong danh gia duoc kha nang va nguon lyuc
cta chinh minh nhung lai hanh dong theo cam xudc
va long tham cé hitu thi s& khong bao gid c¢6 duoc
thanh cong. Piéu dau tién ma mot nguoi nén cd dé
tré thanh mot nha dau tu thanh céng 1a phai biét ty
danh gia kha niang va nguon lyc cua ban than, ca vé
mat vat chat Ian tinh than. Vi cudi cing, thanh cong
cua ban s& phu thuoc vao kién thac va kinh nghiém
caa chinh ban trén thj truong.
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PHAN 2
Phan tich co ban

Thanh cong trén thi trwong tai chinh phy thuge
vao khd ndang nam bit ky vong cua thi trwong char
khéng phdi nhizng dién bién thuc té ciia né.

—George Soros

1. Phan tich co ban la gi?

Muc dich chinh cta phan tich co ban la nghién ctu
cac su kién kinh té vi mo dé du doan cac dién bién
tiép theo cua gia ca. Bé 1am duoc diéu nay, qua trinh
phan tich tap trung vao cac tac nhan kinh té - chinh
tri quan trong nhu 13i suat, can can thuong mai, ty 16
lam phét, cac cudc xung dot, chién tranh va cac van
dé & tam vi md khéc; nd gitp chung ta hiéu dugc
nhitng tac nhan trén c6 anh huong thé nao dén
nhitng bién dong trén thi truong. Pong thoi, viéc
phan tich con nghién cau cac sy kién tac dong dén
chi s6 cung/cau ddi véi dong tién cia mot quoc gia
dé tim ra cau tra 10i cho cau hoi co ban nhat “Tai
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sa0?” Tai sao0 ty gia hoi dodi lai thay doi theo chiéu
huéng nay ma khong phai theo chiéu huéng kia? Do
do, bat cu su kién kinh té, chinh tri hay x& hoi nao
truc tiép tac dong toi ty gia hdi doai cling déu nam
trong pham vi xem Xét cua phan tich co ban. Vé
thuc chat, phuong phap nay cé nhiéu diém twong
dong voi phan tich kinh té vi mo. Co thé ndi rang
mdi mot thdng tin kinh té déu dong vai tro quan
trong, gop phan dua ra mot bao céo phan tich day du
va toan dién hon.

Khoang 25% trong s6 cac nha kinh doanh Ngoai
hdi chi dya vao cac phén tich co ban dé dua ra quyét
dinh giao dich. Céc phan tich nay ngay cang tro nén
phd bién va cung véi do, ngay cang c6 nhiéu “nha
kinh doanh dya trén phan tich co ban”, nhiing nguoi
ma viéc phan tich cac su kién kinh té - chinh tri 16n
la yéu té quan trong nhat dé ho dwa ra quyét dinh
giao dich. Ho dang canh tranh vai cac “nha kinh
doanh dya trén phan tich ky thuat” trong viéc gay
anh huong dén thi trudong va qua thuc, néu cb gang
hét stc, ho ¢6 thé tao dugc anh hudng dang ké 1én
c4c bién dong gia ca.

S& lubn c6 nhimg nguoi cam thay thoa man voi
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tinh hinh thi trudng va nhitng ngudi khong cam thay
nhu vay, béi mdi thanh phan tham gia thi truong
déu c6 muc dich riéng caa minh, trong khi thi
truong lai thay do6i tung gidy tung phat. Néu mot
d6ng tién nao d6 ting gia so véi cac ddng tién khac,
no s& khién cho xuat khau cua qudc gia s dung
dong tién nay trd nén kém canh tranh hon. Nhung
mat khac, viéc ting gid noi trén lai khién cho ty I¢
lam phat trong nudc giam xudng con gié ca thi duoc
duy tri & mirc 6n dinh. Nguoc lai, mot déng tién nao
d6 giam gia so véi cac dong tién khac sé khién cho
gia ca hang hoéa nhap khau vao qudc gia sir dung
d6ng tién nay tang lén, trong khi gia ca hang hda ma
qudc gia nay xuit khau giam di, qua do, ting suc
canh tranh cho cidc mat hang xuit khau trén thi
truong quoc té. Do vay, tranh luan xung quanh viéc
mot ddng tién manh chwa han da 1a t6t va mot dong
tién yéu chua han di 1a xau van dang tiép dién. Mot
d6ng noi té manh hay yéu déu cé thé gay ra nhiing
tac dong tiéu cuc 1én nén kinh té quéc dan. Tuy
nhién, nhitng nguai thudc tang 16p trung luu thudng
khdng dé chap nhan thuc té 12 mot dong noi té yéu
c6 thé tao ra cac tac dong tich cuc 18n nén kinh té.
Diéu nay c6 thé dugc giai thich 1a do yéu t6 tam ly,
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khi ma trong quan niém cua rat nhiéu nguoi, mot
d6ng noi t& manh thé hién rang uy tin qudc gia dang
& mic cao. Mot trong nhitng ly do khién dong tién
chung chau Au, dong euro, giam gia kha nhanh sau
khi dugc dua vao luu hanh 1a boi déng nay tién nay
phai mat mot thoi gian dé chitng minh né 1a mot loai
tai san an toan va o6n dinh. Cac mac gia trén thi
treong Ngoai hdi phu thudc vao hoat dong giao dich
Clia ngudi mua va nguoi ban, nén cac cap ty gia sé
c6 su bién dong ngay khi chi sé cung/cau thay doi.
Chi s6 nay duoc tong hop tir hoat dong cua cac nha
dau co mong mudn kiém 1oi tir sy thay doi gia trén
thi truong va hoat dong cua cac ca nhan va doanh
nghiép khi mudn chuyén doi loai tién té nay thanh
mét loai tién t& khac. Chung ta hdy clng xem xét
mot vai ly thuyét kinh t& gop phan vao viéc nang
cao vai tro cua cac phan tich co ban trén thi truong
Ngoai héi.

Ly thuyét Thi trwong Hiéu qua

Ly thuyét Thi truong Hiéu qua dua trén gia dinh
la trong bat ctr thi trudng tai chinh nao cling c6 mot
s6 lugng dang ké cac nha dau tu thyc hién giao dich
dé kiém 1oi va s& phan tmg truéc bat ky thdng tin
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nao c6 kha ning tac dong dén thj truong. Vi du, khi
mét thong tin kinh té quan trong nao d6 dugc cong
bd, cac nha dau tu s& xem xét mac gia hién tai cua
mot dong tién dé xem mirc gia nay di duoc diéu
chinh tur trudc hay chua, hoac la thdong tin nay sé
khién ty gia tang 1én hoac giam xudng.

Theo ly thuyét nay, gia ca phan anh tac dong cua
tat ca cac tin tic, nén n6 phan anh gia tri thuc té cua
mot dong tien.

Ly thuyét Ky vong Hop Iy

Ly thuyét Ky vong Hop ly dua trén gia dinh la
mMoi ca nhan déu dua trén 1y tri dé dua ra cac quyét
dinh tai chinh hop ly khi phai can nhac giita duoc va
mat. Theo ly thuyét nay, théng tin cd thé duoc tiép
can mot cach tu do va bat ¢ ai cling o thé st dung
chung dé du doan cac dién bién tiép theo cua thi
truong.

D3 c6 rat nhiéu nghién ciru duoc tién hanh dwa
trén céc ly thuyét noi trén va cling co rat nhiéu bang
chang chang té rang ching c6 co sé thuc té va cac
luan diém cua ching c6 thé dugc ap dung dé phan
tich thi truong.
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Tuy nhién, cac bang ching khéc lai cho thay thi
truong hoat dong khong hoan toan hiéu qua va xuat
hién nhiéu tranh cai xung quanh céac ly thuyét nay.

Vay thi, thi trwong hoat dong khong hiéu qua &
diém nao va tai sao khong phai luc nao nd ciing
phan ang hop Iy truéc cac thong tin kinh té vi mo
méi dugc cong bd? Hay cling xem xét mot vai yéu
t6 dudi day:

= Céc thanh phan tham gia thi truong khéng tiép

can voi nhitng thong tin mai cung mot thoi
diém.

= Téc d6 phan ung trugc nhitng thong tin mai

ctia cac thanh phan tham gia thi truong 1a khac
nhau.

= Sau khi phén tich nhtng théng tin méi, cac
thanh phan tham gia thi truong dua ra du doan
khong giéng nhau va do d6, dan téi cac phan
ung khéac nhau.

Rat nhiéu nguoi hoai nghi cac ly thuyét nay da
ldy cudc khung hoang nam 1987, khi gia co phiéu
sut giam tir 20 — 40%, l1am bang chiing cho céc thiéu
s6t trong c4c ly thuyét néi trén. Ho khang dinh rang

173


https://sinvest.vn

Phan tich co ban

khong c6 “gia co phiéu hop 1y boi thuc té 1a céc
nha dau tu khong phai liic nao ciing hanh dong theo
ly tri. Khi thi truong dang trén da di 1én, cac yéu tb
nhu tdm 1y cua cac thanh phan tham gia thi trueong
(yéu t chinh tac dong toi cac hanh dong khong dua
trén ly tri) va viéc giao dich duoc tu dong hoa céd
anh huong rat 16n téi thi truong. PoNg noi té cua
mot quéc gia ciing duoc coi 1a mot chi sé kinh té,
nén cac thay doi trong nén kinh té hién nhién sé tac
dong dén sy thay doi trong ty gia hoi doai cta dong
noi t&. Bé co thé thanh cong trong céc giao dich
Ngoai hdi cua minh, ban can xem xét cac chi sb
kinh té sau day:

= Céc chi s6 chung caa nén kinh té quéc gia
(Téng san pham quéc noi GDP, Céan can thanh
toan, Tai khoan véng lai, Cac chi s San luong
Cong nghiép...).

= Cé4c chi s6 ching khoan nhu Chi s6 Cong
nghiép Dow Jones (M¥) va DAX 30 (buc).

= LA&i suét tai cap von caa mot déng noi té.
» Ty I¢ lam phat.

= Luong Cung tién trén thi truong noi dia (day 1a
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yéu t6 anh huong t6i ty 1& lam phat va i suat).
= C4c chi s6 Ban I va céc chi s6 San xuat.
= Cac thng ké Bat dong san va Xay dung.
= Céc thong ké Lao dong.
= Céc bao c4o Nghién ctu X& hoi hoc vé tiéu
dung.

Nhin chung, néu nén kinh té cua mot quéc gia
phét trién di 1én thi gia tri dong noi té ciia qudc gia
d6 cling c6 xu hudng tang. Nguoc lai, néu cac chi sd
ctia nén kinh té 1a tiéu cyc thi gia tri déng noi té sé
giam xuéng. Do vay, cd thé thay yéu té chinh tac
dong toi ty gia hdi doai 1a cac thong tin kinh té -
chinh tri quan trong.

DPong ni té s& c6 xu hudng ting gia néu cac yéu
t6 sau day xuat hién:

= L& suat tai cip vén cua dong ndi té cao hon so

Vi cac dong tién khac.

= Kinh té ting truong nhanh, cac thi truong tai

chinh giir duoc su 6n dinh.

= Lam phét thap.

» Can can thuong mai lanh manh.
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= Ngan sach qudc gia ¢ muc tham hut cao (diéu
nay budc chinh phu phai vay muon tu thi
truong trong nudc va thi truong lién ngan hang
dé bu dap mac tham hut).

= Hé thdng chinh tri 6n dinh.
= Chinh sach tién té nhat quan va than trong.

Pé dy doan viéc céng bd cac théng tin quan
trong, cac nha phan tich s& dua ra nhiéu du doan va
phan tich khac nhau — nhiing yéu t6 c6 thé tac dong
tGi ty gia hoi doai (con goi 1a cac “tin tic ngoai 18”).
Sau khi thong tin dugc cong bd, thi truong s& co
nhitng phan tng dau tién, thuong la rit manh mé va
dé nhan thiy, diéu s& din toi sy thay doi 16n trong
gia ca chi trong mot thoi gian ngan. Sy thay doi nay
cd thé xay ra theo bét cir chiéu hudéng nao, ty gia hoi
doai c6 thé di 1én néu thdng tin kha quan hon mirc
du béo va s& di xudng néu thong tin tiéu cuc hon
nhitng gi dugc nhan dinh. Rat nhiéu quéc gia trén
thé gisi cong bd s lieu kinh té hang ngay, nhung
mot nha giao dich trén thi truong Ngoai hdi can cha
y truéc hét téi cac sb ligu vé nén kinh té My. Tin tac
lien quan t&i nén kinh té Ion nhat thé gidi nay sé co
anh huong rat 1on toi ty gia cua cac cap tién té co
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ban trén thi truong.

Chién lwoc xem ra c6 vé don gian — ban chi viéc
doi dén khi c6 mét tin tic quan trong duoc cong bd,
sau d6 hdy quyét dinh nén mua hay ban tly thudc
vao Viéc tin tirc d6 1a kha quan hay tiéu cuc. Tuy
nhién, van c6 nhimng diém can luu y sau:

1. Ty gia hoi doai 1a twong quan giita dong tién
cua hai quéc gia khac nhau, va no duoc quyét
dinh bai tinh hinh kinh té cua ca hai qudc gia
nay.

2. Mot chi s6 nhat dinh nao d6 khong thé hién
duoc birc tranh toan canh vé mét nén kinh té,
do vay, cac nha kinh doanh can phan tich va
hiéu dugc tac dong tong hop cua cac chi sé va
thong tin duoc c6ng bd khi dua ra céc quyét
dinh giao dich.

3. Ban khong thé biét trudc ty gia cua mot cap
tién té s& thay do6i theo chiéu hudng nao va
trong khoiang bao nhiéu diém phan trim sau
khi mot théng tin kinh té dugc dua ra. Chiéu
huéng va d6 1on cua su bién dong nay sé phu
thudc vao tim quan trong caa thong tin d6 voi
thi truong tai thoi diém céng bo.
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Phén tich co ban s€ la cong cu giup ban tim ra
cau tra 10i cho cac cau hoi trén. N6 gilp ban hiéu
duoc nhirng quy luat can ban cua thi truong Ngoai
héi, mdi quan hé gita cac cap tién té khac nhau va
cac chi sé kinh té vi mo. Ddi voi cac nha kinh
doanh, van dé 1a 1am sao ap dung duoc nhiing hiéu
biét rit ra tir phan tich co ban vao chién lugc kinh
doanh ctia minh. Chién luoc dya trén phan tich co
ban budc nha kinh doanh phai nam ré tinh trang coa
nén kinh té va ludn dé tam toi cac thong tin va danh
gia quan trong duoc cong bd trude khi dua ra cic
quyét dinh dau tu ciia minh.

2. Du doan dién bién cia ty gia hoi doai dwa
trén céc chi so kinh té nhw the nao?

Phén tich co ban trén thi truong Ngoai hi trude
hét la phan tich cac chi s6 kinh té va dién bién cua
ching. Dé bat dau, ban can tim dugc mot vai nguon
cung cap thdng tin dung cho viéc phan tich ciing
nhu 1ap ra mot lich biéu dang tin cay vé céac thong
tin kinh té. Lich biéu nay can phai d& hiéu va duoc
cap nhat thuong xuyén. Chang ta s& trich dan maot vi
du tir cong thdng tin phd bién trén thi truong Ngoai
héi www.forexfactory.com:
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Tai sao lich biéu nay dugc coi 1a mot lra chon tét
cho bét ctr nha kinh doanh nao? Hay quan sat n6 ky
hon mét chdt:

Lich biéu nay c6 muc do chi tiét hop Iy, né thé
hién cac su kién xay ra tai cac quéc gia khac
nhau trén thé gigi.

Ban c6 thé cai dat thoi gian theo mdi gio tai
noi ban séng dé khong phai kiém tra thoi gian
thong tin ndo d6 duoc cong bd (gio GMT, Gid
mién Pong cua My...)

Ban c6 thé str dung chic ning loc dé chon ra
danh sach cac théng tin quan trong nhat hay
cac tin lién quan dén ddng tién ma ban quan
tam.

Thong tin mai vé mot chi sé kinh té s& xuat
hién trén lich biéu nay ngay khi né duoc cong
bd (xem cot Actual). Bén canh do, ban c6 thé
xem lai gia tri cua c&c chi s6 nay trong qué khir
trudc khi chi s6 cap nhat nhat duoc céng bd
(xem cot Previous), cudi ciing ban cé thé xem
du doan cua cac nha phan tich vé chi sé nay
(xem cot Forecast).
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= Cot Impact (Tac dong) cho thidy mutc d6 quan
trong cua thong tin théng qua mau sac cua biéu
tugng, mau do6 nghia 1 rat quan trong, mau
cam la quan trong va mau vang la khéng thuc
sw quan trong.

= Nhap chudt vao biéu twong Open Details (Mo
Chi tiét) trén cot Detail, ban s& c6 céc thong tin
day da hon vé chi sé kinh té twong tng, cong
thire tinh toan cling nhu phuong thicc phén tich
chung.

= Cudi cung, ban c6 thé thay biéu do thé hién
qué trinh dién bién caa mdi chi sé kinh té trong
vong mot vai nam qua (xem cot Chart).

T6i c6 mot 1oi khuyén nho cho viéc stir dung lich
biéu nay: ban hdy nhin qua nd lc bat dau tuan giao
dich, ghi nhé ngay gio ¢éng bd céc théng tin quan
trong. Dé dur doan sy thay ddi cua cac chi s6 ma ban
quan tam, hay xem xét dién bién caa chling qua biéu
d6 va luu y nhitng thay doi dién ra trong mot vai
thang gan nhat. Sau d6, hay xem xét k¥ cac dir liu
da dugc dy béo va cong bé trude day. Dya trén cac
gia dinh vé thong tin cudi cing s& duoc cong b,
hay dua ra mot vai quyét dinh giao dich khac nhau
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(m¢ céc trang thai mai, dong cac trang thai hién tai,
thay d6i cac mac Cat L4...). Co mot cAu ndi ma moi
nha kinh doanh déu thudc long, d6 13 “Mua tin don,
ban su thuc”. Gia ca trén thi truong thuong da bi tac
dong boi cac tin don va du bao trude khi théng tin
chinh thire dugce dua ra, nhung nd s& bién dong rd
rét tai thoi diém thong tin d6 dugc cong bo. Néu
thong tin cong bd kha quan hon du béo thi ty gia cua
mot dong noi té, theo quy luat, s& ting 1én; con néu
thong tin tiéu cuc hon nhan dinh trude do, ty gia
chac chan s& giam xuéng.

Tuy nhién, diéu nay khong c6 nghia 1a sau khi
xem qua c4c dit liéu méi duoc cong bd, ban da phai
voi VA mé cac trang thai giao dich mai ngay. Néu
don gian nhu vay thi c6 18 moi nguoi déu di tro
thanh triéu pha! Théng tin duoc cong bd cho ching
ta chi din vé xu huéng tiép theo cua thi truong,
nhung bén canh d6, con c6 rt nhiéu yéu t va quy
luat khac tac dong dén tinh hinh giao dich. Ban can
tim ra ngudi muén mua thir ma ban dang mudn bén.
Thong tin ¢6 thé tuong d6i dé& hiéu va c6 tam anh
huong l6n, nhung diéu gi s& xay ra néu céc thanh
phan c6 vai trd quan trong trén thi truong lai c6
quan diém cua riéng ho ddi vai trién vong trong dai

182


https://sinvest.vn

Phan tich co ban

han va khéng muén mua (hoic ban) mot dong tién
nao d6 & mot muc gia ma ban cho la hop ly? Vay
nén, tiép sau nhimg thay d6i dau tién, thi truong co
thé s& khdng ching kién su thay d6i dang ké nao
nira va gia ca lai quay tré vé muac cii nhu khi chua
¢ bién dong. Do do, viéc kinh doanh dua trén tin
tec nhin chung khd mao hiém. Nhung ban ciing
ding nén to ra that vong véi nhitng hiéu biét thu
duoc nho phan tich co ban. Cac phan tich co ban
dong vai tro rat quan trong trong dau tu dai han. Do
vdy, diéu can nhé ¢ day 1a “Dung ky vong s& kiém
duoc nhiéu tién bang viéc giao dich chi dya trén cac
tin tirc duoc cdng bd trong ngay”. Phan tich co ban
nén duoc lay 1am co so cho dau tu trung va dai han.
Ban ciing nén két hop ca phan tich co ban va phan
tich ky thuat khi xem xét cac biéu d6 theo ngay,
tuan hodc thang. Phan tich co ban gilp ban tra 1oi
cau hoi “Tai sao?” con phan tich ky thuat sé gilp
ban tra 10i cau hoi “Nhu thé nao?”. Viéc tim ra cau
tra 10i cho hai cau hoi nay thuc ra déu quan trong
nhu nhau. Sir dung két hop ching dé phan tich thi
trudng s& tao cho ban co hdi c6 dugc két qua kinh
doanh kha quan hon va hiéu biét sau sic hon vé quy
luat van hanh cua thi truong.
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3. Lai suat tai cAp von @nh huéng thé nao dén
ty gia hbi doai?

Cac ngan hang trung wong chiu trdch nhiém
hoach dinh chinh séch tién té quéc gia va dua ra
muc |4 suat tai cdp vén cho dong noi té. Cac ngan
hang thuong mai 16n khi can s& phai vay tién tur
ngan hang trung wong theo muc i suat nay. Vi duy,
13 suat tai cap von caa Hé thong Du trix Lién bang
(FRS) — hé thdng ngan hang trung wong cia My, 1a
muc 13i sudt qua dém ma cic ngan hang thuong mai
phai tra cho cac khoan vay qua dém cua minh. Theo
quy luat, Hé théng Du trir Lién bang 1 co quan cap
tin dung vai chi phi thip nhat cho cac dinh ché tai
chinh Ién va cac dinh ché nay ciing coi vay muon tir
FRS la cach tot nhat dé duy tri kha ning thanh
khoan caa minh. Dua trén muc I3i suat tai cap vén,
c4c ngan hang sé dua ra muc I3i suat &p dung cho
khach hang (ca ca nhan va doanh nghiép) ciing nhu
|4i suat cho cac san pham tin dung va tién guri khéc.

Mot ngan hang trung wong co6 thé tac dong manh
mé& dén nén kinh té qudc dan: 1am giam toc do ting
truong kinh té bang cach ting 13i suat tai cip von dé
tranh cho nén kinh té khoi roi vao tinh trang ting
truong “qua noéng” dong thoi kiém soéat lam phét.
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Néu 1ai suat tai cap von ¢ muc cao, chi phi cho cac
khoan vay ting va tré nén kém hap dan véi céac ca
nhan va doanh nghiép dang c6 nhu cau di vay, diéu
nay 1am cho dau tu giam xubng. Nguoc lai, bang
cach ha thap lai suat tai cdp von, mét ngan hang
trung wong c6 thé thuc day tang truong kinh té: cac
khoan vay trg nén dé tiép can hon, cac cong ty bat
dau phat trien va mo rong san xuat kinh doanh Vi
su tro gidp tir cac khoan vay c6 chi phi thap. Viéc
tang 1di suat tai cAp von ciing dong thoi 1am cho
dong ndi té ting gia trong mot khoang thoi gian nhat
dinh boi 13i suat cua cac san pham tién guri ngan han
trén thi truong sé ting cao va lam ting nhu cau ddi
v6i dong tién do. Sy thay doi Iai suat tai cap vén
thuong hiém khi nam ngoai du béo: cac ngan hang
trung wong (dac biét 1a Ngan hang Trung wong chau
Au ECB) thuong ¢ gang tranh gay bat ngo va luén
dé cho cac thanh phan tham gia thi truong du doan
truéc nhitng thay doi trong chinh séch tién té.

Lai suit tai cap von 1 = 1 Ty gia héi doai

Truéc khi théng tin chinh thirc vé muc 14i suat tai
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cap von dugc cong bd, ty gia hdi doai da dién bién
theo nhitng chiéu hudng thé hién du bao cua thi
truong vé nhing thay doi cé thé xay ra. Nhiing
chiéu huéng nay cé thé khac xa nhau. Néu cudi
cung muc 13 suat ndy nam ngoai du bao thi mac do
bién dong cua thi truong sé ting 1én nhanh chong
trong mot khoang thoi gian nhat dinh. Ty gia céac
cap tién té co thé tang toi 10 diém phan tram chi
trong vai phat. Con néu muc 13i suat dugc cong bd
dang voi du béo thi s& khdng cé bién dong nao dang
ké do ty gia da duoc diéu chinh tir trude do.

Ngay gio ma cac ngan hang trung wong cong bd
muc 4i suat tai cap von da dugc quy dinh truge: Uy
ban Thi truong Mé Lién bang, FOMC, s& t6 chirc
mét cudc hop trong hai ngay nham thao luan tinh
hinh kinh té vi md cua qudc gia déng thoi an dinh
muc |3 suat tai cdp von. Uy ban sé& té chtc 8 cudc
hop nhu vay trong mot nam theo thoi gian biéu dinh
san va cac quyét dinh cua Uy ban ciing s& dugc cong
bd theo mat lich trinh rd rang va cong khai. Con
Ngan hang Trung uong chau Au thi t6 chuc cac
cudc hop hang thang dé quyét dinh mic 14i suat nay.
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Lai
SUat | & sujt
tal L. X
X Cf,lp tal”\Cap
NHTW | Dong | Trangweb | o, = von,
tién chinh thwc . Thang
Than
g1, 1, 5009
2007 | (%)
(%)
Cuc Du
terlen~ USD http://www.feder 45 0.5
bang My, alreserve.gov
FED
Ngan
hang
Trung EUR http://www.ecb.i 4,00 2,50
wong nt
chau Au,
ECB
NHTW http://www.bank
Anh GBP ofengland.co.uk 575 2,00
NHTW _ :
Nhat | gpy | MUpswwwbojo | g5y (o
Ban rIp
Ngan . }
hang CHE Ettp.//www.snb.c 2.75 OlEé%
Quoc gia ’
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Thuy Sy

NHTW CAD http://www.bank 4,50 1.50
Canada ofcanada.ca

Ngan

ha~ng Dy NZD http://www.rbnz. 8,25 3,50
trir New govt.nz

Zealand

Ngan

haNng Du AUD http://www.rba.g 6,75 4,25
triz ov.au

Australia

Biéu dd dudi diy minh hoa nhimng thay d6i cua
i suat tai cAp von cua cac dong tién chinh trén thé
gidi ké tir nam 1993,
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Chay:

USD FED_FUNDS (U.S. Federal Funds) — Lai
Suat tai cap von dong do-la M.

GBP_REPO _RATE UK Repo rate — L&i suét tai
cap von déng bang Anh (Anh).

EUR_REF_TENDER EU Refinancing tender —
L&i suat tai cap vén dong Euro.

JPY_DISC_RATE Japan Discount rate — LAi suat
tai cap von dong yén Nhat.

CHF_DISC_RATE Switzerland Discount rate —
L&i suat tai cap vén dong franc Thuy S¥.

CHF_3M_LIB_MIN Switzerland 3 month LIBOR
range — LAi suat LIBOR tdi thiéu cua dong franc
Thuy S§ ky han 3 thang.

Can luu y rang, 14i suat tai cap von co thé cé
nhitng tac dong tiéu cuc lén gia tri cua trai phiéu
(chang khoan no dai han): néu Iai suat tai cap von
tang 1én thi gia trai phiéu s& giam xubng. Do vay,
phan tich bang biéu vé gia trai phiéu c6 thé phan nao
gilip chiing ta dyu doan dugc nhiing thay doi trong l4i
Suat tai cap von.
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Tac dong qua lai nay giira 14i suat tai cip vén va
tréi phiéu 1a twong ddi dé hiéu: trai phiéu 1a cong cu
dau tu voi 13i suat ¢ dinh, va mic hap dan dau tu
cua ching bi giam di cung véi sy tang 1én cua lai
Suat tai cap von cua dong tién ma trai phiéu d6 dugc
phat hanh. Néu muc ting 13i suat 1a dang ké thi mot
luong 16n cac nha dau tu s& bat dau sap xép lai danh
muc cia minh bang viéc giam bét ty trong nam giit
tréi phiéu va tang ty trong nam giir cac loai gidy to
O gia khac trén thi truong lién ngén hang.

Ban ciing c6 thé quan sat thay diéu nay trén thi
truong ching khoan: viéc giam l4i suat tai cap vén
dan toi viéc ching khoan ting gia. Tac dong qua lai
nay cd thé hiéu duoc bai thuc té 1a 10 suat tai cap
vén giam lam ting kha ning tiép can voi cac khoan
tin dung vai chi phi thap hon, qua d6 cac cong ty
niém yét co thé sir dung ching dé mé rong hoat
dong san xuét kinh doanh caa minh.

4. Lam thé nao dé dv doan dién bién caa
l&i suat tai cap von?
L&i suat tai cAp von cua dong do-la My do Uy

ban Thi truong M& Lién bang FOMC quyét dinh.
Lam cach nao dé du doan phan ¢ng cua c4c thanh
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phan tham gia thi truong truéc khi théng tin chinh
thic vé n6 duoc cong bd? Lam cach nao ching ta
biét duoc thi truong dang trong doi diéu gi? Cac
thanh phan c6 tiéng noi quan trong trén thi trueong
xem xét nhitng yéu té nao truéc khi dua ra quyét
dinh giao dich cuaa ho?

L&i suat tai cap vén co tac dong rat Ion 1én céc
giao dich thanh toan trong tuong lai gitra c4c bén
trong cac quan hé kinh té. Do vay, thi truong luén
can nhin nhan rd rang vé nhiing thay d6i c6 thé xay
ra trong mot khoang thoi gian nhat dinh, c6 thé 1a
mot thang hay pho bién hon 1a sau thang. Bén canh
cac hop ddng hang héa twong lai, Trung tdm giao
dich Chicago (Chicago Board of Trade - CBOT) con
thyc hién giao dich chang chi quy Lién bang ky han
30 ngay (30-Day Federal Funds Futures), goi tit 1a
ZQ. Ban c6 thé lam quen véi dién bién gia ca cua
cac hop dong tuong lai tai trang web chinh thac cua
CBOT: www.chot.com.

Ching ta hdy cung xem xét vi du sau (nguon:
Trung tdm giao dich Chicago)

Thai |Ci8 |Thay |Gid [Gid |Gid |Gid Gia |Gia |Khbi
méi |44 |mé |cao |thap |déng thuc | thyc  |lwong

ian p ? ) N .
g nhat cira |nhit [nhat |cira [hi€n [hign |giao
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va va |va |va va trwéc |dich
thoi thoi |thoi |thoi | thoi day
gian gian |gian |gian |gian
Trang | 256 ggbe 95,6 |95,59 | 95,66
M gt“g 50 |+0,04| . (800 |50 |50 1956 9560517.03
2008 |358 |50 |77 |9:13 |3:15 |3:58 (500 |0 7
p.m. a.m. [am. |p.m.
p.m.
195,79 32'06 95,7 |95,66 95,79
Thz_:lng 00 +0,10 950 |00 00 957 |95 675
Hai, ] 00’ 11:2 | .. ] ] 75’0 O, 7.803
2008|359 7 (9113 (3115|359
p.m. am. [am. |p.m.
p.m.
_ |95,82 38'06 95,8 (95,67 |95,82
Thang |50 4011 300 (00 |50 |95,8 (95,695
Ba, 1504 |50 |110 5. 02 |3:04 |100 [0 |?%3L
2008 |3:04 5 [2:27 |11:02 (3:04
p.m. o, p.m. |p.m. |p.m.
_ |95,88 95,7 95,8 |95,72 |95,88
Thang |00 |4011 (300 [900 [00 |00 |o58 |95 745
Tu, ’ 21221013 980
2008 |2:39 50 6:37 |9:14 |11:02 |2:39 (600 |0
p.m. p.m. [am. |p.m. [p.m.
Thang | 95,91 95,8 [95,9 (95,81 95,91
Nam, |50 |+0,11|100 350 |00 |50 95,9 95800,
2008 112:30 |50  |7:12 |9:05 |7:12 |12:30 [150 [0
p.m. a.m. |am. |am. |[p.m.

Mot hop déng tuong lai duoc thuc hién tai muc
gia ma néu lay 100 trir di muc gia do, ching ta s& c6
muc i suat tai cap vén ma cac thanh phan tham gia
vao thi truong ky vong trong thang dé. Vi duy, néu
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gia thuc hién caa mot hop ddng tuong lai 1a 95,55
trong thang Sau thi c6 nghia la cac nha dau tu dy
doan mirc Iai suat tai cap von cua dong do-la My
trong thang do sé la 4,45% (100 — 95,55). Khé ma
ndi chic dugc con sd nay cé tring véi con s6 ma
FOMC dua ra hay khong bai co quan nay thuong
nang hay ha muc I4i suat tai cip vén tdi thiéu Ia
0,25%. Do d6, muc l4i suat tai cap von ky vong chi
dai dién cho mtrc ky vong binh quén cua thi truong
hay chinh xac hon la diém can bang gitra dy béo va
cac kha nang thuc té.

Cac hop dong twong lai cho phép cac cong ty 16n
kiém soat dugc rai ro 1ai suit va 1én ké hoach cho
cac chi phi tin dyng cta minh. Ban nén lam quen
dan véi cac du bao muc 14i suat tai cap von khi giao
dich trén thi trudng Ngoai hdi dé ban than ban ciing
cd thé ty du bdo nhitng thay doi cua lai suat nay
trong khoang thoi gian sdu thang.

5. Phan tich chi s6 GDP nhu thé nao?

Trong qué trinh giao dich cac cip tién té trén thi
truong ngoai hdi, dudng nhu viéc phan tich va dy
bao Tong san pham qudc noi (GDP) la khdng can
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thiét. GDP 1a mot chi sé kinh té vi mo téng quét,
cho nén ban dung ky vong la n6 sé cd anh hudng
I6n t6i nhitng bién dong cua ty gia trong ngan han.
Chi sb nay thuong thay ddi theo don vi phan trim
(%). Sb lieu GDP hang quy duoc cdng bd déu din
vao mot thoi diém xac dinh nao do, va ky vong cua
thi truong c6 thé khdng triing khép véi chi sb thyc.
Ban ciing nén nhé rang GDP vai vai trd 13 mot trong
nhitng chi s co ban nhat 1a mot yéu to rat quan
trong can xem xét ddi vai nhitng ké hoach dau tu dai
han.

Tong san pham qudc noi (Gross Domestic
Product — GDP) Ia tong gia tri thi trudng cua tat ca
hang hoéa va dich vu dugc tao ra trong pham vi mot
qudc gia trong mot khoang thoi gian xac dinh
(thwong la mot nam).

Ty Ié ting truong GDP cua mot qudc gia cang
cao thi tinh hinh kinh té cia quéc gia d6 cang tét. Ty
& ting truong GDP téi vu 1a vao khoang 3% mét
nam. Néu GDP ting truéng qua nhanh, ngan hang
trung wong s& dua ra quyét dinh tang 13i suat tai cap
vbn va diéu nay s& anh huong tich cuc Ién ty gia hoi
doai ctia ddng noi té
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“ GDP1 =1 Ty gi4 hoi doai

Tuy nhién, ban cling khong nén xem GDP la chi
s6 duy nhét phan anh sac canh tranh caa nén kinh té
cua mot qubc gia. Bé hiéu biét ddy du nhirng dong
lyc va trién vong phat trién caa mot nén kinh té, ban
phai so sanh s6 liéu méi nhat véi nhitng sb liéu lich
sir ciing nhu s6 liéu cua cac qudc gia khac.

Cong thirc pho bién nhat dé tinh toan chi s6 GDP
nhu sau:

GDP = Tiéu diung + Piu tw + Chi tiéu cong +
(Xuat khau — Nhap khau)

Bao cao GDP quy cua My dugc cap nhat vao
tuan tha 3 hoic tha 4 mdi thang. Sau mdi quy, chi
s6 cta cac thang déu dugc xem xét danh gia lai. Bao
céo thuong ky nay duoc c¢éng bd boi Co quan Phan
tich Kinh té cia B6 Thuong mai My vao khoang
gitra ngay 20 va 30 hang thang.

GDP ciia nugc My chiém khoang 29% GDP toan
cau, GDP cua khu vyc ddng euro chiém khoang
22% va GDP cua Nhat Ban 1a khoang 13%. Cau trdc
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ciia GDP ciing 1a mot yéu té quan trong. Vi du nhu
& My, ¢0 t6i hon 65% GDP cta nude nay dugc tao
ra boi cac khoan tiéu dung ca nhan.

Ban ciing can nhé rang chi s6 GDP c6 thé duoc
thé hién qua gia tri danh nghia (nominal GDP), ttc
la gi4 tri thi truong thuc té tai thoi diém cong bd)
hoac qua gia tri thuc (real GDP), tirc 1a gia tri dugc
tinh theo gia tai ndm co s&, chi s6 GDP thuc cho
phép ta so sanh chi s6 GDP cua céc thoi ky khac
nhau. Tai My, gia tai nim co sé 1992 dugc dung dé
tinh GDP thyc. Tai rat nhiéu qudc gia, co quan
théng ké thuong chiu trach nhiém tinh toan chi sé
GDP. Tai My, Co quan Phan tich Kinh té, BEA,
(http://www.bea.gov) thuoc Bo Thuong mai M¥
chiu trach nhiém tinh toan chi sé6 GDP.

Biéu d6 dudi day thé hién dién bién toc do ting
treong GDP tai My tir nam 1996 (%).
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6. Can cin thwong mai, tai khoan vang lai va
Tham hut ngan sach anh huéng téi ty gia hoi
doai ctia dong USD nhuw thé nao?

Thanh phan cha yéu cua Tai khoan Vang lai c6 anh

hudng téi viéc tinh toan gia tri GDP chinh la Can

can Thuong mai (ma thuong la Tham hut Thuong
mai). Nhitng nhan t6 nay thuong dwoc phan tich

trong mdi twong quan véi nhau. Ching ta ciing s&

tim hiéu anh huong cia Tham hut Ngan séch téi ty

gia héi doai ciia dong do-la My.

Can can Thwong mai la phan chénh léch giira
gia tri xuat khau va nhap khau cia mot nén kinh té
trong mot khoang thoi gian xac dinh. Dit liéu thong
ké dugc sir dung dé tinh toan can can thuong mai la
gia tri tinh bang tién cua tat ca cac san pham va dich
vu xuat khau va nhap khau cia mot quéc gia.

Néu can can thuong mai cia mot qudc gia co gia
tri duwong thi quoc gia d6 dang & trong tinh trang
Thing du Thwong mai (gia tri xuat khau vuot qué
gia tri nhap khau); con néu can can thuong mai c6
gia tri &m thi qudc gia 6 dang bi Tham hyt Thuong
mai (gia tri nhap khau vuot qua gia tri xuat khau).

Biéu dd dudi day thé hién dién bién cua tinh
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Thang du thuwong mai ciing nhu sy giam bt tham
hut thwong mai nhin chung duoc cho 13 diéu kién
thuan loi dé gia tri cua dong noi té tang lén:

“ Thiing du thwong mai 7 = 1 Ty gia héi doai

Khi mét quéc gia dang c6 thing du thwong mai,
tong gia tri cac dong ngoai té chay vao qubc gia do
cao hon tong gia tri cac dong ngoai té chay ra.
Ngoai té khi vuot qua bién giéi s& dugc chuyén doi
thanh dong noi té va nhu vay, nguon cung ngoai té
sé tang 1én. Két qua 1a ty gia hdi doai cia cac dong
ngoai té s& giam con ty gia hdi doai ciia ddng noi té
s& ting. Trong trudng hop mot qudc gia dang bi
tham hut thuong mai, ddng ndi té can duoc chuyén
d6i thanh déng ngoai té dé thuc hién céc giao dich
thanh toan québc té. Két qua 1a ngudn cung ddng noi
té ting 1én va ty gid hdi doai s& giam, con ty gia cua
dong tién cua qudc gia dang cé thiang du véi qudc
gia nay sé tang.

Cuc diéu tra dan s6 thuoc Bo thwong mai My
chiu trach nhiém cong bd sé liéu vé can can thuong
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mai cua nudc ndy vao ngay thi Nam tha ba cua moi
thang.

Tai khoan vang lai thé hién cac dong tién giira
mot qudc gia véi cac qudc gia khac trong mot
khoang thoi gian xac dinh. Tai khoan vang lai bao
gom gia tri xuat khau va nhap khau, thanh toan tu
hoat dong dau tu tai nuéc ngoai va thu nhap nhan
dugc tir hoat dong dau tu nudc ngodi tai quic gia
dang xem xét cling nhu vién trg nudc ngoai va cac
dong tién khac. N6 1a s6 du sau khi bu trir cac dong
tién vao va ra khoi quéc gia d6. Tuy nhién, tai khoan
vang lai lai khong bao gom céc giao dich chuyén
tién lién quan téi cac nghia vu tai chinh hoic cac tai
san ¢ tinh chat nhu cac giao dich tai chinh. Viéc
phén tich tai khoan véng lai cho phép phén tich hoat
dong kinh té c6 yéu té nude ngoai cua mot qudc gia.

Thang du tai khoan vang lai (hoac sy giam bot
tham hut tai khoan véng lai) cé lgi cho su tang gia
tri dong noi té. So liéu tai khoan véng lai duoc cong
bd vao mot ngay nhat dinh vao khoang giita moi
thang.

Thing dw Tai khoan VAng lai 1 = 1 Ty gia héi doai
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Tham hut tai khoan véang lai cia My da 1én tai
7% GDP vao nim 2007 (trén 800 ty do-la). Nguyén
nhan chu yéu cua tinh trang nay 1a do tong gié tri
nhap khau d vuot xa tong gié tri xuat khau.

Vay thi, 1am thé nao ma nén kinh té My lai khéng
sup d6 khi ma cac gia dinh, doanh nghiép va ca
chinh phu tai ddy déu dang chi tiéu nhiéu hon nhitng
gi ho 1am ra va tiét kiém duoc it hon nhirng gi ho
dem di dau tu? Tham hut tai khoan vang lai cua
nudc My duoc tai tro boi cac khoan vay tir nudc
ngoai va tir cac dinh ché tai chinh qudc té. N6 tao ra
cac ngudn tai chinh khong 16 chay vao qudc gia nay
moi nam.

Trén quy md toan cau, tong gié tri tai khoan véng
lai cua tat ca cac quéc gia cong lai s& bang khong,
boi thang du cua qudc gia nay s& duoc bu trir boi
tham hut caa qudc gia khac. Vi duy, tai khoan véng
lai cua Trung Qudc va céc quéc gia Pong Nam A
khac so véi My 1a duong. Trung Qudc hién dang
theo dudi chinh sach kinh té huéng manh vé xuat
khau, va neo chat dong noi t&¢ (Nhan dan té) vao
dong do-la My. Bang cach ngan chan sy ting gia
ciia ddng Nhan dan té, Trung Québc co duoc loi thé
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canh tranh trén truong quéc té. Thing du thuong
mai cua Trung Qudc tao ra lgi thé cho hoat dong
dau tu qudc té caa nudc nay noéi chung: Trung Québc
dau tu rat nhiéu vao co phiéu va trai phiéu chinh pha
My, qua d6 hd tro ty gia hdi doai cua dong do-la,
d6ng thoi tai trg cho cac khoan tiéu dung va dau tu
trong 1anh thé nuéc M. Cac nha dau tu nudc ngoai
nam giir mot phan dang ké lwong ching khoan dang
lvu hanh tai My va duoc tra loi tac trén nhirng
ching khoéan nay. Vi du, Trung Québc s& co loi khi
dau tu vao cac thi trudng tai chinh c6 tinh thanh
khoan cao ciia My Vi ban thin cac co hoi dau tu tai
Trung Qudc rat han ché do tinh trang thang du
thwong mai cia nudc nay, thém vao dé, dau tu vao
thi truong My nhin chung hip dan hon do méi
trurong tu do va cé tinh minh bach cao tai day.

Tuy nhién, nhiéu nha kinh té cho rang tham hut
tai khoan vang lai caa My khdng thé cir ting lén
mai. Tiém niang ting truong caa nén kinh t& My bi
han ché bai thuc té 1a viéc chi tra 13i suat va cd tic
cho nhitng khoan vay tir cac nha dau tu nudc ngoai
dén mot ltc nao d6 sé& lon dén mac nd ngdn mot
phan Ién tong san pham do nén kinh té My tao ra.
Thay trudc duge diéu ndy, cac ngan hang trung
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wong 16n nhét thé giéi dang cb gang giam dy trix
bang d6ng USD cia minh bang cach chuyén sang
cac dong tién 6n dinh hon nhu déng euro. Ngay khi
mét qudc gia nao d6 tuyén bd s& chuyén maot phan
du trir bang dong do-la My sang cac ngoai té khac
dé da dang hoa danh muyc dau tu thi ty gi4 cia dong
USD sé& phai chiu mot ap luc 16n trén thi truong
Ngoai hi.

Vay thi liéu c6 giai phap hop ly ndo cho van dé
tham hut tai khoan vang 14i caa My hay khong? Néu
6, n6 ciing s& can dén hanh dong trén ca phuong
dién chinh tri 1an kinh té cua nhiéu quéc gia trén thé
giéi. Cac chuyén gia kinh té hoc dua ra mot vai lya
chon nhu sau:

= Trung Quéc giam kiém soat dbi véi ddng
Nhan dan té trong d6 c6 viéc kiém soat su ting
gia cua no so voi do-la My dong thoi chuyén
d6i chinh sach, tap trung nhiéu vao ting chi
tiéu noi dia.

= Lién minh chau Au theo dudi cac cai cach kinh
té nham 1am giam anh huong caa nén kinh té
My Ién nén kinh té toan cau va lam xuat hién
nhitng giai phap méi cho cac van dé noi dia
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cua nuoc My.

= Chinh pha My ap dung tat ca cac bién phap c6
thé dé han ché chi tiéu va tang cuong tich liy
(Cudc khang hoang no dudi chuan vao nim
2007 tai My da phan nao khuyén khich chinh
sach nay).

Sy giam gi4 cua dong do-la 1a mot trong nhiing
yéu t6 chinh dan dén tinh trang thdm hut tai khoan
vang lai cuia M. Viéc ting nguon thu bang dong
do-la tir cac hoat dong dau tu tai nudc ngoai da
khuyén khich M§ thuc day cac hoat dong nay.

Ngan sach Lién bang My la gia tri chénh léch
giita c4c nguodn thu nhap va chi tiéu caa chinh pha
Lién bang. N6 da ¢ trong tinh trang thdm hut trong
mot vai ndm qua.

“ Tham hut Ngan sach 1 = | Ty gia héi doai

Bé4o c4o Ngan sach qudc gia My trong thang nay
dugc Bo Tai chinh My cong b vao tuan thi ba cua
thang tiép theo.
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Biéu d6 dudi dau thé hién dién bién tinh trang
tham hut Ngan sach My tir nam 1993 dén nam 2008
(don vi: ty do-la, ngudn: Briefing news agency,
www.briefing.com)
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7. Phan tich chi s6 lam phat nhu thé nao?

Thuat ngit Lam phéat (inflation) c6 ngudn goc tir
tiéng Latin inflatio, c6 nghia 1a sung lén, cing
phong 1én. Lam phat 1a qua trinh suy giam gia tri
dong tién, biéu hién ¢ su tang 1én cua gia ca hang
hoa va dich vu. C6 mét vai chi s co ban duge ding
dé danh gia mic do lam phat.

Chi s6 gia tiéu ding (Consumer Price Index hay
CPI) thé hién sy thay ddi trong tong muc gia ca caa
mot gio hang hda va dich vu trong mot khoang thoi
gian xac dinh (thang hoic nam). Pay 1a chi s6 lam
phéat quan trong nhat. Chi s6 CPI hang thang cua My
dugc céng bd vao khoang tir ngay 15 dén 21 mdi
thang. Viéc cong bd chi sé nay do Co quan Thdng
ké Lao dong thuoc Bo Lao dong My
(http://stats.bls.gov) chiu trach nhiém.

Chi sé gia san xuét (Producer Price Index hay
PPI) thé hién sy thay ddi gia cua gié hang hoa bao
gom trén 90.000 loai hang hoa va dich vu cua trén
3.500 linh vuc san xuét khac nhau. Chi s6 nay bao
gom ca gia san xuat cua cac hang hoa thanh pham,
hang hda trung gian va nguyén liéu thd. Dich vu
chiém khoang 50% gié hang. Chi s6 PPI hang thang
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cua My dugc cong bd vao khoang gitta ngay 9 va
15. Bo Lao dong My ciing chiju trach nhiém cong b
chi s6 nay.

Ban chi nén lo liang vé ap luc lam phat khi gia ca
tang cao hon so vadi du bdo cua chinh phu va cac nha
phan tich. Dir liéu duoc cong bd cang khac so voi
dir liéu du bdo bao nhiéu thi né cang anh hudng tai
thi truong Ngoai héi bay nhiéu. Lam phat ting dan
dén 14 suat cling ting: ngan hang trung uong co
gang kiém soét lam phat bang cach ting 14i suét tai
cap von. Lam phat tang ciing anh hudng tiéu cuc toi
thi truong chiang khoan do nhu cau dau tu vao co
phiéu giam.

“ CPI/ PPI 1 = 1 Ty gia hdi doai USD

Mot khi 14i suat tang, moi trudong lam phat duong
nhu lai khién dong tién tré nén manh hon mic di
lam phéat c6 anh huong tiéu cuc 1én tang truong Kinh
té. Muc tiéu chinh ciia ngan hang trung uong 13 han
ché lam phat trong nén kinh té, va vi vay cac thanh
phan tham gia thi truong hiéu rang lam phat ting c6
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thé khién ngan hang trung wong ting cac loai l3i
suit, diéu sé tao ap luc tang gia 1én dong noi té. Lam
phat ting ciing c6 anh hudng xau téi nén kinh té noi
chung bai né lam giam chi tiéu va vi vay lam giam
ty 1¢ ting truong GDP. Thuc té nay lai gay ap luc
doi hoi ngén hang trung wong giam l4i suat dé kich
thich tang trudéng, nhung nhin chung, nhiém vu
kiém ché lam phét trong nén kinh té thuong I6n hon
ap luc nguoc lai 1a giam 13i suat dé kich thich ting
trudng.

Lam phét hién dang 1a van dé kinh té nghiém
trong ddi voi rat nhiéu quéc gia. Cac ngan hang
trung wong luén cb gang 1am moi viéc trong kha
ning ctia minh dé kiém ché lam phat. Tham hut
ngan sach, két qua cua viéc chinh phu khéng duy tri
duoc can bang ngan sach ciing 1a mot nguyén nhan
dan dén tinh trang lam phat.

C6 mot diéu tha vi 1a gia tang lam phat lam giam
ty I¢ that nghiép va nguoc lai, ty 1é lam phat giam c6
thé khién ty 1¢ that nghiép gia ting (do ty Ié ting
truong cua nén kinh té ndi chung giam xudng). Tat
ca nhitng diéu nay néi lén rang cac chinh phu va
ngan hang trung wong luén luén huéng téi sy can
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bang gitra mong muén kiém ché lam phat dén muc
t6i thiéu véi viéc khong 1am ting ty & that nghiép
trong nén kinh té.

Lam phat ciing anh huong rat 1on toi thi trudng
tréi phiéu: néu nha dau tu mua trai phiéu Iai suat c6
dinh thi gié tri twong lai cia d6ng tién nhan duoc tir
loi tic cua trai phiéu d6 s& giam di cing véi su gia
tang cua lam phat. Nhu vay thi duong nhu ty 1€ lam
phat gan nhu bang 0 1a 1y twdng, nhung khong phai
vay. Lam phat qua thap ciing chinh 1a du hiéu cua
tri tré kinh té va béo hiéu nhimng diéu khong tot dep
sap xay ra.

Biéu d0 dudi day thé hién dién bién chi s CPI
cia M§ tir nam 1996 (%):
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s& phan tich nhu cau tiéu ding cua nguoi dan va dua
ra két luan vé phan &ng caa ho trong bdi canh kinh
té nhat dinh. Lam phat ciing gin lién véi doanh sé
ban I¢: doanh s6 ban Ié cang cao thi kha ning gia
ting lam phat trong twong lai gan cang ting. Mat
khac, doanh sb béan I¢ ting ciing anh huong téi ty
gia héi doai vi viéc nguoi tiéu ding chi tiéu nhiéu
hon ciing dong goép vao ting trudng Kinh té va nhin
chung thé hién su gia ting niém tin caa nguoi dan
vao trién vong caa nén kinh té.

“ Doanh s6 ban 1é 1 =1 Ty gia hoi doai

Cong thirc tinh doanh sb ban 1¢ bao gom tong
gia tri thanh toan cua tat ca cac nha ban lé trong
mot khoang thoi gian xac dinh. Doanh sé béan I¢
duoc cong bd boi Co quan Diéu tra dan sé6 My.
Ban c6 thé tim thém rat nhiéu thong tin tai
website chinh  thac cta co quan nay
(http://lwww.census.gov/svsd/www/advtable.html)

8. Céc chi so viéc |am anh hwéng téi ty gia hoi
doai nhw thé nao?
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Ty lé that nghiép 1a ty Ié phan trim gitra nhitng
nguoi that nghiép va nhitng nguoi dang co viéc 1am
trong pham vi mét quéc gia. Ban c6 thé theo dai ty
1& nay bang céach sir dung hai chi s viéc 1am chinh:

= Pé nghi trg cap That nghiép Lan dau (Initial
Jobless Claims);

» Bang luong Phi ndong nghi¢p (Nonfarm
Payrolls — NFP).

S6 lwong don Pé nghi tre' cap That nghiép Lan
dau cho thiy c6 bao nhiéu nguoi dang trong qué
trinh tim kiém viéc 1am da ding ky nhan tro cap that
nghiép trong mot khoang thoi gian xac dinh. B Lao
d6ng My 13 co quan chiu trach nhiém céng bb sé
liéu nay vao tha Nam hang tuan.

S6 luwgng don dé nghi
tro cap that nghiép

fgta =1 TY gia héi doai
lan dau | T1ye

Chi s6 nay chi tac dong rat it 1én ty gia hbi doai
boi hai Iy do. M6t 14 n6 dugc céng bd hang tuan, ma
dién bién cua n6 trong khoang thoi gian ngan nhu
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vay thi thuong khong nhiéu, kho gay duoc sy cha y.
Hai 1a ban than s6 luong don dé nghi nay ciing
khéng quan trong bang sé viéc lam méi duoc tao ra.
Sy gia ting cta s6 lugng ngudi nhap cu va qué trinh
ty dong héa manh mé& déu lam giam nhu cau vé
nhan cong (nhung lam ting ning suit lao dong) va
tac dong rat manh t6i chi sb that nghiép.

Bang lwong Phi ndng nghiép NFP la mot trong
nhitng chi s6 kinh té quan trong nhat caa My. N6
dugc cong bé mdi thang mot lan. N6 phan anh rat rd
nét thi truong lao dong My va duoc cac nha kinh
doanh cling nhu cac nha phén tich theo doi sat sao.
S6 lwong viéc 1am méi ting cao 1a dau hiéu cho thay
kinh té dang ting truang boi né ching to cac cong
ty dang thué thém nguoi dé dap wng nhu cau cua
minh vé lao dong dé hoan thanh cac don dit hang
cua khach hang. Cung véi NFP, hai chi sé quan
trong khéc ciing dugc cong b do la:

= Mikc tién cong Trung binh Gio (Average
Hourly Earnings) 1a gia trj tuyét d6i trung binh
ciia muc tién cong theo gio va phan trim ting
lén cua nd trong mot khoang thoi gian nhat
dinh.
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= S6 gio 1am viéc Trung binh tuan (Average
Workweek).

Dir liéu vé ca ba chi sé trén déu duoc cong bd
hang thang vao ngay thi Sau dau tién. Bo Lao dong
M3 1a co quan chiju trach nhiém vé cac chi sb nay
(http://stats.bls.gov). Thuc té di cho thay, ty gia hdi
doai co thé thay doi toi 125 diém phan trim chi vai
gio sau khi NFP dugc cong bd. Piéu nay khién cho
bdo cao NFP tré thanh maot trong nhiing chi sé c6
tac dong 16n nhat tai thi truong.

Bang lwong Phi nong nghiép 1 = 1 Ty gia hdi doai
Ty 1¢ that nghiép | = 1 Ty gia hdi doai

Viéc phan tich bdo cdo NFP cho thay nhiing thay
d6i quan trong nhat dang dién ra tai khu vuc ndo cua
nén kinh té. Gan day, ching ta thay nhiing thay doi
manh mé& dién ra trong ciu tric cua thi treong lao
dong tai cac nén kinh té phat trién. Chi trong vong
vai thap ky, vai tro caa néng nghiép ngay cang giam
sUt, nhuong budc cho sy 1én ngdi cua thuong mai va
dich vu. Tién cong trung binh cua mét lao dong co
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Ky nang trong nganh tai chinh va san xuat cao hon
cua mot lao dong lam viéc trong nganh néng nghiép
va dich vu. Két qua 13, sé lugng viéc 1am méi duoc
tao ra trong linh vic san xuat, tai chinh va xay dung
cd vai trd quan trong ddi véi nén kinh té hon 1a sé
viéc 1am méi trong cac nganh nghé khac. Do vay,
nhitng thay ddi trong bao cao NFP chéic chan s& tac
dong t6i ung xir cua cac thanh phan tham gia thi
truong Ngoai héi.

Biéu d6 sau day minh hoa nhitng dién bién cua
Bang luvong phi ndng nghiép My tor thang Tu nam
1996 dén thang Muoi Hai nam 2008, (tinh trén s6
viéc lam mai duoc tao ra, don vi: nghin). Puong
mau xanh la NFP, duong mau do la duong trung
binh di dong cua chi s6 nay qua 6 giai doan:
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9. Nhikng dir ligu théng ké nao dugc sir dung
dé du doan tinh hinh thi trwong bat dong san
M§?

Dién bién cua thi truong bat dong san ¢ anh
huong to 16n téi tinh hinh nén kinh t& M néi chung
do doanh sb ban nha dong gbp mét phan quan trong
trong cac hoat dong kinh té tai nuéc nay. Thi trudng
bat dong san My duoc dic trung boi bon loai dir liéu
théng ké sau:

= Chi tiéu cho hoat dong Xay dung
(Construction Spending)

=S4 lugng nha & Xay maéi (Housing Starts)

= Doanh s6 ban Nha dang sir dung (Existing
Home Sales)

= Doanh s6 ban Nha méi xay dung (New Home
Sales)

Chi tiéu cho hoat dong Xay dwng la téng cac
loai chi phi danh cho Xa&y dung Nha &, Phi nha ¢
(Non-residential) va Xay dung Cong cong. Bao céo
Chi tiéu Xay dung duoc Cuc Diéu tra dan sé My
cdng bd vao ngay 1am viéc dau tién hang thang. N6
bao gom dir liéu vé chi tiéu xay dung trong hai
thang trude do.
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Chi tiéu Xay dung 1 = 1 Ty gi& héi doai

Néu chi tiéu xay dung lién tuc ting trong vong 3
thang lién thi d6 1a ddu hiéu cho thay thi truong bat
dong san My dang tang tredng manh meé.

S6 lwong nha & Xay méi l1a dix liéu vé sé luong
nha ¢ chua hoan thién ma viéc xay dung duoc bat
dau trong thang trudc thoi diém béo cdo. Do viéc
xay dung cac ngdi nha méi thuong di lién véi cac
khoan vay 16n, nén ty I¢ 13i suat thudng c6 tac dong
manh téi chi s6 ndy. B&o céo vé S6 nha Xay méi
dugc Cuc Piéu tra dan s6 My cong bd vao ngay 16
hang thang.

S6 nha Xay méi 1 = 1 Ty gia héi doai

LAi suat cho vay thé chap giam s& lam ting toc do
xay dung ciing nhu s6 gidy phép xay dung dugc
cap.

Doanh sé ban Nha dang sir dung phan anh nhu
cau ddi vai cac ngdi nha dang sir dung, hay néi cach
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khac 12 s6 lugng cic ngdi nha dang st dung duoc
dem ban. Thong qua chi s6 nay, ching ta co thé
danh gia duoc tinh hinh thi truong nha ¢ tha cap tai
My. B&o cdo vé Doanh s6 ban Nha dang st dung do
Hiégp hoi Cac nha méi gisi Qubc gia
(www.realtor.org) dua ra vao ngay 25 hang thang.

Doanh sé ban Nha dang sir dung 1 = 1 Ty gi4 héi doai

Doanh sé6 ban Nha méi xay dwng dugc Cuc
Diéu tra dan sé6 My cong bd vao ngay lam viéc cudi
cing hang thang. Bao céo nay thé hién dit liéu thu
thap dugc trong thang trude do.

Doanh s6 ban Nha méi xay dung 1 = 1 T¥ gi4 hoi doai

10. Céc chi s6 nao dwoc ding dé danh gia san
xuat cdng nghiép cia My?
San xuat cdng nghiép dong gop khoang 30% gia
tri GDP cia My. Chi sé San xuat Céng nghiép
(Industrial Production Index) thé hién rd nét nhat
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cac hoat dong san xuat caa nén kinh t& My, né bao
gom céac nganh nghé san xuat, hoat dong khai thac
moé va hoat dong kinh té dia phuong (municipal
ecocomy). Chi sb nay duoc thé hién dudi dang phan
tram khi so sanh v6i nam co s¢ 1992 (100%).

Bén canh do, con c6 mot sd chi sé khac ciing
dugc tinh toan nhu: Chi s6 San xuat cua nganh
Cong nghiép Nang (Production Index of Heavy
Industry), Chi s6 Van tai (Transport Index), Chi sd
nganh Pién ti (Electronics Index), Chi s6 Cong
nghiép Hoa chat (Chemical Industry Index), Chi sb
Nganh céng nghiép Thuc pham va Do udng (Food
& Beverage Index)...

Chi s6 San xuat Cong nghiép 1 = 1 Ty gia héi doai

Néu chi s6 cua thang cong bd cao hon so véi muc
du doan thi d6 1a tin hiéu cua lam phat, diéu nay s&
lam tang 1ai suat. Hoi dong Thong doc Fed s& chiu
trach nhiém cong bd sé lidu vé Chi s San xuat
Cong nghiép, thuong la vao ngay 15 hang thang.

Hiéu suit Str dung la mac do thuc t& ma céc

224


https://sinvest.vn

Phan tich co ban

doanh nghiép hoic mot nén kinh té sir dung ning
lyc san xuit sin c6 cua minh trong cac hoat dong
san xuat, khai thac mo va cac hoat dong kinh té dia
phuong. Khi nang lyc san xuét ting thi hiéu suat sir
dung ciing c6 xu hudng tang. Cac nha phan tich st
dung chi s ndy dé du doan dién bién cua lam phat.
Theo quy luat, néu hiéu suat sa dung dat mac 82-
85% thi gia thanh san pham cua nha san xuét va lam
phat s€ cung tang.

Hiéu suét Str dung 1 = 1 Ty gia héi doai

Néu dir lieu cong bd vé Hiéu suat Sir dung cao
hon muc lam phét du bao thi nhiéu kha ning nén
kinh té s& phai dwong dau voi mac lam phat cao
trong twong lai gan. Hé qua 1a 14i suat s& ting theo
va gdy tac dong tiéu cuc dén thi truong trai phiéu.
Hoi ddng Théng dbc Fed chiu trach nhiém cong b
chi s6 Hiéu suat Sir dung hang thang (thudng thi nd
dugc céng bd dong thoi vaoi Chi s San xuit Cong
nghiép).

11. Nha dau tw can quan tdm dén cac chi sé nao
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khéac cia nén kinh té My?

Tinh hinh kinh t& M§ n6i chung dugc dic trung
bai rat nhiéu chi sb, bao céo va sd liéu khac nhau.
C4c chi s6 twong ty cling duoc st dung khi danh gia
vé nén kinh té khu vuc dong euro va cac qubc gia
khac trén thé gidi.

Chi s6 Pinh hwéng (Leading Indicator) phan anh
dién bién nén kinh té trong mot giai doan nhat dinh
nao d6. Viéc phan tich Chi s6 Dinh hudng cho phép
ching ta du doan trudc dugc mot dot suy thoai
trong tuong lai gan.

Chi s6 Pinh hwéng 1 = 1 Ty gia héi doai

Chi sé nay duoc cong bd vao tuan thir ba hang
thang bai Conference Board, mét to chic phi chinh
phu doc 1ap chuyén nghién ctu cac van dé kinh té
(www.tcb-indicators.org). Chi s nay dwoc tinh toan
dwa trén céc yéu t6 thong ké sau:

= Chénh léch giira l3i suat caa trai phiéu ky han
10 nam va lai suat tai cip vén;
= Chi s tong tién M2 (bao géom tién mit, tién
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gidy Vva tién xu trong luu thong, tién trén cac
tai khoan thanh toan, séc du lich va cac tai
khoan tiét kiem);

S6 gio 1am viéc Trung binh tuan (Average
Workweek);

S6 don dit hang méi ddi véi hang hoa tiéu
dung (New orders for consumer goods);

Dién bién ctia Chi s6 S&P 500;

Chi s6 NAPM cua Hiép hoi cac nha Quan ly
mua hang Qudc gia (National Association of
Purchasing Managers);

S6 don dé nghi trg cap That nghiép Lan dau
(Initial Jobless Claims);

S6 luong Gidy phép Xay dung;

Chi s6 Niém tin caa Nguoi tiéu ding duwa trén
két qua khao sat cua Pai hoc Michigan
(University of Michigan Consumer Sentiment
Index);

S6 don dat hang méi ddi véi hang hoa cong
nghiép (New orders for industrial goods);

Chi s6 Niém tin ciia Nguéi tiéu dung dua trén
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két qua khao sat caa Pai hoc Michigan (University
of Michigan Consumer Sentiment Index) thuong
dugc dung dé danh gia chi s6 thoa man cia ngudi
tiéu dung doi véi thyc trang nén kinh t&¢ My. Gan
day, chi s6 nay ludn dugc cac nha phan tich ciing
nhu gidi ddu tu quan tim sat sao khi 1én ké hoach
dau tu trong dai han.

Consumer Sentiment Index 1 = 7 Exchange Rate

Hang thang, bao c4o so bd V& chi s6 ndy s& dugc
cong bd vao ngay the Sau tha hai, con bao céo
chinh thic s& dugc cong bd vao ngay thir Sau cudi
cung trong thang do.

Chi s6 Ngan hang Dw trir Lién bang
Philadelphia (Federal Reserve Bank of Philadelphia
— www.phil.frb.org) duoc cong bé vao ngay thi
Nam thu ba trong thang. Hang thang, cac cong ty
cng nghiép hoat dong trong khu vuc ma Ngan hang
Dy trit Lién bang Philadenphia quan ly (bao gom
Dbong Pennsylvania, New Jersey va Delaware) sé&
dién vao mot bang miu trong dé cé cac thong tin
lién quan dén cac thay d6i trong méi truong kinh
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doanh dién ra tai cac linh vuc kinh té khac nhau
trong thang vira qua. Dit liéu thu duoc s& dugc diéu
chinh vé mit toan hoc (nham tranh nhitng bién dong
theo mua cua cac hoat dong kinh té), va sau do cac
chi sé khai quét s& dugc céng bd (su chénh léch
giita ty 1 cac cong ty nhan thay nhitng thay d6i tich
cuc va cac cong ty nhan thay nhimg thay doi tiéu
cuc trong nén kinh té). Mot chi sé duong s& cho
thay su phat trién cua khu vuc kinh té lién quan; con
maot chi sé &m s& 1a dau hiéu cua cac van dé kinh té
dang tiém an,

Chi s6 Hoat dong Kinh doanh 1 = 1 Ty gi& hoi doai

Chi s6 caa Vién Quan ly Cung #ng ( Institute
for Supply Management Index — ISM) phan anh
nhitng dién bién cua san xuat cong nghiép. Hang
thang, trén 400 cong ty s& cap cho Vién Quan ly
Cung tng ISM s6 liéu théng ké vé nhiing thay doi
trong khéi luong san pham, sé don hang xuat khau,
s6 nhan cong st dung, gia ca cac loai hang hoa, cac
ngudn lyc du trit, thoi gian giao hang... Néu chi sb
nay & muc trén 50% thi d6 1a dau hiéu cho thay khu
vuc cong nghiép ciia My dang phat trién tét, con néu
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n6 dudi 50% thi d6 1a dau hiéu tiém an cho mot dot
suy thodi tai khu vuc nay. Chi sé ISM dugc cdng bd
vao ngay lam viéc dau tién hang thang.

Chi s6 ctia Vién Quan ly Cung ing 1 = 1 Ty gia hdi doai

Chuing ta hdy cing xem xét 2 chi sé kinh té quan
trong khac caia khu vyc dong euro:

Chi s6 Niém tin Kinh té ZEW (ZEW Indicator
of Economic Sentiment) do Trung tam Nghién cuu
kinh té chau Au ZEW (www.zew.de) cong bd. Chi
s6 nay thé hién ty I¢ gitra nhitng dy doan lac quan va
bi quan vé tinh hinh kinh té trong séu thang téi. Cac
cbng ty thudc cac linh vuc khac nhau sé tham gia
cudc khao sat nay. Vi du, néu 50% céc cau tra 1oi 1a
lac quan, 20% la bi quan, con lai la cac y kién trung
lap thi chi s6 nay sé& c6 gia tri 1a 30.

Chi s6 Mbi trwong Kinh doanh IFO (IFO
Business Climate Index) dugc céng bb hang thang
baoi Vién Thong tin va Nghién ciu ( Information and
Forschung Institute — IFO: www.ifo.de). Chi sé nay
dua ra danh gia vé moi truong kinh doanh va ky
vong cua cac cong ty thuoc linh vuc céng nghiép,
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xay dung, ban lé va ban budn. Co6 khoang 7.000
cdng ty tham gia cugc diéu tra nay. Ho duoc yéu cau
tra 10i cac cau hoi lién quan dén tinh hinh kinh té va
du bao dién bién kinh doanh trong vong sau thang
t6i. Day 14 mot trong cac chi sé quan trong nhat cua
khu vuc dong euro.

12. Cung tién vaty gia hoi dodi cé6 quan hé véi
nhau nhw thé nao?

O nhiéu qudc gia, bao cao vé luong cung tién déu do
céc ngan hang trung uwong phat hanh. Lwong tién luu
théng phu thuoc vao muc 14 suat tai cap von. LA
SUat nay tang thi lwong cung tién ciing ting. Cac
ngan hang trung wong kiém soét ty 1¢ cung/cau dbi
v6i ddng noi té bang céc cdng cu cua chinh sach tién
té. Vi dy, ngan hang trung wong c6 thé quy dinh ty
1& du trit bat budc cho cac ngan hang thuong mai va
in thém tién giy va tién xu (bom thém tién vao luu
théng).

Cung Tién duoc dic trung boi cac chi s6 tong
tién: MO, M1, M2, M3,

MO = tién mat trong luu thong (tién gidy va tién
Xu);
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M1 = MO + tién trong tai khoan vang lai va tai
khoan tién gui khong ky han, séc du lich;
M2 = M1 + tién giri c6 ky han va tién gui tiét
Kiém;

M3 = M2 + ching khoan chinh phu.

Cung Tién 1 = 1 Ty gia hoi doai

Céc béo cao vé luong cung tién cia My dugc Cuc
Du trit Lién bang céng bd hang tuan vao ngay tha
Niam va ching khong c¢6 nhiéu anh huéng toi thi
truong Ngoai héi. Chi co cdc nha dau tu dai han 1a
quan tdm dén chi s nay va dung ching trong viéc
lap ké hoach cac khoan dau tu trong thoi han vai

nam.

Trong nhiing nam 1990, Cuc Dy trit Lién bang
My da thir tim cach gy anh huong Ién nén kinh té
M§ bang cach thay d6i luong cung tién trén thi
truong noi dia. Nhung sau do, ho da tir bo chinh
sach nay va quyét dinh str dung lai suat tai cap von
nhu 1a céng cu co ban trong chinh sach tién té dé
kiém soat nén kinh té.
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Vé ly thuyét, khi luong cung tién tang 1én thi né
s& ¢ nhitng tac dong tich cuc 1én nén kinh té, nhung
trén thuc té, nguyén tic nay khéng phai Iic nao
cling dung. Nhin chung cac nha kinh té déu théng
nhit v&i quan diém rang ting cung tién sé& tao dong
luc cho kinh té phat trién nhung dong thoi né ciing
gay ra lam phat; dén luot minh, lam phat lam ting
|3 suat va lam dong noi té ting gia. Nhung ciing co
quan diém khac cho rang viéc ting luong cung tién
lam giam luong cau tuong Gmg; va dén luot minh,
no lam giam sicc mua ciia dong ndi té, nghia 1a khién
dong noi té giam gia.

13. Nhirng chi sé kinh té nao la quan trgng nhat
va nhirng chi so nao khéng can xem xét den?
Chac han 14 rat nhiéu nguoi s& quan tam va mudn
tim hiéu xem chi s kinh té nao c6 kha ning anh
huong dén ty gia hdi doai. Dé c6 thé dua ra mot két
luan ding dan, ban can nim duoc dién bién ty gia
ctia Cac cap tién té co ban tir trude khi cac théng tin
quan trong dugc cong bd. Dudi day 1a danh sach
chin chi s6 quan trong nhat va muc thay doi trung
binh cua ty gia dong do-la My (s6 diém phan trim
trong mot ngay) tai thoi diém chung duoc cong bd.
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Nhu d3 néi ¢ trén, phan ang cua thi trudng phan 16n
dwa trén viéc cac dir liéu duoc cong b cé twong g
véi mac ky vong va du doan cua thi truong hay
khdng. Néu cac dit liu cong bd c6 su khac biét so
véi ky vong thi phan tng cua thi truong sé cang
manh mé hon.

Nhitng chi s6 kinh té quan trong nhat

Thay doi trong ty gia
dong do-la My (so

Chi'so diém phén trim
trong mot ngay)
Bang luong Phi
1. | ndng nghiép 190
(Nonfarm Payrolls)
L&i suat
2. ? 140

(Interest Rate)
Luong trai phiéu
MY¥ nudc ngoai da
3. | mua 130

(Foreign Purchases
of US Treasures)

Can can thuong mai
(Trade Balance)

5. | Tai khoan véng lai 125

120
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(Current Account)

S6 don dat hang dai
han

(Durable Goods
Orders)

Doanh sé ban 1&

7. . 120
(Retail Sales)
Lam phat, Chi s
8. | Gia Tiéu dung CPI 115
(Inflation, CPI)
Tong san pham
quoc noi GDP
(Gross Domestic
Product, GDP)

125

110

Bang trén cho thidy muc d6 bién dong cua ty gia
dong do-la My ma khéng xét dén chiéu huéng cua
ching. Nhu ban da thay, viéc cong bd cac chi s6
trén c6 anh huong rat manh tgi thi truong, do vay,
ngay ca khi ban la mét nha kinh doanh dua trén
phén tich k¥ thuat thi ban ciing can luu y cac bién
dong vé gia khi mot théng tin quan trong nao do
dugc cong bd dé co thé sin sang cho cac budc di
tiép cuia minh.
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14. Twong quan giita bién dong gia trén cac thi
treong tai chinh khac nhau nhw thé nao?

Céac nha kinh doanh c6 kinh nghiém, khi dugc hoi,
déu co thé d& dang dwa ra nhimg diém tuong dong
co ban trong su thay doi gia ca cua cac cong cu tai
chinh khac nhau. Vi du, khi mét cdng cu tai chinh
nao do6 dugc dinh gia tang Ién hay giam di thi céc
cong cu tai chinh khac ¢ quan hé vé mat kinh té véi
né s& phan tng theo chiéu hudng ma ching ta cé thé
du bao dugc, nghia la mot sy tang 1én hay giam di
c6 thé duoc du doan mot cach twong d6i chinh xac,
tiy thuoc vao mdi quan hé giira cac cong cu tai
chinh nay. Tuy nhién, su ton tai cia cac mdi twong
quan gitta chung khong co nghia 1a sy bién dong
cing nhau chac chan s& xay ra va doi khi no con
nam ngoai quy luat thong thuong. Mac du vay, moi
quan hé phu thugc thuong khéa rd rang. Chang ta hay
cling xem xét mot vai quan hé dién hinh.

Bang dudi day dua ra dir liéu tong quét vé quan
hé gitra cac cong cu tai chinh phd bién va co tinh
thanh khoan cao nhat:

Céc cong

Twong quan dién hinh
Cu
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tai chinh

DPong do-la
My va vang
Tuong quan
nguoc chiéu

Trong nhiing giai doan ma nén kinh té
tang trusng t6t va lam phat thap tai My,
cac dong vén dau tu nuéc ngoai (dé mua
chang khoan va tréi phiéu chinh phu) anh
huong tich cuc dén ty gia hbi doai cua
dong do-la. Khi d6 cac nha dau tu khong
nén tap trung vao vang.

Va, nguoc lai, khi ting truong kinh té
cham lai va lam phat tang 1én, cac thi
truong tai chinh khéng on dinh va cac nha
dau tu cb gang tranh bo von vao céc tai
san ¢6 tinh rai ro, vi thé ho ban chimng
khoan va mua vang. Lam phéat cang lam
cho vang tro thanh mot kénh dau tu hap
dan boi kim loai quy, khong gidng nhu
tién glay, khéng bao gid mit gia ma chi
tang dan lén qua thoi gian.

Pong do-la
My va Trai
phiéu
Chinh phi
My

Tuwong quan
thuan chiéu

Sy phat trién cua thi truong tréai phiéu 1a su
dam bao cho mot dong d6-la manh bai céc
nha dau tu nudc ngodi s& phai quy doi
ddng tién caa minh thanh dé-la dé mua tréi
phiéu cua chinh phi My. Trong cac giai
doan bat 6n vé kinh té - chinh tri, trai
phiéu dugc coi 1a kénh dau tu an toan
(‘save heaven’ hay ‘flight-to-quality”’).

Dau thd —
Trai phieu
Chinh phi
My

Tuong quan

Gi4 dau tho tang nhanh s& gay anh huong
tiéu cuc Ién gia Trai phiéu Chinh phi My.
Ly do la gia dau tang cao thuong lam cho
lam phat ting theo. Ban can luu ¥ 1a gia
dau ting thuong dong hanh véi sy di lén
cua gia vang.
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nguoc chiéu

Cac nguyén
ligu tho —
Traéi phiéu
Chinh phi
My

Tuong quan
ngugc chiéu

Néu gia cac loai nguyén liéu thd trén thi
truong tang 1én (can theo ddi cac chi s6
tuong tng) thi nhiéu kha nang lam phat s&
ting cao. Va lam phat, nhu da dwoc nhin
manh nhiéu lan trudc day, s& anh huong
tiéu cuc 1én thi truong tréai phiéu.

Hop dong
tién té
twong lai —
Chi s6
dong do-la
My

Tuong quan
nguoc chiéu

Dién bién gia cua cac hop ddng tién té
tuong lai thuong cé twong quan chat ché
v6i Chi sb DPdng do-la My. Néu céc hop
dong twong lai cua céc loai tién té co ban
tang gia thi Chi s6 Pong do-la My — duoc
tao thanh tir mot s6 loai tién té quan trong
trén thé gi¢i — s& di xudng. Cac nha kinh
doanh can coi Chi s6 Dong d6-la My la chi
s6 cho thay mac d6 phu thugc cua dong
d6-la vao cac dong tién khéc trén thé gisi.

Ngu coc —
Chi s6
Pong do-la
My

Tuong quan
nguoc chiéu

Mot dong do-la yéu s& co tac dong tich
cuc 1én gia ngil co¢ boi cac loai hang hoa
ndng nghiép xuat khau dén cac qudc gia
khac tré nén canh tranh hon trén thi truong
quéc té.

15. Ty gia hoi doai ciia dong dé-la My va gia dau
thé cé quan hé véi nhau nhw the nao?

DAau thd 1a mot trong nhitng loai nguyén lidu quan
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trong nhat ddi véi nén kinh té cua nhiéu quéc gia, va
dién bién cua gia dau thd c6 quan hé chit ché voéi ty
gia héi doai cua dong do-la My. Biéu d6 dudi day
thé hién mot tuong quan nguoc chiéu manh mé giira
Chi s6 Pong do-la va gia dau tho.

Nhirng thay d6i cia Chi sé6 Pong dé-la so sanh
véi thay doi ciia gia dau tho (theo dir liéu tir hdng
tin www.briefing.com)
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Trong giai doan tir nim 1997 dén nam 2007, gia
dau tho di ting toi hon 10 1an va lan dau tién cham
ngudng 100 do-la My mot thung nam 2007.

Gia dau ting nhanh d3 giy anh huong dén nén
kinh té My vi day 1a quéc gia nhap khau dau thd 16n
nhét thé gioi. Gia céac loai nhién lidu chinh dugc ché
Xuat tir dau tho ting 1én, trong khi nhién liéu 1a mot
trong nhitng yéu té dau vao quan trong nhat cua
nhiéu nganh kinh té. Khi cac doanh nghiép va nguoi
dan phai bo thém tién dé mua xang va céac loai nhién
liéu khac thi s6 tién con lai @& mua hang hoa va dich
vy s& it di. Piéu nay lam cham toc do ting truong
kinh té vi doanh thu cua cac nha san xuat giam di,
do vay sé c0 it viéc lam duoc tao ra... Bén canh do,
viéc tang gia nhién li¢u con lam tang gia ca hang
hoa va dich vu béi nd 1am ting chi phi van chuyeén.
Cac nha san xuat buoc phai ting gia ban hang hoa
dén tay nguoi tiéu dung, diéu ndy lam cho nhu cau
mua céac loai hang héa ma ho san xuat ra xudng
thap.

Mot tac dong tiéu cuc khac cua viée ting gia dau
thd 1a khi gia nhiéu liéu ting, cac nha xuét khau
bugc phai tang gia thanh hang héa ban cho nudc
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ngoai, diéu nay lam giam kha ning canh tranh cua
ho néi riéng va giam téc do ting truong kinh té noi
chung. Gia dau tho ting gdy anh huong dén tat ca
cac nén kinh té hién dai va My — nén kinh té Ion
nhat thé giéi — tat nhién s& bi tac dong manh nhat
boi tinh trang nay. Chinh vi thé, tinh hinh kinh té
M¥ 12 mdi quan tdm hang dau cua cac thanh phan
tham gia thi truong Ngoai hoi.

Cac nha kinh té tir 1au da chi ra rang, ké tir sau
Chién tranh Thé gigi tha Hai dén nay, chin trong
mudi lan suy thoai kinh té My déu duoc dic trung
boi tinh trang gia dau tho ting cao. Piéu nay cang
minh chtng rd rang hon cho mot thyc té 12 gia cua
th “vang den” nay 1a yéu tb quan trong nhat tac
dong dén nén kinh té My.

Gia dau thdé con dién bién theo mua: trugc khi
mua dong — mla cin ning luong dé suéi Am dén,
cac quéc gia & Bac ban cau s& phai ting luong du
trit nhién liéu nén ho s& tang thém chi tiéu cho dau
thd va cac san pham cua dau thd. Qué trinh du trit
nay sé& anh hudng dén luong cau dau thd trén quy
mo toan thé giGi va tiép tuc tao ap luc day gia dau di
lén. Chinh sach cia c4c t6 chac qudc té nhu To chirc
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Céc quéc gia Xuat khau Dau moé OPEC ciing c6 kha
ning gdy anh huong téi gia dau thong qua viéc ap
dat han ngach khai thac dau mo ddi véi cac qubc gia
thanh vién. Trong truong hop gia dau trén thi treong
thé gioi sut giam manh, cac qudc gia OPEC sé& dua
ra mot quyét dinh chung nham cét giam san luong
khai thac dau hang ngay dé chan bét da di xudng
cta gia dau tho trén thi truong.

16. Ty gia héi doai ddng dé-la My va gia vang
cling nhw cic nguyén li¢u thd khac c6 quan
hé nhw theé nao?

Biéu dd dudi day thé hién mdi twong quan nghich

dao giita Chi s6 Pong do-la My va gia vang. Vang

dugc nhiéu ngan hang trung uong sir dung nhu mot
cong cu dy trit. Trong nhiing giai doan bat on vé
kinh té va chinh tri, khi thi truong thé gioi tro nén
rat dé bi ton thuong va c6 nhiéu bién dong, cac nha
dau tu thuong cb gang sap xép lai danh myc tai san
cua minh bang cach chuyén ching thanh vang. Néu
giai doan bat 6n kéo dai thi vang, khéng giéng nhu
cac loai tai san khac, thuong ngay cang tang gia. Va
ngay khi thi truong cé nhiing biéu hién tich cuc hon
thi vang s& duoc ban ra va tién thu duoc s& chuyén
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tro lai vao chirng khoan va céc tai san mang tinh rai
ro khéc.

Nhirng thay ddi ciia Chi s6 Pong dé-la so sanh
véi thay doi caa gia vang (theo dir liéu tir hdng
tin

www.briefing.com).
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Bén canh vai tro 1a mot céng cu dau tu an toan,
vang con duoc st dung trong nganh céng nghiép
dién tir, san xuat d6 trang suc va cac nganh cong
nghiép khac. Nhu di néi & trén, chi sé gia nguyén
liu thd va thi truong trai phiéu cd quan hé nghich
d40 Vv6i nhau. Ciing can luu y thém rang, gia vang
thuong linh dong hon gia cac loai nguyén li¢u tho
khac, do d6 n6 cé kha nang phan tng nhanh chong
véi cac dién bién mai trén thi truong.

17. Ty gia dong dd-la My va cac thi trudng
chirng khoén cé quan hé nhw thé nao?

Sy suy yéu cua dong do-la My din téi nhiéu tac
dong tiéu cuc. Mot ty & dang ké trong thu nhap cua
c4c tap doan da qudc gia vai muc vén hoa thi trudng
I6n va duoc niém yét trong danh séch cac co phiéu
cua Chi s6 Cong nghiép Dow Jones, trén thuc té, 1a
bang cac dong ngoai té khac trude khi dugce quy doi
sang d6-la M¥. Vi viy, 16 rang 13 cac nha dau tu can
giam bét luong tién rot vao cac tap doan da quéc gia
khi dong do-la My c6 dau hiéu giam gia so véi cac
ddng tién khac.

Tuy vay, c6 mot thuc té kha tha vi can duoc xem
xeét ¢ day, do la: dir liéu lich str cua cac thi truong tai
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chinh cho thdy, do6i khi c6 nhiing giai doan, thi
truong chung khoan lai ting diém khi dong do-la
M¥ yéu di. V& mot khia canh ndo d6, diéu nady mau
thuan véi nguyén ly kinh té vi mé: mét nén kinh té
phét trién tot s& gilp cho thi truong chimg khoan di
1én va dén lwgt minh, mot thi truong chung khoén
tang gia s& lam cho déng ndi té manh 1én. Pidu nay
di nguoc lai cac hoc thuyét kinh té ¢6 dién nhung co
thé dé dang giai thich duoc. Pau tién, ty gia hbi doai
cia dong do-la khong chi phan anh tinh hinh nén
kinh t¢ My ma hon nira, n6 con la sy so sanh mot
cach twong doi nén kinh té My véi nén kinh té cac
quéc gia khac. Qué trinh toan cau héa tac dong
manh mé& dén thi truong chiing khoan vi né cho
phép cac tap doan da qubc gia ting ngudn thu nhap
tir thi truong nudc ngoai 1én mic cao hon ngudn thu
tu quéc gia noi ma tap doan do6 dat tru s¢. Do do,
ching ta c6 thé thay gia c6 phiéu van c6 thé di 1én
khi ma ty gia héi dodi cua dong noi té di xubng vi
gia co phiéu phan anh gia tri tong thé ciia mot tap
doan trong khi ty gia hbi doai lai phan anh sirc manh
tuong d6i caa hai hay nhiéu nén kinh té.

Trong nhitng nam giira thé ky hai muoi, cac nha
kinh doanh c6 thé nim bt chinh xac dién bién cua
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dong do-la My chi bang céach theo di biéu d6 cua
cac chi s6 chang khoéan. Tuy nhién, gan day, moi
quan hé nay da khong con rd rang nhu trudc. Thi
truong chieng khoan va thi trudng Ngoai hdi thuong
cuing bién dong sau khi mot théng tin kinh té quan
trong nao dé duoc coéng bd. Vi dy, théng tin vé cat
giam 13i suat chic chan s& khién thi truong chiing
khoan di 1én vi giam I3i suat nghia 1a cac khoan vay
s& tro nén dé tiép can hon ddi voi cac cong ty ching
khoan va cac nha dau tu cling ¢6 co hoi mua thém
co phiéu bang tién vay véi i suat thap hon tir cac
ngan hang. Tuy nhién, viéc giam I4i suat ciing khién
ty gia hdi doai cua ddng do-la My phai chiu ap luc
trong ngan han.

C6 hang tram sy kién c6 kha ning tic dong dén
thi truong chimg khoan nhung lai khéng hé tac dong
dén thi treong Ngoai héi. Trong s6 d6 c6 thé ké toi
viéc cong bd béo cdo tai chinh cua cac cong ty, cac
tién bo vé ky thuat, thay do6i vé luong cung/cau theo
mua (vi du nhu gia ca sut giam manh trong mua ban
hang cudi nam tai New York)... Ban hdy xem qua
biéu d6 dudi day (nguon:
http://money.howstuffworks.com):
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Nhirng thay d6i caa ty gia EUR/USD so sanh
véi Chi s6 Cong nghiép Dow Jones DJIA:
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Nhu ching ta thiy ¢ day, khong nén dya vao céac
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chi sb trén thi truong chung khoéan khi tién hanh
giao dich trén thi truong Ngoai hdi vi méi quan hé
gitra hai thi truong nay thuong khong rd rang.

18. Chi sé déng dé-la My la gi?

C6 thé ban ting nghe vé céac chi sé chirng khoén
nhu Chi s6 Cong nghiép Dow Jones (Dow Jones
Industrial Average — DJIA), NASDAQ, Russel
2000, S&P 500. Bong do-la My ciing c6 chi s6 riéng
cia minh, goi 1a Chi s6 dong do-la My, viét tat 1a
USDX.

USDX phan anh gia tri cia dong do-la My so voi
ré sau dong tién co ban khac cua thé gidi, ciing
gidng nhu cac chi sé chimng khoan phan &nh gi4 tri
cua ro cac co phiéu duoc lya chon.

Céac dong tién trong ro tién té caa chi s6 dong
do-la va ty 1€ twong tng cua chiing nhu sau:

» Euro (EUR) 0,576;

= Yén Nhat (JPY) 0,136:

= Bang Anh (GBP) 0,119;

» Po-la Canada (CAD) 0,091;

= Krona Thuy Dién (SEK) 0,042;
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= Franc Thuy Sy (CHF) 0,036.

CAD SEK
9.1% 4,2% CHF

3,6%

Chi s6 USDX la mét cong cu hiru ich dé danh gia
mot cach khach quan siic manh ciia dong do-la My
trén truong quoc té. Néu ty gia ddng EUR dang sut
giam thi ddng USD s& thay d6i nhu thé ndo? Bién
dong cua déng EUR anh huong lén dén chi sé
USDX dén ndi nd duoc goi la “chi sb nguoc cua
ddng euro (anti-euro index)”.

Cong thic tinh chi s6 USDX nhu sau:

USDX = 50,14348112 x EUR/USD/(-0,576) x
USD/JPY~(0,136) x GBP/USDA(-0,119)  x
USD/CADA(0,091) x  USD/SEK”™(0,042)  x

USD/CHF~(0,036)
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Mot chi sb khac caa dong do-la My dugc cong bd
boi Cuc du trir Lién bang 1a Chi s6 déng do-la My
theo Trong sé thuong mai (Trade-weighted U.S.
Dollar Index). Chi s nay duoc xay dyng nham danh
gia chinh xac hon gi4 tri cua déng do-la My théng
qua viéc so sanh gia cua cac hang hda dugc san xuat
tai My véi gid cua cac hang hoa tuong tu duoc san
Xuat tai cac qudc gia khéc.

Sy khéc biét co ban gitta hai chi s6 trén nam & r6
ngoai t& dugc s dung dé tinh toan. Khong gidng
nhu chi s6 d6ng do-la bao gém 6 ngoai té chinh, Chi
s6 dong do-la theo Trong sb thuong mai bao gom rat
nhiéu loai tién té cua hau hét cac qudc gia trén thé
gioi.

Thong tin chi tiét hon vé Chi sé ddng do-la theo
Trong s6 thwong mai dugc ding tai trén website
chinh thirc cta Cuc Du trir Lién bang My:

http://www.federalreserve.gov/releases/h10/Sum
mary/

DPé du bao dién bién thi truong Ngoai héi, ban
nén st dung chi s6 USDX vi nd duoc tinh toan
thuong xuyén va biéu dd dién bién cua chi sé nay
lubn xuat hién trén man hinh giao dich caa ban.
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19. Chinh sach tién té cia Cuc du trir Lién bang
My la gi?

Muc tiéu chinh cia mot ngan hang trung wong la

thuc thi chinh sach tién té. Tai My, Uy ban thi

truong Mo Lién bang (Federal Open Market

Committee — FOMC) thuéc Cuc Du trir Lién bang

chiu trach nhiém vé chinh sach nay.

Cac chi sd quan trong dugc xem xét khi dua ra
cac quyét dinh lién quan dén chinh sach tién té 1a:

Ty I€ ting trwéng GDP thuc. Ty 1€ nay dugc
cho 1a t&i uu (khéng c6 rai ro lam phat) khi dat
khoang 2-2,5% nim. Néu GDP ting trudng qué
nhanh thi Cuc du trir Lién bang s€ coi d6 nhu mot
du hiéu cho thdy can phai tang 13i suit tai cap von.

Hiéu suit Sir dung. Hiéu suat St dung t6i wu la
khoang 82-84%. Trong truong hop nay sé khong co
rai ro lam phat va ty I¢ tang truong codng nghiép
twong dbi cao. Néu hiéu suat s dung vuot quéa 82-
84% thi Cuc du trir Lién bang s& coi d6 1a dau hiéu
cho thiy can ting 13i suat tai cap von.

Ty 1é viéc lam va ty 1é that nghiép. Khoang
140.000 viéc lam moi duoc tao ra mdi thang duoc
coi la con s t6i wu. Ty & that nghiép khoang 5.0-
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5.5% ciling dugc coi 1a binh thuong. G muc nay,
lwong s& tang cung véi ty 1¢ viéc 1am. Néu ty Ié that
nghiép thap hon 5.0-5.5% s& c6 nguy co xay ra lam
phat.

Chi s6 Gia Tiéu dung va Chi s6 Gia San xuét
la hai chi s6 chinh thuc day lam phat. Ty 1& trung
binh t6i wu 1a khoang 2.5% voi muc bién dong trong
khoang tir 2-3%. Ly do chinh cua viéc tang 13i suat
tai cap von la chinh sach kiém soéat lam phét cua
Fed.

Cac nguén luc Dy trir va S6 lwong don dit
hang méi cua cac hang hoa cong nghiép. Cac nguon
luc Dy trix lién tuc giam 1a dau hiéu cho thay san
luong cdng nghiép ting truong qua nhanh va két
qua 13 nguy co lam phét cao. Sb lugng don hang qué
han ciing 1a mét chi s6 tiéu cuc bai nd cho thay cac
nha cung cip khong dap tng du nhu cau dang ting
manh. Xem xét nhitng yéu t nay, Fed s& theo dudi
chinh sach tién té chat ché truge khi nén kinh té roi
vao tinh trang tang truong nong.

Cung tién. M2 trong tong cung tién tang truong
khoang 3% dugc xem 12 t6i wu va né dam bao su 6n
dinh gia ca ciing nhu tang truong GDP. Néu cung
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tién tang qua nhanh (trén 5% mot nam). Cuc du trir
Lién bang s& budc phai &p dung cac bién phap nham
kiém ché tang truang kinh té quéa nhanh.

L&i suat diéu hoa von qua dém Thuc dugc tinh
toan bang céach Iy l4i suét cua Fed trir di CPI co ban
(Core CPI). Néu lai suit nay ¢ trong mac 2,00-
2.75% thi chinh sach tién té cua Fed dugc xem la
trung hoa. Néu no dudi 2% tac 1a Fed dang thuc
hién chinh s&ch tién té kich thich ting truong kinh
té. Con nguoc lai, néu nd & trén mac 2,75% thi co
nghia 13 Fed dang theo dudi chinh sach tién té nham
kiém ché lam phét.

20. Kinh doanh chénh léch 1i suat (Carry
Trade) la gi?

Kinh doanh chénh léch Ii suat 1a mot chién luoc
dau tu trén Thi truong Ngoai hdi nham kiém 1oi nho
su bién dong ty gia va su chénh léch I3i suat tai cap
vbn gilta cac dong tién trong maot cap tién té xéac
dinh. Khi thuc hién chién luoc ndy, nha kinh doanh
s& mua dong tién c6 14i suat cao hon bang dong tién
c6 l4i sut thap hon.

Sau day la mot vi du vé cap NZD/IPY (do-la
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New Zealand va ddng Yén Nhat). Cac budc thuc
hién nhu sau:

Nha dau tw vay 1.000.000 Yén véi l3i suat tai
cip von 0,5%

!

Pong Yén dwoc ddi ldy dong dé-la New
Zealand

!

Nha diu tw mua trai phiéu phat hanh bang
dong d6-la New Zealand véi lgi tirc 8%

!

Nha dau tw thu dwoc loi nhuan 7,5% (8% -
0,5% = 7,5%).

Tat nhién, ty gia NZD/JPY ¢ bién dong theo thoi
gian. Vi dy, trong suét naim 2007, mot nha kinh
doanh c6 thé kiém 10i 20% tir bién dong ty gia, cong
thém 7,5% tur viéc kinh doanh chénh léch 14i suat.

Ty gia NZD/JPY (tir nim 2000 dén 2007)
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Nhu cac ban thiy tir bang trén, thang Tam nam
2007 danh dau sy tuot doc dang ké cua ty gia
NZD/JPY. Hién tuong nay la bt binh thuong bai n6
bi tac dong bai cudc khung hoang ng dudi chuan tai
My. Vay thi thoi ky khang hoang liéu c6 gay bat loi
cho viéc kinh doanh chénh léch 14i suat hay khong?
Cau tra loi thuong 1a c6, vi khi d6 13i suat tai cap
von s& clng sut giam & rat nhiéu qudc gia va viéc
kinh doanh dua vao chénh léch I4i suat s& kho kiém
loi. Nhung ty gia héi doai thi khong bao gio ngung
bién dong va van cd rat nhiéu co hoi kiém 1oi.

Chién lugc kinh doanh nhu dugc néi dén & trén
dugc cac quy dau tu 16n va cac nha dau tu dai han
(tr vai thang dén vai nim) 4p dung.

21. Nhirng ngudn thong tin nao nén dwoc sir
dung trong viéc phan tich thj trweong?

Nhu mot tac gia vo danh nao d6 tung noéi: “Loi
khuyén 1a thir hang héa duy nhat ma cau ludn vuot
cung”. C6 hang traim ngudn thdng tin vé cac thi
truong tai chinh trén Internet véi nhiing tin tac va
bdo c4o phan tich cap nhat nhat. Nhung phan 16n
nhitng ngudn nay 1a dé phuc vu muc dich marketing
va quang céo (vi du nhu quang céo cua cac dich vu
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moi gioi).

Cac nha cung cép théng tin truc tuyén thuong
duoc phan 1am hai loai chinh. Loai thit nhat c6 cac
ngudn thong tin so cap va lay d6 1am co s& cho cac
thong tin va phan tich co ban cua minh roi céng b
trén website. Loai thir hai tong hop nhitng ngudn
san ¢ va cong bé lai ching trén website caa minh.

Théng tin goc (ban cong bd céac chi sb kinh té)
trén rat nhiéu trang kinh doanh truc tuyén dugc ding
tai theo lich va duogc cap nhat ngay khi tin tac vé chi
s6 nao d6 dugc cong bé (vi duy, ban co thé tim thay
mot lich trinh cong bd thong tin nhu vay trén
forexfactory.com).

Bang dudi day bao gom nhitng cong thong tin
phd bién nhat, cung cip théng tin vé thi truong
Ngoai hdi mét cach nhanh chéng.

Nguén thdng tin va phan tich tryc tuyén
Website Detail
m Ban s& thiy mét lich trinh

ACTOR! cong bo cac chi so kinh

www.forexfactory.com té rat dé s dung Voi
quyén cai dat thoi gian
theo khu vuc ma ban
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séng, ngoai ra con c6 mot
dien dan vé kinh doanh
Ngoai héi

_ Mot trong nhiing cong
e thong tin 1au doi nhat vé
thi truong Ngoai hdi.
Thong tin khong duoc
cap nhat nhanh chdng
nhu mong mudn nhung
lai ¢ rat nhiéu bai phan
tich tha vi. Tuy nhién,
chinh ky vong téng hop
duoc tit ca moi tha da
phan tac dung — khdng cé
ai dang ky lam thanh vién
trén dién dan cua trang
nay va cac tu liéu huong
dan cing khong day du
VA SAU SAc.

Day la mot hang tin ta
Live Market Analysis Chllnh Cé uy tlln . LiCh

www.forexnews.com

www.briefing.com trinh céng b6 cac chi sb
http://www.briefing.co  kinh té cua n6 duoc xem
m/Investor/Public/ 1a tiéu chuan: bao gém
Calendars/EconomicC  c4c bang biéu mo ta dlen
alendar.htm bién cac chi s, ngudn

tham chiéu va cac phan
tich danh gia di kem véi

du bao.
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Du vay, trang nay cdé mot
vai nhuoc diém nhu Ia
lich céng bd cac chi sb
tai chinh theo kiéu My va
cac thdng tin quan trong
cia cac quéc gia khéc
khéng dugc dang tai.

Trang phan tich vé&i nhiéu
mo ta cu thé vé cac chi sb
kinh té va céc phan tich
du bdo. Trang nay ding
tai nhiéu két ndi téi cac
bai bao thi vi tai cac
nguon théng tin khac
(nhu Reuters).

Mot trong nhiing COng
thdng tin Ngoai hdi pho
bién nhat. Ban c6 thé tim
thay hau hét moi tha can
hoc dé tro thanh nha kinh
doanh thanh céng: lich
trinh cdng bd cac chi s6
kinh té, du bao phan tich
va cac cong cu phan tich
ky thuat khac nhau. NO
ting la trang thong tin
dau tién cung cap cac bai
hoc bang video vé Thi
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truong Ngoai héi.

DO _ Hau hét cac nha moi gidi
Newswires Ngoai hoi déu st dung
Preferred by the pros. giao dién MetaTrader4 dé

cung cap cho khach hang
thong tin hién thi duoc
ldy tr hdng théng tan
Dow Jones Newswires.
Céac thong tin kinh té va
chinh tri, tham chi ca cac
tin dén, dugc cap nhat 24
gid mdi ngay bang rat
nhiéu ngdn ngit Kkhac
nhau.

Dow Jones Newswires
news agency

= Hang thong tin day uy
REUTERS :EB tin va Ia to chirc hang dau
trén thi truong thong tin
WWW.reuters.com tai chinh. Thong tin tu
Reuters dwgc nhiéu to
bao, kénh truyén hinh va
cac phuong tién thong tin
dai ching khac su dung.
Thém vao do6, Reuters la
nha cung cap ty gia niém
yét 16n nhat cho cac ngan
hang va nha moi gidi.
Khoang 1.600 ngan hang
trén thé gigi hop tac véi
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Bloomberg.com

www.bloomberg.com

BusinessWeek

www.businessweek.co
m

@NN]MO“GYcom

CNN Financial
Network

money.cnn.com
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Reuters va sir dung phan
mém giao dich cua
Reuters.

Mot trong nhirng héng tin
tec 16n nhat cung cap
thong tin vé cac su kién
kinh t& dién ra trén thé
gioi thong qua bang
video.

C6 mot cot dac biét danh
cho cé&c nha dau tu trong
d6 c6 cac bai phan tich
thd vi vé céc thi truong
tai chinh, chirng khoan va
bat dong san.

Céch tét nhat dé ngay lap
tecc hoa minh vao thi
truong tai chinh thé gioi
la vao xem trang nay. Co
rat nhiéu thong tin vé cac
cébng ty chuang khoan.
Céch day khong lau mot
cong thong tin doc lap da
dugc CNN mua lai va gio
ddy né bao gom ca
chn.com, time.com,
cnnTraveller.com va
nhiéu nguon thong tin
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khac.
' Pay la cong thdng tin
hru dung danh cho

nhitng ai quan tim dén
www.forbes.com

dau tu dai han. C6 mot
muc Tién té trong trang
Thi truong noi cac tin tac
va danh gid dugc dang
tal, tuy nhién thong tin ¢
day khong co gia tri
nhiéu lam véi cac nha
kinh doanh Ngoai hi.
Trang nay danh cho
nhitng nha dau tu voi
ngudn luc 16n.

« Mot trong nhiing “kénh
m truyén hinh” dau tién vé
asvserssweste Ngoal hoi trén Internet.
www. forextv.com Ping ticc 1a hien no
khong con nhicu thdng
tin gid tri. Nhung mat
khac, sb luong cling nhu
chat luong cac bai danh
gia va phan tich rat tét va
khong ngung dugc nang

cao.
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http://mediaexpress.re
uters.com
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Bén canh cac ngudn
théng tin mién phi, ban
c6 thé sir dung mot vai
ngudn tin co tra phi sau
khi dang ky va thanh
toan.

Media  Express cua
Reuters 1a mot trong s
do. Véi khoang 500 EUR
ban s& c6 mot nguon
théng tin truc tuyén cé
gia tri (khoang 300 tin
mdi ngay).

Nhin  chung  Media
Express khéng mang lai
cho nha kinh doanh ngoai
héi wu thé noi troi nao
N6 c6 rat it théng tin vé
thi truong Ngoai hdi va
cac tin tac d6 cing sé
dugc cong bd rong réi
mot thoi gian ngan sau
khi xuat hién tai day.

Nguén tin chinh théc cia cac co quan chinh

pha My

Website chinh thiéc

Dir liéu dwoc cong bod
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Website chinh thirc cua

m R Narionar Bureav oy

Cq quan Ng’hiép cueu :\iléliilzut?ao gom cac di

Kinh te Quoc gia L

NBER (Sap xep theo muc do

quan trong)

1.Ty 1¢ that nghiép

2.Ty 1& 14i suat

3.Ty Ié lam phét

4.Cén can thuong mai

5.GDP

Tai khoan vang lai;

Tong san pham québc noi

GDP;

Chi sb giam phat GDP

Bo Thuong mai My, ~ (GDP Deflator)

Cuc Phan tich Kinh te Can can thuong mai;

WWw.commerce.gov Thu nhap dau nguoi, Chi
tiéu dau nguoi, Tiéu
dung dau nguoi;
Gia Nhap khau, Gia Xuat
khau.

www.nber.org

Mtc luong trung binh

: tinh theo gio,

Thoi gian 1am viéc trung
binh tuan

Bo Lao dong My,
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Cuc Thong ké Lao
dong
http://stats.bls.gov

Phan tich co ban

Chi sé gia tiéu dung CPI;
Chi s gia nhan cong;
Pon xin tro cap th,ét
nghiép, Don xin trg cap
that nghiép lan dau.

Bang luwong Phi ndng
nghiép;

Chi sb gié san xuat PPI;
Thu nhap thyc té, Ty 18
that nghiép;

Ning suat lao dong.

RS TITR:LS SO lugng gidy phép xay

Bo Thuwong mai My,
Cuc diéu tra dan sé
WWW.CEensus.gov

dung, so lugng nha xay
moi;

Doanh s6 ban Nha mai
xay, Luong hang ton kho
kinh doanh;

Chi tiéu cho hoat dong
xay dung;

S6 luong don hang dai
han;

Doanh sb ban Nha dang
su dung;

S6 luong don hang nha
may, Doanh thu ban I¢;
Hang ton kho ban buén.
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Cac quyét dinh l4i suit;
Bao céo Beige Book
Hiéu suat St dung

Tin dung Tiéu dung;
Cuc Dy trit Lién bang  San luong cong nghiép;

My Cung tién M1, M2, M3,
www.federalreserve.g
ov

|SM‘ Chi sd ISM:;

P Chi sé Chicago PMI;
) Chi s6 NAPM:
institute for Chi sé dich vu NAPM;

supply management
Vién Qudan ly Cung
ung ISM of the Hiép
héi Quéc gia cuia CAc
gidm doc phy trach
Mua hang (National
Association of
Purchasing
Managers) NAPM

WWW.I1SmM. WS
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THE CONFERENCE BOAR

Nhom nghién cuzu phi
loi nhugn Conference
Board thugc Hiép hoi
Céac nha san xuat
Quac gia (National
Association of
Manufacturers)
www.conference-
board.org

Phan tich co ban

Chi s6 Dinh huéng;

Chi s6 Chu ky Kinh
doanh Toan cau,
www.tch-indicators.org;

Chi s6 Niém tin cua
Nguoi tiéu dung.
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PHAN 3
Phén tich k¥ thuat

Dua ra y twong thi don gian. Hién thuc hda y nrong
ay mai kho.

— Jeff Bezos

1. Phén tich k¥ thuat 1a gi?

Phan tich K§ thuat 1a phuong phap duoc st dung dé
phan tich gia c4, du bao xu hudng va danh gié trién
vong cua thi truong. Co sé cua phan tich ky thuat la
bang gia. Phén tich Ky thuat (PTKT) khéng nghién
ctu ly do cua cac thay dbi vé gia ca (diéu nay nam
trong pham vi xem xét cua phan tich co ban) ma
nghién ctru tac dong cua nhitng 1y do d6. C6 hang
loat cong cu va phuong phap k¥ thuat duoc su dung
dé lam diéu nay. TOi c6 thé diém ra & day cac cong
cu nhu: biéu d6 hinh nén, Ly thuyét Dow Jones,
Nguyén tic Soéng Elliot, Day sé Fibonacci, cac mo
hinh gia, Phan tich Tuyén tinh...

Phén tich k¥ thuat sir dung cac céng cu toan hoc
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dé tao ra céc chi s6 khac nhau. Céc chi s6 nay duogc
stt dung dé danh gia tinh hinh thi truong mot cach
nhanh chdng va cudi cung két qua caa né s& dugc ap
dung vao cac qua trinh giao dich. Gia ca chinh la
yéu to quyét dinh céc chi sb, do d6 diém yéu cua céc
chi s6 ky thuat 13 chung thuong “tré pha” — tic la
phan anh cham dién bién cua thi truong. Tuy nhién,
ngay nay PTKT duoc coi 1a mét trong cac phuong
phap pho bién va hitu ich nhat dé dy doan bién dong
cua gia ca.

Gia ca phan anh ty Ié cung/cau, do vay mét biéu
d6 gia ciing s& minh hoa nhiing thay d6i cua chi sé
nay. Tuy nhién, dién bién cua gia ca khong phai lic
nao ciing phan anh nhiing thay d6i dinh luong dién
ra trén thi truong (vi du, viéc ting hay giam téc do
tang gia). Viéc su dung cac phuong phap toan hoc
s& gilp chlng ta c6 thé bo qua su bién dong nhanh
chong cua gid ca trong mot ngay va danh gia mot
cach khach quan céac thay d6i ciia né trong mot giai
doan cu thé nao do.

Tai sao ching ta c6 thé tin tuong ¢ PTKT? PTKT
ngay nay dua trén 3 nguyén ly:

= Thi trwong phan anh tat ca mei thir
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Gia ca thuong phan anh nhiéu yéu té cung dong
thoi tac dong dén thi truong (chinh tri, kinh té va xa
hoi). Mot nha phan tich ky thuat sé chi phén tich cac
bién dong vé gia ma khong di siu vao nguyén nhan
gay ra cac bién dong dy. Hiéu duoc cac nguyén nhan
ki thuat caa bién dong vé gia 1a rat quan trong, dic
biét 1a khi cac chi s6 co ban chua thé hién bat ct ly
do rd rang nao giai thich cho nhitng bién dong nay.

= Gi4 ca bién dong theo xu hwéng

Gia ca s& bién dong theo mot hudng cu thé (di
lén, di xudng, di ngang) cho dén khi xu hudng dé
qua di. Mdi quan tam chinh caa mot nha kinh doanh
thanh céng Ia 1am sao nam bt dugc tin hiéu cua mot
xu huéng méi manh nha cang sém cang tot.

= Lich sir thwong hay lap lai

Khi dua ra cac du bao cho tuong lai, ban c0
thudng nghi rang minh s& thanh cong chi don gian
bang viéc du béo su lap lai cua nhirng gi da dién ra
mot ngay trude d6? Trén thuc té, ty 1 thanh cong cd
thé 1én téi 60 — 70%. Lich su thuong lap lai. Piéu
nay khéng chi ding véi con ngudi ma con dung vai
ca cac thi trwrong tai chinh.
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Mot su kién da xay ra trong qua khur thuong cé
xu huéng sé& 1ap lai trong twong lai. Diéu nay gidng
nhu mot doan tau dang chay ¢ tdc d6 cao nén khong
thé dung lai ngay lap tac dwoc; ngay ca khi ma
phanh khan cip dugc sir dung thi quéan tinh van
khién cho con tau chay thém mot doan trugc khi
ding han. Trudc khi con tau c6 thé bat dau chay
theo hudng nguoc lai thi nd can phai dung lai truéc
da.

Do vay, sé khong c6 gi dang ngac nhién la phan
tich k¥ thuat cho ta hiéu biét vé twong lai bang cach
nghién cau nhitng gi da xay ra trong qua khir. Bang
cach hiéu dugc nhitng xu huéng c6 tinh l3p lai cao,
mot nha phan tich c¢6 day du moi Iy do dé noi rang
cac xu hudng d6 sé tiép tuc 13p lai trong twong lai.

Do chinh xac cua dy bao k§ thuat co thé dat toi
80%, tly thudc vao viéc du bao iy do ai dua ra.
Pong thoi, n6 ciing phu thudc nhiéu vao viéc dién
giai céc tin hiéu va phuong phap phan tich duoc sir
dung. Vi duy, néu chi c6 mot chi sé duoc sir dung
(cac dao dong, cac muc gia...) thi khong co gi bao
dam la viéc du bao sé chinh xac cho du viéc dién
giai y nghia cua cac tin hiéu la chinh x&c. Ly do cho
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diéu nay la moi cong cu k¥ thuat, theo ding quy
luat, chi 1a mot cdng cu tap trung trén pham vi hep.
Néu ban muébn cé cai nhin todn canh hon vé thi
trudng, ban can sir dung mot vai chi khdng chi mot
chi s6 dé phan tich, bao gom cac bang gia don gian
cting nhu nhithg md hinh todn phuc tap. D6 chinh
X4c cua mot du bdo s& tang 1én nhiéu lan néu cac
dau hiéu cua mot chi sé dugc xac nhan bang céc dau
hiéu ctia mot vai chi sb khac.

Mbi nha kinh doanh dua trén phan tich ki thuat
s& chon céc cong cu k¥ thuat phi hop nhat véi cach
tiép can cua minh khi xay dung chién lugc giao
dich. Vi viéc sir dung mét vai céng cu cung luc dé
phan tich din bién thi truong, do chinh céc cua du
bao co thé tang 1én téi 50% tham chi 1a 80% trong
mot s truong hop.

Thuong thi phan tich k§ thuat c6 thé dua ra cac
du bao chinh xac hon néu dugc ap dung vai cac biéu
d6 dai han (hang ngay, hang tuan, hang thang). Pa
c6 nhitng bang chiing ré rang giai thich cho diéu
nay. Phan tich k¥ thuat ¢ gang dua ra cac mo hinh
cho sy thay d6i cua gia ca khi xem xét chiing trong
dai han chir khdng phai ngin han. Viéc quan sét cac

275


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

biéu d6 ngan han kha tha vi (vi du, 1M): gia ca thay
d6i rat nhanh va mdi lan thay doi déu c6 thé dan toi
kha ning tao ra loi nhuan hoic thua 16 twong duong
nhau. Tuy nhién, phan 16n cac thay dbi nay chi nam
trong mot khoang hep va co tac dong rat nho 1én xu
huong gia ca trong dai han. Trong c&c biéu do dai
han (vi du, biéu d6 4H &p dung cho thoi gian hai
nam) ban chi ¢6 thé nhin thdy nhimng thay doi rat
nho trong bat cir ngay giao dich nao. Nhu vay, dién
bién cua gia ca trong mot quang thoi gian dai la yéu
t6 quan trong nhat can xem xét dén khi thyc hién
cac phan tich ky thuat boi ching phan anh cac thay
ddi kinh té vi mo thuc su. C4c tin tic kinh té vi mo
quan trong nhat ciing thudng dugc cong b theo chu
ky hang thang hoac hang quy. Vi vay, sé la hop 16-
gic néu gia dinh rang cac xu huéng k¥ thuat thuong
hinh thanh va két thdc trong nhiing quang thoi gian
tuong duong nhu vay.

Cac mo hinh thi truong dai han thuong dugc lap
dé phuc vu cac muc dich kinh té vi mo, va 1a cac mo
hinh phl hop nhat dé wng dung phan tich k¥ thuat.
Ban can ludn nhé rang bién do thoi gian trong phan
tich ki thuat 1a dac biét quan trong va co thé 1a yéu
t6 dau tién quyét dinh d6 chinh xac cua cac du bao
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k¥ thuat.

2. Uu va nhugc diém ciaa Phan tich Ky thuat 1a
gi?

Dic trung cua Kinh doanh Ngoai héi 1a nhiing ap
lyc tdm Iy, khi ma thi tredng gan nhu khong bao gid
on dinh va ngay khi ban mé mot trang thai giao
dich, ban can phai chuan bi cho kha ning phai ganh
chiu thua 16 v6i mac do ciing ngang véi kha ning
tao ra lgi nhuan. Phan tich k§ thuat s& gidp ban kiém
soat duoc nhitng ap luc tam 1y boi viéc du doan dién
bién thi trudng mot cach khach quan sé tro nén dé
dang hon bang céch sir dung cic ngudng hd tro va
khang cu, cac chi s6 va cac md hinh gia. Khi tuan
thi nghiém ngat cac quy tac giao dich k¥ thuat thi
mot nha kinh doanh thuong cé kha nang chiu duoc
&p lyc tam ly thua 15 t6t hon.

Phan tich k¥ thuat st dung két hop nhiéu phuong
phap khac nhau dé 1am rd tinh hinh hién tai va du
doan cac dién bién tiép theo cua thi truong. Céc giao
dich k¥ thuat duoc tuy dong hoa 1a mot wu diém Ién
cua phan tich ky thuat. Con nhuoc diém I16n nhat
cua phan tich ky thuat 13, trén thuc té, n6 hoan toan
dua vao dir liéu lich st ma lich sir thi khdong phai
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bao gid cling 1ap lai. Vi thé, tin hiéu tir cac chi s6 ¢6
thé khong phan anh kip thoi tinh hinh dang dién ra
trén thi truong. Phan tich ky thuat nghién cau két
qua cuaa mot md hinh chir khdng nghién ctu cac
nguyén nhan tao ra mo hinh d6. Mac du mot sy kién
c6 thé gay ra nhimg tac dong rat 16n téi thi trudng
nhung ciing khdng c6 gi bao dam chac chan 1a gia
ca s& ¢6 nhiing thay d6i ngay sau su kién nay. Mot
nhuoc diém khac caa phan tich ki thuat 1a cac chi s6
c6 thé dan t6i su hiéu nham hoac hiéu khéng chinh
X4c trong cac tinh hudng khac nhau trén thi truong.
Tinh trang cac nha dau co ap dung chién luoc giao
dich twong ty nhau nhung lai thu duoc két qua khac
xa nhau rat thuong xuyén xay ra. Tai sao lai c6 diéu
nay? Ly do la c4c chi s6 duoc &p dung trong cac
khoang bién d¢ thoi gian khac nhau, céc tin hiéu
duoc hiéu khac nhau, va chién lugc kiém soat rui ro
dugc ap dung ciing khac nhau. No6i cach khac, phan
tich ky thuat rat da dang. Quan diém ca nhan cua
nha kinh doanh ciing c6 anh hudéng dén viéc anh ta
dién giai cac dir licu lich sur va dit liéu moi cap nhat
nhu thé ndo. Bén canh d6, con co6 tinh trang, du
hiém khi xay ra, cac biéu d6 gia va céac chi sé sir
dung véi cung bién do thoi gian lai co sy khac biét
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trén cac phan mém giao dich, tly thuéc vao ngudn
trich dan ty gia hoic viéc cai dat phan mém nay.
Thoat nghe qua thi phan tich ky thuat c6 vé hoan
toan khong dang tin nhung su thuc khéng phai nhu
vdy. DU ban st dung cac phan mém va ngudn trich
dan ty gia khac nhau thi két qua cua phan tich ky
thuat cling khong bi anh huong, dac biét la trong dai
han. Phan tich gitp ching ta c6 thé hiéu duoc tinh
hinh hién tai cua thi truong va du bao nhiing dién
bién tiép theo cua no.

Phan tich k¥ thuat dang dan tro nén pho bién va
c6 stc ning hon bai ngay cang c6 nhiéu nha kinh
doanh &p dung cting mét kiéu phan tich. Khi ma cac
nha kinh doanh trén thé gis¢i cing nhan dinh mot md
hinh k§ thuat dang xuat hién thi ho s& c6 nhiing
hanh dong twong tu nhau. Piéu ndy c6 nghia 12 ngay
cang c6 thém nhiéu nha kinh doanh, dic biét 1a cac
t6 chtrc 16n, ¢b gang tranh thi cac mé hinh dang noi
1én; va dong thoi, cac md hinh nay s& cang trg nén
rd nét khi ngay cang cé thém nhiéu hoat dong nham
bat kip véi chang.

Mot diém quan trong can ghi nhé 1a viéc dién giai
c4c biéu d gia ciing c6 thé khac nhau tly thudc vao
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thiét ké hinh anh cua ban than céac biéu d6 dé. Biéu
dd duong thang, biéu db thanh, biéu db hinh nén...
mdi loai déu c6 dic trung riéng. Vi du, biéu do hinh
nén thé hién duoc nhitng yéu t6 ma biéu d6 duong
thang khong thé hién duoc. T6i khuyén cac ban
khdng nén tu ép minh chi st dung mat loai biéu dd
hay mot vai chi sb. Voi phan tich ky thuat noi
chung, cang c6 nhiéu quan diém khi phan tich va
cang ¢ nhiéu dién giai duoc minh hoa bang hinh
anh cua dir liéu thi nha kinh doanh cang c6 co hoi
xem xét thong tin dudi nhiéu goc d6 khac nhau, va
diéu nay gidp cai thién sy sau sac va chat luong cua
phan tich dugc thuc hién dya trén cac di liéu do.

3. Lam thé nao dé tinh toan cac chi s6 ky thuat?

Ban hdy nhin vao mét biéu do gia va ¢ gang tra loi
c4c cau hoi sau, “Piéu gi ding ding sau sy ting hay
giam gia? Picu d6 dang cham lai hay s& con dugc
day nhanh thém?” Sy bién dong cua gia ca khong
han da cho phép nha kinh doanh xac dinh xu hudng
thi truong mot cach dang dan, nhung céc chi s6 k¥
thuat thi co thé. Cac chi s6 gitp chung ta danh gia
duogc thyc té thi truong véi su khach quan tir goc do
toan hoc va du doan cac dién bién tiép theo ma
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khong bi anh huong bai nhitng bing nd trong ngan
han xuét phat tir hoat dong cua ngudi ban va nguoi
mua (d6i khi diéu nay rat dang s¢). Do vay, cac chi
s6 cho phép ta thiy duoc ca thay doi gia thuc té va
nhitng dit liéu cy thé cua su thay doi (tbc do, muic
bién dong...) ciing nhu nhitng thong tin dang sau co
thé da duoc str dung khi dua ra quyét dinh mua hoic
ban mat loai cong cu tai chinh nao do.

Khi miéu ta mot chi sb, c6 thé cong thic dé tinh
toan chi s6 nay ciing dugc dua vao. Mot chuong
trinh may tinh sé& thuc hién tat ca cac qué trinh toan
hoc phia sau, tuy nhién, sy hiéu biét vé nhing tinh
toan duoc st dung trong cong thirc néi trén ciing rat
hitu ich cho viéc tim hiéu cac nguyén 1y dang sau
cac chi s6 nay. Doi khi, mot chi sb ¢6 thé dugc tinh
toan bang nhiéu céng thic khac nhau, va cac thuat
toan c6 thé khac nhau tiy thudc vao phan mém. Néu
roi vao truong hop nay thi mé ta vé chi sé s& bao
gom mot vai cong thic khac nhau.

Cac chir viét tit hodc biéu tuong sau day thuong
dugc st dung trong cac cong thuec tinh toan:

H — gi& cao nhat trong giai doan;

L — gi& thap nhat trong giai doan;
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C — gid dong cua;

O — gia m¢ cira;

Hn — gi4 cao nhat cho n giai doan (n 1a s6 giai
doan);

Ln — gi& thap nhat cho n giai doan;
Cn — gia dong ctra cho n giai doan;

MAnN — bién dong trung binh trong n giai doan (vi
du, MA14 1a bién dong trung binh cho 14 giai
doan);

EMAN — bién dong trung binh theo ham mii caa n
giai doan.

Ban khong bat bugc phai ghi nhé cac cong thuc
tinh toan cua cac chi s, ma chi can hiéu duoc
nhitng tin hiéu giao dich ma chi sé d6 tao ra, cho du
d6 1a tin hiéu dé ban hay dé mua, va trén tat ca,
chinh kinh nghiém trong ap dung cac chi s6 cua nha
kinh doanh theo thuc té thi truong méi 1a yéu tb
quan trong nhat. Ban nén chon lya va thir nghiém
mot chi s6 nao dé trén cac dir lidu lich sir truge khi
&p dung vao giao dich thuc té dé dam bao rang chién
luoc kinh doanh cua ban c¢é thé thu duogc loi nhuan
xét vé dai han.
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4. Céc chi sé nao dwgc sit dung nhiéu nhat?

Véi su phét trién cua cong nghé may tinh, viéc ap
dung cua céac chi sb ki thuat trong giao dich Ngoai
héi ngay cang tro nén phd bién. Hién nay, nhiéu chi
sb va céac cong cu ky thuat khac nhau di duoc cai
dit sdn trong phan mém giao dich va man hinh giao
dich cua ban. Vi dy, phan mém MetaTrader4 c6
khoang 40 chi s6 cai dat san va ban c6 thé ty tao ra
cac chi sd va phat trién chién luoc kinh doanh cua
riéng minh bang cach sir dung ngbn ngir 1ap trinh
MQL4 duoc cai dit san. Tin hiéu tir cac chi sé
thuong dang tin cdy hon cac moé hinh gia, nhung doi
khi tin hiéu tr mot chi s6 nay cd thé mau thuan véi
tin hiéu tr mot chi s6 khac. Do d6, viéc hiéu duoc
cach tin hiéu dugc tao ra va nim dugc khi ndo cac
tin hiéu nay chinh xac va dang tin cay la rat quan
trong. Khi d3 ndm duoc dic diém cua ting loai chi
sb, ban c6 thé bat dau giao dich thuc su. CO6 ba
nhom chi s6 chinh:

= Céc chi s6 Xu huéng;
= Céc chi s6 Bién dong;

= Céc chi s hdn hop.
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Danh sach day du c4c chi sb tat nhién con dai hon
nhiéu. Mot vai chi sé co thé dugc xép vao ca ba
nhom néu trén, mot vai chi sé khac lai khong tring
vao bat cir nhém nao.

Hién nay, viéc lra chon cac chi sé ky thuat twong
dbi thuan loi. Ung dung phan mém cho phép tao ra
tat ca cac loai chi s6. Y tudng dé tao thanh céc chi
s6 m&i dugc dua ra gan nhu hang ngay. Trén mang
Internet, ban c6 thé tim duoc hang ngan loai chi s6
khac nhau. R4t nhiéu trong s6 chiing dong vai tro bo
tro, mot s6 két hop cac chi sé ¢6 san dé dua ra cac
tin hiéu va mot sé duoc stra doi tir cac chién lugc
kinh doanh dang dugc ap dung. Khi lya chon cac chi
s6 cho minh, ban can rat than trong; ban can hiéu
dugc céc chi s6 ban dau hoat dong nhu thé nao dé
cd thé str dung céc chi s6 két hop hoac phai sinh tir
ching mot cach dung dan. Viéc sir dung két hop céc
chi sb c6 thé gilp ban dua ra chién lugc kinh doanh
cho ban than minh.

O
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o
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Pwong Xu hwéng

Duong Xu hudéng dugc st
dung dé xac dinh su ting
Ién hay giam xudng cua gia
ca. Khi muc gia ciat qua
duong xu hudng nghia Ia
thi truong ky vong vao mot
su blen dong di 1én hodc di
xudng mai. N6 ¢é thé duoc
coi 1a su két thic cua mot
qua trinh diéu chinh hoic la
sy bit dau cua mot xu
huéng méi. C6 nhiéu kiéu
duong xu hudong khac nhau
nhu Duong Gann hay
duong Fibonacci.

Céc dai Bollinger
Bollinger Bands, BB

Chi sé cho thay do nhay
cam (khdng 6n dinh) cua
gid. Chi sb nay rét hitu hiéu
trong mot thi treong khdng
¢6 xu hudng rd rang.

Chi s6 kénh hang hoa
Commodity Channel
Index

Chi s6 do Donald Lambert
phét trién dé phan tich thi
truong hang héa. Nhung
céi tén cd thé gay ra hiéu
nham ¢ day vi chi s6 nay
hoan toan cé thé sir dung
duoc trén thi truong Ngoai
héi. N6 xac dinh muac bién
dong cua gia ca so vai mirc
trung binh thong ké.

Song Elliott
Elliott Waves

Ly thuyét Séng Elliot dya
trén hién tuong thuong
thay trén thi truong la gia
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¢6 xu huéng dién bién theo
mot md hinh dac thu bao
gom 8 con séng. Cac nha
kinh doanh rat hay dwa vao
méd hinh nay dé dua ra
quyét dinh giao dich.

Pwong trung binh di
dong
Moving Averages

Pay 1a chi s6 pho bién
nhat. Puong trung binh di
dong san bang cac bién
dong gia va dua ra gia tri
gia trung binh cta no trong
mot khoang thoi gian xac
dinh, diéu nay gidp ching
ta thay duoc xu hudng thuc
su cua thi trueong.

Puwong trung binh di
dong hoi tu/phan ky,
Biéu d6 MACD

Moving Average
Convergence/Divergence,
MACD Histogram

Biéu d6 MACD duoc tao
thanh tir cac duong trung
binh di dong theo ham mt.
Chi s6 nay duoc ung dung
tst nhat trong céc thi
truong dang cé6 xu hudng
ro rang. N6 chi ra xu hudng
cua thi truong va kha nang
xay ra dién bién dao chiéu.
Pay 1a mot trong cac chi s6
cd dién phd bién nhat.

M6-men gia
Momentum

Chi s6 nay do luong cac
bién dong gia trong mot
khoang thoi gian xac dinh.

Céc cbng cu Fibonacci
Fibonacci Instrument

Cac cbng cu Fibonacci la
c4c chi s6 dya trén Day sb
Fibonacci va dung sai dugc
tinh toan tir Day sé nay.
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Trong phéan tich ky thuat,
Cac cong cu Fibonacci
duoc sir dung dé xac dinh
cac ngudng hd tro va khang
cu chinh va thoi gian cua
cé4c lan bién dong gia ca.

Parabon SAR (dirng va
dao chieu)

Parabolic SAR, Stop &
Reverse

Parabon SAR thuong dugc
sa dung nhu mot chi sb
thong bao sy két thic qua
trinh tang hay giam gid.

Cac diém chét, PP
Pivot points

Véi chi sb nay, cac bién
dong gia trung binh duogc
tinh toan, bién do thoi gian
cia cac bién dong gia
tuong lai duoc danh diu;
cac ngudng hd tro va khang
cr gan va xa dugc XAc
dinh.

Chi s6 sirc manh twong
doi, RSI
Relative Strength Index

Chi s6 nay thé hién toc do
bién dong gia. No thuong
chinh xac nhat khi thi
truong dang trong giai doan
diéu chinh kéo dai

Stochastic Oscillator
Chi so dao déng

Giéng nhu RSI, no thé hién
tdc do bién dong gia. N6 c6
thé dwa ra cac tin hiéu sai
trong mot thi truong dang
¢6 xu hudng ro rang.

Chi s6 Dich chuyén Xu
hwéng, DMI
Directional Movement

DMI thuong duoc sur dung
dé xac dinh cac xu hudng
chinh (tang hoac giam)
hoic sy diéu chinh cua thi
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Index truong.

5. Ban can biét nhirng gi vé cac biéu d6 gia?
C6 ba loai chinh nhu sau:
1. Biéu d6 dang dwong (Line chart)

Nhitng biéu d6 nay thé hién su thay doi cuia mot

Ioa EURUSD,H1 14544 14565 1.4543 14564

XE1
tro
tro

du
dol
lu¢

Met=Trader 4, @ 2001-2007 Meta(uotes Softviare Corp.

161302008 17Jan03:00 17Jan 11:00 17Jan 19:00 18Jan03:00 18Jan11:00 18Jan 19:00 21Jan03:00 21Jan11:00 21Jan19:00 22Jan 0300 22 Jan 11:00

2. Biéu @6 hinh nén (Candlestick chart hay
Candlebars)

Biéu d6 hinh nén dugc dung trén co s¢ bdn loai
gia khac nhau (H, L, C, O) trong mot khoang thoi
gian xac dinh. Nhin vao biéu d¢6 H1 ban s& thiy c6
bao nhiéu quang 1 gio trong khoang thoi gian duoc
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thé hién thi ciing c6 by nhiéu hinh nén. Hinh dudi
day thé hién:
= Hinh nén di 1én (bullish candlestick) dic trung
cho thi truong gia 1&n. Phan than caa hinh nén
nay thuong c6 mau tring, ndé dugc goi la
“yang” trong tiéng Nhat.
= Hinh nén di xudng (bearish candlestick) dic
trung cho thi trudng gia xuéng. Phan than cua
hinh nén nay thuong c6 mau den. N6 dugc goi
1a “yin” trong tiéng Nhat.
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Khi so sanh biéu db dang tuyén vai biéu dd hinh
nén ta thdy dugc ngay nhugce diém chinh caa biéu
dd dang tuyén 1a n6 khdng thé hién duoc cac muc
gia toi da va tdi thiéu (nhu danh dau bang mau do
trong biéu do hinh nén ¢ trén).

3. Biéu @6 dang thanh

Biéu do6 dang thanh vé co ban giéng véi biéu do
hinh nén trir cac mac gia mo cira va dong ctra duoc
danh dau bang nét ngang trén cac thanh doc, dinh
trén 1a gia cao nhat cua khoang thoi gian dugc xem
xét va dinh dudi 1a mac gia thap nhat. Ban c6 thé
lya chon bt ctr dang biéu d6 nao sao cho phu hop
nht voi muc dich phan tich ctia minh: Cac nha kinh
doanh My str dung biéu d6 dang thanh nhiéu hon
trong khi cac nha kinh doanh chau Au va chau A lai
sir dung biéu d6 hinh nén nhiéu hon (biéu do hinh
nén c6 xuat xur tir Nhat Ban).

Biéu d6 dang thanh
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Viéc lya chon cac quing thoi gian phi hop dé
phan tich 1a rat can thiét va ching khac nhau tuy
thuoc vao chién luoc kinh doanh cua ban. Nhitng
quang thoi gian sau duoc st dung thuong Xuyén
nhat:

= M1, M5, M15, M30 (M — pht);
H1, H4 (H — gio);

D1 (D — ngay);

W1 (W — tuan);

MN (MN - thang).

Ngoai ra con c6 loai Biéu d6 Hinh gay (Tick
chart) thé hién tirng bién dong gia ca nho nhat. Hinh
dang cta n6 phu thudc vao thoi diém dugc xem xét.
M3i muc gia duge danh dau tu do trén biéu d6 ma
khong xét dén quang thoi gian giita hai lan danh dau
d6 (gia c6 thé thay doi sau mot gidy ma ciing c6 thé
sau vai phat, mdi lan thay dbi duoc danh dau boi
mot hinh gay). Loai biéu do nay khéng dugc st
dung trong phan tich ky thuat nhung c6 thé st dung
trong trudng hop thi truong dang nhay cam va bién
dong nhanh chong nhiam theo dai su thay doi gia ca
va dua ra cac quyét dinh giao dich mét cach chéng
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vanh.

Viéc lya chon cac quang thoi gian duoc xem xét
trong biéu d6 phu thudc vao chién luge kinh doanh
cua ban. Vi du, néu ban muén mg mét trang théi
giao dich trong ngan han va kiém 15i nhanh chéng
thi nén dung cac quéng M1 va M5.

Cac biéu d6 trong dai han (H1, H2, H4, D1) la
nhitng biéu d6 pho bién nhat trén thi trudng Ngoai
héi. Con cac biéu d6 ngan han (M5, M15, M30, HI,
H4) thi thuong thich hop cho cac giao dich trong
ngay.

6. Ap dung Cac dwong Xu hwéng (Trend Lines)
va Cac kénh Gia (Price channel) nhw thé nao?
Trong mot khoang thoi gian dai, gia thuong cé xu
hudng bién dong theo mot chiéu nhat dinh. Nhitng
bién dong d6 dugc danh dau bang Cac duong Xu
huéng va Céc kénh gia trén biéu do. Puong xu
huéng thé hién xu huéng cua thi truong va cé hai
loai nhu sau:

= Puwong hd trg - Support Line (Puong xu
huéng 1én). Gia thudong bién dong phia trén
duong hd tro trong khoang thoi gian xem xét

295


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

mac du doi lic né c6 thé cham hoac céit qua
duong nay trong chéc 14t. Tuy nhién sau d6, nd
thuong tré lai mac cao hon duong hd tro va
duong nay lai déng vai trd 1am thanh chin
ngan khong cho gid ca roi xuéng mac thap
hon.

» Pwong khang cw - Resistance Line (Puong
xu huéng xudng). Gia thuong bién dong dudi
duong khang cy. Doi lac n6 6 thé vot 1én muc
cao hon nhung nhin chung dudng nay sé thé
hién gioi han cao nhat cua gia.

Céac duong xu hudng c6 thé duoc ap dung vao
cac biéu dd dé cho thay gii han cao nhat va thap
nhét cua gia - va hai duong giéi han nay hinh thanh
nén kénh gia. Thi truong s& 6n dinh tai mot kénh gia
trong mot khoang thoi gian nhat dinh di c6 mot vai
lac né vuot qua ngudong trén hodac dudi, nghia la
vuot khoi kénh gia. Néu gia pha v& mot kénh gia da
dugc xac dinh thi xu huéng gia ca néi chung c6 thé
thay doi. Kénh gia 1a cong cu k¥ thuat rd rang nhat
va duoc phan 16n cac nha kinh doanh st dung. Néu
gid ca cham mot mac nao d6 hai lan nhung van
khong pha v& duoc nd thi ta co thé xem do 1a dau
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hiéu hinh thanh mét kénh gia, trong truong hop nay
nha kinh doanh c6 thé quan sat dién bién cua thi
truong Mot cach rd nét hon.

Mic khang cur va hd tro

Biéu d6 H4 cua cip EUR/USD
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Sau day 1a mét vai loi khuyén khi phan tich biéu
dd duoc cho & trén:

= Puong hd trg rat cd thé s& trg thanh duong
khang cu sau khi mot ngudng gié bi pha vo (va
nguoc lai, duong khang cu c6 thé tro thanh
duong hd tro), vi vay ban can phai theo ddi sat
va tim kiém nhiing su thay do6i do.

= Gié c6 thé pha v& kénh gia trong mot thoi gian
ngan (n6 pha v& ranh gigi cua kénh gia nhung
lai tré vé ngay sau d6). Khi hién tuong nay xay
ra, ban can ch( y t6i thoi gian ma gia nam
ngoai duong bién. Thoi gian nay nhin chung
khong dugc vuot qué cac quang thoi gian ma
biéu d6 duoc lap dang xem xét (vi du trén mot
biéu dd gia véi cac quang thoi gian 1 gio, gia
khdng nén pha v kénh gié trong thoi gian lau
hon 1 gid dang xem xét). Néu gia nam ngoai
kénh gia trong khoang thoi gian dai hon céc
quang thoi gian dang xem xét trén biéu do thi
c6 nghia 1a xu huong cua thi truong dang thay
doi.

= Ban ciing c6 thé thiy cac kénh gié trong ngan
han trong mot kénh gia dai han hon. Cac kénh
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gid ngan han thuong dé dang dwoc nhan biét
hon trén cac biéu d6 ngan han. Cing mot ldc
c6 thé c6 nhiéu kénh gia khac nhau va chung
c6 thé mau thuan nhau vé xu huéng.

S& that sai 1am néu cho rang cac dudng xu huéng
la c4c chi sb so cap va khong co may tac dung. Cac
thi truong tai chinh thuong c6 xu hudng thay doi
muc gia lién tyc. Ching ta khong can phai tim kiém
cac phuong phap phan tich phuc tap st dung cac
thuat toan kho hiéu ciing nhu tang thém su rac roi
cho chding, bai d6 c6 thé chi 1a mot su tim kiém vo
ich khong c6 diém dung. Ban khong nén bé qua cac
cdng cu phan tich cb dién da duoc kiém chiing qua
thoi gian ma hay s dung chung dé lam co so cho
cac phuong phap phan tich sau hon. Cac duong xu
huéng gitp ta tinh toan cac diém vao va ra khoi thi
truong ciing nhu cac maic chdt 1oi va cét 15. Pung
voi dua ra quyét dinh dya trén dau hiéu tir nhitng chi
s6 khac néu ching mau thuin véi cac dudng xu
huéng. Hay kiém tra chién lugc kinh doanh caa ban
trén thi truong thyc roi hay quyét dinh xem c6 nén
tin twong nhitng dau hiéu c6 duoc tir chién luoc do
hay khong.
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7. Cac dwong trung binh Di dong la gi?

Puwong trung binh Di dong la mot trong cac cong
cu co ban cua phan tich ky thuat. N6 duoc sir dung
dé trung binh hoa hay “san bang” cac bién dong gia
ca bang céach loai trir cac bién dong trong ngan han.
Vi cac duong trung binh di dong dugc xac dinh va
tng dung hop 1y, ban s& cam thay viéc xac dinh xu
huéng thi truong cling nhu dy doan kha ning bién
dong va thay doi cua gia ca tré nén dé dang hon.
Céc duong trung binh di dong ciing duoc st dung dé
“lam muot” cac bién dong cua gia trén mot biéu dd.
Chilng gilp ban danh gia thuc té thi truong mot
cach khach quan bang viéc loai bo cac bién dong
nho 1é va hdn loan — diéu c6 thé 1am ban bi danh lac
huéng khoi cac xu hudng sé chiém wu thé trong dai
han. Viéc phan tich cac duong trung binh di dong
gilp kham pha xu huéng dai han cua thi truong va
cac dong luc cua gié ca, cling c¢6 nghia 1a xem xét
xem chiing s& ting hay giam véi tbc do nhu thé nao.

Dang dau tién cia cac duong trung binh di dong
la Puong trung binh Di dong DPon gian (Simple
Moving Average — SMA). Néu muc gia vuot khoi
duong SMA 1én trén thi c6 nghia 1a thi truong dang
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trong xu hudng di 1én, néu murc gia vuot khoi duong
SMA xudng duéi thi co nghia 1a thi trudng dang
trong xu hudng di xubng (bearish).

Cong thirc xac dinh mot duong trung binh di
dong don gian 1a mot phép toan sé hoc dé tinh gié tri
trung binh: tong tit ca cac mirc gia (gia dong cua
hoac gia cao nhat hoic gia thap nhat) trong n giai
doan chia cho sb giai doan do:

SMAn=(Gial+Gia2+Gia3 + ...+ Gian)/n
n —s6 giai doan

Ngay khi mot mac gia méi xuat hién, SMA sé&
duoc tinh toan lai bang céch sir dung thuat toan trén.
C4c gi4 trj trong qua kht va hién tai dugc danh dau
trén biéu d6 va duoc ndi véi nhau bang mot duong
thé hién mirc gia trung binh trong khoang thoi gian
ma ban da chon. Sb giai doan trén mot duong trung
binh di dong cang nhiéu thi duong nay s& cang mém
mai hon va mdi muc gia s& it tac dong hon dén viéc
tao thanh hinh dang cta duong trung binh di dong.
Néu duong nay duoc st dung trén mot biéu d6 dai
han thi ban c6 thé quan sat thay 1a thong thuong,
muc gia s& nam trén hozc dudi duong trung binh di
dong va doi khi cit ca qua no.
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C4c muc gia va cach tinh todn sau day c6 thé
dugc st dung dé tinh todn mot duong trung binh di
dong:

Gi14 dong ctra trong mot giai doan;

Trung binh cua gi4 cao nhat va gia thap nhat
trong mot giai doan (H+L)/2;

Trung binh cua gia cao nhat, gia thap nhat va
gia dong ctra trong moét giai doan (H+L+C)/3;

Trung binh cua gia cao nhét, gia thap nhat, gia
dong ctra va gia mo ctra trong mot giai doan
(H+L+C+0)/4:

Trung binh cia gia cao nhat, gia thdp nhat va

hai lan gid dong cura trong mot giai doan
(H+L+C+C)/4.

Thong thuong, cac nha kinh doanh chd y nhiéu
nhat dén mirc gia dong cira hang ngay (gia dong cira
thudong duoc str dung dé tinh todn duong trung binh
di dong ndi chung). Mirc gia nay duoc dung dé tinh
toan duong trung binh di dong trén céc biéu d6 hang

ngay.

Viéc chon lya sb giai doan cho mét duong trung
binh di dong ciing rat quan trong boi nd anh hudng
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dén tinh hiéu qua khi str dung. Trén thuc té, nguoi ta
hay sir dung céc giai doan sau nhiéu nhat:

Rat ngan (dudng trung binh di dong trong 5-13
ngay)

Ngin (duong trung binh di dong trong 14-25
ngay)

Trung binh ngian han (dwong trung binh di
dong trong 26-49 ngay)

Trung binh (duong trung binh di dong trong
50-100 ngay)

Dai han (duong trung binh di dong trong 100-
200 ngay)

S6 luong giai doan thich hop nhat con phu thudc
vao loai hinh thi truong hay cac c6ng cu tai chinh
ma ban lya chon. Céc con sé néu trén s& thich hop
nhét véi thi truong chang khoén, con véi thi truong
Ngoai hdi thi ban nén st dung duong trung binh di
dong 14 giai doan.

Duong trung binh di dong don gian da dugc cac
nha kinh doanh trén toan thé gisi sir dung tir 1au boi
no rat dé tinh toan va thé hién trén mot biéu d6 ma
khong can dén su tro gilp cia may tinh. Cac duong
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trung binh di dong phan anh xu hudng hién tai ctua
thi truong, nhung mit khéc, chiing khdng thé duoc
sir dung dé phan tich sitc manh twong ddi cua bién
dong d6. Pay 1a nhuoc diém co ban cua cong cu
nay.

Thém vao do, cac duong trung binh di dong la
mot chi sé tré pha (lagging indicator), bai ching
dugc xay dung hoan toan dua trén cac di liéu trong
qua khtr. Piéu nay c6 nghia 1a chung khong thé chi
ra hoic du bao mot sy bién dong trén thi truong cho
dén khi sy thay d6i nay thuc sy dién ra. Puong
trung binh di dong bao quat mot giai doan cang dai
thi cang it bi tic dong bai cac thong tin mai trén thi
truong. Néu ban lay duong trung binh di dong trong
mot giai doan ngan hon thi kha ning né dua ra cac
tin hiéu sai léch s& cao hon boi muc gia thuc té s&
thuong xuyén cit qua dudng nay. Do do, néu thi
truong dang trai qua nhiéu bién dong thi ban nén
chon cac duong trung binh di dong trong mot giai
doan du dai va néu thi truong dang c6 xu hudng 6n
dinh thi ban c6 thé chon cac duong nay trong mot
giai doan ngan hon. Tuy nhién, dé c6 thé lya chon
d6 dai cua quing thoi gian sao cho phu hop nhat,
mot nha kinh doanh con can chd y ca dén cac dic
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diém cua thi truong va chién lugc kinh doanh cua
ban than.

Cac duong trung binh di dong dac biét dugc tinh
toan dua trén cac trong sé tuong tmg, diéu nay khién
trong s6 ctia murc gia trong cac giai doan trudc day
duoc giam bat trong khi trong sb cua mirc gia trong
cac giai doan gan day duoc tang 1én khi nhin vao két
qua tinh toan cudi cing:

= Puong trung binh Di dong theo Trong sé
(Weighted Moving Average — WMA);

* Pwong trung binh Di dong theo Ham mii
(Exponential Moving Average — EMA).

Nhuge diém co ban ciia dudng trung binh di dong
don gian 14 tit ca cac mic gia déu co trong sé nhu
nhau khi dua vao cong thire tinh toan dé cho ra két
qua cudi cung ma khong tinh dén khoang céch giira
thoi diém chdng xuat hién va diéu kién thi truong
hién tai. Cac dudng trung binh di dong theo trong sb
d3 loai bo dugc nhuoc diém nay khi gia tri theo thoi
gian dugc dua vao nham ting thém trong s6 cho cac
dir liéu gan nhat. Vi duy, dudng trung binh di dong
theo trong s cho giai doan 4 ngay duoc tinh toan
nhu sau:
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WMA4 = (0,1 x Price 1 + 0,2 x Price 2 + 0,3 x
Price 3+ 0,4 x Price4)/4

Cac duong trung binh di dong don gian va theo
trong s6 phan anh céac bién dong gia trong mot sé
giai doan da duogc luya chon. Buong trung binh di
dong theo ham mii tham chi con tang trong sb cua
cac dir liu gan nhat lén cao hon va giam trong sé
cua cac dir liéu tai cac giai doan trudc diy xubng
thap hon nita. Vi dy, dudng trung binh di dong theo
ham mil cho giai doan 5 ngay s& khong chi bao gom
cac murc gia trong 5 ngay da chon ma con ca cac
muc gia o giai doan trudc do, tat nhién 13 sau khi da
tang trong s6 cho cac dir liéu gan nhat. Nguyén tic
cap s6 nhan duoc sir dung dé tinh todn duong trung
binh di dong theo ham mil. Piéu ndy c6 nghia l1a
mic gia cang xa thi anh huwong caa n6é 1én EMA
cang it va véi cac muc gia xa nhat thi anh huong
ndy gan nhu bang khéng. Cong thuc tinh EMA
tuong doi phuc tap va thuong doi hoi phai co su tro
gilp cua may tinh:

EMA = Gia cubi cung * K + gia tri EMA truéc
day x (1-K)

K=2/n+1
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N — s giai doan caia EMA
K — gi4 tri cua trong sb

Su chénh léch gitra gia tri caa cac duong trung
binh di dong kh&c nhau cho cung mot giai doan la
tuong d6i nho, nhung diéu ching ta c6 thé thay la
mot dudng trung binh di dong don gian s& tré pha so
véi mot duong trung binh di dong theo ham mi &
mtic do phan ung véi cac dir liéu théng tin mai,
trong khi duong trung binh di dong theo trong s6 c6
kha niang phan tng nhanh nhat véi cac thay doi trén
thi truong.

Nguoi ta ciing da ¢ gang thir sir dung céc cong
thic tinh todn phuc tap hon cho cac duong trung
binh trong phan tich ky thuat, nhung thuc té cho
thdy SMA 1a c6 hiéu qua nhat. Phan 16n cac phan
mém giao dich sir dung duong trung binh theo ham
mil dé tao ra cac chi s6. Dau vay, viéc st dung
duong nao s& tly thudc vao chién luoc giao dich ma
nha kinh doanh lya chon. Muc dich chinh cua cac
duong trung binh di dong 1a 1am mém mai va trung
binh hoa cac bién dong cua gia ca.

Céac duong trung binh di dong st dung cho biéu
d6 H1 EUR/USD
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8. Cac Dudng trung binh Di ddng dugc sir dung
trong giao dich nhw thé nao?

Tur lau nay cac nha kinh doanh van thuong ap dung
cac duong trung binh khac nhau dé phat hién va xac
thuc cac tin hiéu giao dich. Mot duong trung binh di
dong co thé duoc xac dinh tryc tiép trén biéu dd gia
trong khi hau hét cac chi sé khac déu can mot khu
vuc riéng dic biét danh cho né trén biéu do do.

C6 nhiéu cach dé phat hién céc tin hiéu giao dich.
Cach dé nhat 1a sir dung mot dudng trung binh cho
thiy xu huéng co ban cua thi truong. Néu gia cat
qua mot truong trung binh thi né la tin hiéu cia mot
su thay d6i tiém an trong xu hudng. Khi d6, néu gia
cat qua dudng trung binh theo huéng xubng dudi thi
d6 tin hiéu ban ra, con néu no cat dudng trung binh
theo hudng 1én trén thi d6 1a tin hiéu mua vao. Piéu
nay kha hiéu qua khi khoang thoi gian xem xét dugc
xac dinh chinh xac phu hop vai tinh hinh thi truong.

Khi giao dich dya trén mét duong trung binh di
dong, ban s& c6 duoc két qua tét nhat trong khi thi
truong yén tinh va c¢6 xu huéng rd rang. Con néu thi
truong dang bat 6n thi tot hon 1a ban nén sir dung
hai duong trung binh di dong véi cac khoang thoi
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gian xem xét khac nhau, dai va ngin. Buong trung
binh di dong giai doan ngan s& nhay cam voi cac
bién dong gia hon, né phan anh moi thay doi vé gia
va cho thay cé4c bién dong gia trong ngan han. Tin
hiéu giao dich dugc dua ra khi 2 duong trung binh
di d6ng cat nhau. Nguyén tic ciing giong nhu khi st
dung mot duong trung binh di dong ngoai trir viéc
trong truong hop nay, duong trung binh di dong
(TBDD) ngan han déng vai tro nhu duong gia. Néu
duong TBDP ngan han cit duong TBDD dai han
theo hudng Ién trén thi do la tin hiéu mua vao, theo
huéng xudng dudi thi d6 la tin hiéu ban ra. Su giao
cit nhu vay ciing c6 tén riéng. Truong hop cat theo
huéng Ién trén goi la giao cit Vang (Golden cross),
theo huéng xubng dudi goi 1a giao cit Chét (Dead
Cross).

Su két hop hai duong trung binh di dong véi 5-20
va 10-40 giai doan 1a phuong phap thudng gap nhat
khi ap dung cac duong trung binh. Déi khi, cling ¢o
thé sir dung 3 dudng trung binh di dong véi céc giai
doan kha&c nhau (vi du, 4, 9 va 18 ngay). Trong
trurong hop nay, cac trang thai giao dich sé dugc mo
néu duong TBDD ngan han cat duong TBDD dai
han va duong TBDD trung han cat duong TBDD
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dai han boi d6 1a tin hiéu cho thay su dao chiéu cua
thi truong. Sau d6, ban ¢ thé dong mot trang thai
dang md va chét 101 khi duong TBDD cit dudng
TBDD trung han nhung van ¢ kha ning thi truong
s& tiép tuc xu hudng cua minh cho dén khi duong
TBDD cit duong TBDD dai han mét lan nira.

Uu diém cua viéc st dung 3 duong trung binh di
dong la ching cho thidy mét ving trung lap trong do
ban khong nén tham gia thi truong (mua vao hoac
ban ra) hodc dong cac trang thai dang mo. Khi gia
ca dang ¢ trong vung trung lap, ban nén cho doi su
thay do6i va theo ddi chat ché xu huéng. Trong chién
lugc 3 duong TBDD, ban cling nén chét 161 trude
khi duong TBDD ngin han cit qua duong TBDD
dai han nham tranh kha nang thua 15. DU ¢6 nhitng
vu diém nhu trén, cac dudng trung binh di dong van
cO kha nang dua ra cac tin hiéu sai trong cac thi
truong dang diéu chinh va khong c6 xu hudng rd
rang.

Chién lugc 4 duong TBDD véi cac giai doan
khac nhau it pho bién hon. Trong chién luoc nay, 2
duong TBDP véi giai doan ngan hon duoc st dung
dé nhan duoc céc tin hiéu vé thoi diém giao dich

312


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

trong khi 2 duong TBDD con lai véi giai doan dai
hon dé chi ra xu huéng thj trudng va cac trang thai
giao dich s& duoc m¢ theo chiéu huéng ma cac
duong nay chi ra. Bién dong cua cac duong TBDD
V6i giai doan ngan hon c6 gia tri thdng tin thap
trong mot thi trudng dang diéu chinh.

Biéu d6 duéi day minh hoa chi s6 Alligator dya trén
cac duong TBDD 13, 8 va 5 giai doan. Nguoi da
dua ra su két hop nay [él Bill Williams, va thuc té da
chitng minh la viéc ket hop cac duong TBDD nay
rat thich hgp trong giao dich.

313


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

SE't

0¥l

S§t

oLt

SELY'T

S8t

o1er't

SES'T

sesy't

Q16T

OCLTVRCHT QOGO VRl ST OCTOVRCHT OO°LT LRI IT 000 VeI IT 0010 Vel 11

OOLTURIOl QOGO WRCOT OOTOVEIOl  OQOUTVECE  S0OT W6

uoep reis - g
uey cwm: aagl Suong

uoep 1e1s - g
uey ugsu @gd.L Suon@

p A—

[ IOD BIRNYOS FHONDERY A8~..BHO SRR LR

uoep 113 -G
uey cmw: dagyl Suong

 6S8Y'1 8381’1 998%'1 SS8Y'T TW'GSNNNT

31


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

9. Puong Trung binh Di dng Phan ky/Hji tu
(MACD) thé hién didu gi?

buong Trung binh Di dong Phan ky/Hoi tu MACD
dugc phat trién boi Gerald Appel. Chi sé nay bao
gom 3 duong trung binh di dong theo ham mii. Day
la mot cong cu phan tich ky thuat rat hiru ich cho
thay ca xu hudng cua thi truong 13n toc do (ting 1én
hay giam xubng) cua xu huéng d6. MACD thuong
dugc tinh toan dua trén 3 duong TBDD theo ham
mit 9, 12 va 26 giai doan (EMA9, EMA12 va
EMAZ26). bay la cac giai doan mac dinh duoc s
dung trong hau hét cac phan mém phan tich ky
thuat.

Biéu do6 MACD la sy chénh léch giita duong
EMA 26 va EMA 12, cac buéc nhay theo chiéu
thang diing minh hoa su chénh léch giita 2 EMA
nay. D6 thi tin hiéu duoc st dung dé dua ra cac
quyét dinh giao dich 13 duong TBDD ham mil 9 giai
doan duoc tinh toan dua trén biéu d6 MACD. Bén
canh duong EMA 9, EMA 12 va EMA 26 tiéu
chuan, cac duong EMA 5, EMA 7 va EMA 4 d6i
khi cling dugc st dung.

Tin hiéu chinh ma MACD dua ra 1 sy giao cit
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cta cac do thi. Néu do thi biéu d6 MACD cat mot
d6 thi tin hiéu theo chiéu xudng dudi, ban nén mua
vao, néu theo chiéu 1én trén — ban nén ban ra.
Nhung ciing gidng nhu véi 2 duong TBDD don
gian, MACD chi dua ra cac tin hiéu chinh x4c trong
thi trudng ¢6 xu hudng rd rang. Néu thi truong dang
diéu chinh, né thudng dwa ra céc tin hiéu sai.

Néu mot dd thi tin hiéu nam trén biéu 6 MACD
va cac budc nhay theo chiéu thang dung co gia tri
duong (trén mac 0) thi thi truong dang trong giai
doan gia 1&n, con néu mot do thi tin hiéu nam dudi
biéu d6 MACD va cac budc nhay theo chiéu thang
dung co gia tri am (dudi mac 0) thi thi truong dang
trong giai doan gia xudng. Khi sy chénh léch giira
biéu d6 MACD va mot duong tin hiéu tang l1én thi
d6 dai cua cac budc nhay thang dung ciing ting 1én
tuong ung.

Mot biéu d6 MACD minh hoa su phan ky trong
cam nhan cia cac thanh phan tham gia thi truong
lien quan t&i dién bién trong ngan han va dai han
cua thi truong. Néu biéu d6 MACD ting 1én, bén
dang ¢ trang thai gia 1én s& chiém uu thé con néu nd
giam di thi bén chiém uvu thé 13 bén dang & trang
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thai gia xuéng.
bong luc cua cac buéc nhay trong biéu dd
MACD quan trong hon vi tri twong d6i cua chiing so
véi truc 0. Ban nén ban ra khi biéu d6 MACD tiép
can dan truc 0 nhung van nam trén né. P6 14 tin hiéu
cho thiy xu hudng gia 1én dang yéu di. Va nguoc
lai, ban nén mua vao khi biéu d6 MACD tiép can
dan truc 0 nhirng van nam dudi nd vi d6 1a tin hiéu
cho thdy xu hudng gia xudng dang thu hep dan.
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Biéu db trén minh hoa MACD véi cac tham sb
tiéu chuan duoc cai dat mac dinh trong phan mém
giao dich Meta Trader 4 (EMA 12, 26 va 9 giai
doan).

Su phén ky gitra muc gid cia mot cong cu tai
chinh va mét biéu dd6 MACD Ia tin hiéu manh mé
nhat. Su phan ky hiém khi xay ra nhung néu xay ra
thi n6 1a tin hiéu chac chan cho mot sy dao chiéu
tiém an.

MACD ciing duoc dung dé tim kiém cac ngudng
hd trg va khang cu. Gia tri caa muc gia tai thoi diém
biéu d6 MACD cit truc 0 thuong thé hién mot
ngudng hd tro/khang cu. Bong thoi, MACD ciing
dugc st dung dé xac dinh ngudng ban qué
nhiéu/mua qué nhiéu cua thj truong.

Thuc té viec MACD la mét chi s6 xu huéng cé
kha ning thé hién cac dong lyc thi truong 1a mot
trong nhitng vu diém chinh cua chi s nay. Néu st
dung trong mot thi truong c6 xu hudng ré rang, cac
duong TBDD cua chi s6 nay cho phép ta theo dbi
sat xu hudng thi truong va phat hién kha nang dao
chiéu. Sy phan ky giita biéu 6 MACD va muc gia
cling 13 mét tin hiéu cho thay thi trudng c6 kha ning
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dao chiéu. Tuy nhién, ciac duong TBDP sir dung
trong chi sd nay ciing tao ra cac khé khin khi tin
hiéu ciia chlng la tin hiéu tré pha va chung thuong
Xuat hién sau khi cac chi sé phan tich ki thuat khac
dd cho thiy sy thay doi trén thi truong. Pidu nay
thuong dién ra khi thi truong dang diéu chinh.
Biéu d6 dudi didy minh hoa cac tin hiéu ma
MACD dua ra:
= N6 cho thdy xu hudng niao dang chiém wu thé
trén thi truong, gia 1én hay gia xuéng (néu biéu
d6 MACD nam trén truc 0 thi d6 1a gia 1én,
nam dudi thi 1a gia xudng);
= Biéu d6 MACD cit truc 0 theo hudng Ién trén
(tin hiéu mua vao) hodc xudng dudi (tin hiéu
ban ra);
= Biéu do MACD cat mot duong tin hiéu;
= C06 sy phan Ky gitta mirc gia va biéu d6 MACD
(tin hiéu cho mat sy d4o chiéu tiém an trén thi
treong).
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Néu nhin trén biéu do lich sir ban s& d& dang quan
sat sy phan ky hon, nhung néu quan sat trén thi
truong thoi gian thue thi diéu nay thuc sy khé nhan
ra. Ban can udc luong 1a dinh da duoc 1ap va c6 cac
tin hiéu MACD khac xac nhan su dao chiéu. Néu
nhu sy phan ky bat dau xuat hién trén biéu d6 thi
viéc xac dinh ding cac dinh cia mét biéu 6 MACD
la rat quan trong: mot @6 thi tin hiéu cat qua bién
mép cua cac budc nhay theo chiéu thang diing cua
biéu d6 MACD la tin hiéu cho thay sy hinh thanh
mot dinh cua biéu 6 MACD.

Biéu d6 dudi day minh hoa sy phan ky sai
(duong chim) va phan ky dang (duong lién). O day
ching ta cé thé thay tin hiéu rd rang dé ban ra duoc
x&c nhan boi sy phéan ky.
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Sy phan Ky rd rang gitra dudng doc cua biéu db
MACD va dudng doc ciia muc gia thé hién mot tin
hiéu di xudng. Tét nhién, chung ta ciing phai kiém
tra xem sy phan ky nay c6 duogc xac nhan bai cac
cébng cu khac hay khéng (vi du, xem cac m6 hinh
nén cho thay diéu gi). Ban c6 thé thuong xuyén
quan sat thdy Nén sao choi (Shooting Star Candle)
trén biéu do tai thoi diém dao chiéu. Trong truong
hop nay, viéc tham gia thi truong la an toan.

MACD ciing gitip chiing ta ra quyét dinh roi khoi
thi truong. Néu ban dd mé mét trang thai béan thi
ban nén roi khoi thi treong va xem xét mé mét trang
thai mua ngay khi mot tin hiéu mua vao dwoc hinh
thanh.

10. Phan ky la gi?

Sy phan ky gitra mac gia va biéu d6 MACD la mot
tin hiéu dic trung do chi s6 MACD sinh ra. Tét
nhién, bén canh d6 con c6 cac chi s khac ciing thé
hién sy phan ky. Cbt 16i ctia phurong phap phan tich
dugc phat trién bai J. Welles Wilder nay 1a nham
x4c dinh cac diém ma tai d6 mot chi s khdng thé
tiép tuc dat mot mire cao hon (hodc xudng mot moc
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thiap hon) so v4i mot mac gia xuat hién cung Iic
trén biéu d6 do. S& rat kho xac dinh thoi diém nay
néu khdng c6 cac chi sd. Chinh sy phan ky la tin
hiéu cho thay diéu dé va né co nghia la mot dot dao
chiéu trén thi truong c6 thé sap dién ra. Sy phan ky
cling xuat hién khi mot duong ndi gitra cac dinh gia
chay theo phuong ngang con duong ndi giira cac
duong chi so thi lai chay theo phuong xién. Phan ky
di xuéng la tinh trang thi truong trong d6 gia tiép
tuc ting, trong khi chi s6 cho thiy xu hudng di
xudng. N6 c6 nghia 1a sy dao chiéu sap dén gan.
Phan ky di lén chi ra rang gia dang di 1én nhung sap
dao chiéu.

Tuy nhién, su phan ky giita gi4 ca va chi sb
khoéng bao dam rang thi trudng s& dao chiéu, ciing
tuong tu nhu viéc né khong thé chi ra muc gia cu
thé c6 thé dat t6i trong twong lai. Su phan ky chi c6
¥ nghia bao hiéu mét su thay doi trong xu hudng gia
c6 kha nang xay ra va kha nang d6 ngay cang cao.
Khi mot nha kinh doanh phat hién thay su phan ky
trén biéu do thi anh ta ciing can phai kiém tra tin
hiéu ma cac chi sé khac dua ra, bao gdm cac
ngudng hd tro va khang cu, cac mo hinh gia va cac
cong cu khac dé x&c nhan diéu nay.
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Du6i diy 1a mot biéu d6 thé hién 2 chi sb,
MACD va Chi s6 Stc manh Tuong dbi (RSI). Chi
s6 phu s& duogc sir dung dé xac nhan cac tin hiéu ma
chi s6 chinh dua ra. Trong vi du ma ching ta sap
xem Xét, ca hai chi s6 déu c6 sy phan ky mac du
cbng thue tinh toan cua ching khac nhau. Sy trung
khép nay lam tang kha nang mot tin hiéu chung
cung duoc dua ra boi hai chi sb nay s& dugc Xxac
nhan trong tuong lai.
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11. Thé nao la thi treong qua mua (overbought)
va qua ban (oversold)?

Trong bt ctr thi trudng tai chinh nao ciing ¢ nhitng
ngudi dau co gia 1én va ngudi dau co gia xubng, tuy
nhién mic do hoat dong cua ho thay ddi tly thudc
vao diéu kién thi truong. Vi du, néu mot dong tién
nao d6 da ting gia trong mot khoang thoi gian nhat
dinh thi dén mot thoi diém, s6 nguoi mua vao dong
tién nay s& bat dau giam xubng trong khi hoat dong
cua nhitng nguoi dd mua vao s€ tang l1én va vai tro
cua ho lai chuyén tir ngudi mua sang ngudi ban. Chi
s6 nao c6 thé gilp ban xac dinh dugc mtc do can
bang giita ngudi mua va ngudi ban? o chinh 1a cac
cong cu do dao dong (oscillators).

Céc cong cu do dao dong cho ching ta thay trong
s céac thanh phan tham gia thi trudong, nhém nao
dang hoat dong tich cuc hon. Néu nhitng ngudi dau
co gia xudng dang chiém uu thé trén thi trudng, cac
nha kinh doanh s€ c6 xu hudng mo céc trang théi
ban nhiéu hon va thi truong s& di xubng. Céac cong
cu do dao dong ciing s& di xudng theo xu hudng thi
truong cho dén khi ching dat téi mot mac qua ban
xac dinh, khi ma nhitng nguoi dau co gia 1én bat dau
hoat dong tich cuc va cac nha kinh doanh khac bt
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dau dong cac trang thai ban cua minh. Néu mot cong
cu do dao dong cat qua ngudng quéa ban caa no thi
d6 c6 thé 1a dau hiéu cho thay thj truong da xubng
dén ddy va nhimg ngudi ban trude ddy nén dong cac
trang thai caa minh lai trudc khi chuyén sang vai tro
ngudi mua, mua lai nhimg gi minh d3 ban. Piéu
tuong tu ciing dién ra trong thi truong gia 1én: néu
mot cong cu do dao dong dat téi ngudng qua mua
cia nd thi d6 1a dau hiéu bao truéc mot sy dao
chiéu. M&i cong cu dao dong lai duoc dic trung boi
cac chi s6 qua ban /qua mua riéng biét. Vi du,
ngudng qua mua cua chi s6 RSI 1a 70% va ngudng
quéa ban cua no 1a 30%; ddi véi Stochastic Oscillator
thi con sé nay lan luot 12 80% va 20%.

Mot nha kinh doanh can chi y dén maot chi tiét
quan trong khac, d6 1a: néu mét coéng cu do dao
dong dang nam trén ngudng qua mua hoic nam
dudi ngudng qua ban cua nd thi rat c6 kha ning 1a
no sé tiép tuc xu hudng hién tai cia minh va khong
dao chiéu. Néu mét chi sé (ngoai trir cac dudng
trung binh di dong) bao gém hai d6 thi dao dong
trong pham vi tir 0 dén 100 va cac do thi nay cit Ian
nhau tai diém nam trén ngudng qui mua thi d6 1a
dau hiéu dé ban ra, con néu chlng cat nhau tai diém
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nam dudi ngudng qua ban thi d6 1a dau hiéu dé mua
Vao.

Mot vai chi sé dao dong xung quanh truc 0, hay
con duoc goi 14 truc trung tdm. Néu db thi caa mot
chi s6 cat tryc trung tdm theo hudng di 1én thi do 1a
dau hiéu mua vao, néu theo huéng di xuéng thi dé la
dau hiéu ban ra.

12. Cé4c dai Bollinger (Bollinger Bands) thé hién
dieu gi?

Chi sb nay duoc dit tén theo ngudi da phat trién no,
John Bollinger. Cac dai Bollinger duoc &p dung truc
tiép trén mot biéu do gia va ching thé hién Do léch
Chuan (Standard Deviation) cia mot mac gia so voi
duong trung binh di dong cua nd. Khoang cach gitra
duong trung binh di dong vaéi cac dai Bollinger cua
n6 dugc xac dinh boi mic do bién dong gia: gia ca
thay d6i cang nhanh thi cac dai nay sé& cach duong
trung binh di dong cang xa. P léch chuan trong céc
théng ké toan hoc 1a mot dai lugng mo ta mic do
phan tan cua céc dit liéu thong ké quanh gia tri trung
binh cua ching. Mot do 1éch chuan thudng bao quét
khoang 68% céc gia tri cia mac gia xuat hién, va
hai d6 léch chuan bao quét téi 95% cac gia tri cua
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muc gia xuét hién. Piéu nay c6 nghia 1a néu chi s6
nay dua trén su tinh todn cua 2 d6 léch chuan thi
95% cac muc gia sé dao dong trong pham vi cac dai
cua nd. Néu Céc dai Bollinger tién gan téi nhau va
muc d6 bién dong gia dién ra thap thi cé thé du doan
la mot sy thay doi Ion vé gia siap dién ra. Néu mic
gi4 pha vo Cac dai Bollinger theo hudng di 1én hodc
di xubng thi theo quy luat, nd s& tré vé mic nam
trong cac dai nay chi sau mot thoi gian ngan. Thém
vao do, néu gia bat dau di chuyén xa khoi mot trong
hai dai thi n6 c6 xu huéng két thic qua trinh di
chuyén nay ¢ gan dai d6i dién.

Thong thudng, chi s6 nay dugc tinh toan dua trén
duong trung binh di dong 14 giai doan. Mot vai nha
kinh doanh dua ra 161 khuyén la nén sir dung duong
trung binh di dong 20 giai doan. Tuy nhién, ban
khong nén sir dung mot duong trung binh di dong co6
it hon 10 giai doan boi s6 lugng giai doan trong qué
trinh tinh toén it s& tao ra mac d6 bién dong 16n hon,
diéu nay dan toi hau qua la cac dir lidu tré nén kém
tin cdy hon. Cac dai Bollinger thuong dugc tinh
toan véi do léch chuan 1a 2, 2,5 hoac 1,5.

Khi thi truong dang diéu chinh, Céc dai Bollinger
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thé hién cac ngudng hd tro va khang cy. Nhung ban
cling khong nén st dung mét minh chi sé nay dé
dua ra quyét dinh giao dich. Giéng nhu cac chi sd
khac, Cac dai Bollinger s& phat huy hiéu qua tét
nhat khi duoc st dung két hop véi nhiéu chi sé khac
nhu RSI, MACD hay Chi s Dich chuyén Xu huéng
(DMI). Piéu nay s& cho ban nhiéu ngudon théng tin
khac nhau dé xac nhan cac xu huéng va moé hinh
khac nhau. Néu nhu muc gia cham dén dai phia
duéi trong Cac dai Bollinger va RSI nam trén
ngudng 30 thi lc d6, gia ca gan nhu sé& tiép tuc dich
chuyén theo xu hudng hién tai. Con néu RSI nam
dudi ngudng 30 thi diéu nay co thé 1a dau hiéu cho
thay thi truong sé dao chiéu. Néu nhu mac gia cham
dén dai trén cua Céc dai Bollinger va RSI nam trén
ngudng 70 thi mot xu hudng dao nguoc cua thi
truong chic chan s& dién ra.

Céc dai Bollinger

Biéu ¢ D1 EUR/USD
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Ban c6 thé tham khao thém théng tin vé Cac ddi
Bollinger va ing dung cua chi s6 nay tei dia chi
http://www.bollingerbands.com

13. Cac cong cu do dao dfng duwgc ng dung nhu
the nao?

Céc chi s6 xu huéng c6 thé chi ra xu huéng cua thi
truong nhung khong thé xac dinh dwoc khi nao thi
thi truong dao chiéu. Trong thi truong dang diéu
chinh, tin hiéu do céc chi s6 xu huéng sinh ra
thuong khién cac nha kinh doanh thua 15 néu st
dung ching vi trong truong hop nay chung la céc
chi sb tré pha. Trong khi d6, cac cong cu do dao
déng, hay con goi 1a cac chi sé xung dong, lai cho
két qua tét nhat trong thi truong chua c6 xu hudng,
nhung nguoc lai, chung ciing khién cac nha kinh
doanh thua 16 néu sir dung ching trong cac thi
trurong ¢ xu hudng ré rang.

Cac cong cu do dao dong xuat hién khi thi truong
dang mat dan dong luc va sip chuyén sang xu
huéng nguoc lai. O day, can phai nhin manh 1a viéc
str dung cac chi sé xung dong chi nhu 13 cac chi sé
phu, bé trg trong viéc két hop vai céc chi sé phan
tich ky thuat khac. Ban c6 thé s& chd y nhiéu hon
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dén cac mo hinh gia duoc tao thanh trén biéu db gia
hon la tin hiéu ma cac cong cu do dao dong dua ra.
RSI, chi b4o Stochastic, M6-men gia,... 1a cac cong
cu do dao dong. Chung 1 céc chi sé dinh hudng cho
thiy trugc mot su dao chiéu hoic mot budc nhay
cua gia ca (nghia 1a cho thay cac thay doi gia hién
tai). Viéc sir dung cac chi s6 dé du bao gia ca la rat
quan trong khi ma nhimng thay doi 16n vé gia duoc
tao thanh trong mot giai doan nao d6 khong dién ra
ngay lap tac. Vi duy, gia ca luon dao dong xung
quanh mét vai mic nao d6 trong mot khoang thoi
gian trude khi xu huéng gia Ién chuyén thanh xu
huéng gia xudng, tai o gia bat dau dién bién theo
chiéu huéng nguoc lai. Pay 1a cac tinh hubng dién
hinh ma cac cong cu do dao dong cé thé phét hién
ra.

Nhu di no6i & trén, mac du tin hiéu ma cac chi sé
xung dong dua ra chi chinh x&c trong céc thi truong
dang diéu chinh, nhung d6i khi chung ciling duoc st
dung trong cac thi truong c¢6 xu hudng ré rang. Phan
ky gia 1én hoic gia xudng 1a mot trong cac truong
hop nhu vay. Mot truong hop khéc la khi ban vé
mot dudng thang dé chi ra xu huéng cua thi truong
trén biéu do cia mot chi s6 xung dong. Ngay khi
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duong thang d6 cat qua duong caa chi s6 nay thi thi
truong duoc dy béo 1a s& dao chiéu. Quy luat nay
khong phai ltc nao cling dung nhung noéi chung, né
chinh xac trong rat nhiéu truong hop.

14. Chi s6 Sitc manh Twong doi thé hién diéu gi?

Chi s6 Swrc manh Twong d6i, RSI, duoc st dung dé
S0 sanh mrc gia dong ctra cua cac giai doan hién tai
va qua khir. Chi sé nay dao dong trong khoang tir 0
dén 100. Thém vao d6, khi cac chi s6 RSI xuéng
duai 30% hay 1én qué 70% thi thi truong dugc xem
1a dang ¢ trong trang thai ban qué nhiéu hoic mua
qua nhiéu. Khi chi sé nay vuot qua ngudng qua ban
/qua mua cta né thi d6 1a tin hiéu dé tham gia thi
truong. RSI 1a mét trong cac chi s xung dong phd
bién nhat. Muc dich chinh cua né 1a chi ra cac thi
truong dang trong tinh trang qua ban /qua mua, dac
biét 1a khi thi truong dang khong c6 xu hudng hoac
dang diéu chinh. Cong cu do dao dong nay trg nén
phd bién nho vao céc tin hiéu dang tin cay va dé
hiéu ma n6 dua ra.

RSI duoc phét trién bai J. Welles Wilder va la cb
gang dé chinh stra su thiéu st cua cac chi sé xung
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dong. Thiéu sot dau tién 1a anh huong thiéu chinh
X&c cua cac thay ddi nhanh chong cua gia ca trong
qua khu Ién céac gia tri hién tai caa chung, ngay ca
khi mirc gia da tré nén on dinh hon. Thiéu s6t thu
hai 14 c4c chi s trude day khong co cac gidi han cu
thé cho phép so sanh mét cach dé dang céc dir liéu
khac nhau vé mat thoi gian. Diéu nay khién cho viéc
danh gia thi trudng mot cach khach quan trg nén rat
kho khan. Mot chi s xung dong tiéu chuan dao
dong xung quanh muc 0 ma khong co gidi han trén
hay dudi. Wilder dua ra loai chi s6 ciia minh sau khi
da tinh toan dén cac thiéu sot trén. Trong maot thi
truong khong c6 xu huéng rd rang, chi sé RSI V6i
14 hodc 20 giai doan s€ duoc st dung, nhung nd
cling c¢6 thé duoc str dung véi tham sé khac, vi du
nhu véi 5 hodc 30 giai doan. S giai doan cang it thi
nhitng bién dong cua chi s cang mém mai hon.
Thong thuong, sir dung cac tham sé tiéu chuan sé 1a
t6t hon: 30% dé danh dau thi trudng mua qué nhiéu
va 70% dé danh dau thi truong ban qué nhiéu cho
chi s6 RSI 14 giai doan. Mot vai nha kinh doanh lai
thich st dung con s6 40% va 80% khi thi truong
dang trong xu hudng di 1én va 20% va 60% khi thi
truong dang trong xu hudng di xudng. Khi ma db thi
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cua chi s6 cham dén mot trong cic ngudng trén thi
d6 1a tin hiéu ma cac trang thai nguoc véi xu hudng
hién tai bai thi truong sap c¢d dau hiéu dao chiéu.
Trong mot vai truong hop, chi sé nay cé thé khdng
dat dén cac mirc noi trén nhung gia ca van thay doi
xu huéng cua nd. Néu xu huéng dai han c6 vé nhu
dang chi phdi thi truong thi ban nén bé qua cac tin
hiéu ma RSI dua ra boi s dung n6 co thé khién ban
chiu thua 15. Ban luén luén phai nhé rang chi s6 nay
chi nén dugc st dung trong thi truong dang diéu
chinh khi ma gia ca dich chuyén dan tir mac hd trg
nay dén muc khang cu khac va nguoc lai.

Su phén ky gitra gia ca va RSI la tin hiéu dang tin
cay nhat. Bén canh d6, cac phuong phap phan tich
khac dugc dung dé phan tich bién dong gia nhu cac
ngudng hd trg va khang cu, mé hinh gia (chang han,
Pau va Cac vai)... ciing thich hgp cho phan tich
biéu db chi s6. Néu gia ca bién dong qua nhanh, ban
nén phan tich chi s RSI thay vi biéu db gia.

Chi s6 Stic manh Twong quan (RSI)
Biéu d6 D1 EUR/USD
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Puong thang dang thir nhat trong biéu do ndi trén
danh diu mét tin hiéu mua vao duogc dua ra boi chi
s6 RSI (RSI 14 giai doan nam dudi muc 30%).
Puong thang dung thir hai danh dau mat tin hiéu
chét 151 va ciing chi ra mot thoi diém thich hop dé
maé mot trang thai ban (RSI nam trén mic 70%).

Nhu ban c6 thé thay, d6 thi cia cong cu do dao
dong di chuyén kha on dinh bat chap nhiing bién
dong gia trong bién do Ion. Céc tin hiéu hiém khi
dugc dua ra, nhung chung déu rat dang tin cay. Nhu
véi moi chi s6 phan tich ky thuat khac, ban nén sir
dung RSI két hop véi cac cong cu phan tich ki thuat
khac dé xac nhan hoic loai bo cac tin hiéu do RSI
dua ra. Néu tin hiéu do céc chi s6 dua ra mau thuin
véi nhau, ban nén tam thoi chua tham gia thi trueong
va cho doi nhitng chi bao rd rang hon xuat hién.

15. Chi s6 Md-men gia thé hién diéu gi?

Mo-men gié 1a chi sé thé hién muac d6 cua bién dong
gia. Piéu nay co thé dugc tinh toan mot cach dé
dang khi ma gia ca ludn bién dong tir giai doan nay
sang giai doan khac. Trong cac biéu d6 ngan han,
ban c6 thé quan sat va phan tich nhitng bién dong
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gid ctia mot cdng cu tai chinh duoc lya chon trong
moét giai doan ngan. Chi s6 M6-men gia thuong
dugc tinh toan nhu mot ty 1€ gitta muc gid hién tai
va cac murc gia trude day trong mot giai doan duoc
lya chon (giai doan tiéu chuan 1a 14 ngay). Vi du,
chi s6 M6-men gi& 5-giai doan duoc tinh 1a ty 18
giita gia dong ctra cudi cing véi gia dong ctra 5 giai
doan trude d6. Két qua (theo ty 1é phan tram) duogc
thé hién trén truc 0 (trung tam) cua chi so.

Néu gia dang ting 1én thi d6 thi cta chi s6 nam
trén truc 0 ciia nd. Néu do thi di 1én thi ¢ nghia l1a
tbc do bién dong gia dang ting dan. 6 thi phang
chirng t6 la gia ca da gir nguyén trong 5 giai doan
vira qua. Con néu db thi chi s6 dang di xuéng nhung
van nam trén truc 0 cta no thi c6 nghia 1a gia ca van
tiép tuc ting nhung voi toc do cham hon.

Chi s6 Md-men gia
Biéu d¢6 D1 EUR/USD

Biéu do duéi day minh hoa su phan ky va dong
thoi truc trung tdm caa chi né duoc danh dau trén do
(muic 100 trén biéu d6 chi s6).
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Néu chi s6 da tao thanh mot muc dinh, diéu do
khong phai lac nao ciing c6 nghia la gia ca s€ thay
d6i xu huéng cua nd. Viée do thi chi sé cat qua truc
trung tdm mai chi ra mot sy dao chiéu gia cd kha
nang xay ra. Day 1a mot chi s6 dinh huéng cho phép
nha kinh doanh biét trudc vé& xu hudng gia khi ma
d6 thi M6-men gia thuong d6i hudng trudc khi gia
ca d6i hudng. Tuy nhién, rai ro nham Ian khong
phai 1a khéng c6 (néu gia ca giam cham lai, nhung
van giir nguyén xu hudng hién tai). Do dé, chi sd
M6-men gié chi c¢6 gia tri khi dung dé phan tich thi
truong dang diéu chinh nhung lai khéng cé tac dung
trong mot thi truong c6 xu hudng rd rang. Rat nhiéu
ngudi coi thoi diém dd thi chi s6 nay cét qua truc 0
la tin hiéu cho viéc dat Iénh mua hoac ban (khi ma
gid ca da thyuc su thay ddi xu huéng). Ban chi can
tuan theo mot quy tic don gian — mé céc trang thai
giao dich theo cung chiéu bién dong cua gia ca. S&
Ia kha rai ro khi m¢ céc trang thai giao dich nguoc
chiéu bién dong cua gia ca rdi cho doi mot sy dao
chiéu (vi du, ban ra trong thi truong gia 1én) ma chi
dwa vao cac tin hiéu do mot chi sé dinh huéng tao
ra. Chi nén sir dung chi s6 Md-men gia nhu 1a mot
chi s6 bo tro vi céc tin hiéu ma né dua ra khong du
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chinh xac dé mé cac trang thai giao dich ma khéng
can tham khao thém cac chi s6 khéac. Céc gia tri ¢
muc hodc rat cao hoic rat thap cua chi sé nay cho
thiy gia ca s& tiép tuc di theo xu hudng hién tai
trong mot khoang thoi gian nira.

Chi s6 Md-men gi ciing c¢6 su phan ky. Sy phan
ky dién ra trong thi truong gia 1én néu gia ca roi
xuéng cac muc thap hon nhung do thi chi s6 khong
c6 dién bién twong ung. N6 dién ra trong thi truong
gid xudng néu gia ca tang lén cac muc cao hon
nhung d6 thi chi s6 khéng thé hién diéu tuong tu.

16. Cong cu do dao ddong Ngau nhién - Stochastic
Oscillator - dwgc sir dung nhw the nao?

Gidng nhu mot Chi s6 Stc manh Tuong d6i (RSI),
mot Cong cu do dao dong Ngau nhién (Stochastic
Oscillator) do muc d6 cua bién dong gia ca. Chi sb
nay duoc phat trién baoi George Lane. Nguyén tic co
ban la trong thi truong gia 1én, gia dong ctra hang
ngay c6 xu huéng gan vai giéi han trén cia muc gia
(mtc cao nhat hang ngay), va nguoc lai, trong thi
truong gid xudng, gia déng ctra hang ngay c6 xu
huéng gan véi gisi han dudi cia muc gia.
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Céc chi s6 ngau nhién so sanh cac muc gia dong
ctra cua giai doan trudc vai sy chénh léch gitra mirc
gid cao nhat va thap nhat trong mot s giai doan
nhat dinh. C6 hai dang ngau nhién, nhanh va cham.
O dang cham, cac bién dong Ngiu nhién thudng
mém mai hon va duoc sir dung thuong xuyén hon.
Néu duoc ap dung vao céac biéu dd voi cac quing
thoi gian dai, cac chi sé6 Ngau nhién gidp ching ta
c6 thé phan tich cac xu huéng dai han; con néu dugc
st dung cac quang thoi gian ngan, chi s6 nay s& dua
ra c4c tin hiéu giao dich tic thoi nhiéu hon. Chi 6
nay bao gém 2 d6 thi dao dong trong bién do tir 0
dén 100 (giéng trong mot chi s RSI), va doi khi 2
d6 thi nay cat 13n nhau. P4 thi chinh 12 %K con %D
1a duong trung binh di dong dua ra tin hiéu dé mua
hoac ban. Néu %K cat %D theo hudng 1én trén thi
d6 1a dau hiéu dé mua, con néu theo huéng xudng
dudi thi d6 14 dau higu dé ban.

Cong cu do dao dong Ngau nhién.

Biéu d¢6 D1 EUR/USD

Trong biéu d6 dudi day, d6 thi chinh %K duoc
danh dau 1a mot duong dam, con db thi tin hiéu %D
duoc danh dau 1a mot dudng nhat hon.
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Mtc 20% chi ra ngudng ban qua nhiéu trong khi
muc 80% chi ra ngudng mua qué nhiéu.

Néu cac dd thi cua chi sb cat nhau ¢ khu vuc nam
trén ngudng 80%, mot tin hiéu dang tin cay dé dat
lénh ban duoc dua ra. Chi s6 nay nén duoc sir dung
trong thi truong dang diéu chinh, nghia 1a khi thi
truong it c6 bién dong. Trong thi truong cé xu
huéng rd rang, kha niang chi s6 Ngau nhién dua ra
tin hiéu sai 1a kha cao. Ban nén dat 1énh mua néu su
phan Ky giira gia ca va chi sé Ngau nhién xuat hién.

Chi s6 Ngau nhién c6 thé duoc ap dung cho mot
biéu do véi cac quang thoi gian bat ky. Thong
thuong, mot Cong cu do dao dong Ngau nhién duoc
st dung trong biéu dd hang tuan s& thay doi xu
huéng khoang 1 tuan trudc khi MACD dua ra céc
tin hiéu twong tu. Két qua 1a sy dao chiéu cua chi s6
Ngau nhién trén biéu do hang tuan I tin hiéu cho
thdy MACD sé& thay ddi chiéu hudng trong vong 1
tuan sau d6. Néu ban chi st dung Céng cu do dao
dong Ngau nhién dé dua ra cac quyét dinh giao dich
cia minh, ban nén phan tich cac biéu dd véi cac
quang thoi gian dai dé cong cu do dao dong khong
qua nhay cam véi cac bién dong gia trong ngan han.
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Néu ban mudn st dung chi s6 Ngiu nhién trong
ngan han, ban nén sir dung nd két hop ciing véi cac
chi s6 khac.

17. Chi s6 Parabolic SAR cho thay diéu gi?

Chi sé Parabolic SAR do J. Welles Wilder phét
trien. N6 gilp ta dy bao xu hudng cua thi truong
cling nhu xac dinh diém két thlic cia mot xu huéng
di 1én hodc di xudng. Parabolic SAR ludn chuyén
dong cuing chiéu vai xu huéng caa thi trudng. Va ta
s& biét rang thi truong van tiép tuc dién bién theo
cing xu huéng d6 chimg nao cac diém Parabolic
SAR con ¢ cung phia (trén hoac dudi) véi mac gia
hién tai.

Cac cham Parabolic SAR cing nam trén cac muc
gia duoc ghi lai trén biéu d6 chang to thi trudng
dang c6 xu hudng di xubng va la dau hiéu cho nha
giao dich thiy nén ban ra. Con cac cham Parabolic
SAR nam dudi cac muc gia ghi lai trén biéu do
chinh 13 dau hiéu nha kinh doanh nén mua vao. Mot
loat bén cham Parabolic SAR lién tiép cing nam
trén (hoac dudi) mtrc gia ghi lai dugc coi la mot tin
hiéu rd rang.
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Piém ma tai d6 cac cham Parabolic SAR dang
nam vé mot phia chuyén sang phia bén kia cua gia 1a
diém dao chiéu (reversal point). Pay chinh 1a dau
hiéu dé cac nha kinh doanh déng cac trang thai giao
dich theo chiéu huéng ndy va mo cac trang thai giao
dich theo chiéu huéng nguoc lai. Tuy nhién, viéc
mé& c&c trang théi giao dich theo chiéu hudng nguoc
lai ngay sau khi mot diém dao chiéu xuat hién duoc
xem 1a mot chién lugc kinh doanh tuwong ddi tao
bao. Néu ban theo dudi mét chién lugc than trong
hon thi tét nhat 1a nén chd su xuat hién cua bén
cham lién tiép dé co thé khang dinh xu hudéng dao
chiéu chic chan cua thi truong.

Parabolic SAR
Biéu dd H4 EUR/USD
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18. Chi s6 chuyén dgng xu hwéng trung binh
(Average Directional Movement Index, ADX) thé
hién dieu gi?

Cac chi sb duoc tinh todn dya trén cac duong trung
binh di dong thuong phat huy tac dung rét tét trong
c4c thi trudong dang c6 xu hudng trong khi cac chi sé
xung dong lai rt c6 ich trong nhiing thi trudng dang
diéu chinh, khi gi4 ca 1én xudng khéng rd rang.
Phan 16n cac nha kinh doanh tuan tha nguyén tic chi
m¢ trang thai khi thi truong cdé xu hudng. Tuy
nhién, 1am thé nao dé xac dinh xu huéng hién tai
cua thi truong? Ban c6 thé lam dugc didu do voi su
trg gilp cua chi s chuyén dong xu huéng trung
binh (ADX).

Chi sé chuyén déng xu hwéng trung binh
(ADX) giap chuang ta xac dinh tinh trang cua thi
truong (c6 xu huéng hay 1a dang diéu chinh). Chi s6
nay do J. Welles Wilder phat trién. ADX chi ra su
thay doi gia ca trong ngay (giai doan) hién tai va so
sanh n6 véi ngay (giai doan) truée d6. Chi sé nay
duogc tinh toan qua 5 budc véi su tro gilp cua cac
codng thirc todn hoc twong ddi phuc tap. Chang ta s&
khéng di sdu vao cac chi tiét ky thuat cua viéc tinh
todn ma chi xem xét toi viéc ap dung chi sé nay
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trong phan tich thuc té.

Chi sé chuyén dong xu hwéng trung binh
(ADX)

Biéu dd H4 EUR/USD

Biéu dd nay bao gém 3 dudng: +DI (duong cong
bang nét cham), —DI (dudng cong nhat), va ADX
(duong cong dam). Ngoai ra con cO0 mot duong
thang nam ngang tai mic gia 25. Trong cac phan
mém phan tich k¥ thuat, cac duong (dudng cong)
khac nhau dugc danh diu bang cac mau sic khéc
nhau dé d& nhan biét.

352


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

OXTTYSC 8T O0OT VBl 5T OO0 VS TT  OOSTYECE Q00 uEl

OOIZ RO 0E 0080 =0 5T 000 RA 0T 00TT =041 0000RAEl 0090 =0T 0T RAS LT RAE

i

=enDEEN L00T-1007 3 it SPEiLEEN

35


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

Néu d6 manh ctia mot xu hudng ting 1én, khoang
cach gitta —DI va +DI ciing tang va duong cong
ADX s& chuyén dong di 1én. Néu ADX di xudng, xu
huéng cua thi truong tré nén yéu dan va chuyén
sang trang thai di ngang, thi trrong lai budc vao giai
doan diéu chinh.

Mot dudng ADX di xudng khong cho thay xu
hudng di xubng cua thi truong. Pudng nay chi cho
thay rang gia ca dang dién bién hoic Ién hoic xudng
ma thoi.

Néu duong +DI nam trén duong —DI thi ban nén
ban ra. Con nguoc lai, néu duong +DI nim dudi
duong —DI thi ban nén mua vao. Ban nén quyét dinh
mua ngay néu ca duong +DI va duong ADX déu
nam phia trén dudong —DI dong thoi duong ADX
dang di 1én. Con néu —DI va duong ADX dang di
1én déu nam trén duong +DI thi d6 1a ddu hiéu ban
nén ban ra. Néu duong ADX nam dudi cac dudng
DI va cat qua mirc gia 25 thi n6 cho thay thi truong
dang tinh lang va khong cé bién dong gia nao dang
ké. Khi dy ban nén chd y téi nhitng bién dong gia
cho thady mét xu huéng méi bai né ludn theo sau
mot thi truong dang diéu chinh. Puong ADX nam
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duéi cac duong DI cang l1au cho thay xu huéng cua
thi truong cang manh m&. Con néu duong ADX nam
trén ca
—DI va +DI thi ¢6 kha ning rat cao la xu huéng hién
tai cua thi truong dang sap két thuc. Ldc nay ban
nén doéng céac trang thai cua minh va chét 10i.

Trong mot vai phan mém phén tich, duong ngang
& murc gia 25 duge danh dau trén biéu do. Rat nhiéu
nha giao dich tin rang khi duong ADX ¢ trén mic
nay thi thi trudng rat sdi dong va gia ca dién bién
theo mot xu huéng rd rét. Boi véi cac duong —DI va
+DI ciing vay: Khi ching cat qua muc gia 25 vé
phia trén thi c6 nghia 1a mot xu huéng mai dang
chém hinh thanh. Néu ca hai duong nay nam dudi
duong gia 25 thi thi truong dang diéu chinh. Sy
phan ky ciing c6 thé xuat hién néu gia cham cac méc
cao hon hoic thap hon déng thoi duong ADX lai di
xudng. Piéu nay khéng phai 1a dau hiéu chic chin
ciia mot sy dao chiéu, tuy nhién, ban ciing can nhg
rang mot thi truong dang c¢6 xu huéng rd rang ciing
van c6 thé chuyén sang tinh trang di ngang khong
phuong huéng.

Mtrc tuong quan cua cac gia tri ADX véi cac xu
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hudng khac nhau dugc néu trong bang sau:

Cac gia tri ADX Xu hwéng

0-25 Di ngang (side/flat)
25-50 Xu huéng yéu
50-75 Xu huong manh
75-100 Xu huéng rat manh

19. Céc diém chét (Pivot Points) dwec &p dung
nhw the nao?

Cac diém chét 1a cac muc hd tro va khang cu ¢ thé
tré thanh gisi han bién dong gia trong mot ngay
giao dich nhat dinh. Cac mtc nay duoc tinh toén
trén co s& cac muc hd trg va khang cu da dat trong
giai doan truéc @6 (vi du nhu mét ngay trude do).
Céc diém chdt 1a chi s6 kha pho bién va dugc nhiéu
nha kinh doanh st dung nhu mot cong cu dang tin
cay dé xac dinh cac ngudng hd trg va khang cu ciing
nhu nhitng xu hudng dao chiéu cé thé xay ra. Mdi
diém chét 1a mot diém ma néu gia cham téi d6 né co
thé chuyén sang mot xu hudéng khac. Néu gia vuot
qua mac nay thi cd kha ning cao 1a nd s& con tiép
tuc di theo xu hudng do.

Cac nha kinh doanh giao dich trong ngay rat nén
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nam bt cac diém nay. Cac diém chdt dugc &p dung
cho ca thi truong dang c¢6 xu hudéng 1an thi truong
dang diéu chinh. N6 1a mot céng cu da niang duoc st
dung trong céc chién luoc kinh doanh dwa trén cac
méc gi4 cua ngay hom trudc.

Céch tinh cac diém chét

Céc diém chot:

RA = (Gi4 cao nhat + Gia thap nhat + Gia
dong cwa) : 3

Muc khang cu (Resistance — R) va mac hd trg
(Support - S):

R1=(RA x 2 ) — Gia thap nhat;

S1 = (RA x 2) — Gia cao nhit;

R2=RA-S1+R1

S2=RA+S1-R1

R3=RA-S2+R2

S3=RA+S2-R2

Thuong thi cac mac gia cao nhat, thap nhat va
dong ctra cia ngay hom trude duoc sir dung dé tinh
toan. Doi khi, nhitng murc gia nay dugc lay tai thoi
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diém thi truong New York mo cira. Nha kinh doanh
can nhé rang gia dong cira ctia cac nha mdi gioi
khac nhau c6 thé khac nhau. Cac diém chét ciing c6
thé dugc ap dung voi nhiing khoang thoi gian ngan
hon (dudi mdt ngay) nhung trong truong hop do, do
chinh xac cua du bao s& khéng cao. Cac phan mém
phan tich khac nhau ciling ap dung cac céch tinh toan
khac nhau cho cac diém chét, tuy nhién, thuong thi
cach biéu hién cua chung 13 twong ty nhau: cac
duong khang cu va hd trg naim ngang duoc ap dung
tai mot biéu d6 gia

Ciac diém chét
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R4t nhiéu nha kinh doanh dua vao cac diém chét
dé diéu chinh chién luoc kinh doanh caa minh: ho
m¢& va dong cac trang thai xung quanh cac muc
khang cu va hd trg manh. Nguyén tic co ban ¢ day
la ban hoic mua khi gia vuot qua mot mic nhat
dinh. Vi thé, mot luong 16n cac 1énh cho dugc dat
quanh céc diém chét trong ngay giao dich boi rat
nhiéu nha kinh doanh wu tién ap dung coéng cu nay.

Nhiéu nha kinh doanh ciing xac dinh xu hudng
cua thi truong dé ma trang thai giao dich véi sy hd
tro ctia cac diém chét. Bong thoi, dau hiéu tir céc
chi s6 k¥ thuat khac ciing nén duoc sir dung dé 1am
tang kha ning sinh 1oi cta cac quyét dinh giao dich.

20. Biéu @6 hinh nén c6 nhirng wu diém gi?

Trong rat nhiéu linh vic cua doi séng, cac biéu do
dang tuyén 1a cong cu phd bién dé mé ta dién bién
ciia mot tham sé nao d6 trong mot khoang thoi gian
nhat dinh. D4i véi cac thi treong tai chinh, biéu db
dang tuyén 1a duong ndi lién cac muc gia trong
nhitng khoang thoi gian lién tiép nhau. Nhung & day
no thé hién mot vai nhuoc diém, boi thoi gian duoc
xem xét trén biéu do cang dai thi sé lugng cac diém
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dugc xac dinh dé hinh thanh duong biéu dién cang it
va nhu vay, dién bién cua gia ca khong duoc thé
hién dy du va cac bién dong trong ngin han thi hau
nhu khong xuét hién trén cac biéu do dai han.

Nam bat duoc gigi han bién dong gia ca, mac cao
nhét, thdp nhat ciing nhu su thay d6i cua nd 1a yéu
t6 rat quan trong dbi véi nha kinh doanh. Biéu d6
hinh nén s& biéu dién rat rd nhimg diéu nay. N6 s&
thé hién day du cac muc gia cao nhat va thap nhat
trong mot quing thoi gian nhat dinh cling nhu cac
muc gia mo cua va dong ctra trong quéng thoi gian
ay. Vi du, néu xem xét mot biéu do nén theo ngay,
mdi nén s& phan anh dién bién cua gia ca trong mot
ngay nhat dinh.
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Thanh nam giita mic gia mo cira va dong cira 1a
than nén. Than nén mau trang thé hién gia dong cua
cao hon gid mé cua (gia ting trong sudt ngay giao
dich). Hinh nén nay duoc goi la nén theo chiéu gia
Ién (ascending/ bullish candle).

Néu than nén c6 mau den thi nguoc lai, gia dong
ctra thap hon gia md cira va hinh nén dugc goi la
nén theo chiéu giad xubng (descending/bearish
candle). Cac duong thang nam theo than nén & phia
trén va phia dudi dugc goi la bong nén (shadows).
Chung phan anh khoang céch gitra gia dong cua
(hoic mo ctra) va gid cao nhat (hoic thap nhat)
trong ngay.

Biéu dd hinh nén thé hién dién bién cua gié trong
qua kh, tir d6 cho ta du bao vé nhitng dién bién cua
n6 trong twong lai. Biéu dd hinh nén duoc nhiing
nha kinh doanh tai Nhat Ban sir dung dau tién dé
phén tich cdc mo6 hinh gid. C6 hai mo6 hinh gid co
ban 1a M6 hinh dao chiéu (Reversal Patterns) va Mo
hinh tiép dién (Continuation Patterns). Théng qua
viéc dién giai cac mo hinh nay, nha kinh doanh sg&
du doan duoc dién bién cua gia ca trong twong lai.
Biéu db hinh nén thuong duogc sir dung dé phat hién
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diém dau va diém cudi cua nhirng dot bién dong gia
ca manh.

Cac mé hinh gia ciing c¢6 thé dugc nhan dién
bang biéu do dang tuyén, nhung dé thé hién ching
chinh xéc thi ban nén su dung biéu dd hinh nén. Vi
du, néu nhan thdy mé hinh gia “Pau va vai” (Head
and Shoulders) trén mot biéu do nén thi ban ciing co
thé quan séat thdy mot dau hiéu xac nhan do chic
chan — mot moé hinh Sao bang (shooting star) hay
mo hinh Cai bua (Hammer) & trén cling phan “dau”
ciia mo hinh d6. C6 dén hon 100 mé hinh gia khac
nhau. Nha kinh doanh can danh thoi gian nghién
ctu nhitng mo6 hinh nay cling nhu phuong phap ap
dung ching vao thuc té giao dich dé tich lily nhitng
kinh nghiém can thiét cho thanh céng. Cac md hinh
gia duoc chia thanh mot vai nhom dé gitp ngudi
ding dé& dang nam bét va ap dung hon:

= M® hinh gi4 1én va gia xudng (Ascending va
Descending Price Patterns);

= M6 hinh gia dao chiéu (Reversal Price
Patterns) (tai dinh va day);

= M5 hinh gia diéu chinh.
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Néu thi truong dang di xudng hodc di 1én thi ban
nén tim kiém nhitng mé hinh gia sau:

Hinh | Tén goi MO ta Dién giai
anh
Cac m0 hinh cida xu
hwong gié 1én
Nén tring | Hinh nén theo | M6 hinh
Ion chiéu gialén | tang
(Big White | dai voibong | truong
Candle) ngan
Gialen3 |Banénmau | Xu hudng
** (Bullish 3) | denngan nam | tang gia
* xen gitra hai tiep dien
nen trang dai
Nén Mot nén dai | Gia bat
d] Harami den ti€p noi dau tang
theo gia mot nén trang | sau khi
Ién ngan mot Xu
(Bullish huéng di
Harami) xuong ket
thuc
Nén vai Nénco mac | Du hiéu
bong dusi | giathap nhat | tang gia
dai thap hon rat
(Long nhiéu so voi
Lower glé d(’)ng cua
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Shadow)
Cura s6 C6 mét Myc hd
tang gia khoang cach | trg manh
(Rising gita hai nén | cd thé
Window) | theo gialén hinh
thanh tai
khoang
tréng gia
Cac duong | Trong mot xu | Gia tiép
phén chia | huéng dilén | dién
(Separating | O motnen -
Lines) maU tréng nol
tiép ngay sau
nén mau den
véi muc gia
ma cira bang
nhau
Thannén | Gia dong cira | Tiép tuc
tréng cao hon gia xu huong
(White ma cua tang gia
Body)
Nén hinh | Néncothan | Dau hiéu
bla hay nho vabong | dao chiéu
nén troc dudi dai cia xu
dau huéng gia
(Hammer xuong
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or Shaven
Head)
Hinh | Tén goi Mo ta Dién giai
anh
Cac m0 hinh cida xu
hwong gid xuong
Nénden |Néndaithé | MO hinh
Ion hién gia di gia giam
(Big Black | Xuong vei
Candle) bong ngan
Nén véi Nén c6 gia M6 hinh
béng trén | cao nhatcao | gia giam
dai hon rat nhiéu
(Long SO Vai gid mo
Upper cua
Shadow)
Trén Gié dang Gia se
duong giam, dong tiep tuc
'j Neck-Line | thoi xuat hién | giam, va
(On Neck- mot nén trang | nén xuat
Line) hgan ngay sau | hién sau
nén den dai s& ¢ vi tri
vai mic gia thap hon
dong ctra ciia | nén trang

nén tring bang
muc gia thap
nhét caa nén
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den
Cura s6 Xuét hién Ngudng
giam gia khoang cach khang cu
Ij (Falling gitamot nén | manh co
Window) | den va mét thé hinh
nén trang thanh tai
khoang
cach nay
L Sao bang | Nén véithan | M6 hinh
nho va bong gia giam
trén, bong
dudi rat ngan
hoac khdng
xuat hién
Nén Mot nén trang | M6 hinh
4 Harami dai dugc ndi | gia giam
theo gia tiép boi mot | sau khi
xudng nén den ngan | xu huéng
(Bearish gialén
Harami) két thac
¢| Giaxudng |Banéntrang | Xu hudng
! P U o”
f 3 ngan hinh giam gia
(Bearish 3) | thanh ¢ gitta | tiep dien
hai nén den
dai Candles
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Thannén | Motnénden | Xu huéng
den v6i than dai, | giam gia
(Black gia dong cua tiép dién
body) thap hon gia
ma cua
E Céc dudng | Trong mot xu | Gia tiép
. phan chia | huéng di léen | didn
(Separating | O métnen -
Lines) mau trang nol
tiep ngay sau
nén mau den
véi mac gia
mé ctra bang
nhau
? Ngudi dan | Nén voi than | DAu hiéu
6ng treo ¢6 | ngan va bong | dao chiéu
(Hanging dudi dai cua xu
Man) hlI(’)'Ilg di
Ién

Dudi ddy 1a mét vai mé hinh dao chiéu gia duoc
hinh thanh tai day hoic dinh cua cac lan bién dong

gia:

Hinh
anh

Tén goi

Mo ta

Dién giai
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Mo hinh dio chiéu tai

dinh
Nén Doji Gia mo DA4u hiéu
hinh bia m¢ | cira va gid | dao chiéu
(Gravestone | dong cira | tai dinh —
Doji) bang nhau | Bong trén
J_ cang dai
thi kha
nang gia
giam cang
tang
ban qua Gia dong | Dau hiéu
I den clra cua dao chiéu
. (Three céc nén tai dinh
l Black giam dan
Crows)
Nén Motnén | Dau hiéu
Harami traing dai | dao chiéu
theo gia ndi tiép tai dinh
xuéng va | boi mot
+ hinhchi | nén Doji
thap
(Bearish
Harami
Cross)
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Sao hom

(Evening
star)

Mot nén
trang dai,
tiép theo la
mot nén
trang ngan
véi gia mo
clra cao
hon gia
doéng cua
ctia nén
trudc, cudi
cung la
mot nén
den v6i
chiéu dai
than toi
thiéu bang
50% nén
trang dai
ban dau

Déu higu
dao chieu
tai dinh

Sao hom
véi nén
Doji
(Evening
Doji Star)

Mot nén
trang dai,
tiép theo la
mot nén
Doji vai
gid mo cua
cao hon
gia dong
cua cua

Dau hiéu
dao chiéu
tai dinh
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nén trudc,
cudi cling
la mot nén
den voi
chiéu dai
than toi
thiéu bang
50% nén
tring dai
ban dau

Nén Doji
chan dai

Nén Doji
Véi cac
bong trén
va duoi
dai. Gia
mao cua va
gia dong
ctra bang
nhau.

Dau hiéu
dao chieu
tai dinh

buong gia
giam sau
(Engulfing
Bearish
Line)

Mot nén
den dai
xuat hién
sau va ap
dao nén
trang ngan
phia truéc

Dau hiéu
dao chiéeu
tai dinh
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May den Nén trang | Dau hiéu
che phu dai xuit | dao chiéu
(Dark hién trudc, | tai dinh
Cloud sau do la cua mot xu
Cover) moétnén | hudng di
den dai vai | 1én
gid mo cua
cao hon
gid dong
clra cua
nén trudc
va it nhat
30% than
nén sau
goi Ién
than nén
trudc.
Hinh | Tén goi M0 ta Dién giai
anh
M3 hinh déo chiéu tai day
Puong Mot nén trang | Dau hiéu
ting gia | dai xuat hién dao chiéu
* manh sau va ap dao tai day
(Engulfing | Nén den ngan
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Bullish phia trudc
Line)
Sao Doji | Métnén Doji | Tin hiéu
(Doji Star) | Xuat hignsau | dao chieu
Mot nén den s¢ duoc
dai, sau do lai la | xac nhan
moétnéntring | bai nén
trang xuat
hién phia
sau
Nén Doji | Tin Gia ma cira | Nén Doji
va gia dong ctra | 1a mot
bang nhau. thanh
Bong nén cang | phan rat
dai thi tin hiéu | quan
dao chiéu cang | trong
dang tin cay trong
nhiéu mo
hinh gia
Nén Mot nén Doji | Dau hiéu
Harami xuat hién sau dao chiéu
theo chiéu | mot nén den dai | tai day
gia 1én voi
hinh chi
thap
(Bullish
Harami
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Cross)
Hinh Bla | Mot nén (trang | Tin hiéu
nguoc hodc den) vai dao chiéu
(Inverted | than ngan va s& dugc
L Hammer) béng trén dai Xac nhén
boi nén
trang xuat
hién phia
sau
Sao mai Mot nén den Dau hiéu
Doji dai, tiép theo 12 | dao chiéu
(Morning | mot nén Doji tai day
Doji Star) | vai gid mo cua
thap hon gia
dong ctra cua
nén trudc, cudi
cuing 1a mot nén
T trang vai chiéu
dai than téi
thiéu bang 50%
nén den dai ban
dau
Sao mai Mot nén den DAu hiéu
dai, tiép theo 1a | dao chiéu
mot nén tring | tai day

ngan vaéi gia mo
ctra thap hon
gia dong cua
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cuta nén trudc,
cudi cuing la
mot nén tring
véi chiéu dai
than tdi thiéu
bang 50% nén
den dai ban dau

buong
phan phoi

Mot nén den dai
duoc ndi tiép
bai mot nén
trang véi gia
mé cua thap
hon gia thap
nhat cua nén
den trudc do,
ddng thoi chiéu
dai than toi
thiéu bang 50%
than nén mau
den

Dau hiéu
dao chiéu
tai day

Ba nguoi
linh mac
quan phuc
tring
(Three
White
Soldiers)

i

Mot chudi cac
nén trang véi
gia dong cua
cua nén sau cao
hon nén trudc

Dau hiéu
dao chiéu
tai day

Rat kho dé c6 thé dy doan dugc xu hudng gia ca
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trong mot thi truong dang diéu chinh va khdng c6
Xu huéng ré rang. Cac mé hinh diéu chinh trong céc
thi truong d6 nhu sau:

Hinh | Tén goi M6 ta Dién giai
anh
Cac md hinh diéu chinh
binh xoay | Nén véithan | Pay 1a mo
tron ngan vacac | hinh gia
'1’ bong ngan trung lap va
khong dua
ra bat cu tin
hiéu nao
Cac dinh | Hai nén hoic | Tin hiéu
Kep nhiéu hon, diéu chinh
D L | (Tweezer | Voigidihan
Tops) trén gﬁn nhu
cung mot
muc
Cac day Hai nén hoac | Tin hiéu
Kep nhiéu hon, diéu chinh
I (Tweezer | VOi gigi han
[I Bottoms) dudi gén nhu
cung mot
muc

Ly thuyét va cach ap dung phan tich mé hinh nén
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duoc mo ta chi tiét trong cudn sach “Khoa hoc vé
Mb hinh nén” (2003) cua Steven Nison. Cudn “21
M& hinh nén ma moi nha kinh doanh nén biét”
(2006) cua Melvin Pasternak danh cho nhitng ngudoi
mudbn nghién ciru sdu hon vé cac md hinh gia chinh
va tng dung caa chung trong giao dich. Mot trang
théng tin  rat  phd  bién  khac I
http://www.investopedia.com ciing cung cap nhing
mo ta va vi du cho cac mé hinh gia hinh nén.

21. Ap dung cac chi s Fibonacci nhw thé nao?

Céc chi s6 Fibonacci duoc dat tén theo nha toan
hoc 15i lac Leonardo Fibonacci va dugc tao ra trén
co s& cac day s6 va hé sé Fibonacci cua chinh éng.

Day sé Fibonacci ¢6 dang nhu sau: 1, 2, 3, 5, 8,
13, 21, 34, 55, 89, 144, 233, 377, 610... trong do
mdi sb ding sau lai bing tong cua hai sé dung
truéc. CO mot quy tic bat bién trong day sb nay do
la bat ctr s6 nao trong diy ciing bang xap xi 0,618
lan sé dung dang sau n6 va bang xap xi 1.618 lan s6
dung dang trudc nd va vai cac sé cang Ion thi ty 1é
nay cang chinh xac. Tuong tu, bat cir s6 ndo trong
day ciing c6 gia tri bang 0,382 lan sé dung sau cua
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s6 lién sau n6 va bang 2,618 lan sb ding trudc cua
s6 lién truge nd. Bat cir s6 nao trong day ciing bang
0,236 lan s6 cach no hai con sé vé ding sau va bang
4,236 1an s6 cach no hai con sé vé dang trudgc. Mic
d0 nhitng hé s trén chi la cac ty 1¢ toan hoc gitra
cac con s6 don thuan, nhung ching lai thé hién dac
trung cua mot vai ty 18 trong kién tric va tu nhién.
Vi du, ty 18 co thé nguoi va ty Ié cia cac kim ty thap
Giza (Ai Cap) ciing tring khép vai cac con sé trong
ddy Fibonacci. Cac hé sé Fibonacci phan anh nhing
md hinh ty nhién c6 thé duoc ap dung d6i Véi cac
thi trudng tai chinh. Chung duoc &p dung boi rat
nhiéu nha kinh doanh va phan tich trén toan thé gioi
nham dy doan dién bién cua gia ca.

Céc ty I¢ Fibonacci

379


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

4,236

Thoai lui

Soéng co ban

Nguoi ta dd quan sat thay gia ca sé giit trang thai
on dinh (bién dong cham lai) hoic 1a thay doi xu
hudng cua no tai nhirng gia tri dugc tinh toan tur cac
ty 1& Fibonacci. Néu gia vuot 18n trén mot gia tri
Fibonacci, nd cho thdy diu hiéu cua sy tiép tuc di
I&n, con néu ¢ dudi thi gia ca s& con giam sau hon
nita. Cac hé s Fibonacci thuong dugc sir dung rong
rdi trong phan tich thi truong Ngoai hoi.

Cac chi s6 phan tich ky thuat khac nhau di duoc
phét trién tir cac hé s Fibonacci co ban. Mot sé chi
s6 Fibonacci pho bién nhat la:
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» Fibonacci dudng vong cung (Fibonacci Arcs)

= Fibonacci hinh quat (Fibonacci Fan)

= Fibonacci thoai lui (Fibonacci Retracement)

= Fibonacci mé rong (Fibonacci Extension)

» Fibonacci cac muai gio (Fibonacci Time

Zones)

Cac chi sé ky thuat Fibonacci cho phép ta xéc
dinh thoi gian ciing nhu gidi han cua cac bién dong
gia. Hay cung tim hiéu hai chi s6 Fibonacci chu yéu.

Céac murc thodi lui (Retracement levels)

Cac murc Fibonacci thoai lui dugc phét trién trén
co s Mot duong song co ban (vi du nhu gitra day va
dinh) trén biéu do dwoc xac dinh bai nha kinh
doanh.

Cac muc thodi lui Fibonacci trén biéu d6 nhu sau:
0,0% (dinh), 23,6%, 38,2%, 50%, 61,8%, 100%
(day), 261,8%, va 423,6%.

Cac muc Fibonacci thoai lui

Biéu dd6 D1 EUR/USD
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Céac muc Fibonacci thoai lui cho phép ta du doan
gidi han di xudng cua gia ca sau mot dot ting
truong trong dai han. O day, cac mic Fibonacci
chinh la cac nguong khang cu.

Biéu do trén thé hién diém cudi cua dot diéu
chinh gia tai mac Fibonacci 50%. M6t nha kinh
doanh can tinh toan nhitng mac quan trong nay khi
lap chién lugc kinh doanh bai ching cé thé 1a cac
thoi diém tham gia vao thi truong hoic dong cac
trang thai giao dich.

Fibonacci mé rong

Cac muc Fibonacci m¢ rong duoc xac lap tu
diém bat dau caa mot dot song téi diém két thic cua
nd, va tir diém diéu chinh Ién nhat (maximum
retracement).

Chung danh dau do dai cia dot song cling nhu
nhitng gidi han cua nhitng su tang trueong hay giam
sut gia tiép theo. Vi dy, trong phan mém
MetaTrader4, cac mic Fibonacci mé rong sau dugc
&p dung: FE 61,8; FE 100; FE 161,8. Chi s6 nay c6
thé duoc diéu chinh hozc thém vao néu muén.

Céac mikc Fibonacci mé rong
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Biéu dd H4 EUR/USD
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Néu tudt xudng dudi mac FE 61,8 thi cd kha
ning cao 1a noé s& cham muac 100. Néu gia khong
giam téi mot mirc nao d6 ma lai vuot 1€n thi mot su
da0 chiéu theo hudng ngugc lai c6 thé xay ra.

22. Céc chi sb khac nhau c6 thé dwec két hop véi
nhau nhu thé nao?

Phan nay giai thich nguyén tac sir dung cac chi s6
két hop Vvé6i nhau ciing nhu mot vai phwong phap
mai ap dung trong phan tich thi truong.

Phan 16n cac phuong phap phan tich k¥ thuat va
co ban déu c6 thé ap dung dugc cho thi trudng
Ngoai héi. Hon nita, ching con c6 thé két hop véi
nhau. Mot vai nha kinh doanh chi thich &p dung
phuong phap phan tich ky thuat, trong khi nhitng
nguoi khac lai theo ddi sat sao cac tin tac sb liéu
thong ké kinh té. Xét mot cach tong thé, ca hai
phuong phap phén tich déu dugc sir dung dé nghién
cru mot van dé duy nhat — bién dong gia ca. Nhung
mdi phuong phap lai c6 nhitng dic thl riéng. Vi du,
cac cong cu phan tich k¥ thuat (mo6 hinh gia, ngudng
hd tro va khang cuy, cac chi s6) thuong cho ta nhiing
dau hiéu sai léch tai thoi diém mét tin tac kinh té
quan trong nao dé duoc cong bd, nguyén nhan 1a boi
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thi truong thuong phan tng ngay lap tuac vai tin tac
d6 va bién dong theo suy nghi ctia c4c nha kinh
doanh, ciing ddng thoi 1a nhitng ngudi dénh gia lai
thi trudng ngay sau khi tin tac d6 xuat hién. Khi
phan ¢ng cua thi truong qua di, né can bang tro lai
va cac chi s6 ky thuat lai tro nén dang tin cay. Vay
thi cach tiép can tét nhat 1a hdy nam bat nhing tin
tac kinh té c6 kha nang lam xac 1ap xu hudng cua
thi trwong, va phén tich ky thuat sé giup ban xac
dinh gigi han bién dong cua gia ca. Bai hoc nay da
dugc chiang minh qua rat nhiéu lan cac nha kinh
doanh, str dung cac cong cu k¥ thuat, nhan thay thi
truong dién bién hoan toan trai nguoc véi cac dau
hiéu cua n6 ngay sau khi mot tin tic hay sé liéu kinh
té nao d6 duoc cong bd. Nhung ngay sau khi nhitng
bién dong gia ca do tin tirc d6 gay ra qua di thi thi
treong lai khdi phuc lai ca&c mé hinh ma cac chi sé
k¥ thuat dua ra.

Cac yéu té kinh té co ban s& co tac dong 16n téi
thi truong vao nhitng thoi diém ma cac tin tac kinh
té vi md quan trong duoc cong bb. Néu khong cd tin
tac kinh té hay chinh tri hoic tin dén nao ddng thoi
thi truong c6 vé yén 4 thi gia ca sé lai dugc dan dat
béi cac chi s6 ki thuat.
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Khi &p dung cac chi s6 phan tich ky thuat vao
thuc té (c6 hon 1.000 chi s nhu vay clng véi rat
nhiéu bién thé cua ching) thi nguyén tic sau nén
duoc tuan thi: phuong phap giao dich can phai cang
don gian cang tot, tuan tha nhiing nguyén tic rd
rang va cd thé duoc kiém chiing bang céc dir liéu
lich str.

C6 mot vai nguyén tac chinh trong giao dich ky
thuat nhu sau:

» Hay lya chon mdt phuong phap phan tich tinh
hinh thi truong va xac dinh cac khoang thoi
gian trong d6 thi truong c6 xu huong hoac &
trang thai 6n dinh. Chi can nhin vao mat biéu
dd gia 1a da d& mot nha kinh doanh chuyén
nghiép danh gia ding dién bién thi truong.
Mot thi truong dang didu chinh c6 dic diém 1a
khong c6 xu huéng rd rang va gia ca bién dong
trong khoang hep. Mét thi treong c6 xu hudng
c6 dic diém la gia ca ting hodc giam trong
thoi gian dai véi nhiéu mac dinh (hoic day)
lién tiép nhau. ADX s& gilp ban xac dinh xem
thi truong dang c6 xu hudng hay la khéng.
Thoi gian cia mot xu hudng gid 1én hoac gia
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xubng phu thudc vao céc yéu td co ban s& anh
huong téi thi truong trong dai han.

Panh ddu cac ngudng hd tro, khang cu va céc
duong gié trén biéu dd.

Tim md hinh nén va mé hinh gia. Ty thudc
vao chién lugc kinh doanh cua ban, hdy tim
kiém cac mo hinh tiép dién va dao chiéu trén
co s& hang ngay, hang gid va trén cac biéu do
dai han. Tham chi néu mét mo hinh gia chua
duoc hoan thién thi ban ciing van nén danh dau
no trén biéu do. Céc biéu do dang tuyén ciing
nhu dang nén nén dugc sir dung dé phan tich
cac md hinh gia. Vi dy, néu ban phan tich sy
hinh thanh ctia mé hinh “Pau va vai” trén cac
biéu d6 khac nhau, nd s& gilp ban nhan biét
mo hinh gid nao dang duogc hinh thanh trong
khu vuc “Dau”.

Trong mét thi truong dang c6 xu hudng, hdy
chon cac duong trung binh di dong nhu SMA,
EMA, Alligator cua Bill Williams va cac
duong khac dé &p dung

Trong mét thi truong dang diéu chinh, hay ap
dung cac chi s6 do dao dong nhu: RSI,

389


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

Momentum, dao dong ngau nhién (Stochastic),
Vv.v... Néu sir dung dong thoi céac chi sb nay,
ban s& co dugc buc tranh rd rang hon vé thi
truong nho tan dung duoc tit ca wu diém cua
ching.

Sau khi phan tich so bg, nhitng phuong phap
phan tich bd sung nhu Ly thuyét Song hay cac
muc Fibonacci thodi lui hay ma rong nén duogc
xem Xét ap dung.

Ban nén bat dau véi viéc phan tich cac biéu d6
hang ngay (D1), roi sau do 1a 4 gio (H4), 30
phat (M30) va mét phat (M1).

Nhitng nguyén tic don gian nay s& gilp ban tu

xay dung chién lugc kinh doanh cho minh va ép
dung thanh céng vao thuc té giao dich.

23. Ly thuyét Séng Elliott dwoc 4p dung nhuw thé

Ralph Nelson Elliott xay dung ly thuyét phan tich
chirng khodn va céc thi truong tai chinh khac vao
nam 1934. Theo Ly thuyét S6ng Elliott, hanh vi cua
cac nha kinh doanh thay doi lién tuc, va chinh né tao
nén mot mo hinh gia cu thé trén thi truong. Elliott
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da nghién ctu cac di liéu lich sir cua gia chang
khoan va thay rang ching bién dong theo cac mo
hinh gidng véi cac md hinh duoc tim thay trong tu
nhién. Ong dd dua ra nhiéu két luan c6 gia tri vé md
hinh gi4 dya trén két qua nghién cau nay caa minh.
Gia ca khong bién dong ngau nhién, va mdi dién
bién cua thi truong déu tién trién theo mot cach nhat
dinh nao do, phan anh tam ly cua céc thanh phan
tham gia thi truong. Cac dot song gid ca cd xu
huéng thuong xuyén lap lai va ching rat gibng nhau
trir yéu tb bién do va khoang thoi gian.

Trong mot thi truong ¢6 xu hudng, gia ca thuong
bién dong theo 5 dot song (cac song 1, 2, 3, 4,5 1a
cac song xung dong) con néu gia ddi chiéu thi nd
thuong dién bién trong 3 dot song (song A, B, C la
cac song diéu chinh). Vi vay, ching ta cd thé noi
rang phan tng thong thuong cua nhimg nguoi tham
gia thi truong 1a binh thuong va c6 thé doan truéc
duoc.
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Hay cung di vao chi tiét va thao luan vé yéu té
tam 1y xung quanh sy hinh thanh cac soéng nay. Pau
tién, nhirg ngudi ¢ vi thé mua c6 loi thé hon, gia
dang ting va séng dau tién duoc hinh thanh (1).
Thuong thi dién bién nay khdng cé lién quan gi toi
dién bién trudc d6 cua thi truong va dugc hinh
thanh tai thoi diém maot tin tac kinh té nao do duogc
cong bd. Mot vai thanh phan tham gia vao thi
truong sé hanh dong véi gia thuyét rang gia ca sé tro
lai mirc cii va vi vay, ho mé cac trang thai ban.
Trong khi d6, s& c6 nhitng ngudi nhan thiy dién
bién nay, ho chon céch chét 16i va dong trang théi
mua cua minh lai (bang cach ban ra). Nhing hoat
dong nay tao ra ap luc giam gia va song thir hai hinh
thanh (2).

Sau khi gia xudng trong khoang thoi gian ngan,
nhirng ngudi mua da thoa mén véi mac gia giam va
bat dau c6 loi thé tro lai. Ap luc ting gia nay lam
hinh thanh séng tht (3), song nay ci tiép tuc cho
dén khi nhiig ngudi da mua tai thoi diém cua song
(1) va (2) quyét dinh chét 1oi. Ho dong cac trang
thai cia minh va song diéu chinh (4) hinh thanh.
Dot song thir nam duogc hinh thanh nho nhitng nguoi
tin twdong vao chiéu hudng gia 1én. Véi sy ting gia
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cudi cing nay, toan bo muc cau giam va cac nha
kinh doanh lai bt dau chét 1o, va gia s& giam manh
trong cac dot diéu chinh (séng A, B, C).

Céac song xung dong thudng bao gom mot vai
s6ng nho hon, ¢ thé dy doan duoc ching bang cac
hé s6 Fibonacci. R. N. Elliott nhan thay:

= Sau dot song tht nam, gia ca thuong co xu
huéng quay tré vé muc cua dot song trude do
(dot bbn) hoic vé han muc thap nhat cua dot
song tha hai (trong mét thi truong gié 1én).

= Néu gia pha v& mac gia cua dot song thir tu thi
diém thap nhat cia dot song tha hai s& tro
thanh ngudng hd tro moi.

= Sau cac dot diéu chinh A, B, C gia thuong c6
xu huéng quay vé mic gia caa séng B.

Nhitng nguyén tic nay khdng phai Ia tuyét dbi va
cd thé dugc s dung nhu chi din cho viéc kinh
doanh trén cac thi truong tai chinh. Biéu do séng
Elliott dudi diy bao gom cac mic Fibonacci mé
rong. Tat nhién, mé hinh nhu vay khong thudng
Xuyén xuat hién trén thi truong (cac ty 1& ciing co
thé khac nhau), nhung c6 mot vai nguyén tic co ban
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nhu sau:
1. S6ng thi hai lubn ngén hon séng thir nhat

2. Song tha ba khdng ngan hon séng thir nhat hay
s6ng thtr nam. Thudng thi ddy 14 song dai nhét,
nhung khong phai luc nao cling vay.

3. Séng thir tu khong bao gio trum dugce dinh cua
song dau tién.
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(tuy nhién, t6i khong ndi rang nguyén tic nay la
hoan toan dang tin cay):

Cac song xung dong:

= Séng dau tién khong c6 mdi twong quan nao
vé6i nhitng bién dong trudce do.

= Séng the ba thuong & mac 161,8% hay
261,8% song thia nhat. Mac 423,6% la rat
hiém.

= S6ng thir nam bang 61,8% khoang céch giira
song thi nhat va song thir ba. Néu song thir
nam du dai con sé nay co thé Ién toi 161,8%.
Doi khi song thtr nam c6 cung d6 dai vai song
tht nhat hoic tha ba.

Cic song diéu chinh:

= Song tht hai khoéng giéng bat ky song nao
khac. N6 c6 thé c6 ty 1 tir 23,6% dén 100% so
Véi song thir nhit.

= Song thir tu thuong bang 38,2% (dén 50%) cua
song thu ba.

Rat nhiéu cdng cu phan tich ky thuat I1a cac chi s6

c6 do tré (vi duy, MACD, RSI, Cong cu do dao dong
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ngau nhién... nghia 1a no thong bao cho nha kinh
doanh nhiing su ki¢n da qua va gidi han kha nang
du doan tuong lai. Ly thuyét séng Elliott gidp ta 1am
viéc nay rat hiéu qua.

Nhitng nguoi ang ho Ly thuyét nay khang dinh
rang n6 phan anh mé hinh phét trién x& hoi thuong
thiy & cac xa hoi loai nguoi: phat trién lién tuc l1a
diéu khong thé va suy giam trong ngan han 1a diéu
tat yéu (vi du nhu trong kinh té hay van héa): ludn
1udn c6 ba budc tién va hai budc I0i. Ly thuyét séng
Elliott kh& hop 16-gic, mac du no6 cling c6 mot vai
han ché. Co ban nhat I1a n6 rat khé &p dung trong
thuc té. Tham chi cac chuyén gia phan tich k¥ thuat
cao ciing thuong nham Ian gitta dot song tha tur va
dot song diéu chinh dau tién. C6 rat nhiéu quang cao
vé c4c du bao dya trén phan tich Séng Elliott trén
mang Internet ma ban phai tra phi mdi c6 duoc.
Nhung liéu véi su trg gidp cua Ly thuyét 8 Dot song
nay ching ta c6 thé md ta duoc mot thi truong lién
tuc bién dong, trong d6 moi thay doi vé kinh té va
chinh tri déu dwoc phan anh? Sau khi mét tin tirc vi
mo nao d6 duoc cdng bd, thudng thi ban s& phai xéac
dinh lai cac dot song bai bién dong gia manh mé
ngay tai thoi diém d6 di bop méo toan bo nhiing
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dién bién trudc d6. RS rang Ly thuyét Song Elliott
khdng phai 1a liéu thudc tién danh cho viéc kinh
doanh trén céc thi truong tai chinh, tuy nhién, no
van 1a mot cong cu hitu hiéu khi duoc két hop V6i
cac céng cu phan tich ky thuat khac.

Céc song Elliott
Biéu d6 USD/JPY thang

Diém cudi cua cac song duge danh dau bang cac
s6 va chir sb. Trong thi truong gia xuéng thi nim
song dau tién c6 md hinh khac mot chit mac di cac
ty 1& van giong nhu trong thi trudng gia 1én. Nhu
cac ban thay, & day cac song diéu chinh (A, B, C)
ngin hon trong mé hinh truyén théng. Nhung ban
cling dirng quén riang dién bién cua ty gia hbi doai
ma chdng ta nhin thay trén biéu do 1a trong vong 25
nam, va trong khoang thoi gian d6 thi chic chin
phai ¢6 su diéu chinh.
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Trang web chuyén sau
http://www.elliottwave.com s& cho céc ban hiéu biét
chi tiét vé Ly thuyét song Elliott va phuong phap ap
dung trong thuc té.

24. Nén dit nguwéng Cit 16 va Chét 197

nhw thé nao?

Hai phuong phap sau s& gilp ban tim ra muc cat 16
hop Iy cho chién lugc kinh doanh cua ban:

1. Phuong phép sb liéu
2. Phuong phap thyc té giao dich.

Vé phuong phap thir nhat, ban nén nhé rang né
tuong ddi kho 4p dung va khong phu thudc vao dién
bién cua thi truong. Tuy nhién, nhiéu nha kinh
doanh da sir dung phuong phap nay twong d6i thanh
céng. NO dua trén ty 1€ rai ro/lgi nhuan (risk/reward
ratio, RRR) trong d6 phan quan trong nhat Ia ban
hiy luén dam bao minh dit mac Cat 16 thip hon
muc Chét 161, nhu vay thi thua 16 ¢ thé xay ra sé
lubn thap hon lgi nhuan c6 thé thu dugc. Gia st mot
nha kinh doanh dat mirc Cat 16 cia minh 1a 30 diém
phan trim so v&i gia ban dau con mac Chét loi 12 90
diém phan trim. Nhu vay, ty 16 RRR cua anh ta s& 1a
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3/9 hay 1/3. Theo d6, mot nha kinh doanh phai
thanh cong trén tbi thiéu 1a 33% cac giao dich cua
minh dé khdng bi thua 15. Néu nha kinh doanh dat ty
Ié thanh céng 50% thi anh ta sé co6 lgi nhuan. Théng
thuong ban nén gitr ty I1¢ RRR .

Cac muc Cét 16 sau duoc ap dung cho cac thoi
gian va chién lugc kinh doanh khac nhau: 15 - 40
diém phan traim d6i voi M30, 40 + d6i voi H1, va
khoang 80 diém phan tram doi voi H4. Thuc té cho
thay néu mirc Cat 16 qua gan véi gia ban dau thi két
qua kinh doanh cua ban thuong sé bi anh huéng rat
nhiéu boi cac bién dong gia ngau nhién. Tuy nhién,
diéu d6 ciing con tuy thudc vao didn bién thi truong
va chién luoc kinh doanh ma ban chon lyva.

Phuong phap thtr hai, dit cac ngudng cat 15 tly
vao thuc té giao dich doi hoi ban phai xem xét tinh
hinh thuc té cua thi truong khi dua ra quyét dinh vé
muc d6 Cit 15 trong mot giao dich xac dinh. Phuong
phap nay pho bién hon so v&i phuong phap dau tién.
Viéc tinh toan cac muc 16 ¢ thé chap nhan duoc
trén tirng giao dich c6 thé dugc thuc hién véi su hd
tro cta cac cong cu dung cho viéc tinh toan mac d6
nhay cam cua thi truong ciing nhu gisi han bién
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dong cua gia ca.

Mot trong nhitng cach dit mac Cat 16 pho bién
nhat 1a ban hay dit né thap hon mot chat (ddi voi
trang thai mua) hoic cao hon mét chut (ddi Voi
trang thai ban) so véi mot ngudi hd tro hoic khang
cu quan trong. Piéu nay s& gilp ban khdng bi anh
huong boi nhiing bién dong gia ngau nhién va st
dung cac cong cu phan tich ky thuat dang tin cay
hon.

Puong gia, cac diém vao va ra thi truong
Cac mic cit 16

Biéu ddo H4 NZD/USD
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Biéu do trén biéu dién mot duong gia di 1én véi
cac ngudng hd tro va khang cu. Vi du, néu ban mua
tai diém 4 thi mac Cat 16 nén duoc dat dudi ngudong
hd trg (duoc danh dau bang cac vach do trén biéu
d6). Mtc nay thap hon gid mua vao khoang 80 diém
phan traim. Puong gia c6 d6 day khoang 400 diém
phan tram.

Ban c0 thé 4p dung chién luoc sau dé mé va dong
cac trang théi giao dich trong tinh huéng nay:

Mua tai diém 4 — Chét 1oi tai diém 5

Ban tai diém 5 — Chét 1oi tai diém 6

Mua tai diém 6 — Chét 1oi tai diém 7

Ban tai diém 7 — Chét loi tai diém 8

Mua tai diém 8 — Muc cit 15 duoc xac dinh bai
gia ca da vuot qua muc ho tro.

Nhu vay la 1an giao dich cubi cung di bj that bai,
nhung d6 1 1an duy nhét trong nam 1an, va thua 15
cd thé xay ra ddi véi tong sé céac giao dich do thap
hon rat nhiéu lan lgi nhuan thu dugc. Mic du dudng
gia co6 do day t6i 400 diém phan tram, ban khong
nén cd gang duoc loi tdi da tir mot giao dich duy
nhét. S& an toan hon néu ban ban hozc mua ngay khi
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nhan thdy mot tin hiéu dang tin cay cho thay gia ca
d3 ra khoi ngudng hd tro hay khang cu va tiép tuc
bién dong trong ranh gigi cua duong gia.

25. Nhirng co' s¢ nao giup ban dua ra quyét dinh
giao dich trén thi trweong Ngoai hoi?

Khong cé thong ké ndo vé van dé nay, nhung céc
nha kinh doanh da duc két rang khoang 25% nhiing
nguoi tham gia thi treong dua vao cac phan tich co
ban dé dua ra quyét dinh giao dich. Nhitng nha giao
dich nay nhin chung déu c6 hiéu biét sau sac vé kinh
té va ho c6 xu huéng mo céc trang thai giao dich
trong dai han. Céc bién dong gia ca trong ngan han
(phan I16n dugc cac nha phan tich ky thuat nghién
ctru) khong c6 anh hudng dén két qua kinh doanh
cia ho. Mot chién luoc kinh doanh dai han doi hoi
nha kinh doanh phai c6 kién thuc tot vé thi truong
va nhimng dong luc kinh té vi mé ciia nd. Céc trang
thai c6 thé duoc mo trong thoi gian vai tuan, tham
chi 1a hang thang. Nhung cling c6 mdt lya chon thay
thé cho ho d6 1a giao dich trong ngan han khi mot
vai tin tac quan trong duoc cong bd. Nhiing giao
dich nhu thé cho phép nha kinh doanh c¢6 dugc loi
nhuan nhd nhitng bién dong I6n va nhanh chéng cua
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gia ca (gan day né tré nén rat phd bién). Pay ciing 1a
mot chién lwgc giao dich co ban. Cac nha kinh
doanh di theo chién luoc ndy mé céc trang thai mai
ngay sau khi mét tin tirc quan trong dwoc cong b,
va ¢b ging du doan nhitng phan ung khac nhau co
thé xay ra cua thi truong. Cac trang thai ndy s& duoc
dong lai nhanh chong bgi nha kinh doanh chi muén
tan dung nhitng dién bién trong ngan han cua gia ca.
Ban can luu ¥ 1a chién luoc kinh doanh nay ciing
kh& mao hiém.

Phan tich k¥ thuat ciing dang duoc sir dung rat
pho bién boi cac nha kinh doanh thuong xuyén dé
mét t6i cac bién dong gia ca va ap dung cac chi sb
ky thuat du 1a don gian nhit dé phan tich ching.
Mot nha kinh doanh cé day du kién thuc vé phan
tich ky thuat (d0 anh ta khdng gioi cac van dé kinh
té vi mé 1am) vén co co hoi tét dé co lgi nhuan khi
giao dich.

Céc nha kinh doanh két hop ca hai phuong phap
(co ban va ky thuat) dé phan tich thi truong lai 1a
nhom chu dao. Ho c6 dugc két qua toi uu nhat nho
ap dung ca hai phuong phap cung lac. Mgt nha kinh
doanh dua ra cac quyét dinh giao dich dua trén céac
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tin tic kinh t& duoc cong bd (nhung van dé mat téi
cac bién dong gia ca hang ngay) thuc ra dang ap
dung ca hai phuong phap phan tich, co ban va k¥
thuat vao chién lugc cua ho.

26. Chi s6 Tich liiy/ Phan phdi
(Accumulation/Distribution, A/D) la gi?

Chi s6 Tich lily/ Phan phéi (A/D) duoc tinh toan
dua trén gia dong ctra va khéi luong giao dich. Tac
gia cua chi s6 nay 1a Marc Chaikin. Gia tri dau tién
cua chi s6 nay bién dong tir -1 (néu gia déng cira
bang gia thap nhat trong ngay) dén +1 (néu gia dong
ctra bang gia cao nhat trong ngay). Khéi luong giao
dich 1 trong s6. Khdi luong giao dich cang cao thi
trong s6 cua su thay doi gia trong chi sé nay cang
I6n (trong mot khoang thoi gian nhat dinh).

Néu mot duong A/D dich chuyén Ién phia trén thi
nd 1a dau hiéu ban nén mua vao (boi xu huéng di
lén s& tiép tuc). Néu duong chi s6 nay di xudng thi
ban nén ban ra. Néu cé su phan ky gitra chi s6 nay
va gia thi n6 1a dau hiéu cho thay mot xu huéng dao
chiéu c6 thé xay ra. Hay cung nhin vao biéu do &
dudi: chi sé A/D bat dau di xudng trong khi gia van
ting, sau do gia d6i chiéu va bién dong theo chiéu
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hudng ma chi sé A/D chi ra. Néu dudng chi sé nay
di 1én trong khi gia dang giam thi ching ta sé c6 mot
dau hiéu dé mua vao.

Phan ky A/D
Biéu dd H4 EUR/USD
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27. Cac mé hinh gia dwoc ap dung nhw thé nao?
Cac mo hinh gia dugc hinh thanh tir cAc mac gié
thuc té ghi lai trén biéu dd, duoc cac nha kinh doanh
sir dung dé dy béo dién bién thi truong trong tuong
lai. Sy hinh thanh mot md hinh gia c6 thé mét tur vai
gio dén vai nam. Cac mo hinh gia dwgc chia thanh
hai nhom dé tién nghién cau la:
= M0 hinh gi4 tiép dién (Continuation Patterns)
cho thay thi truong sé tiép tuc dién bién theo
cling mdt xu hudéng (vi du, sau khi diéu chinh)

= Mo hinh dao chiéu cho thdy su thay d6i xu
hudng trén thi truong.

Chung ta c6 thé dé dang giai thich sy hinh thanh
cac mo hinh gia va cach dién giai ching. S6m hay
muon thi cling s& dén ldc hau hét nhitng nguoi tham
gia thi truong khéng con mudn mua vao hay bén ra
nita boi gia ca dd qua cao hoic qué thap. Nhing
khoang thoi gian ma thi truong tré nén tram lang,
gia chi bién dong trong mot khoang hep dugc goi 1a
thoi gian diéu chinh.

Céc thi truong tai chinh 14 chién truong noi ma
nhitng nguoi dau tu theo gia 1én va dau tu theo gia
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xudng lan lugt gianh chién thang. Cac mé hinh gia
dugc hinh thanh chinh tir nhitng cudc chién nay.
Ban can phai quan séat k§ cac biéu do va dua ra céc
két luan twong tng.

T “speculator” (nha dau co) phai sinh tir
“specular” trong tiéng La tinh c6 nghia 1a “nguoi
quan sat”. Khi thi trudng dang diéu chinh, ban phai
hoac la doan dinh xu hudng cua thi truong trong
tuong lai hoac 1a tim kiém cac mé hinh gia dé dua ra
quyét dinh giao dich. Téi muén nhan manh ring
phan 16n cac mo hinh gia déu cd khoang 80% la
dang tin cdy, nghia 13 gia ca s& dién bién ding theo
xu huéng ma mé hinh gia dua ra trong 8 trong sé 10
treong hop. Tuy nhién, Khong c¢6 gi dam bao 100%
va ban ciing can phai ludn ludn ghi nhé diéu nay.

28. Nhirng md hinh gié tiép dién co ban?
C6 5 m6 hinh gié tiép dién co ban:
1. Cac dwong gioi han gia (Channels)
2. Hinh chir nhat (Rectangles)
3. Hinh co (Flags)

4. Hinh co hiéu (Pennants)
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5. Hinh tam gi&c (Tam giac)

Cac sb liéu thdng ke chi ra rang do chinh xac cua
cac dau hiéu hinh thanh tr nhitng mé hinh nay 1a
trong khoang tir 60% dén 80%. Pay ciing chinh 1a
diéu kién thuan lgi gitp ban dua ra quyét dinh giao
dich dung dan.

Hay cung tim hiéu tirng md hinh gié trén:

1. M6 hinh cac kénh la cong cu phéan tich k¥
thuat pho bién va dé nhan biét nhat. Biéu do H1
EUR/USD dudi day thé hién hai duong gisi han ma
gia da bién dong trong khoang d6 trong vong hai
thang.

Biéu dd H1 EUR/USD
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Néu ban muébn xac dinh giéi han cua cac duong
gia nay, hay ban khi gia dat nguong khang cu trén
ciia duong gia va mua khi gia cham ngudng hd trg
dudi ciia nd. Hay chét 1oi ngay khi gia dat gigi han
theo chiéu nguoc lai: dong trang thai dd ma va mo
trang thai mai theo chiéu huéng nguoc lai, dong
thoi cac 1énh cat 16 dugc dat trén duong khang cu va
dudi duong hd trg. Néu thi truong dang co xu
hudng, nhu trong vi du dugc néu ¢ trén, ban nén mé
trang thai thuan theo xu hudng d6. Xu hudng hoac
duong gigi han gia nam ngang sé két thic ngay khi
gia vuot qua gidi han cua duong gia phia trén hoac
phia dudi. Khi d6 tét nhat l1a ban nén tam nging
giao dich trong mot thoi gian.

Kiéu chién lugc kinh doanh nay khé tdo bao, vi
thé cac nha kinh doanh c6 khuynh huéng bao thu
thuong thich giao dich theo xu hudng hon. Vi dy,
néu xu hudng cua thi trudng dang 1a di 1én, ho &
mua tai gii han thip hon cta duong gia va dong
trang thai tai gi¢i han cao hon, va chi m¢ lai trang
thai khi gia mot 1an nira lai cham gigi han thap hon
cua duong gia. Ban cling nén theo doi duong gié
trong thoi gian dai hon dé xem liéu duong gia hién
tai caa ban c6 phai 1a mot phan caa mot md hinh gia
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o pham vi I6n hon hay khéng.

2. Hinh chir nhat. Pay ciing la cac duong gia
nhung ngin han hon va né cho phép ta dy bao
nhitng dién bién gi4 ca tiép theo vi nd thudng tiép
tuc xu huong tir trude khi moé hinh nay dugc hinh
thanh. M& hinh Hinh chit nhat xuat hién trong mét
thi truong dang diéu chinh va la dau hiéu cho thay
gia ca dang bién dong cham dan trong mot khoang
thoi gian trude khi quay tro lai xu hudng trude do.

Hay xem xet cac vi du. Gia st thi truong dang di
xuéng. Ching ta can xac dinh 4 diém dé tim ra md
hinh gia dang tin cay.

Chién lroc tao bgo. Bén ra tai ngudng khang cu
v6i mac Cat 16 ¢ trén duong khang cu mot khoang
nho. Pong trang thai tai duwong bién dudi cua Hinh
chir nhat va mua ngay lap tic véi mac Cét 16 & dudi
duong hd tro mot khoang nho. Chét 1o tai ngudng
khang cu.

Sém hay mudn gia ciing s€ vuot khoi bién gioi
cua Hinh chir nhat va nha kinh doanh ciing sé phai
chiu thua 15 trén nhiing trang thai dang md. Nhung
trudc d6, gia s& bién dong trong d6 va nha kinh
doanh c6 thé c6 1oi trén mot vai giao dich.
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Chién Iwoc bdo thi. Ban ngay khi gia vuot qua
bién gidi phia duéi cua hinh chir nhat véi muac cét 15
dat o trén d6 mot chut. Nhuge diém co ban nhat cia
chién luoc nay 1a ban s& phai cho (d6i khi 1a rat 1au)
cho dén khi gia vugt qua ngudng hd tro.

Biéu d0 dudi day thé hién mé hinh Hinh chir nhat
dugc hinh thanh trong vong 7 thang — nhitng nguoi
tham gia thi truong can c6 khoang thoi gian du dai
nhu vay dé quyét dinh xu hudng thi truong. D6 rong
ctia Hinh chir nhat 1a trén 3,.00 diém phan tram.

M6 hinh gia hinh chir nhat
Biéu d6 EUR/USD D1

418


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

L00ZUNCF L00Z W TE

L00TYECS  S00T RO 81

@uewm:qw §N>m£m~. S00T =W 8 SO0z =aTE meown_wmwﬂ_ SO0T UNCHT SO00T =W 8T H00Z R0 L2 voewn_wmaw_ 00T ung OF

SHT'T

SEIT'T

S0ET'T] -

SEFLT

5992'T

SHET'T | -

STOE'T] -

SO0TE'T | -

SEEE'T |-

555E°T 1 -

THLET

1 dioiaenyos sONDEREY L00T-1007 @ f JepeILeEn

41%‘


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

3. Mé hinh c& dugc xay dung trén co s¢ bon
diém (1, 2, 3, 4). Puong A-B 1a “cot co” (flagpole).
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Chién lwoc Ta0 bgo. Ban tai duong bién phia trén
cua Co va chét 1o tai duong bién phia dudi néu né
khong bi gia di qua.

Chién Iroc bao thi. Béan sau khi gia vuot khoi
duong bién dudi cua Co véi mac Cét 16 nam trén
no.

M hinh Co

Biéu d6 EUR/USD D1
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4. Co hiéu ciing gibng nhu mé hinh Cd, md hinh
co hiéu hinh thanh tir bén diém (1, 2, 3, 4). Puong
A-B 1a “cot co”. Su khac biét gitra mé hinh Co va
Co hiéu 1a ¢ chd Co hiéu gdom nam séng giéng nhur
mot tam giac.
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Hay cung xem xét vi du vé md hinh Co hiéu
trong mot thi trudng gia xudng.

Chién Iwoc tho bgo. Ban & cac diém cao (2 hoic
4). Mua vao néu gia vuot khoi dudng bién phia dudi
cua tam giac.

Chién lirgc bao thii. Ban ngay khi gia vuot khoi
duong bién phia dudi cua tam gidc (dugc danh dau
bang ngdi sao trén biéu d6) hoic khi gia tro lai
duong bién thip hon cia tam giac sau khi da vuot
qua n6. Bat muc Cit 15 phia trén diém vuot qua.

M6 hinh gia Co hiéu trong thi trwong gia
xudng

Biéu do USD/JPY H1
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5. M6 hinh tam giac c6 thé chia 1am hai loai,
Tam giac can va khong cin, nhung chung déu dugc
phén tich theo cung mot cach. Hay xem xét tam giac
can sau day.

Nhitng ddu hiéu dau tién caa mot Tam giéc can:
gia tang cham lai va giam nguoc lai mot chat(1)-(2)
— day 1a dot song dau tién cia Tam giac. Mo hinh
tam giac s€ hinh thanh r6 va tré nén dang tin cay khi
bon diém (hai diém hd trg va hai diém khang cu)
dugce xac dinh trén biéu do. Mot duong cham dat
(duong Co) duogc goi la tryc cua Tam giac.

Mot chudi nim séng xuat hién bén trong Tam
giac 1a dic diém ndi bat cia mo hinh nay. Thudng
thi Tam giac s& bi pha v ngay khi gi4 1én cao bang
2/3 khoang céch gitta day va dinh, tuy nhién, né hau
nhu khong bao gio cham duoc téi dinh tam giéc.
Theo quy luat, sau khi nam song dugc hinh thanh
bén trong Tam gidc (chung duoc danh diu bing céc
s6 1, 2, 3, 4, 5 trén biéu d6 dudi), gia s& pha v& cac
duong bién gioi cia Tam gid theo cung huéng dién
bién cta nd. Loi nhuan nén duoc chdt tai diém 3
cach diém pha vd mot khoang cach 1a H, diém phé
V3 nay gan nhu twong duong véi duong cao cua
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Tam giac (Rt).
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Loi nhuan téi thiéu dwoc tinh nhu sau: dung
duong ranh gidi trén cia mot duodng gia tudng
tuong (dudng cham dat, diém (3)) véi do dai xap xi
duong cao Rt cia Tam giac.

Chién ot tdo bgo. Ban hoic mua khi gia cham
gidi han trén hoac dudi cua Tam giac (trir song thi
nam).

Chién lwoc bdo thi. Cho cho gid vuot ra khoi
Tam giac (séng 5) roi mua vao vai mic Cat 16 dat
dudi duong Co (Mot truc cia Tam giac).

M6 hinh gid Tam giac can trong thi troweong gia
Ién

Biéu d6 gia vang giao ngay H1
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29. Cac md hinh do chiéu co ban?
C6 5 md hinh Pao chiéu co ban:
1. Mé hinh diu va céc vai (Head and
Shoulders)

2. M6 hinh Hai (Ba) dinh va mo hinh Hai day
(Double (Triple) Tops and Double Bottoms)

3. M6 hinh miii nhon di Ién va miii nhon di
xudng (Ascending or Descending Wedge).

4. M6 hinh gia 123 (123 Price Patterns)
5. M6 hinh day tron (Round Bottom)

Sau day la nhitng quy dinh co ban cua Vviéc ap
dung cac md hinh Do chiéu trong kinh doanh.

1. M6 hinh dau va cé4c vai 1a mé hinh dao chiéu
phd bién, thudng xuyén xay ra trén thi truong va
duoc xem 12 md hinh rat dang tin cay. Gia bién dong
trong dudng gia (gitta ngudng ho tro va khang cu)
va vuot khoi gii han (diém 1). Ngudng hd trg khi
d6 lai tro thanh ngudng khang cu (diém 3).
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xuat hién. Trén thuc té thi truong, sy hinh thanh cac
moé hinh gi4 cd thé phuc tap hon va tham chi con
khong xac dinh dugc rb rang (vi du, sau khi dao
chiéu, gia khong roi khoi ngudng khang cy nhung
van tiép tuc dién bién theo xu hudng di xudng). Tuy
nhién, md hinh nay van kha hiéu qua.

Chién lwoc to bdo. Ban tai diém 3 véi mac Cat
16 dat ¢ trén ngudong khang cu. Ban ciing can nhé
rang diém 3 khong phai lic nao ciing xuat hién trén
mo hinh, bai gia co thé khdng bao gio tré lai muc
hd trg cii sau khi da dao chiéu. Trong trudng hop
nay, ban nén ban ¢ muac gan voi duong C6 hoic
ngay sau khi gia dao chiéu, tuy nhién chién luoc nay
cling kha mao hiém bai diém dao chiéu co6 thé 1a
mét tin hiéu gia va gia cd thé lai trg lai gisi han cua
duong gia ban dau. Sy hinh thanh dwong Co6 hoic
mot duong gia maéi theo hudng di xubng la nhiing
du hiéu khang dinh xu hudéng dao chiéu.

Chién luwoc bao thi. Ban ngay khi gia gap duong
Cb (diém 4, hoic diém 5 1a nhiing diém khang dinh
su dao chiéu) véi mac Cat 16 dit trén dudng do.
Muc Chét loi dau tién la khoang cach Tp gita
duong Cb va diém cao nhét cuia mo hinh Dau va cac

434


https://sinvest.vn

Phan tich k§ thua t

vai (diém H).
Mo hinh gia Pau va cac vai

Biéu d6 USD/JPY tuan
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['onoa — Pau

ITreun — C4c vai

JInnws wen — Puong CH

2. M6 hinh Hai (ba) dinh va Hai day la cac mo
hinh gi4 twong tw nhu mé hinh Pau va Cac vai. Su
khac biét nam ¢ chd véi md hinh nay, gia sé dao
chiéu sau khi hai “Pau” (H1, H2) dugc hinh thanh
trén biéu do.
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Ngudng khang cu

Chién luwoc tdo bgo. Ban sau khi Dau thi hai
duoc tao thanh trén biéu do (diém 3) va dong thoi
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ban lan nita tai cac diém 4 va 5.

Chién Iwoc bdo thi. Ban ngay khi gia cham
duong Co (diém 5) va tai cac muc thip hon. Chét
loi tai khoang cach Tp tir duong C6 (twong duong
Vi chiéu cao cua mé hinh) (H).

Do6i khi M6 hinh Ba dinh c6 thé hinh thanh.
Chién luoc v6i mo hinh nay ciing twong tu nhu md
hinh Hai dinh, chi khac 1a né dugc ap dung tai dinh
thir Ba.

M6 hinh gia Hai day

Biéu d6 EUR/USD H1
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Diém khéc biét chinh giira chiing 1a M6 hinh Mii
nhon thuong dugc hinh thanh trong thi truong ¢6 xu
huéng. Mac du Mé hinh Mii nhon la mét mé hinh
dao chiéu, ban nén rét can trong khi ap dung no.

Chién lwoc tdo bgo. Ngay khi md hinh gia bat
dau xuat hién, mo trang thai theo hudng Mili nhon
chi. Ciing giong nhu mo hinh Tam gidc, md hinh
Miii nhon thuong c6 5 song gid. Boi vay hdy mé
trang thai theo hudng dao chiéu sau dot song thu
nam.

Chién lueoc bao thi. Doi dén khi Miii nhon duoc
hinh thanh trén biéu do, nghia 1 khi ca nam séng da
Xuat hién trong pham vi Miii nhon va gia & muc
bang khoang 1/3 chiéu dai Mii nhon d6. M6 hinh
nay trudc tién 1a mot mé hinh Tam giac khong can.
Hay doi gia d6i chiéu va chic chin 1a n6 s& khong
trd lai giéi han cia Mii nhon nira. CAc trang thai
nén dugc mod theo huéng dao chiéu. Nhu cac ban
thiy, mo hinh nay tuwong d6i kho nhan biét va nha
kinh doanh nén can trong véi nhitng dau hiéu ma né
tao ra.

M0 hinh gia Miii nhon di lén
Bicu d6 EUR/USD tuan
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Véi md hinh nay s& khdng cd su dao chiéu 16n

dién ra, tuy nhién ban van cé thé kiém 1oi tir viéc &p
dung no.
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il

MetsTrader 4, © 2001-2007 MetzQuctes Software Corp.

24 Apr2005 14 Aug 2005 4Dec2005 26 Mar 2006 16 Jul2006  § Nov 2006 25 Feb 2007 17 Jun2007 7 Oct 2007

EURUSD, Weskhy 14554 1.4775 1,4365 1,4682

12 Sep 2004 2 Jan 2005

3732477 by =

4. Cac md hinh gia 123 (Cac day cao hon, cac
dinh thap hon — Higher Lows, Lower Highs). Xét
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tr khia canh tim ly, m6 hinh nay dugc hinh thanh
trong maot thi truong gia xudng trong d6 co nhirng
dau hiéu cho thay van c6 rat nhiéu ngudi mudn & vi
thé ban nhung con dang doi gia giam xudng nira.
Nhung ddng thoi, cac dién bién theo xu hudng gia
lén ciing taing manh va sy dao chiéu rat co thé xay
ra. Piém thir 2 danh dau ngudong khang cu ma néu
né bi pha v thi mé hinh dao chiéu s& dugc khang
dinh.
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Lar]

Dinh 3 thap hon dinh 1
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Day 3 cao hon day 1

Néu 1a M6 hinh Cac dinh thap hon, ta s& ban tai
duong Co hoac thap hon voi muac Cat 16 dac trén
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duong d6 mot chut sau khi cac diém 1, 2, 3 da xuat
hién trén biéu d6. Néu 1a M6 hinh Céc day cao hon,
ta lam nguoc lai

M6 hinh gia 1, 2, 3
Biéu d6 EUR/JPY H4
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md hinh ndy tao ra ma nén ap dung nd véi céc chi sb
khac (MACD, RSI) dé giao dich thanh cong. Hay ap
dung ADX va cic dudng trung binh di dong dé
khang dinh su dao chiéu.

Chién lwoc tho bgo. Ban khdng nén mua khi c6
nhitng dau hiéu dao chiéu dau tién, tot hon 13 nén
cho nhitng dau hiéu tir nhitng chi sé khac dé co thé
khang dinh chic chan. Gia c6 thé bién dong manh
theo chiéu hudng ngoai du bao trude khi dao chiéu
thuc su va néu diém Cat 16 qua gan gia mua vao thi
ban c6 thé bi vuéng vao nhiing bién dong do.

Chién lugc bao thi. Hay dua ra quyét dinh giao
dich sau khi c6 duoc nhitng ddu hiéu khang dinh tur
nhiing chi s6 k¥ thuat khéc. Loi khuyén chung danh
cho ban khi sir dung cdc mé hinh gié la hdy ap dung
ching cuing vai cac chi sb ky thuat va céc cong cu
biéu dién khac. Pung voi dua ra quyét dinh khi moi
nhin qua biéu db va nhan thay sy hinh thanh cua
mot mo hinh gia.
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PHAN 4
Chién lugc kinh doanh

T6i khéng doi dugc huong gio, nhung co thé diéu
chinh canh buom dé luon luon den dwoc dich.

—Jimmy Dean

1. Chién lwgc kinh doanh d@é lam gi?

Chién lwoc kinh doanh 1a mét chudi cac quy luat
dugc nha kinh doanh dat ra tir trudc va ap dung khi
dua ra cac quyét dinh giao dich. Uu diém Ién nhat
cuia bat c mot chién luoc kinh doanh nao 1a né loai
trir yéu té cam xGc trong qué trinh tién hanh giao
dich. Mot nha kinh doanh tuan tha chién lugc kinh
doanh d3 dé ra lubn biét can phai 1am gi va nhu thé
nao du thi truong cé didn bién ra sao. Nguoc lai,
mét nha kinh doanh khéng c6 chién luoc thuong co
xu huéng dua ra nhirng quyét dinh khéng hop ly tly
vao cam xtc ma thudng chi 1a hy vong kiém duoc
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loi nhuan. DU hdm nay ban cé thé theo dai sat sao
dién bién cua thi truong, nhung dén mét lac nao dé
ban s& ban ron vai nhitng viéc khéac va khéng thé dé
tam dén n6 duoc nira. Nhung thi truong thi van lién
tuc bién dong khdng ngirng nghi. Bét ct 1dc nao gia
ca cling c6 thé ting hoac giam du ching ta c6 muén
thé hay khong. Ban dung bao gio nén ap dit truéc
thoi gian can thiét ngoi truéc may vi tinh va quan
sat thi truong, cling nhu ban s€¢ khéng bao gio du
bao duoc tam quan trong cua nhing bién dong gia
ca vira xay ra. S& rat kho dé danh gia thi truong
dung dan va dua ra quyét dinh giao dich mot céach
tc thoi. Mot nha kinh doanh luén ¢ gang tim kiém
cac thdng tin hoic tin tac cd thé xac minh quan
diém hién tai caa ho vé thi truong. Nhung nhiéu khi
cac trang thai da dugc mo, va nhitng du bdo hay
phan tich, danh gia ma nha kinh doanh tim thay trén
Internet s& hoac la cang ¢ thém cac quyét dinh ho
da dua ra hoic 1a chéng lai ching. Va ho phai ¢
gang tim cau tra 1oi cho cau hoi: Chuyén gi sé xay ra
néu cac gia dinh cua tdi sai va thuc té thi truong
dién bién theo chiéu hudng nguoc lai?” Ho bat dau
hoang sg va néu bi thua 15, ho s& nhé that bai d6
trong mot thoi gian rat dai ma hau qua cé thé sé anh
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huong dén nhitng giao dich trong tuwong lai cua ho.
Nha kinh doanh s& mat di su tu tin, nghi ngo tat ca
cac quyét dinh giao dich ciing nhu toan bo chién
lugc caa minh.

Mot diéu quan trong nira 12 néu ban c6 mét chién
luoc tot thi khéng nhat thiét phai theo ddi sat sao
bién dong cua gia ca. NO co thé thay doi trén 20
ngan lan mdi ngay. That khong dé dé xay dung mot
chién Iuoc kinh doanh hiéu qua, nhung ngay khi da
xéac dinh duoc nhitng nguyén tic co ban va chon ra
dugc nhitng cong cu phén tich phu hop (ca co ban
lan k¥ thuat) thi moi chuyén s& khoéng con qua kho
khan nira. Tham chi ban ciing c6 thé xay dung mot
chién lugc kinh doanh tu dong véi su gitp d& caa
cac ngdn ngit lap trinh trong phan mém giao dich
ciia minh. Sau d6 ban c6 thé thir nghiém chién luoc
vira lap trén cac dir liéu gia lich su, hoan thién va
thir nghiém ching trén thyc té. Viéc quan sat nhing
biéu d6 gia nhiéu mau sic nghe c6 vé thl vi, nhung
su thich tha d6 s& sém phai nhat. Diéu quan trong la
ban phai hiéu thi truong, quan sat nd theo cach ban
¢ thé 4p dung hiéu biét ciing nhu chién luoc cua

minh vao dé.
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Ban chi c6 thé dat dugc thanh cong, tich liiy hiéu
biét va kinh nghiém khi tuan thu chién lugc kinh
doanh d3 Iya chon dong thoi nim bat dung nhitng
thay d6i cua thi truong.

Ban c6 can dau tu thoi gian dé xay dung chién
lugc kinh doanh khdng? Tat nhién 13 c6. Pau tu ma
khong co chién lugc thi chi 1a tro ca cuge. Puong
nhién n6 ludn luén la mot cudc choi, boi nd la qua
trinh tinh toan cac kha ning c6 thé xay ra nham thu
loi nhuan va dua ra quyét dinh c6 nén mao hiém hay
khdng. Tuy nhién, n6 1a mot qua trinh c6 thé quan ly
duoc. Nhiéu nguoi tin ring mot chién lugc thanh
cong phai la cai gi d6 mdi, chua ai tirng thir nghiém.
Nha dau tu va tai chinh ndi tiéng Richard Dennis
tirng phét biéu trong mot bai phong van: “T6i khong
cho ring chién luoc kinh doanh cua ban s& trg nén
vO hiéu néu moi ngudi biét vé né nhu phan Ién cac
nha kinh doanh vin nghi. Néu nhitng gi ban dang
lam 1a dGng thi n6 s€ phat huy hiéu qua cho du moi
ngudi déu biét vé nd. T6i ludn néi rang: ban hay cho
dang nhitng nguyén tic kinh doanh cua minh Ién
bao di, s& chang cd ai 1am theo ban dau. Piéu cdt 16i
& day la tinh nhat quan va ky luat”. Con gi quan
trong hon thé nita? Tinh ky luat ciing dong nghia
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vé6i “chién luge”. Trong kinh doanh, hiéu dién bién
thi truong khong thoéi 1a chua du, ma con phai tuan
tha chién lugc da lua chon. Thuc té cho thdy nha
kinh doanh chi c6 thé danh gia chién lwoc cua minh
la hiéu qua sau sau thang dén mot nam. Mot chién
lrgc mang lai lgi nhuan trong thoi gian cang dai thi
kha ning nd s& gidp ban duy tri lgi nhuan dé bat
chap dién bién cua thi truong cang cao. Vi vay,
trudc khi dua ra danh gia vé chién luoc cua minh,
hay thir nghiém né trong vai thang, hoan thién cac
nguyeén tac giao dich, nang cao k¥ ning roi hay dua
ra danh gia cudi cung.

Doi khi chi nghi vé cac nguyén tic kinh doanh
thoi 1a chua du, s& tdt hon rat nhiéu néu ban viét
chung ra dong thoi ghi chép lai nhitng két qua giao
dich cua minh. Viéc nay s& gilp ban hé théng héa
nhitng hiéu biét c6 dugc, tich liy duoc kinh nghiém
va nho vay, lua chon duoc chién lugc giao dich phi
hop nhat véi ban than. Hay xem xét can than, thu
nghiém trong céc thi truong khac nhau va sau do,
hay sir dung n6 dé giao dich mot cach tu tin.

Mot diéu rat quan trong nira la ban can phai gat
bo nhitng suy nghi ban ty ap dat cho minh. Cau noi
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ngu xuan nhat ma tdi timg nghe 1a: “Téi chi giao
dich trén dong USD.” Co6 thé ban dang nghi dén
khoang thoi gian ban gitt nhitng khoan tiét kiém 16n
bang dong do-la? Ch thé ban tin rang dong do-la My
hoac mot dong tién nao d6 khac s& & trén dinh cao
mii mai? Nhung néu ban so sanh do dai cua nhiing
khoang thoi gian ting truéng va suy yéu cua dong
d6-la, ban s& thay chlng gan nhu twong duong nhau.
Ddi véi cac ngoai té khac ciing vay, ty gia cia dong
USD lién tuc thay doi mac di van c6 nhiing xu
huéng cé thé tinh toan dugc.

Rat nhiéu nha kinh doanh m¢i bat dau thuong
phan nan rang su bién dong & tan suét cao cua ty gia
hdi doai khién ho khéng thé nao tao ra loi nhuan on
dinh. Ngay khi mét trang thai mua dugc mo, gia ca
da di xudng, hoic ngay sau khi mot trang thai ban
coO vé s dem lai mot khoan 101 duwge ma thi no lai di
I&n. Vay nha kinh doanh phai lam gi? Day chinh la
dau hiéu cho thay nha kinh doanh khong tuan thu
bat ky chién lugc kinh doanh nio va khéng c6 du
kién nhan dé chd doi mot dién bién 16n cua gia ca.
Lam chu thoi gian cta ban 1a mot yéu td rat quan
trong, ding voi tham gia ngay vao thi truong Khi
vira cai dat mot phan mém giao dich vao may tinh.
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2. Mgt chién lwgc kinh doanh bao gém nhiing
yeu to nao?

Nhirng khia canh sau day nén dugc xem xét khi xay
dung mot chién lugc kinh doanh:

= Thoi gian

= Cac cap ngoai té sé€ duoc giao dich

= Nguyén tac tham gia thi truong (mo céc trang

thai giao dich)

= Nguyén tic roi khoi thi truong (déng cac trang

thai giao dich)

» Hoan thién chién luoc

= Quan tri rui ro.

Thoi gian. Viéc quyét dinh thoi han cho chién
luge kinh doanh cua ban 1 rat quan trong. Cau tra
16 mot phan phu thudc vao viéc ban danh bao nhiéu
thoi gian cho viéc giao dich trén thi truong va ban sé
thuc hién bao nhiéu giao dich trong mot khoang thoi
gian nhat dinh. Chién luoc kinh doanh dugc chia
lam mot vai nhdm phu thudc vao thoi han cua chidng
nhu sau:
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Chién | Thai gian thuc CA4c biéu dd can
lwoc hién mét giao dich | phan tich
Dai han | M6t thang hoac hon | Ngay,
Tuan,
Thang
Trung | Mot vai tuan (khong | H4, ngay, tuan
han nhiéu hon mot
thang)
Ngan Mot vai ngay M15, H1, H4
han (khong dai hon mét
tuan)
Trong Mot vai gio (khéng | M1, M5,
ngdy | dai hon 24 gi®) M15,H1

Chién luoc giao dich trong dai hgn 1a chién luoc
it phu thuoc vao khoang chénh léch gitra gia ban va
gid mua ma nha méi gidi dua ra cho ban nhat. N6
hudng t6i loi nhuan cao, va vi thé co vé khéa hap
dan. Tuy nhién, cac sé liéu théng ké trén Forex cho
thay chi khoang 1% cac thanh phan tham gia thi
truong la duy tri cac trang thai mé trong hon mot
thang. Cac nha kinh doanh thuong st dung chién
lwoc ngan han, bai ho déu biét mét su thuc gian don
la thi truong Ngoai héi rat dé bién dong, do ciing 1a
ly do vi sao nhiéu nguoi ¢é gang kiém 1oi tir nhitng
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bién dong ngan han cua gia ca trong mot khoang
thoi gian bat ky dao dong trong khoang tir mot gio
dén hai tuan (day ciing la quang thoi gian du dai cho
phan 16n cac chién lugc giao dich).

Chién lugc kinh doanh ngdn han cho hiéu qua loi
nhuan thap hon trén mdi giao dich, nhung sé luong
cac giao dich duoc thuc hién lai I6n hon so vai
chién lugc dai han.

Hay clng xem xét mot vi du sau day. Theo chién
luoc thir nhat (& day ta goi 1a “chién luoc 17), mot
nha kinh doanh s& kiém duoc trung binh 250 diém
phan trim mdi lan giao dich, tuy nhién anh ta lai chi
thue hién c6 4 giao dich mdi nam. Con theo chién
luoc tha hai (6 day ta goi 1a “chién luoc 2”), nha
kinh doanh chi kiém loi trung binh khoang 10 diém
phan tram, nhung c6 téi hon 200 giao dich dugc
thuc hién mdi nam. Nhu vay, nhin qua ta ciing ¢6
thé tinh toan duoc rang véi chién luoc 1 nha kinh
doanh s& kiém loi 1.000 diém phan traim mot nam,
trong khi d6, véi chién lugc 2 nha kinh doanh c6 thé
kiém 1oi 2.000 diém phan traim mdi nam. Tuy nhién,
nhitng yéu té sau day can duoc tinh dén trong khi so
sanh hai chién lugc nay:
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= MJdi giao dich (trong s6 bdn giao dich mdi
nam) caa Chién luoc 1 déu rat quan trong, va
néu nha kinh doanh mét co hdi thuc hién mot
giao dich ma anh ta da cho doi tir lau thi anh ta
s& phai tiép tuc chd doi them mot khoang thoi
gian dai nira thi co hoi tiép theo méi dén. Véi
chién lugc 2, cac dau hiéu cho thay nha kinh
doanh nén ban hoic mua xuéat hiéu hau nhu
hang ngay. Néu cé bo qua mot vai co hdi trong
do thi nha kinh doanh cting khdng bo 16 qua
nhiéu.

= Chién luoc 1 doi hoi nha kinh doanh phai c6
mot sb tién kha Ion trong tai khoan bai ca mac
Chét 10i 1an Cat 16 déu phai cach khé xa so voi
gia mo cira dé dam bao nhitng bién dong 1én
xuéng hang ngay cua gia ca khong tac dong
nhiéu 1&n két qua kinh doanh.

= Nha kinh doanh sir dung Chién lugc 2 phai
thuc hién nhiéu giao dich hon, vi thé anh ta
ciing phai danh nhiéu thoi gian hon cho viéc
phan tich dién bién hang ngay trén thi truong.

= Chién luoc 2 d& 4p dung hon boi nha kinh
doanh dé& dang kiém soét thua 156 hon. Xét
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trong dai han, mot chién lugc kinh doanh ngin
han ¢6 hiéu qua va dugc cung cb qua thoi gian
hiém khi mang lai thua 15 cho nha kinh doanh.

Vay thi chién lugc nao tét hon? Piéu nay phu
thudc vao rat nhiéu yéu té, va nhitng yéu té quan
trong nhat 1a tinh ky luat, hiéu biét va kinh nghiém
giao dich.

Chién lugc phi hop véi ban nhat s& 1a chién luoc
t6t nhat!

CA4c cip tién té dwoc giao dich. Quyét dinh cac
cap tién t& ma ban sé& thuc hién giao dich 1a mot
phan rat quan trong trong chién lugc caa ban. Nhiéu
nha moi gidi chao moi ban giao dich bang rat nhiéu
cac cong cu tai chinh khéac ngoai tién té nhu 1a cac
CFD, Kim loai giao ngay hay cac hop dong hang
hoa twong lai. Khi chon lya céc cap tién té dé giao
dich, ban can luu y dén cac yéu t6 sau:

= P nhay cam caa cap tién té. Cap GBP/USD la
cap dién hinh vé& d6 nhay cam cao. Hay so
sanh nd véi céc cap tién té khac: vi du, néu ty
gia cap EUR/GBP thay dbi 60-90 diém phan
tram thi cap GBP/USD thuong thay doi trén
100 diém phan tram. C4c ty gia chéo cia dong
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JPY ciing vay. Mac Chét 1oi, Cat 16 ciing nhu
khéi lwong tién té trong mdi lan giao dich s&
phu thudc vao d6 nhay cam cuaa cap tién té ban
lua chon.

Khoang chénh léch va l4i suat hoan doi qua
dém (spread size va swap size). Théng thuong,
khoang chénh léch trén nhitng cap tién té co
ban déu rat nho. Nhitng cap tién té nay bi tac
dong nhiéu nhat bai cac tin tic kinh té. Mac du
vay, phan Ién cac nha kinh doanh lai lua chon
chlng dé giao dich. LAi suat hoan doi qua dém
(dugc thém vao hoac trir di tur tai khoan cua
ban néu ban duy tri mot trang thai mo qua
dém) sé& chi déng vai tro 1a yéu té quan trong
khi ban lya chon chién lugc kinh doanh dai
han. Thong thuong, 14i suat nay nho hon rat
nhiéu so véi khoang chénh léch. Néu khong
mao hiém thi ban s& khong thé co duoc loi
nhuan 16n tir 14i suat hoan doi qua dém nay.
Kinh doanh chénh léch I&i suat chinh 1a kiéu
kinh doanh trong dai han kha mao hiém trong
d6 ban mua mot dong tién ndo do6 voi 1ai suat
cao hon so véi dong tién khac trong cap hai
ddng tien d6 va duy tri chdng trong vai thang
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dé nhan dugc lgi nhuan hang ngay tir chénh
léch 13i suat hoan dbi qua dém. Chién lugc nay
khién ban phai d6i mat véi rui ro ty gié rat cao,
dic biét 1a néu ban mo trang thai véi khoi
luwong lon.

Ngubdn cung cap cac danh gia phan tich va cac
thong tin kinh té vé cap tién té duoc lya chon.
DU lya chon cap tién té nao thi ban ciing phai
theo doi sat sao cac tin tac dén tir nudc MY,
boi chlng co tac dong rat Ion dén thi truong
Ngoai héi. Tin tic kinh té cua cac quéc gia ma
ban giao dich bang dong tién cua ho ciing can
duogc chi y. Vi du, néu ban giao dich cap
NZD/JPY (d6-la New Zealand/Yén Nhat) thi
ban nén dé mat tGi nhitng danh gia phan tich
va tin tirc kinh té cua ca hai qudc gia lién quan,
ciing nhu nam bit lich trinh cong b cac tin tic
quan trong trong khoang thoi gian it nhét 1a
mat tuan sap téi. Ban ciing can xem xét lich sir
bién dong gia cua cap ngoai t¢ minh da chon
trong vong mot vai nim gan nhat trén phan
mém giao dich cua ban bgi ban sé& rat can cé
dix liéu dé thtr nghiém chién luoc kinh doanh
caa minh.
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Nguyén tac thei diém tham gia thi truwong. Mot
diéu quan trong nita a ban can xac dinh cac nguyén
tac khi tham gia thi truong. Mé mét trang thai giao
dich bing mot vai thao tac trén ban phim thi dé,
nhung muc tiéu cua ban la phai xay dung mot vai
nguyén tic nhit dinh khi dua ra quyét dinh giao
dich. Ban can phai xac dinh méc do rai ro ciing nhu
khdi lugng tién té ban muén giao dich tir trudc (ban
s& ¢6 cau hoi ciing nhu cau tra 16i cy thé ¢ phan sau
cua cubn sach). Tuong tu, ban can quyét dinh dat
cac lénh chd & muc nao (néu khdng mudn ngoi
trudc man hinh vi tinh ca ngay, doi dén luc thich
hop dé dat 1énh ma ban mong muén).

Nguyén tac thoi diém ra khéi thi trwong.
Nguyén ly chinh ¢ day la 1am sao téi da hda loi
nhuan va giam thiéu thua I5.

Gisi hgn thua 6. Mot diéu vo clng quan trong 1a
khéng nén dé thua 15 ting l1én mai ma khong co
chién lugc quan tri rai ro phi hop. Thua 16 ludn 1
mot thuc té rat khé tranh khoi trong kinh doanh, vi
trong thi truong thuc, gia ca co thé bién dong theo
nhitng chiéu hudng khong thé doan dinh trudc vao
bat ctr lGc ndo. Vi vay ban ding bao gio nén cb gang
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hoic gia dinh rang minh sé& kinh doanh ma khong hé
bi thua 15. Ban cd thé bat bai trong vong mét tuan
hay vai thang, nhung diéu do chic chian s& khdng
kéo dai mai. Khd ma ndi truéc dugc ngay mai
chuyén gi s& xay ra, va dy doan cua ban c6 thé dung,
mang lai lgi nhuan, nhung ciing c6 thé sai va khién
ban bi thua 1.

Chét loi. Néu ban 1a mot nha kinh doanh chuyén
thuc hién cac giao dich trong ngay va giao dich cua
ban dang mang lai lgi nhuan cho ban thi lo1 khuyén
cua toi la dung nén duy tri trang thai do qua dém.
Néu gia ca tang hoic giam trong vong mét ngay thi
s& 12 hop Iy néu ban nghi rang viéc tang hay giam dé
s& lén dén muc toi da hoic téi thiéu vao ngay cudi
ngay giao dich d6. Thuong thi sau khi gia da tang
hodc giam, s& c6 mot sy bién dong theo chiéu nguoc
lai goi 1a su diéu chinh. Mot xu huéng thuong s&
tiép dién sau khi su diéu chinh xay ra: trong truong
hop nay ban nén cho dgi mét chat trude khi dong
mét trang thai dang co 10i. C6 hai cach chét 10i co
ban nhu sau:

= Sir dung Khoang lénh dimg (trailing Stop) dé
dich chuyén mac Cat 16 cua ban theo chiéu
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bién dong co loi cua gid va téi da hoa loi
nhuan ddng thoi ngan chin thua 15 ¢ thé xay
ra trong trudng hop gia bién dong theo chiéu
nguoc lai.

= Dung lénh Cit 15 tiéu chuan dé gisi han thua
16 va giam rui ro.

Hoan thién chién lwgc. Mot chién luwoc Kkinh
doanh s& lién tuc dugc hoan thién phu thudc vao két
qua kinh doanh ban. C6 hai phuong phép co ban dé
dat dugc diéu nay.

= Hay cb gang diéu chinh chién lugc kinh doanh
cua ban sao cho lgi nhuan duoc t6i da hoéa con
thua 16 duoc giam thiéu trong mot khoang thoi
gian nhat dinh (hdy st dung cac dir liéu lich
sir). Pidu d6 khong c6 nghia 1 ban phai tang
muc Chét 10i va giam mac Cat 16. Pau tién,
ban phai xem xét tinh hinh thi truong: Néu
muc Cat 15 cua ban quéa gan véi mac gia ban
dau thi bién dong cua gia c6 thé cham mic d6
bat ctr Ilc ndo. Néu mirc Cat 16 cua ban thuong
xuyén bi phé v&, n6 sé& lam két qua kinh doanh
cua ban xau di rat nhiéu.

= Ngay khi dd xdy dung duoc chién lugc kinh
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doanh, ban cé thé giao dich trén thi truong
thuc. Hay quan ly sé luong céc trang thai duoc
mé tly theo tinh hinh thi truong. Néu ban da
c6 mot sé luong nhit dinh céc trang thai mg
trong khi van nhan dugc nhitng dau hiéu cho
thay nén tham gia thi truong, thi tot hon hét 1a
hay 16 ching di cho dén khi nhiing trang thai
trudc do da duoc dong lal.

Quan trj rii ro. Mot chién luoc quan tri rai ro
t6t s& gitip ban giam thiéu thua 16. Ban khdng nén sir
dung tat ca tién minh c6 vao mot vai giao dich lén vi
chac chin 1a ban s& gap phai giao dich thua 15.

Mot chién lugc quan tri rai ro hiéu qua doi hoi:
» Phu hgp véi cac xu hudng thi trueong

= Phai chat ché va duoc giam sat can than trong
moi tinh hudng.

Muc dich ctia nha kinh doanh 1a phat trién mot
chién Iwoc quan tri rai ro an toan va cé gang giam
thiéu kha nang dé xay ra sai sot.

3. Lam thé nao dé quan Iy rii ro?

Con nguoi thuong c¢6 xu hudng rat ra bai hoc tir
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nhitng 18i 1am ma minh mac phai chir khong phai tir
nhitng 156i 1am caa nguoi khac. Khong y lai kinh
nghiém cua nguoi khac Ia mot cach tu hoan thién
ban than: khi ban d6i mt véi diéu chua biét tuc 1a
ban s& kham pha ra mot diéu mai mé. Tuy nhién, toi
van muén cho ban mot vai loi khuyén tir kinh
nghiém cua ca nhan toi va cua cac nha kinh doanh
khac.

Ngay khi ban mé mét trang thai giao dich, hay
dit cac 1énh Cat 16 va Chét loi. N6 sé& bao vé trang
thai dang c6 ctia ban khoi cac bién dong nhanh
chong va bat thuong vé gia ca cling nhu giam bét
ganh nang tam ly cho ban.

Chi mao hiém véi mat phan chie khong phai
toan bd sé tién caa ban. Mac 15 tiém an cua ban
khong nén vuot qua 10% téng sb tién ma ban ky
quy, con sé 1y tuong 1a 2 — 5%.

Ding cach thay d6i mic Cit 16 dé giam 16 tiém
an va tiang loi nhuan tiém niing chi khong dung
cach nao khac. Hay cb khong lam diéu nay qua
thuong xuyén, néu khong cac bién dong gia sé kich
hoat I¢nh Cit 16 cua ban trude khi nd c6 co hoi dat
t6i ngudng Chét 1oi.
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Khong déng trang thai giao dich cida minh
trwéc khi mic gia cham téi ngwéng Cit 16 hoic
Chét 1o, trir khi ban d3 mé trang thai giao dich qua
hai ngay va tinh hinh thi truong da c6 thay doi lon.
Quy tic nay ciing dugc &p dung trong tinh huéng
ban khong dat lénh Cat 16 hoac Chét 1o ma dong
trang thai thong qua giao dich thu cong. Néu ban dat
muc Cat 16 1a 50 diém phan trim va mac Chét 1oi 1a
100 diém phan tram thi trang thai cia ban s& o tinh
trang mé trong thoi gian trung binh 1a tr 1 dén 2
ngay. Néu muc gia khong bién dong theo chiéu
huéng ma trang thai cia ban hudng dén thi nhiéu
kha ning no s& bién dong theo chiéu huéng nguoc
lai. Bung ¢ doi dén khi lénh Cat 15 cia ban dugc
kich hoat ma hay dong trang thai cua ban véi muc 16
t6i thiéu trong truong hop thi trudng c6 dau hiéu rd
rang cho thay du doan cua ban 12 sai (vi du, vé phan
ung cua gia ca voi mot vai tin tac).

Co ging ap dung chi sb % rii ro/lgi nhuan khi
diit cac Iénh Cit 16 va Chét loi. Lénh Cat 16 khong
nén vuot qua 20 — 30 diém phan trim so voi muc
gid mo cara. Néu ban cho rang nhu vay 1a qué nhiéu
thi ban nén chod cho dén khi tinh hinh tré nén thuan
loi hon. Theo chi s& % rui ro/ lgi nhuan thi Iénh
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Chét 1oi khéng nén thap hon 40 — 60 diém phan
trdm so v&i muc gia mo cura. Bang céch ndy, ban co
thé bao vé cac trang thai caa minh khoi cac bién
dong vé gia ca. Chi sé rui ro/loi nhuan c6 thé khac
nhau, nhung diém chung 1a mac 14 tiém ning phai
cao hon muc 13 tiém an.

Néu ban dang c6 mot trang thai gay thua 18,
nén trdnh mé cac trang thai méi. M¢ cac trang
thai mai véi chiéu hudng nguoc lai khéng phai la
mot quyét dinh dung dan cho lam. Ngay ca khi ban
mé mot trang thai méi & muc gia twong doi tot thi
két qua tong thé van co thé khong kha quan chit nao
néu céc trang thai déu dugc déng trong tinh trang 15.
Tinh trang ma trong d6 ban 1én ké hoach tham gia
thi treong véi mot vai trang thai khac nhau duoc moé
theo chién lugc giao dich cua minh Ia ngoai Ié dbi
Véi quy tic nay.

Pirng bao gio ¢é thir “lay lai nhitng gi ban da
mat cang nhanh cang tét”. Cac tay choi chuyén
nghiép déu hiéu rd cau néi sau day “Néu ban phai
tham dy cudc choi thi ngay tir dau, hiy dua ra quyét
dinh dya trén 3 diéu sau: luat choi, nguoi tham gia
va thoi diém cham dat”. Thi truong khéng quan tam
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xem hém nay ban thua hay thang, né ciing khong
phu thudc vao nhirng gi ban 1am. Nhung néu ban ¢
gang lay lai nhitng gi da mat thi rat c6 thé 1a ban s&
khong con kha nang suy nghi tinh tio dé tranh khoi
nhitng thua 16 tham chi con 16n hon.

Hay nghi ngoi. Giao dich Ia mot cong viéc mét
nhoc va viéc thuong xuyén nghi ngoi dé phuc hoi
sac khoe tinh than cua ban 1 rat quan trong. Diéu
nay dac biét dang sau khi ban vira maéi phai chiu
mot khoan 16 hay can xem xét chién lugc giao dich
tong thé ciia minh. Pung bao gio dua ra quyét dinh
dau tu khi ban mét moi hay khdng thoai mai ngay ca
khi diéu kién thi treong c6 vé thuan loi.

4. Chién lwgc giao dich nao tét hon, ngin han
hay dai han?

MJdi nha kinh doanh sé& lya chon chién lugc phi hop
nhat véi minh. Thi truong Ngoai hdi cho phép ban
thu duoc mot khoan 1oi trong quang thoi gian rat
ngin (diéu nay la khong thé trong thi truong co
phiéu). Mdi nha kinh doanh c6 thé lya chon cho
minh mét chién luoc phu hop bai khéng chi c6 mot
phuong phéap giao dich c6 thé dem dén loi nhuan.
Ban cd thé giir c4c trang thai cia minh mé trong 10
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phut hay 10 ngay, hoan toan tay thuoc ¢ ban:

Nhitng vu diém cua chién lugc giao dich ngén
han la:

= DU c6 chuyén gi xay ra trén thj truong thi dén
cudi ngay, ban ciing c6 thé nging giao dich va
khong phai suy nghi vé nhitng bién dong gia
trong twong lai. Ké ca khi ti nay, chién tranh
no ra & dau d6 hay dong do-la sup do thi cac
trang thai cua ban ciing da dong, con ngay mai
lai dén véi nhitng quyét dinh hoan toan mai.

= Khoéng can phai cho doi mot tin hiéu giao dich
nao d6 hay su bat dau cia mot xu hudéng mai
trong mot thoi gian dai khi ma trong mét ngay
giao dich, cd vo sb su kién xay ra, dem t6i
nhiéu co hoi kiém 1oi. Tinh thanh khoan trén
thi truong cling nhu nhitng bién dong gia ca
méi 1a diéu can quan tam.

Mot lan, toi da dwa ra thir nghiém trén mot nhém
sinh vién tham gia thao luan vé thi truong Ngoai
héi: hang ngay, dau mdi budi thao luan, toi viét ty
gia cap EUR/USD Ién bang. Ty gia nay c6 thé bién
dong 40 — 50, tham chi c6 ngay 1a 100 diém phan
tram. Diéu tha vi nhat 14 ty gia EUR/USD duogc viét
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hang ngay chinh 1a mac gia cua 3 tuan trude do, chi
léch di vai diém phan trim. D6 12 mot vi du hay vé
tinh trang thi trudng diéu chinh dai han. Néu ching
ta &p dung chién luoc giao dich dai han thi ching ta
cd thé s& khong thu duoc chit loi nhuan nao, cho du
co hoi kiém 10i c6 thé xuat hién vai lan trong ngay.

Nhitng wu diém cua chién luoc giao dich dai han
la:

= Néu ban c6 cac muc tiéu giao dich dai han, két
qua giao dich cua ban sé khéng con phu thugc
vao cac bién dong gia ca vi thoi gian cua giao
dich cang ngan thi cang khé du doan dién bién
cua thi trudng. Khdng ai ¢ thé néi chiac chin
diéu gi s& dién ra sau mot pht nia.

= Néu ban ap dung chién luoc giao dich dai han,
co hoi dé ban kiém 1oi s& cao hon nhiéu so véi
viéc ban ap dung chién luoc kinh doanh ngan
han. V& Iy thuyét, mot chién luoc giao dich
ngan han s& cho ban nhiéu co hoi dé thuc hién
giao dich hon boi gia ca bién dong rat nhiéu
lan trong ngay. Nhung né s& khong cho ban co
hoi dé téi da hoa loi nhuan tir mot xu huéng
nao d6 cua thi truong va trong rat nhiéu truong
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hop, nhitng nguyén nhan gay ra thua 156 khong
thé du doan dwoc néu chi dua vao cai nhin
ngan han. Khi &p dung chién lugc giao dich dai
han, co hoi kiém loi cta ban s& ting 1én déng

ke.

DPé Kkét luan, tdi khuyén cac ban nén phan tich
tinh hinh thi truong trude khi dua ra mot quyét dinh
giao dich nao d6, du 1a theo chién lugc giao dich
ngan han hay dai han. Néu thi truong dang diéu
chinh, thi ndi chung céc chién lugc kinh doanh ngan
han s& c6 hiéu qua nhat. Néu thi truong dang & trong
mét xu huéng dai han, chién luoc giao dich cua ban
cd thé ap dung cho dén khi mét giai doan diéu chinh
khac bat dau va can cd su danh gia lai tinh hinh thi
truong. Hay sir dung bang sau dé so sanh 3 chién
lugc kinh doanh chinh:

Chién | Nha kinh Uu diém | Nhwoc
lwoc doanh sé diém
lam gi
Ngén Nha kinh doanh | Cac két qua | Rui ro thua
han mo va dong cac | ¢ the thay (16 lon va
’ trang thai mot | rat nhanh (10 | nhanh
cach  thuong | hoic 4i). | chéng Ia rat
xuyén, st dung | Tinh  bién | cao.  Cén
mic don bay | dong cua thi | thuong
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cao va c6 gang | truong duoc | Xxuyén quan
kiém loi  tir | khai thac tdi | st din
nhitng sy thay | da. bién  thi
ddi rat nho cua truong  va
gia ca. sd  dung
muac  don
bay cao.
Trung Nha kinh doanh Khﬁng yéu | Céac 7 tin
han thudng md cac | cau muc ky hiéu dé€ mo
) trang thai mot | quy 16n, két | mot  trang

lAn mot ngay | qua giao dich | thai twong
hoic vai lan | khéng  phu | d6i  hiém
mot tuan va cb | thuoc  vao | (do do co
gang kiém loi | bién dong gia | hoi dé kiém
tr cac tin hiéu | ca ngau nhién | 1oi cling
nhan dugc tir | ma nha kinh | hiém).
phan tich ky | doanh c6 thé
thuat. kiém loi tur

céc bién dong

gia ngan va

trung han.

Dai han | Cac trang thai | Co hoi kiém | Nha  kinh
dugc duy tri | 1oi 1a rat cao | doanh cén
trong vai thang | vi cac quyét | c6 muac ky
tham chi la ca | dinh giao | quy ban
nam. Nha kinh | dich  duwoc | dau lon dé
doanh s& kiém | dwa ra sau khi | duy tri
101 dya trén c&c | xem xét c&c | trang  thai
phan tich co | xu huéng dai | trong mot
ban dai han. han va cac |thoi gian

yéu t6 co ban | dai, dong
khong bi anh | thoi dat cac
huong  bai | lénh Cit 15
bién dong gia | va Chét loi
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ca. cach rat xa
mac  gia
ban dau.

5. Bdo hiém riii ro (Hedging) dwoc &p dung nhur
the nao?

Bao hiém rui ro hay Khoa (Locking) céc trang thai
la bién phap bao vé tam thoi cho céc trang thai dang
mé & mot thi truong bang cach mé cac trang thai &
chiéu huéng nguoc lai tai mot thi truong khac co
lin hé chat ché voi thi truong dau tién. Bao hiém
rai ro ciing cé thé 1a ma cac trang thai cho ciing loai
cdng cu Vvéi cling quy mé nhitng nguoc chiéu voi
cac trang thai dang duoc mo san. Khi dua ra mot
quyét dinh dau tu, chung ta ludn phai di mat voi rui
ro khi ma mac gia cua mot cong cu tai chinh co thé
thay d6i khéng giéng nhu ching ta ky vong. Pa
dang hoa va khoa céc trang thai gitp ching ta cé thé
tdi wu héa chi sb rai ro/loi nhuan caa minh.

Thong thuong, mot nha kinh doanh s&¢ mo maot
vai trang thai. Hay cung xem xét cac co hoi bao
hiém rai ro trong truong hop nay.
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CA4c trang thai dwgc mé véi cing mét cap tién
té theo cung mét chiéu hwéng. Cac nha kinh
doanh, nhat 1a nhitng ngudi méi bat dau, thuong
Xuyén m¢ céac trang thai méi cho cung mét loai cong
cu giao dich nham ¢ ging bu dip cho mét trang
thai dang thua 16 ma ho da mo (vi du, ho mo mot
trang thai mua mat loai tién té va sau d6 ho mua loai
tién té nay ¢ murc gia tot hon). Biéu nay thuong 1a vi
ho tin rang gia dinh ban dau caa minh vé xu huéng
gia ca van dang va khi tinh hinh dao nguoc, ho sé
kiém duoc muc 10i tham chi 1a cao hon. Tuy nhién,
trén thuc té, cach tiép can nay thuong sai. Néu ban
mé& mot trang thai gay thua 16 thi c6 nghia la ban da
pham sai 1am va phan tich cia ban da sai, va sé& that
vb nghia khi liéu linh mé cac trang thai méi theo
cuing chiéu huéng dé khi ma nhiéu kha nang ban s&
chi 1am khoan 16 16n thém. Ban chi nén mé thém
trang thai mai theo cung chiéu huéng khi ma céc
trang thai hién tai la co lai.

CA4c trang thai dwgc mé véi cing mét cap tién
té, nhung theo chiéu hwéng khac nhau. Pay la
mét trong nhitng bién phap bao hiém rai ro tién té
phd bién nhat — ma hai trang thai véi cling quy mo,
mot dé mua va mot dé ban cung maot cap tién té. Vi
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du, gia st ban mua 1 16 EUR/USD. Sau d6, trang
thai cia ban trg nén thua 16 va muc 16 ngay cang
cao. Sau do6 ban ban 1 16 EUR/USD. Do vay, muc 16
khong ting 1én nhung ciing khdng hé bién mat. Rui
ro dugc han ché. S6m hay muon thi trang thai dang
gay thua 16 s& mang lai loi nhuan, nhung ddng thoi
trang thai con lai s& chuyén sang 15. Vay thi nén
dong trang thai nao? Nhu trén thyc té thuong thay,
cac nha kinh doanh thuong dong trang thai co 1ai va
duy tri trang thai gay thua 16 voi hy vong thi truong
s& dao chiéu va ho c6 thé dong nd véi mot chat 14
hoac it nhat 1a khdng bi 15.

Néu ban dang o trong tinh trang tuwong tu, toi
khuyén ban khong nén ra khoi thi truong ngay khi
kiém duoc chat 13i ma nén phan tich thi truong dé
danh gia nd. C4 thé ban s& chang thu duoc gi tir viéc
dong bén dang c6 13i caa mot giao dich bao hiém rui
ro va tiép tuc chiu 15 cao hon vai bén con lai. Pau
tién, ban nén dit Iénh Cit 15 hay Chét 1oi cho ca hai
trang thai theo chién lugc giao dich caa ban. Va noi
chung, nén ¢b gang tranh giao dich bao hiém rai ro
cang xa cang tét. S& tot hon khi dong mot trang théi
giao dich gy thua 16 ngay lap tirc vi trong truong
hop d6, ban s& khong phai mat thém tién cho
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khoang chénh léch gitra gia chao mua va gia chao
ban khi md mot trang thai theo chiéu nguoc lai.

C4c trang thai dwoc mé véi cac cap tién té
khéac nhau theo cac hwéng khac nhau. Bao hiém
rai ro thuc su 12 mua hodc ban mot vai cap tién té.
Cac cap tién té nay cang it cd méi lién hé véi nhau
thi bao hiém rui ro cang c6 tac dung.

Néu ban mua EUR/USD va GBP/USD cung lac,
ban s& khdng thé kiém dugc bat cir chit loi ich bao
hiém riai ro nao vi 2 cap tién té nay c6 moi tuong
quan cung chiéu chat ch& Xét vé dai han,
EUR/USD va GBP/USD thuong ¢6 xu huéng bién
dong giéng nhau. Tuy nhién, viéc bao hiém rui ro s&
cd loi hon nhiéu néu ban sir dung cap EUR/USD va
USD/JPY. Giita hai cip nay khéng c6 mdi quan hé
chat ch&, do d6 s& 1a b6t rai ro hon nhiéu néu ban
phan bd ngudn vén dau tu vao 2 cap tién té nay thay
vi chi vao 1 cap. Ban cang khéng nén mua va ban
dong do-la My cuing lGc ngay ca khi la trong céc cap
tién t&¢ khac nhau, boi tiém nang loi nhuan trong
truong hop nay 1a rat han ché.

Céc trang thai duwoc mé vai cac cong cu tai chinh
khac nhau (tién t&, vang, dau) cting maot luc. Toi sé
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cho ban thidy mot vi du cd dién vé da dang hda dau
tu. V&i kién thie vé quan hé gitra cac cong cu khac
nhau, ban c6 thé dau tu vao nhiéu thi truong khac
nhau cung luc: vi du, mua EUR/USD va Vang Giao
ngay. Néu ty gia EUR/USD di xubng thi gia vang
thuong di 18n, nhung mac do bién dong gia o cac thi
truong khac nhau la khac nhau. Do d6, ban s€ giam
dén toi thiéu céac rai ro trong mot thi truong bang
viéc dau tu vao cac cong cu tai chinh khéac nhau.

6. Lam thé nao dé tinh dwoc mirc ky quy giao
dich ban dau?

Pau tién, ban can tinh dén cac khoan 13 tiém an va
anh huong cua ching dén khoan ky quy ban dau.
Hay gia dinh la ching ta s dung mac Cat 16 40
diém phan tram theo chién lugc giao dich caa minh.
Néu ching ta giao dich 1 16 thi mic 15 tiém an 1
400 USD néu giao dich cua chung ta la thua 19.
Khoan 16 khdng nén vuot qua 5 — 10% khoan ky
quy giao dich. Hau hét cac nha kinh doanh c6 kinh
nghiém chap nhan mic 16 3%. Do d6, ching ta c6
thé rat ra két luan vé mac ky quy ban dau. Néu khoi
lwong giao dich 1a 1 16 va muc Cat 15 1a 40 diém
phan tram thi ching ta nén ky quy ban dau mot
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khoan khong dudi 4.000 USD. Tai sao lai can gidi
han rai ro? Vi néu rai ro 1a cao, thi mdi sai 1am méac
phai s& khién ban mat di tién trong tai khoan cua
minh. Néu ban mét 20% sé tién ky quy ban dau thi
ban phai dong thém 25% (sb tién con lai trong tai
khoan — ND) chi dé quay lai diém ma ban xuat phat.
Néu ban mat 40% thi con sb nay la 66% va néu ban
mat 80% thi con s6 nay s& lén toi 600% (diéu do,
duong nhién, khdng phai Iic nao ciing c6 thé lam
duoc).

Pé tranh diéu nay, can phai dua ra muc 15 toi da.
Theo cac quy tic Quan ly Tién, khoan 15 trong mot
lan khéng duoc vuot qua 5 — 10% khoan ky quy
giao dich cua ban. Trong trudng hop nay, ké ca khi
ban ¢6 hang loat giao dich thua 16 thi ban ciing s&
khéng mat toan bo sb tién cua minh. Ty 1& phan
tram 16 duoc tinh nhu sau:

R = (L / Deposit) x 100%, trong do

R — Muc rui ro (%);

L — Quy md 15 tiém an (tinh bang USD);
Deposit — Muc ky quy

Mtc rai ro nay cho phép ban danh gid quy mé
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giao dich va cach ma mét chién luoc giao dich tac
dong dén s du giao dich cua ban. Néu ban biét mac
rai ro, ban c6 thé dé& dang tinh duoc muc 16 téi da
cho mot giao dich. Sau day la cdng thic tinh toan:

L = R (5-10%) x Deposit : 100%o, trong do

R — Muc rui ro (%);

L — Quy mé 15 tiém an (tinh bang USD);
Deposit — Muc ky quy

Mtrc ky quy dugc tinh toan theo céng thirc sau:
Deposit =L x 100% /R

Vi du, néu ching ta c6 kha ning mat 200 USD
trong mot giao dich va dua ra muc rai ro 1a 5% (tuy
thudc vao chién luoc giao dich cua ban) thi ching ta
s& can 4.000 USD cho khoan ky quy ban dau:

Deposit = 200 x100 /5 =4.000 USD
7. Riii ro va lgi nhugn tiém nang c6 mdi quan hé
nhw the nao?

Hay cung xem xét mét chut. Véi 1.000 USD ky quy
ban dau, ching ta s& tinh toan két qua cudi clng cua
cac kich ban giao dich khac nhau: 4 giao dich co lgi

481


https://sinvest.vn

Chién lirgc kinh doanh

nhuan, 3 giao dich thua I6 (P, L, L, L, P, P, P, trong
d6 P — loi nhuan, L — thua 15). Muc rai ro cho mdi
giao dich 14 nhu nhau. Hay cing phan tich két qua
giao dich véi cac muc rai ro khac nhau (tir 1 dén
95%):

Mac |[Mwc (P |L |L |L |P [P |P

do rai | ky B B B
ro quy
(%) bqn
dau
1 1.000 {1.0 |99 |98 |98 |98 |99 |1.00

10 {99 199 |0 |98 9,7 |97

10 1.000 (1.1 |99 (89 |80 |88 |97 |1.06
00 [00|10(19|21 |03 |73

15 1.000 |1.1 |97 |83 |70 |81 |93 |1.07
50 | 75109 16,222 |4 |41

20 1.000 |1.2 |96 |76 |61 |73 |88 |1.06
00 |00 |80 |44 |73 |47 |17

30 1.000 |13 |91 |63 |44 |57 |75 |979,
00 {00 |70 (59|97 |36 |6

50 1.000 |15 |75 |37 |18 |28 |42 |632,
00 {00 |50 (75|13 |19 |8

80 1.000 |18 |36 |72. |14, |25, |46, |84
00 |0.0 4 19 7
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90 1.000 {19 |19 |19 |19 |36 |69 |13
00 |0

95 1.000 {19 |97, |49 (0,2 |05 |09 |18
50 |5

Nhu ban cd thé thdy ¢ bang trén, néu ching ta dat
muc rai ro 1a 1% cua khoan ky quy ban dau. Ching
ta sé c6 1.009,7 USD trong tai khoan sau mot loat
giao dich, nghia la lgi nhuan cta ching ta la 9,7
USD. Néu ching ta dit mac rai ro 1a 10% thi loi
nhuan s¢ la 67,3 USD. Nang mtc rai ro 1én cao hon
ntra liéu co hop ly khdng? Véi mac rai ro 15% thi
két qua giao dich s& tét hon khoang 10%, nhung néu
vugt qua muc nay thi tinh hinh s€ té di va chung ta
s& phai chiu 15. V&i muc rai ro 95% thi ching ta gan
nhu s& mat toan bo khoan ky quy ban dau.

C6 2 diéu ching ta c6 thé rit ra tir vi du nay: Voi
muc rai ro toi thiéu, co hoi dé kiém loi ciing rat
thap; nhung néu chdng ta mao hiém voi toan bo sé
tién ky quy ban dau thi co hoi kiém 1oi s& 1a con s6
khong (trong truong hop ban cd hang loat giao dich
thua 13). Rui ro ciing nhu thudc doc vay: lidu luegng
nho thi con co thé ctu chita, nhung liéu luong 16n
thi két qua hién nhién 1a cai chét khong tranh khoi.
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8. Céc nha kinh doanh méi bit diu thwong hay
mac phai nhirng loi nao?

Cac nha kinh doanh méi thuong s& khong thé kiém
dugc chat loi nhuan nao trong tuan giao dich dau
tién cua minh. Hay cung xem ly do cua viéc nay.
Néu ching ta phan tich k§ hon qua trinh giao dich
cua mot vai nha kinh doanh méi, chung ta cé thé tim
ra nhiéu xu huéng chung nhu trinh bay & dudi day.

Thiéu kinh nghiém &p dung cac phwong phap
phén tich khac nhau

Ban khong thé tham gia vao mot trd choi ma
khong nam duoc luat I cia nod. Pidu nay ciing dung
d6i voi hoat dong dau tu. Dé c6 thé bit du, ban can
hiéu dugc cac phuong phap phan tich chinh cua cac
thi truong tai chinh, hoc cach ung dung ching vao
thuc té cling nhu st dung két hop ching véi nhau va
cd gang hiéu duoc 16-gic cia cac thanh phan tham
gia thi truong. Chi khi lam duoc cac diéu nay, ban
méi c6 thé hiéu dugc cac quy luat khi giao dich va
cai thién duoc két qua kinh doanh caa minh.

Hiéu khéng ding cac triét 1y va déng luc kinh
doanh
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Pay 1a vi du tir mot cudn cam nang cho nha kinh
doanh méi: ban nén rat ra két luan vé xu huéng thi
truong hién tai dua trén céc théng tin tir biéu dd dai
han (dé bat dau, hdy xem nhing gi dién ra trén biéu
d6 ngay, sau d6 phan tich biéu dd gio va cudi cing
cd gang phan doan xu huéng). Cac nha kinh doanh
méi thuong khong tuan thi quy tac nay va cd giao
dich dwa trén cac biéu d6 ngan han. Vi du, ho thay
cd co hoi tét dé tham gia thi truong thé hién trén
biéu dd 5-phat va gap rat mé mot trang thai voi cac
lénh Cat 16 va Chét 1oi tiéu chuan. Khong c6 gi dang
ngac nhién néu trong cac tinh hudng nhu thé nay,
lénh Cit 1 s& dugc kich hoat. Mot nha kinh doanh
s& mién cudng dat mac gia Cit 15 qua gan gia bat
dau mac du xu huéng trén biéu do theo gio 1a theo
chiéu huéng nguoc lai.

That bai trong viéc tuan thi cac quy tic Quan
ly Tién

Giao dich ma khong dat lénh Cat 16. Néu mot nha
kinh doanh gisi han céc khoan 156 caa minh thi anh
ta s& khdng can tinh toan cac mac Cat 16 cho ting
giao dich. Anh ta chi can dwa ra mét quyét dinh
théng nhat 1a anh ta s& dong mot trang thai néu gia
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ca cham t6i mot mac nao d6 hoic thi trudng bién
dong bat loi cho anh ta. Pay 1a cach ma céc nha
kinh doanh hay str dung. Nhung s¢& that 1a rai ro va
ngé ngan khi tir chéi dong mot trang thai gay thua 15
véi hy vong la sém hay mudn gi thi truong cling sé
quay lai cac muc gia trudce day.

Pit lénh Cét 16 ¢ mac gia quéa gan véi méi mac
gia thi truong hién tai. R4t dé dé co6 thé tinh toan
dugc muc gia Cat 15: néu gia ca bién dong trung
binh hon 10 — 15 diém phan tram thi do léch trong
tinh toan cac ngudng hd trg va khang cy 1a 10 diém
phan tram, khoang cach gitra gia bat dau va muc gia
c6 thé pha v ngudng hd trg hoac khang cu 13 10 —
15 diém phan trim nita, do vay mirc Cit 15 1y tuong
la 30 — 40 diém phén tram tinh tir mac gia bat dau.
Pay c6 thé coi 1a cach udc luong co ban véi cac
giao dich trong thuc té. Mac Cit 16 thip hon c6
nghia 1 cac 1énh Cit 15 cua ban s& dé bj kich hoat
hon va diéu nay 1a khéng co loi cho ban véi vi thé 1a
mot nha kinh doanh.

Nha kinh doanh khdng gin chit vao mét chi so
rii ro/lei nhuan cé dinh nao. Toi khuyén ban nén
gan véi mot chi sé Chét 16i/Cat 16 ¢b dinh véi mic
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|4i tiém ning cao hon muc 15 tiém an (vi du, ty 1& %
rai ro/loi nhuan). Pay 13 mot nguyén tic ma rat
nhiéu ngudi 4p dung trong doi song hang ngay mot
cach v thac. Vi duy, khi ban mua mot vé x6 sb, ban
biét rang chi phi bo ra thiap hon nhiéu so véi loi
nhuan tiém nang. Hoac khi ban mang thém mot mon
d6 nao d6 vai ban, mot cai 6, néu nhu ¢ vé troi sap
mua.

Vi du, néu mic Cat 16 cua ban 1a 100 diém phan
tram va mac Chét 1oi caa ban chi 1a 5 diém phan
tram, ban di pha v& quy tic vé chi s rai ro/loi
nhuan. Néu ban sir dung chién luoc noi trén, ban s&
phai thuc hién 95% sb giao dich thu vé lgi nhuan
hozc it nhat, khong bi thua 15. Con sé nay 1a cuc kho
dé c6 thé tro thanh hién thuc, ngay ca véi ngudi nhu
George Soros! Déi véi cac nha phan tich chuyén
nghiép nhiéu kinh nghiém thi ty 18 du doan chinh
Xa&c cua ho cting chi la tir 60 — 80%.

Quy thoi gian ding cho phan tich qua ngén.
Thi truong ludn ludn bién dong. Vi du, mot ngan
hang nhan dugc mot [énh mua va ban mot lugng I6n
dong tién nao d6 trong mot khoang thoi gian ngan.
Két qua 13, ty gia hoi dodi tang thém 10 — 15 diém
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phan trim mot cach nhanh chong nhung rdi ciing
nhanh chéng quay tré lai mac ban dau. Trong
truong hop nay, viéc phan tich biéu ¢ M1 cho ban
thiy co hoi dé kiém 1oi 15 diém phan trim, mac di
kha ning 1a khong cao. Co hoi dé kiém 10 40 diém
phan trim it phu thudc vao nhitng bién dong gia
ngau nhién. Nhitng viéc phan tich biéu do theo gio
va kha ning kiém 101 150 diém phan trim s& khong
bao gio phu thudc vao bién dong gia ngau nhién, va
cac ngudng hd tro va khang cu ap dung trén biéu do
theo gid 1a dang tin cay hon trén cac biéu d6 ngan
han. T4t ca cac con sb ndi trén déu mang tinh tuong
d6i, nhung ban than nguyén tic mai 1a diéu can luu
y: cac thay ddi ctia xu huéng thi truong s& chi co thé
duoc du doan véi tim nhin dai han. Néu ban khéng
tréng cay vao may man, thi ban nén dua vao nguyén
tac noi trén khi tién hanh giao dich trén thi truong
Ngoai héi.

9. Nén giao dich bang nhitng cp tién té nao va
lieu cO Moi twong quan nao giira cac cap tien té
khac nhau hay khéng?

Hay giao dich bang nhitng cip tién té ma ban biét vé
ching nhiéu nhat. Hay bit dau bang viéc nim bt
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nhitng yéu té anh huong toi céc bién dong ty gia caa
mot cap tién té nhat dinh va theo déi nhitng su kién
cling nhu tin tic kinh té c6 lién quan dén cap tién té
d6. Hiy cung xem xét cach cac cap tién té khac
nhau lién hé véi nhau cling nhu méi twong quan
gitta chiing. Anh huong cua bat ky cip tién té nao
lén cac cap tién té khac bao gio ciing rd rang: vi du,
néu ban giao dich cip GBP/JPY c6 nghia 1a ban
dang giao dich mot dang phai sinh cta cac cap
GBP/USD va USD/JPY. Do d6, cap GBP/JPY cé
mdi lién hé véi ca hai cap tién té noi dén & trén va
n6 cd kha ning anh huéng dong thoi dén ty gia
trong cac cap nay.

Chi sé twong quan trong cac thi trueong tai chinh
13 phuong phép théng ké dung dé tinh toan mdi
quan hé giira bién dong gia cua cac cong cu tai
chinh khéc nhau. Hé sé tuong quan dao dong trong
khoang giira -1 va +1. Hé s6 twong quan bang 1
nghia 1a cac cap tién té bién dong theo cung mot
huéng vai cing gia tri nhu nhau, Hé sé tuong quan
bang -1 nghia 1a chiing bién dong nguoc chiéu nhau.
Néu hé sé nay bang khdng, mdi quan hé giira hai
cap ngoai té 1a khéng 6n dinh hodc khéng hé ton tai.
Hay cuing nhin vao bang cac hé sb twong quan giira
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cac cap ngoai té khac nhau tai thoi diém 2005 (bat
dau tir thang Ba).

EUR/ AUD/ USD/ GDP/ NzD/ USD/ USD/
usb USD JPY USD USD CHF CAD

1 094 -092 092 094 -0,99 -0,32
thang

3 0,47 -0,37 083 057 -098 -0,61
thang

6 0,71 083 091 0,78 09 0,67
thang

1nam 0,85 -086 091 093 -0,98 -0,89

AUD/ EUR/ USD/ GDP/ NzD/ USD/ USD/
usb USD JPY USD USD CHF CAD

1, 094 -09109 09 -094 -0,17
thang
3 . 0,47 -0,24 081 09 -0,44 -0,14
thang
0 . 0,74 -0,70 0,75 0,89 -0,70 -0,54
thang

l ndm 0,85 -0,87 0,79 090 -0,78 -0,81

Tur nhitng dit liéu c6 dugc trong bang trén, ta cé
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thé két luan rang cap EUR/USD va cip AUD/USD
c6 twong quan manh vao thang Ba (hé sé twong
quan 0.94), nhung sau d6 su twong quan nay thay
d6i. Cac cap EUR/USD va USD/CHF ludn bién
dong nguoc chiéu vi khi ban giao dich bang cap
EUR/USD tac la ban dang mua EUR va ban USD
ma viéc mua va ban USD cung lac ¢ nhitng cap
ngoai té khac nhau s& cho két qua twong quan nguoc
chiéu (hé sb gan bang -1).

Viéc tinh todn céc hé so twong quan kha dé dang:

Phan 16n cac phan mém giao dich déu cho phép
ban chiét xuat dir liéu lich sir vé céc ty gia da duoc
niém yét, vi du ¢ dinh dang CSV ma ban c6 thé ma
bang phan mém Microsoft Excel. Hay chiét xuat dir
liéu lich sir cua hai cap ngoai té thanh hai cot trong
bang Excel, mdi ¢t twong tng véi mot cap. Sau do
sir dung ham CORREL dé chuong trinh ty dong tinh
toan hé sé twong quan. Vi dy, néu ban mudn tinh
toan hé sé twong quan gitta cap EUR/USD va
GBP/USD va ban da chiét xuat dugc dir liéu ra hai
cot A va B véi 100 mic gia niém yét khac nhau,
moi cot la ty gid cua mot cip tai cung mot thoi
diém, hdy nhap cong thicc = CORREL(A1:A100,
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B1:B100) vao bat ky & trong nao. Ban s& c6 duoc
két qua chinh 13 hé s6 tuong quan ctia hai cap tién té
nay. Ban cd thé &p dung ngay kién thirc vira c6 duoc
vao thuc té, nghia 1a giao dich mua véi mot cap
ngoai té va khéng giao dich ban véi mot cap khac co
hé sé twong quan so voi cip ban dau cao, hoic
nguoc lai, giao dich ban vai mét cap va khdng giao
dich mua véi mot cap khac.

Mtrc d6 twong quan gilta Cac cap tién té s& giup
ching ta dé dang nim bat cac xu huéng cua thi
truong hon. Thudng thi cac ddng tién khéng bién
dong theo xu hudng cung lGc véi nhau. Pau tién, ty
gid mot cap nao do tiang, va sau d6 mot cap khac
cling bién dong tuong ty nhung chdm hon mat chit,
va ctr nhu thé tiép dién. Vi vay, khi theo ddi céc cap
tién t& khac nhau (cho du ban s& khong str dung tat
ca chung dé tién hanh giao dich), cé thé ban s& c6
dugc nhitng thong tin dang quy cho thdy mot sy
thay d6i gia ca & nhirng cap tién t& ma ban thuc sy
quan tam.

10. Phan Ién c&c nha kinh doanh thit bai déu cho

rang nguyén nhan 1a do ho khéng cé di vén, diéu
nay c¢6 dung khong?
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Gia dinh rang mot nha kinh doanh thét bai 1 vi anh
ta khong du von 1a kha phd bién. Téi mudn trich dan
y kién cua tac gia ndi tiéng Alexander Elder qua mét
doan trong cudn sach cua 6ng Trading for a Living
(Tam dich: Giao dich dé muu sinh) nhu sau:

Rat nhiéu nguoi thua cudc déu nghi rang ho s&
thanh céng néu dugc giao dich véi mot tai khoan
I6n hon. Tat ca nhimg nguoi thua cudc déu bi loai
khoi tro choi bang mot chudi that bai hoic mét lan
giao dich duy nhat nhung véi hau qua vo cing nang
né. Va ky la thay, ddi véi mét ngudi giao dich
nghiép du bai cir khi ndo anh ta vira ban hét thi thi
truong lai ¢ao chiéu va dién bién dung nhu anh ta
mong doi. Va anh ta c6 ngay céi c& dé mia mai hoic
la chinh minh hozc 1a nha méi gisi ring néu chi duy
tri duwoc thém mat tuan nira thdi thi chic chin 1a anh
ta s& kiém loi!

Té hon thé, anh ta con lay su d4o chiéu “mudn”
nay cua thi truong 1am cai cé dé khang dinh sy ding
dan cia cac phuong phap ma anh ta sir dung. Anh ta
¢ tich iy hay vay muon du tién dé mé mot tai
khoan nho hon. Va cau chuyén lap lai: Anh ta bi
thua 13, thi truong lai dao chiéu va “ching minh”
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rang anh ta ding, chi c6 diéu la qua muon. Va cau
chuyén cb tich lai bat dau: “Néu toi c6 nhiéu tién
hon t6i d3 ¢6 thé duy tri dugc 1au hon va thu 101.”

Thuc ra, nhan vat trong cau chuyén trén khdng hé
thiéu von — chi 1a dau 6c anh ta chua da minh man.
Anh ta c6 thé hay hoai mot tai khoan Ién nhanh
chang kém gi mot tai khoan nho. Anh ta thuc hién
cac lénh giao dich qué 16n, va quan ly tién caa minh
qua long léo. Anh ta dwong dau véi nhitng rai ro qua
I6n bat chap s6 tién minh dang c6. Va ¢t nhu vay,
di tai khoan cua anh ta c6 16n dén dau thi chac chan
la thua 16 cling s& khién anh ta khdng thé tiép tuc.

Céac nha kinh doanh thudng hoi tdi ho can bao
nhiéu tién dé bat dau kinh doanh. Ho hiéu rang s&
mat mot sb tién 16n trude khi bat dau kiém 10i!

Nhitng nguoi giao dich nghiép du khong mubn
thua 16 va ciing khong chuan bi tinh than cho viéc
d6. Y niém vé chuyén bi thiéu von chinh 1a cai phao
gitp ho vuot qua hai sy thuc dau dén rang: ho thiéu
tinh ky luat trong giao dich va khong c6 maot ké
hoach quan ly tién bac thyc té.”

Trong dau tu ban c6 quyén sir dung bat cir khoan
tién to nhd ma ban mong mudn, dic biét 1a ngay
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nay, khi phan Ién cac nha méi gigi Ngoai hbi déu
cho khach hang ctia minh co hoi mé cac tai khoan
nho va giao dich cac 16 tuong ung 0,01 16 tiéu
chuan. Mot vai nam truge, khi ma mot giao dich
phai duoc thuc hién téi thiéu trén 1 1 tiéu chuan,
cac nha kinh doanh phai tham gia thi treong véi mot
s6 tién dang ké va rat cha y téi viéc quan 1y rai ro.
Nhung ngay nay khi c6 thé giao dich bang cac tai
khoan nho, cac nha kinh doanh khéng may dé tam
dén chuyén nay nita. Pay 1a mot sai 1am 16n. Bung
bao gio quén rang kinh doanh gan lién véi rai ro.
Tuy nhién, ban c6 thé quan 1y duoc rai ro cia minh
bang cach thay d6i khdi lugng giao dich ciing nhu
dat cac lénh Cit 16.

Thua 15 khong thé duoc bién minh bang chuyén
thiéu von hay thi truong thay dbi hay diéu khoan
giao dich ma nha méi gidi dua ra khong co6 lgi. Rui
ro ludn ludn ton tai trén thi trudng. Con that bai thi
lubn 1a két qua caa nhiing quyét dinh sai 1am hozic
nhitng chién luoc khdng hop ly.

11, Phan mém giao dich tw déng cé wu va nhwec
diem gi?

Dbi voi mot s6 nha kinh doanh (nhu Alexander
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Elder) thi Phian mém giao dich ty dong chi 1a mot
cau chuyén than thoai vo bd khac. Thé nhung ddi
V6i nhitng nguoi khac (nhu Richard Dennis chang
han) thi day 1a phwong phap t6t nhat va dang tin cay
nhit dé tao ra loi nhuan.

Ban c6 thé tim thiay hang trim phan mém giao
dich ky thuat (MTS) véi cac muc do phuac tap khac
nhau trén Internet ma dé s¢ hitu mot trong s6 d6 ban
chi phai bo ra mot sé tién rat nho hay tham chi 1a
mién phi. Téc gia cia nhitng phan mém nay thuong
hra hen hang chuc tham chi hang trim phan tram loi
nhuan mdi thang. Tuy nhién, nhitng két qua an
tugng d6 thuong chi l1a tinh toan trén co s thu
nghiém trén cac dir liéu lich s, trong khi trén thi
truong thuc, chdng cd thé rat khac biét. Bén day ban
c6 thé dat cau hoi, “néu tac gia cua nhitng hé thong
nay dang thuc su ban chién lugc kinh doanh tu dong
V6i 18 suat cao nhu vay thi tai sao ho khéng bién
minh thanh triéu pha chi bang cach don gian la &p
dung hé théng cua chinh minh?” Chang qua day
cling 14 mot hinh thac kinh doanh khac — kiém 1oi
nho ban nhitng MTS véi d6 rai ro cao ma ban than
tac gia con e ngai chua dam st dung véi chinh tién
caa minh.
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Trong phﬁn mém MetaTrader4, cac chuong trinh
giao dich ty dong (cac ro-bdt giao dich) co tén la
Expert Advisors. Nha kinh doanh c6 thé dung mét
Advisor duoc tai xudng tir mang Internet, ciing nhu
ty xay dung cho minh chién lugc kinh doanh riéng
va cai dat ¢é nd ty dong thuc hién giao dich. Thé
nhung tai sao nhitng hang hang khdng Ion nhat trén
thé gisi, str dung nhitng cong nghé may bay hién dai
nhat voi hé théng diéu khién ty dong dang tin cay
nhat lai van phai thué nhitng nguoi phi cong gioi
nhat va tra luong cho ho rat cao? Pon gian vi hé
théng diéu khién ty dong khong thé nao thay thé
dugc con ngudi; n6 chi c6 thé dong vai tro tro gilp
cho phi cong chinh ma thdi. Cac ro-bét giao dich
cling vay. Chang khdng bao gio thay thé duoc
nhirng nha kinh doanh cé kinh nghi¢m, nhitng nguoi
luén hoc hoi tir nhitng sai 1am cuia chinh minh ciing
nhu phan tich thi trwong véi su trg gilp cua cac
phuong phap k¥ thuat 1an co ban. RO rang la khi
ding MTS cia mot nguoi nao do, ban khong thé
nang cao duoc ky ning ciia minh va sé& rat kho dé
ban nam bat dugc tai sao hdm nay né mang vé cho
ban lgi nhuan, nhung vao nhitng ngay khac no lai
khién ban thua 15. Hay chi ap dung Expert Advisors

497,


https://sinvest.vn

Chién lirgc kinh doanh

néu ban hoan toan nim bit duoc nhitng nguyén tic
hoat dong cua né hoac néu chinh ban 12 tac gia.

Loi thé cua MTS:

= Ban khong can phai ngdi trudc man hinh may
tinh nhiéu ngay dé cho doi co hoi tham gia vao
thi truong

= Yéu t6 tam ly khong anh huong téi két qua
giao dich cua ban vi tat ca cac quyét dinh dé
duoc thuc hién mot cach ty dong theo nhirng
nguyén tac di duogc mic dinh tir trude. Diéu
nay gidp loai bo nhitng cam xdc ¢ thé dan dén
nhitng sai lam chu quan caa ban.

12. Laoi khuyén nao danh cho cac nha kinh doanh
Ngoai hoi méi bat dau?

Viéc ndm bat mot vai nguyén tic kinh doanh hiéu
qua sé phu thuoc vao kinh nghiém caa ban. Téi xin
liét ké mot vai nguyén tac nhu sau:

Pirng di ngwec véi thi trweong. Thi truong ludn
lubn dién bién theo mot xu huéng nao do6, hoic Ién
hodc xubng, va khong phai lic ndo ban ciing nhin
thiy né trén biéu d6 gia cua nhiéu khung thoi gian
khéc nhau. Hay bat dau phan tich thi truong bang
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cach sur dung cac biéu d6 gia trong dai han roi sau
d6 méi chuyén sang c4c biéu dd ngan han hon. Ban
chi nén mo cac trang théi giao dich khi da nhan thay
xu huéng cua thi truong (di 1én, di xudng hay dang
diéu chinh) boi diéu nay s& c6 anh hudng Ién quyét
dinh kinh doanh cuaa ban. C6 thé néi xu hudng la
“chi $6” chinh dé dua ra cac quyét dinh giao dich.
Cac yéu t6 khac khong nén duoc xem xét ma khong
tinh dén xu hudng hién tai cua thi truong.

Hay mua thap, ban cao. Ping ra thi tat ca céc
chién luoc kinh doanh déu dua trén nguyén tic mua
va ban & nhitng muc gia tot nhat cé thé. Mot nha
kinh doanh m&i bat dau vao cudc can phai nam bt
duoc c&ch nhan ra cac dinh va day ciing nhu cac xu
hudng gitra nhitng dinh va day d6. Hay tranh khong
nén thuc hién céc giao dich trong d6 xu hudng cho
thay kha niang dao chiéu cua thi truong rat cao.

Pirng c6 “bit” dinh; hay cé “bit” theo mét
chién lwge nao @6. Khong co6 chi sé6 nao hoan toan
dang tin cdy giup ban nhan ra dinh cia mot xu
huéng va thoi diém dao chiéu. Céc chi sé bao gio
cling c¢6 do tré nhat dinh. Vay lam sao ban nhan ra
dinh trén biéu do gia? Sy hinh thanh dinh s& cham
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dat ngay khi gia ca di chuyén lién tuc theo mot
chiéu huéng nhét dinh nao d6. Pung cb gang kiém
161 t6i da theo dién bién cua gia ca vi thua 15 c6 thé
Xay ra trong trudng hop du doan cua ban sai co thé
khién tui tién cua ban ton that nang né. Tat nhién
ban ¢ thé doan, nhung dy doan thuong té hon 1a
nghiém tdc tuan thi cac nguyén tac trong chién luoc
ban d3 lya chon khi né gitp ban kiém loi. Va ciing
dung &p dung hoan toan cac phén tich k¥ thuat vi
diéu d6 1a gan nhu khong thé xay ra.

Pirng c6 giao dich theo lich ¢é dinh. Tat ca cac
quyét dinh giao dich cua ban nén dugc chuan bi ky
cang va khéng nén phu thugc vao gigi han thoi gian
hay mot ké hoach giao dich dugc dit ra tir trudc.
Thoi gian ban danh dé ngdi truéc man hinh may
tinh khéng quan trong ma 1 thoi diém hoan hao dé
ban tham gia thi truong, va nhu ban biét, nd c6 thé
dén bat ctr luc ndo, ngay hay dém va trude do, hang
loat thay doi va théng tin quan trong di dién ra. Néu
ban xac dinh mot khoang thoi gian ¢é dinh trong
ngay dé danh cho viéc giao dich, n6 sé& gidi han kha
nang kiém 10i cua ban. Bat ci IGc nao thi truong
cling c6 thé s& danh cho ban co hoi I6n dé kiém tién!
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Hay cé 1én mét ké hoach kinh doanh. Vi dy, c6
mét vai thdng tin kinh té sap dugc céng bd, ban phai
tim hiéu truéc xem no s& anh huong téi thi trueong
nhu thé nao va theo hudng ndo néu nhu thong tin
thuc su dugc cdng bd & tinh trang tét hon hodc xau
hon dy béo. Ban phai tinh dén ca truong hop nhiing
du doan tir trude khong diing véi thyc té, thi truong
s& trg nén vo clng nhay cam va két qua 13, cac giao
dich cta ban ciing can dugc diéu chinh theo nhitng
diéu kién méi. Vi du, viéc dat mac Cat 16 qua gan
V6i gia ban dau la rat mao hiém, bai kha nang né bi
pha v& s& tang 1én rat nhiéu sau khi mét tin tirc nao
d6 dugc cong bd, boi trude khi thuc su di theo mot
xu hudng nao do, thi truong bao giod ciing bién dong
rat that thuong. Khi c6 mot ké hoach kinh doanh rg
rang, ban cd thé tiép tuc hoan thién cac k¥ ning giao
dich ciia minh va sin sang d6i mat voi bat ky dién
bién nao cua thi truong.

Hay tuan thi nguyén tic. Xay dung chién luoc
kinh doanh 14 diéu rat quan trong, nhung tuan thu n6
mot cach nghiém ngat con quan trong hon. Viéc
nam bat ddy du tat ca cac qua trinh dién ra trén thi
truong s& 1a yéu té chinh quyét dinh viéc mo mot
trang thai giao dich chi khong phai 1a mong muén
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kiém tién cang sém cang tt. Ban can hoc cach xac
dinh thoi diém phu hop dé tham gia thi truong va
biét cach sang loc nhirng tin hiéu sai. Néu bién dong
gia that thuong va khdng giéng véi nhirng gi ban da
dé ra thi c6 I& ching chi 1a nhitng bién dong ngau
nhién va khéng phl hop dé ban tao ra loi nhuan.

Giao dich trén cac thi truong tai chinh khéng chi
don gian 1a viéc 4n nat “Ban/Mua”. Phan tich tinh
hinh thi truong, quan ly tién va rai ro 1 tat ca nhiing
yéu tb can thiét dé tao ra loi nhuan. Mot khi dd mo
trang thai giao dich, hay tuan tha ké hoach ban da dé
ra va dat cac lénh Chét 10i ciing nhu Cét 15. Pung
nghi dén chuyén thay doi ching ba muoi phiat mot
lan, sém hay muon thi treong s& tu dong lam cong
viéc cua no.

Hiy dé lgi nhuin ting 1én chi khong phai
thua 15. Téi dd hoc duoc rang diéu khé khin nhat
d6i v&i mot nha kinh doanh mai vao cudc 1a duy tri
c4c trang thai dang co 10i va dé giir cho loi nhuan
1én dén hét kha nang c6 thé cua nd. Ngay khi co
chat 1oi (vd mot vai diéu chinh nho tir phia thi
trurong) 1a mot nha kinh doanh non nét da voi vang
dong trang thai cua minh lai vai hy vong chép duoc
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chat 161 con. Thi trwong dién bién theo hinh séng,
d6 1a 1y do tai sao ta thdy cAc trang thai thuong mat
di loi nhuan n6 dang co trén mot xu hudng di xubng
trong md hinh séng. Nhung két qua cudi cling méi
1a diéu quan trong. Cam xGc va &p lyc tam ly 1
nhitng diéu ngan can nha kinh doanh dong mat trang
thai dang giy thua 15 vao dung thoi diém. Khi
chtng kién thua 15 tang dan, anh ta chi hy vong gia
s& dao chiéu va anh ta co thé sé& lai hoa vén, tham
chi kiém chat 1o, vi vay anh ta quyét dinh duy tri nd
ma khong nhan ra rang khi gia ca chuyén sang dot
song tha hai, anh ta c6 thé con phai chiu thua 18
nang né hon. Mic du van cé nhitng treong hop cho
thiy phuong phap nay sé& thanh coéng, nhung viéc
gitr mot trang thai thua 16 trong thoi gian dai thi qua
|4 rui ro rat cao.

Hiy dam bao mirc Chot 1oi cia ban cao hon
mirc Cat 16. Pay 13 van dé quan tri rai ro. Néu ban
khong tuan tha nguyén tac nay thi it nhat ciing nén
dam bao rang thua 15 c6 thé xay ra véi ban trén mot
trang thai giao dich bang véi lgi nhuan cé duoc trén
clng trang thai d6. Néu ban giao dich theo mot
chién luoc da dinh ra tir truée, ban nén biét khi nao
nén chét 1oi va khi nao nén cat 16 dua trén tinh chat
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chién luoc kinh doanh cua ban. Khi d6, loi nhuan
hoac thua 15 c6 thé xay ra s& phu thuoc va tinh hinh
thi truong chte khéng phai wéc mudn kiém tién that
nhanh ma khéng mat mét gi cua ban. Vi du, néu ban
mé mat trang thai mua nham kiém 1oi trén khoang
chénh léch 20 diém phén traim va ngudng hd tro gan
nhat ma ban tinh toan 1a 50 diém phan trim dudi
muc tiéu loi nhuan nay thi xem ra ban dang mao
hiém qua nhiéu. Thua 15 cd thé xay ra véi ban da
vuot quéa loi nhuan co6 thé kiém duoc téi 2,5 lan.
Trong truong hop nay, ca mdi 10 giao dich ban s&
phai kiém 1o trén it nhat 1a 6 giao dich. Va néu ban
dat muc cat 16 va chét 1oi & khoang cach nhu nhau
SO V6i gia ban dau (20 diém phan trim), kha ning
thua 15 s& cao hon kha ning kiém 15i. Pidu d6 co
nghia la tinh hinh da bi dao nguoc va ban nén cho
doi mot chut trude khi quyét dinh giao dich.

Hay gi6i han lweng théng tin ban can dé phan
tich thi trwong. Nhitng nha kinh doanh méi bat dau
thuong ¢ niém tin manh mé rang ho ¢6 thé nam bat
dugc tinh hinh thi trudng 18 hon néu ho ¢ nhiéu
thong tin dé phan tich hon trong mét ngay giao dich.
Tha nhat 14 viéc danh nhiéu su quan tam téi cac hoc
thuyét kinh té ciing nhu cac phan tich co ban khong
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hé gay hai gi cho nha kinh doanh, nhung diéu d6
khong c6 nghia la anh ta phai luoén luon di sau vao
chi tiét cua cac su kién kinh té d6. Ban c6 thé s& rat
ngac nhién khi biét rang cac nha kinh doanh chuyén
nghiép doc cdc bao cao phan tich va du bao it hon
nhiéu so vai nhitng ngudi ddng mén méi ciia minh.
Ho chi xem xét nhitng ngudn thong tin dang tin cay
va chon loc nhitng van dé quan trong nhat. Hay nhé
cau danh ngdn noi tiéng: “Pung doc nhiéu, hiy doc
nhitng gi thuc sy hitu ich.”

Nghién citu mot cach Iy thuyét sé khéng gitp
gi cho ban khi kinh doanh thuc sw. Ban c6 thé rat
hitng thi voi quan diém cua mot nhém hoc thuat
nao d6 vé cac qué trinh kinh té va chinh tri, nhung
kinh doanh trong thwc té c6 méi lién hé rat han ché
Vi nhitng nghién ciru mang tinh ly thuyét nay. Mot
vai nguoi di xay dung céc Iy thuyét, trong khi nhiing
ngudi khéc thuc su bat tay vao kinh doanh, va cé
mot su khac biét rat 16n gitra ho. Trong thuc té kinh
doanh, diéu co ban la quyét dinh ngudn théng tin ma
ban s& tiép nhan (tin tic va bao céo kinh té).

Piéu quan treng la hay giir binh tinh. Mot nha
kinh doanh s¢€ tré nén binh tinh va tu tin khi anh ta
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c6 du kinh nghiém va hiéu biét vé thi truong dong
thoi xay dung duoc cho minh quan diém kinh doanh
riéng.

Kinh doanh khéng gidng nhu nhitng céng viéc
khac, vi du nhu xay dyng (ludn can sy tin ciy va an
toan tuyét di), né doi hoi nhitng cai nhin khac nhau
vé mot van dé. Trong kinh doanh, hiéu qua giao
dich trong dai han méi 1a diéu quan trong chix khong
phai két qua nhat thoi ciia mot giao dich bat ky nao
d6. Thua 15 1a mot phan tat yéu cua nd. Con nhiing
bién dong 16n vé gia ca cang lam cho co hoi kiém
loi ting 1én. Bat ké ban dang nhin thay loi nhuan
thyc dang sinh so6i trén tai khoan, hay chi tudng
tugng rang minh s& tré thanh nha giao dich giau c6
va thanh cong thi kinh doanh bao gio ciing c6 thé
tao cho ban cam giac phan chan va ty man tuyét voi.
Nhung ding quén rang day ciing chinh 13 don bay
manh nhat trén thi truong, né cho nha kinh doanh co
hoi kiém 10i tir nhitng bién dong gia ca nho nhat.
Néu ty gia cap EUR/USD bién dong khoang 100
diém phan traim, diy duoc coi 1a mot sy thay doi
dang ké so v6i mirc do binh thuong. Thé nhung
tham chi véi mot bién dong nhu thé, luc mua trén
mdi dong 100 do-la ciing chi tang cé 1% ma thoi, va
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day hoan toan khong phai la mét su ting trudng
dang ké. Vay thi ban hay to ra binh tinh va tu tin d
chuyén gi c6 dang xay ra trén thi trueong.

Purng voi vang giao dich — thi trwong llc nao
ciing & trong tinh trang sin sang. Loi khuyén cudi
cung cua toi danh cho cac ban 1a dirng voi vang thuc
hién giao dich. Cam giac ty mén va nhiing y tuong
day am anh rang ban s& mai kiém duoc 1oi sau khi
da thanh cong trén mot vai giao dich s& 1a diéu nguy
hiém khong kém gi viéc ban ct udc ao rang gia
minh c6 thé 1am lai moi th va stra chita moi sai
1am, 13y lai moi thua 15. Néu ban da kiém duogc chut
loi nhuan, dirng voi mé cac trang thai giao dich méi
Vi hy vong sé& kiém 1oi dé dang hon. Thém vao do,
néu ban di déng mét giao dich thua 15, dung voi
vang lay lai nhitng gi ban d3 mat cang nhanh cang
t6t, bai cac quyét dinh nén dua trén nhitng phan tich
sau sac vé tinh hinh thi truong chi khéng phai cam
xdc cua ban quanh cau chuyén I&i va 15. Thi truong
lac nao ciing san sang dé ban thyc hién giao dich.
Chuyén rat thuong xuyén xay ra la cac nha kinh
doanh mai chi trong vai ngay dau da lam can kiét tai
khoan cua minh ma khong hiéu tai sao. Tinh trang
d6 s& khong bao gio dién ra néu ban kinh doanh dai
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han va duy tri mot vai trang thai véi khéi luong nho
trong vong vai tuan hay vai thang. Chi khi thuc hién
nhitng giao dich Ién trong ngin han thi su thay doi
gia ca 16n theo chiéu huéng khdng thuan lgi méi c6
thé gay cho ban nhitng khoan thua 15 ning né. Ngoai
ra, cac trang thai trong ngan han rat khé quan ly, cho
di 14 rui ro van ¢ trong tam kiém soat cua ban boi
thi truong ludn bién dong khdng ngiing. Vi thé, tét
hon 14 ban hay doi dén thoi diém hoan hao dé tham
gia thi truong va sau d6 duy tri trang thai cua ban
cho dén khi tinh hinh chuyén bién theo huéng co loi
cho ban. Nhiéu vu chinh cia mot nha kinh doanh
khéng phai 1a mua hay ban ma quan trong nhat 1
chd doi thoi diém hoan hao cho viéc d6. Rat nhiéu
nha kinh doanh ting noéi: “Khong ai kiém loi nho
mua va ban, ho kiém 1oi tir viéc cho doi thoi diém
hoan hao nhat.”

13. Ban c6 thé hec dwgc gi tir nhitng nhan vat noi
tieng trong kinh doanh tai chinh?

To6i nghi ngoai George Soros ra, khong ¢6 nha kinh
doanh xuat chdng nao khac trén thi truong Ngoai
héi. Ong 1a chu cua cong ty dau tu Quantum voi
t6ng tai san dang quan 1y hién 1én téi trén 20 ty do-
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la My. Tai san c& nhan cta 6ng udc tinh da 1én tdi
trén 8 ty do-la.

George Soros thuc hién giao dich khéng 16 nhat
cua minh vao ngay 16 thang Chin nam 1992 (ngay
dugc goi 1a “Thir Tu den tdi”) khi Pang Bao tha
dang cam quyén caa nuéc Anh quyét dinh roi khoi
Hé théng tién té chung chau Au. Khi d6, ong da ban
mot khdi lwong 16n dong Bang Anh tuong duong
khoang 10 ty do-la My va kiém loi nhd sy mat kha
nang ng pho cua Ngan hang Trung wong Anh trong
viéc hd trg dong noi té trudc dién bién khdng cé loi
trén thi truong. Cudi ciing, Ngan hang nay budc phai
ha gia dong tién caa minh. Soros kiém duoc khoang
1,1 ty do-la loi nhuan nho @6 va trd nén noi tiéng
véi thanh tich 1a “nguoi dan 6ng pha hong Ngéan
hang Trung wvong Anh Quéc.”

Nguoi giéi nhat trong s6 nhitng ngudi gi6i
nhat

Larry Williams 1a nguoi ¢ rat nhiéu thanh tich
trong kinh doanh. Ong d4 hai 1an bién 10.000 do-la
thanh 1.000.000 do-la. Nhitng cau chuyén nhu thé
rat hiém khi xay ra. Néu may man ban c6 thé kiém
161 100-150% véi mic rui ro ¢6 thé chap nhan dugc,
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nhung két qua d6 van con la kha khiém tén so Vi
nhitng gi Larry Williams da lam.

Liz Cheval la chu tich céng ty Tai chinh EMC,
hién séng ¢ Chicago, bang lllinois. Ba ting 1a nhan
vién cua mot co quan chinh phu. Hién tai ba dang
quan ly mot quy véi gia tri trén 100 triéu do-la.

Bill Dunn la Chu tich cua cong ty Dunn Capital,
tai Stuart, bang Florida. Ong ting la gido vién va
gio day dang quan ly tai san Ién tai 900 tri¢u do-la.

John Henry la chu tich cua céng ty John Henry
and Co, tai Boca Raton, bang Florida. Ong tirng 1am
viéc trong nganh néng nghiép va gio day quan ly
khoang 1 ty do-la My. Nam 1984, dng chi cO vén
ven 16.313 do-la trong tai khoan.

Nha kinh doanh thanh céng ddng thoi 1a mot
giang vién cao hoc Alexander Elder ting chia sé
mét vai loi khuyén voi doc gia cua minh trong cudn
sach: “Giao dich d¢é muu sinh” ma toi da dé cap dén
nhiéu 1an. Sau ddy 1a mot trich doan:

Céc giao djch cua ban phai dwa trén nhizng
nguyén tdc ré rang da dwoc dat ra tir truedc.
Ban phdai phan tich nhizng cam giac cua minh

510


https://sinvest.vn

Chién lirgc kinh doanh

trong khi thuc hién giao dich, va chdc chdn
rang nhing quyét dinh minh dwa ra la hoan
toan hop Iy Ban can xay dung phwong phdp
quan 1y tién bac sao cho khéng khoan thua 16
nao co thé khién ban khanh kiét va phdi roi
khdi cugc chor.

Hay bdt dau heu gir mét cuon nhdt ky kinh
doanh — thiz ghi lai toan bg cac giao dich ban
da thuc hién, trong dé néu ré Iy do ban quyét
dinh tham gia hogc roi khoi thi truong. Hay
tim kiém nhip diéu ldp di 1ap lai cia nhiing lan
thanh cong va thua 14. Nhiing ai khéng hoc hdi
tr qua khir sé lap lai sai lam cua né trong
trong lai.

ping bao gio thay déi ké hoach mét khi
trgng thai giao dich cua ban da dwroc mo.

Ban chi ¢é thé thanh cdng trong kinh doanh
néu coi n6 1a mét muc tiéu nghiém tic dé theo
dudi. Kinh doanh theo cam xiic nghia la t Sét.
Pé dam bao thanh cdng, hay thuc hanh nhiing
phirong phdp quan 1y tién hop Iy va chdt ché.
Mgt nha kinh doanh gisi theo ddi tinh hinh tai
chinh cua minh ky cang nhuw mot tho lan
chuyén nghiép ludn can thdn véi nguén cung
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cap khdng khi cia anh ta vay.

“Ping mao hiém tat ca tien ban ¢6” la
nguyén tic quan trong nhdt cia nha kinh

doanh.

Nhizng nha kinh doanh thanh cdng nhin
nhdn thua 16 nhw nhitng nguoi thich uong
ruou nhung khong hé nghién ruou. Ho chr
uong mét chat roi théi. Néu nhing nha kinh
doanh nay lién tuc thua 15, ho sé nhdn thdy
ngay tin hiéu cho thdy c¢é gi dé khéng on: da
deén Gc ding va suy nghi lai vé nhiing phan
tich cting nhu phwong phdp kinh doanh cua
minh. Nhiing ké thdt bai khong bao gio dirng
lai dwroc — ho tiép tuc ddan than vao th; triong
boi ho bi mé hoac boi s thich thd khi tham
gia tro choi va bdéi niém hy vong sé gianh
thang loi I6n.

Mgt nha kinh doanh chuyén nghiép dung
dau Oc cua minh dé suy nghi va vi vdy, ludn
luon binh tinh. Chi ¢6 nhizng ké khdng chuyén
M&i trd nén qud hung phan hodc qué buon ba
vi két qua kinh doanh czia minh. Phan ing theo
cam xiic la diéu qua xa xi va ban khong bao
gio dii giau c6 dé nudi dwéng nd ca.
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Mgt nha kinh doanh ¢ trong trgng thai binh
tinh va thodi mai c6 thé tdp trung tim kiém
nhitng co héi tot va an toan nhdt.

Ddu hiéu rd rang nhdt cia tro cd cuoc 1 sw
mdt khd néng chong choi lai s théi thic phdi
danh cwoc. Néu ban cam thdy minh dang giao
dich qua nhiéu ma két qud lai khdng tét thi hay
deeng viéc nay lai khoang mot thang. Viée do
sé cho ban co hoi danh gia lai phuong phdp
kinh doanh cua chinh minh.

Cong chang ludn can nhaing than nrong, va
vi thé nhiing than frong méi sé ludn xudt hién.
Nhung la mot nha kinh doanh théng minh, ban
phai hiéu rang trong dai han, sé khéng co6
nhan vdt xudt ching nao co thé khién ban tré
nén giau co. Ban phdi tw lam ldy diéu dé théi!

Trong loi két luan, A. Elder ndi rang “cic nha
kinh doanh thudng gap van dé véi viéc bop co sing
— mua hogc ban khi ma nhitng phuwong phdp phan
tich ciza ho mach bdo ho diéu d@s.”

So dit 1énh 1a vin dé nghiém trong nhat ma mot
nha kinh doanh nghiém tic thuong mic phai. “Gio
ban dé cé phan mém giao dich, di hoc dwoc nguyén
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tac quan 1y tién, biét cac nguyén tdc tam Iy cua viéc
cat 16. Gio ddy ban phdi thuc sy bat tay vao kinh
doanh théi,” A. Elder két luan,

17. Lam thé nao dé duy tri nhat ky giao dich

Nhiéu nha kinh doanh cé kinh nghiém khuyén
nhitng ngudi méi bat dau nén ghi lai vao nhat ky tat
ca cac giao dich da thyc hién vai ly do mé va dong
c4c trang thai va két qua cuia chung. Rat nhiéu nguoi
cling d6ng y rang viéc ghi lai cac quyét dinh duoc
dua ra trudc khi biét két qua cua ching 1a mot phan
rat quan trong cua qua trinh tw hoc hoi va hoan
thién. Khdng may thay, chi c6 mét sé phan tram rat
it cac nha kinh doanh m¢i bat dau 1a 1am theo loi
khuyén nay bai viéc duy tri mot nhat ky nhu thé doi
hoi rat nhiéu thoi gian va ¢ gang. Con mot kho
khan khac nira 1a khi tu quan Iy tién cia minh, ban
khdng can phai bao céo cho ai ca - ban chi can phai
lam rd moi viéc véi chinh minh.

Vay lam thé nao dé duy tri mot nhat ky giao
dich? Dudi day 1a mot trong nhitng phuong phép
hitu hiéu nhat — mdi giao dich s& duoc ghi lai vao
mot to gidy Vai cac noi dung sau:

514


https://sinvest.vn

Chién lirgc kinh doanh

Thoi gian thuc hién giao dich (gio va ngay
thang);

Cap tién té st dung va khéi luogng giao dich:;
Khoang thoi gian dugc sir dung cho viéc phan
tich;

Cac ngudng khang cu va hd trg (3 ngudng cho
maoi mac gia hién tai);

Gia m¢ (Gia ban hoac gia mua);

Mrc Chét 1oi;

Mrc Cit 10;

Loi nhuan c6 thé kiém dugc (D) va thua 16 c6
thé xay ra (E) theo don vi diém phan trim;

Ty 1€ rai ro/lgi nhuan (F) chi ra lgi nhuan co
thé kiém luoc 16n hon thua 15 c6 thé xay ra bao
nhiéu (F>1), hoac ngugc lai (F<1). Luu y la
ban nén dat F>1;

Mot vai danh gia cua ban vé tinh hinh thi
truong tai thoi diém mo trang thai. Ly do ban
thuc hién giao dich (vi duy, c6 tin tac kinh té
tich cuc hoac diu hiéu nhan duoc tir cac chi sb
phén tich k¥ thuat). Sau nay, n6 sé gilp ban
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xéc dinh mic d6 hop ly cua quyét dinh ma ban
da dua ra;

= Piém rat khoi thi truong — gié tai d6 ban dong
trang thai caa minh;

= Gia trj loi nhuan hoic thua 16 tinh bing dong
tién co so.
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Pién diy du vao mau nhat ky nhu trén s& gilp
ban tap trung suy nghi vao nhitng van d& chinh yéu:
diéu kién thuc hién mot giao dich, mirc d6 rui ro, I3

10 tiém nang, ...

Ban ciing nén luu y rang nhat ky giao dich ciing
la mot phan khong thé tach roi cua ké hoach kinh
doanh. Con ban than ké hoach d6 lai bao gom nhiing
cau hoi trén pham vi rong hon: tat ca nhimng diéu
nha kinh doanh phai d6i mat trong moét chu trinh
giao dich, tir dong luc cho dén chién luoc cu thé.
Ban nén c6 mot ké hoach kinh doanh dugc viét rd ra
gidy. CO mét vai cau hoi quan trong ban nén tra loi
trong khi xay dung ké hoach kinh doanh caa minh:

1. Panh gia cac kha niing c6 thé xay ra

1.1 Muc tiéu kinh doanh trong dai han cua t6i la
gi (trong mdt nam, mot thang, mot tuan)?

1.2 Uu diém va nhuoc diém cua toi 1a gi véi vai
tro mot nha kinh doanh

1.3 Céc nguyén tac giao dich cua toi tot dén dau,
va liéu t6i c6 thé ludn tuan thu chién luoc
kinh doanh da lya chon trudc hay khong?

1.4 Mdi ngay toi co thé danh bao nhiéu thoi gian
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vao Viéc giao dich va phan tich thi truong?

1.5 Trinh d tin hoc cua t6i c6 du dé toi lam cha
duogc tat ca cAc chic ning trong phan mém
giao dich ma nha méi gidi cung cip hay
khong?

1.6 Toi hiéu biét nhitng gi vé kinh té va tai
chinh? Nhitng hiéu biét d6 co du dé ti phan
tich thi truong va céc tin tac kinh té?

1.7 Liéu t6i c6 thé 1am viéc mot minh va dua ra
quyét dinh giao dich mot cach doc lap hay
khong?

2. Ban sé sir dung nhirng cong cu nao khi kinh
doanh trong ngan han va dai han?

2.1 . T6i du dinh giao dich bang cap tién té nao?
Véi khéi luong bao nhiéu mdi giao dich?

2.2 Chién luoc kinh doanh cua toi di duogc thu
nghiém véi cac cap tién té nay chua? Két qua
ra sao?

2.3 Tinh trung binh thi mét trang thai cua toi
duoc duy tri trong bao 1au?

2.4 Diéu kién dé mé mot trang thai giao dich cua
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t0i I3 gi?
2.5 Toi da phan tich két qua cia mot chién luoc

da duoc lua chon chua? N6 cho ra lgi nhuan
hay thua 15 va tai sao?

3. Cac phwong phap phan tich va ngudn thong
tin
3.1 Tai sé& str dung nhitng nguon thdng tin nao?

3.2 Toi s€ ap dung nhitng phuong phap phan tich
k§ thuat nao (biéu dd, chi s6, mé hinh gia)?

3.3 TOi sé tap trung vao nhirng bao cao phan tich
nao hang ngay, toi sé theo ddi sat sao nhitng
tin tarc nao trén thi truong? Ké hoach lam
viéc cua toi trong mot ngay thé nao?

3.4 Tinh hinh thi truong hién nay ra sao? NO
dang c6 xu hudng hay 1 dang diéu chinh?

4. Quan ly rii ro va tién caa ban

4.1. T6i s€ ap dung nhitng phuong phap quan ly
rai ro nao (vi du, khong sir dung qua 5% s6
du tai khoan cho mdi giao dich)?

4.2. Ty & rui ro/ lgi nhuan cua toi trén mdi giao
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dich?

4.3. Cac muc Cat 16 va Chét 1oi cua toi & dau?

4.4. S6 du tai khoan ban dau cua t6i 1a bao nhiéu?
T6i s& 1am gi néu mat di mot phan trong do,
d6 thém tién vao hay han ché giao dich?

5. Chién hroc giao dich

5.1. Nhirng tin hiéu nao tir cac chi s phan tich k§
thuat duoc sir dung dé khang dinh cac quyét
dinh giao dich cua t6i?

5.2. Cac quyét dinh giao dich cua tdi ¢d tuan tha
dung nhirng nguyén tic trong chién lugc cua
toi hay khong? Toi co thuong xuyén phén
tich cac trang thai da dong cua minh hay
khong?

5.3. 5-10 nguyén tic quan trong nhat cua toi trong
khi giao dich la gi?

5.4. Nguyén tac tham gia/ rat khoi thi truong cua
i 12 gi?

6. Nhat ky giao dich

6.1. T6i c6 duy tri dugc nhat ky giao dich hay
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khong? Néu co thi khoang bao lau toi lai ghi
lai cac thdng tin va phan tich lich sir giao
dich tur do?

6.2. Sau khi da dong mot trang thai vai két qua I3
hoac 15, t6i s& quan tam toi diéu gi?

7. Céac thdéng tin khéac

7.1. Toi s& lam gi néu may tinh hoic két ndi
Internet cua ti c6 van dé tai thoi diém ma
t6i thay c6 rat nhiéu co hoi giao dich?

7.2. T6i c6 biét thong tin lién lac cua céng ty moi
gidi cua minh (s6 dién thoai, email) va gio
lam viéc cua bo phan hd tro khach hang
khong?

7.3. Ngoai cac ban mém, tdi c6 ghi lai mat khau
giao dich va cac thong tin khac lién quan dén
cac tai khoan giao dich khéng?

88. T6i c6 nén nghe theo loi khuyén cia nguoi

khac hay khong?

Néu ban nhap cac cum tir “Hé théng giao dich

Ngoai h6i” — “Forex Trading System” hay “Céc dau
hiéu giao dich Ngoai hdi” — “Forex Trading
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Signals” trén thanh tim kiém cua trang Google, chic
chan ban s& thay rat nhiéu quang c4o chao moi ban
mua cac chién lugc giao dich “khong bao gio sai
lam” hay “cho ban 90% giao dich c6 15i”, tat ca chi
V6i vai tram do-la. Nhung trude khi voi va can cau,
ban hiy suy nghi mot chit. DO mét sé nhing loi
moi chao nay cd thé 1a su thuc va no rat hiéu qua,
thi khéng phai nha kinh doanh nao ciing biét cach
tuan thu toan bd nhitng nguyén tic caa ching trong
khi giao dich trén thi truong, va diéu nay pha hong
su nhat quan cling nhu hiéu qua cua chién luge dugc
mua Ve.

Mt khac, tai sao lai phai tiéu ton vai trim do-la
dé co duoc 1oi khuyén cua nguoi khac néu ban co
thé tu xay dung chién lugc luoc riéng cua minh va
ding sé tién tiét kiém duogc dé bd sung vao tai
khoan giao dich? Kinh nghiém giao dich thuc té caa
ban ¢6 1& con quy gia hon nhiéu!

Tat nhién, nhiéu khi ban sé& c6 loi khi nghe theo
l61 khuyén cua nguoi khac, nhung ¢ day loi ich d6
la gi? Néu ban ctr di theo nhitng dau hiéu sin co,
ban s& chang hoc hoi dugc gi ca. S6m hay muon,
chién lugc cia nguoi khac ciing s& khdng gilp ban
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kiém loi duoc nita boi thi trudng co thé thay doi bat
ctr 1Gc ndo. Néu khdng c6 kinh nghiém giao dich cua
ban than thi 1am sao ban c6 thé dua ra nhitng quyét
dinh doc lap. Piéu quan trong ddi véi nha kinh
doanh 1a hiéu rd mot chién lugc giao dich nao d6
mang lai loi nhuan hay 1a thua 156. Pay 1a diém khac
biét co ban gitta kinh doanh va ca cugc. Néu ban
biét ly do minh that bai hay thanh cong, ban cé thé
tu hoan thién ban than.

Trong lich sir giao dich, ma dac biét la giao dich
Ngoai hdi, dd c6 rat nhiéu nhan vat noi tiéng tuyén
b ring minh d3 kham pha hét tat ca bi mat cua thi
truong va co thé dua ra nhitng du doan véi d6 chinh
xac cao. Khéng may thay, chi mot vai nguoi trong
s6 d6 1a tré thanh triéu pha. C6 rat nhiéu sach néi vé
xay dung chién lugc kinh doanh. Va viéc xay dung
mot chién luoc tét ciing khong phai la didu kho.
Quan trong la ban phai tuan tha no.

18. Nhikng chién lirgc kinh doanh nao phd bién
nhat?

Phan 16n cac nha kinh doanh thanh cong déu tuan
thit mot chién luge di lwa chon va phi hop véi ho
nhat. Thuong thi ho khong dé tam dén cac chién
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luge khac bai ho hai 10ng véi chién luoc to ra hiéu
qua véi ban than. Nhung moét ngay nao d6, mot
chién luoc c6 thé khong con dem lai loi nhuan nia.
D6 1a khi cac nha kinh doanh bat dau tim kiém mat
chién luoc khac phd hop hon véi diéu kién thi
trudng, va ho bat dau ap dung no thay vi chién lugc
cii. Poi khi, phai mat rat nhiéu thoi gian dé tim mot
chién lugc tét, va nha kinh doanh phai chiu thua 18
va mat nhiéu tién bac dé tim ra chién luoc phl hop
cho minh. Nhitng nha kinh doanh méi bat dau
thuong hay mac phai 15i nay.

Ban c6 thé thir xay dung mot chién lugc Kinh
doanh chung, ludn lubn &p dung duoc trén thi
truong sau mot vai diéu chinh nho cho phi hop. Thi
truong ludn ludn thay doi, va nha kinh doanh phai
diéu chinh dé chién luwoc cia minh phl hop Voi
nhitng thay d6i d6. Con thi trudng sé chang bao gio
diéu chinh theo ban dau! S& that 1a vo nghia néu ctr
hy vong mot vai nguyén tic nao d6 ban dit ra sé& tro
nén hiéu qua theo ding nhirng gi ban mong mudn.

Nhirng phwong phap giao dich phé bién nhat

Theo dudi xu hwéng (Trend following). Pay la
chién luoc thu loi nhuan tir nhitng dién bién tich cuc
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trén thi truong, duoc hinh thanh trong khoang vai
tuan, tham chi 1a vai thang, trong d6 thi truong lan
luot dat cac muc dinh cao hon hoic muc day thap
hon theo mot chidu hudéng da duoc xé&c 1ap san (cho
t6i khi dao chiéu). Pay 1a phuong phap di duoc
ching minh qua thoi gian bai rat nhiéu nha kinh
doanh, tuy nhién né c6 mot vai nhugc diém nhu sau:

= Cac xu huéng dai han hiém khi hinh thanh trén
thi truong boi thi trudng chi bién dong co xu
hudong khoang 15% thoi gian hoat dong ma
thoi.

= C4 nam bat mot xu hudng nao dé trong khi nd
khong hé ton tai chic chin s& dan dén that bai

= Ban s& can phai c6 luong tién 16n trong tai
khoan dé d6i pho véi nhiing rai ro trong dai
han.

Giao dich ngwoc véi xu hwong (Countertrend
trading). Pay 1a chién lugc nguoc véi chién lugc ¢
trén — ban mua khi thi truong dang c6 xu hudng di
xudng va bén trong ldc thi truong dang di 1én. Chién
lwgc nay dua trén gia thuyét rang bat ct xu hudng
nao trén thi truong, sém hay mudn ciing s& phai két
thic, va thi truong s& quay tré lai mac ban dau, di
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chi 1a trong thoi gian ngan. Cac ngudng hd tro va
khang cu khi gia dao chiéu I1a cong cu phan tich
quan trong nhat khi &p dung chién lugc nay.

Giao dich ngin han (Swing trading). Trong
thuc té, chién luoc nay ciing giéng nhu chién luoc
giao dich theo xu hudng, nhung dugc ap dung vai
nhitng quéng thoi gian ngan. Trong truong hop nay,
nha kinh doanh tim kiém lgi nhuan tir nhitng dot
song nho trén thi truong ma ban than chang lai la
mot phan caa mot xu hudng dai han hon. Thuong
thi céc giao dich kiéu nay dién ra vi nhitng ly do lién
quan dén nén kinh té, vi du nhu mat tin tac kinh té
vi mo quan trong nao dé duoc cdng bé chang han.

Giao dich trong ngay (Day trading). Bay thuc
ra khéng phai mot chién lugc kinh doanh. N6 1a mot
phuong phép giao dich trong d6 viéc m¢o va dong
cac trang thai dién ra trong cling ngay giao dich.
Mot nha kinh doanh theo phuong phap nay dén cudi
ngay sé dong toan bd trang thai cia minh lai. NO
cho phép anh ta theo dudi ca chién luoc giao dich
theo xu hudng, nguoc xu huéng va ca cac chién
lugc khac nira.

Céc loai hinh giao dich
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Piu co lwét séng (Scalping). Mot nha dau co
luét séng co thé thuc hién hang chuc, tham chi hang
tram giao dich mdi ngay. Anh ta kiém 1oi tir nhiing
bién dong du 1a nho nhat cua ty gia trong mdi ngay
giao dich.

Giao dich ky thuat (Technical trading). Nha
giao dich ky thuat dua ra quyét dinh dau tu dya trén
két qua phan tich cac biéu do gia va cac chi s6 phan
tich ki thuat. Ho thuong lién hé vai chi sé véi nhau
dé chac chan rang cac dau hiéu ma chung dua ra 1a
dung. Nhitng nha kinh doanh nay thuong tuan tha
nghiém ngat chién luoc minh da dé ra.

Giao dich co ban (Fundalmental trading). Giao
dich co ban dua trén phén tich céc tin tac va du bao
kinh té tir nhidu yéu t kinh t& co ban khéac nhau.
Trong trudng hop ndy cac quyét dinh kinh doanh dai
han thuong dwoc dwa ra. Nhitng nha kinh doanh
theo chién luoc nay it thuc hién giao dich, va ho
thuong duy tri cac trang thai caa minh trong thoi
gian rat dai. Loi nhuan trong trudong hop nay rat cao,
nhung rii ro cling 16n do cac muc Cat 16 thuong &
kh& xa muc gid mo trang thai ban dau. Cac quy dau
tu va nhitng nha kinh doanh ca nhan véi s von 16n
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thuong ap dung chién luoc nay.

19. Hé théng Giao dich Ba Man hinh (Triple
screen trading) la gi?

Hé théng Giao dich Ba Man hinh duoc phat trién
vao nam 1986 bo1 Alexander Elder va sau do, no
dugc dng mo ta trong cudn sach Trading for living.
Nguyén tic co ban cua hé thong nay 1a dé kiém tra
thi truong vai viéc sir dung ba khung thoi gian khac
nhau truéc khi mé mot trang thai mua hoac ban.
Néu tinh hinh thi truong 14 nhu nhau trong tit ca 3
hodc it nhét 12 2 khung thoi gian (ngan nhat va dai
nhat) thi do6 1a thoi diém tuyét voi dé maé trang thai.
Kinh nghiém cho thay, cac bién dong gia ca co thé
phan ky trén cac biéu do cua cac khung thoi gian
khac nhau: vi du, biéu d6 tuan s& cho thay mét xu
huéng di 1én, nhung trén biéu d6 ngay thi thi truong
lai dang di xudng. Biéu d6 tuan la céng cu quan
trong hon dé phan tich khi n6 cho thiy xu hudng
chinh cua thi trudong, diéu nay ciing ¢ thé xuat hién
trén khung thoi gian ngén han.

Theo quy luat cua hé thdng nay, viéc phan tich
cac khung thoi gian dai hon s€ quan trong hon la
phan tich cac khung thoi gian ngan hon. Khung thoi
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gian dai hon cé thé dugc tinh theo tuan. Cac chi sé
xu huéng ciing duoc sir dung trong hé théng. Elder
thuong khuyén ban nén sir dung MACD, mac du
cling ¢6 thé sir dung céc chi s6 xu hudng khéac hoic
két hop chiing voi nhau. Man hinh dau tién (kiém
tra) cho ban cu tra 1oi vé nhitng gi ban nén lam:
mua, ban hozc khdng lam gi ca va doi dén thoi diém
thich hop hon. Hai man hinh con lai s€ Xac nhan cac
két qua cia man hinh dau tién.

Man hinh tha hai &p dung viéc phan tich mot
khung thoi gian ngan hon (vi dy, khung thoi gian
theo ngay). Néu nhu biéu d6 tuan cho thady mot xu
hudng di 1én thi ban chi nén chd y téi cac tin hiéu
mua vao trén biéu do ngay. Nén bo qua céc tin hiéu
ban ra dugc dua ra boi s& 12 rat mao hiém khi ban ra
trong thi truong gia 1én. Véi man hinh nay, Elder st
dung Chi s6 Stc manh Twong ddi

(RSI) va Cac tia Elder (Elder Rays). Mot Coéng cu
do dao dong Ngiu nhién cling phu hop cho muc
dich nay.

Man hinh thir ba dugc dung dé phan tich khung
thoi gian theo gio. Xu huéng nao cé thé duoc quan
sat thay trén biéu d6 theo gio va lidu co co hoi nao
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dé mo mot trang thai hay khdng? Ban co thé su
dung bat ky chi s6 xu hudng nao, diéu quan trong &
day 13 mé mot trang thai theo dung chiéu cta xu
huéng chinh (xu hudng trén biéu dé tuan). Man hinh
thar hai c6 thé mau thuan véi man hinh tha nhét va
thr ba, nhung diéu nay khoéng quan trong. Can luu y
mot diém 12 mé mot trang thai theo dung chiéu cua
xu hudng chinh trong tuan.

Y tudng ban dau vé viéc cac chi s sir dung trén
biéu d6 cho cac khung thoi gian khac nhau co thé
duoc sir dung dé xac nhan cac xu huéng lén hon 1a
khdng chinh xac. Tuy nhién, thuc té cho thay la cac
két qua caa ca 3 man hinh hiém khi triung khép véi
nhau. Do vay, ban can quyét dinh 1a minh nén tién
hanh giao dich theo két qua cia 2 man hinh (khung
thoi gian ngan nhat va dai nhat) hay la ban s& chi
lam diéu d6 khi tinh hinh trén cic biéu d6 cua ci 3
khung thoi gian 1a nhu nhau (kha nang thanh cong
trong trueong hop nay la cao hon).

Trong phan mém giao dich MetaTrader 4.0, rat dé
dé &p dung Hé thong Ba Man hinh. Ban chi can mo
3 biéu d6 cua cac khung thoi gian khac nhau trén
cung 1 man hinh va theo déi dién bién cuaa thi
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truong. Minh hoa dudi day cho thdy 3 biéu d6 cua
cap GBP/USD: theo gio, 4 gio va hang ngay. 2 chi
s6 MACD va RSI duoc st dung trong cac biéu do
d6. MACD dua ra cac tin hiéu phan Ky trén cac biéu
dd 4 gio va theo ngay (ching ta cé 1 tin hiéu mua
vao va mot tin hiéu khac dé ban ra). Mic du biéu d6
theo ngay dua ra tin hiéu mua vao nhung ban van
phai doi su Xac nhan dén tir biéu do theo gio.

Cac biéu d6 H1, H4 va theo ngay cuia cap
GBP/USD.

DU ban c6 thé dé dang phat trién mot hé théng
phtic tap hon, c6 thé bao gdm 4 hoic 5 man hinh
(kiém tra), nhung diéu cot I18i van Ia nguyén tic &p
dung ching. Va su that cho thiy 1a hé théng vén
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hanh theo cac diéu kién giao dich thuc té.

20. Ban ap dung chién lwoc Martingale (ting gap
doi gia tri cho giao dich sau) nhw the nao?

Chién lugc Martingale s dung viéc ting rui ro
trong mdi giao dich tiép sau mot giao dich gay thua
156 @& ban c6 thé g& lai khoan I8 trude d6 va kiém
duoc mot chat loi nhuan. Chién luoc nay dua trén
c4c tinh toan toan hoc va c6 thé duoc ap dung khéng
chi trong thi truong tai chinh ma ca trong danh bac.
Tuy nhién, n6 c6 mot nhuge diém Ién — néu ban co
mot loat giao dich gay thua 15 thi ban c6 thé s& hét
sach tién trong tai khoan giao dich cia minh va sé
khong thé tién hanh thém bat cu giao dich nao dua
trén chién luoc nay. Theo ly thuyét xac suat thi kha
ning xay ra cua, vi dy, 8 giao dich gay thua 16 lién
tiép 1a twong d6i thap. Vay, ching ta hdy thu lya
chon cap EUR/USD dé ap dung chién lugc giao dich
Martingale. Dé bat dau, hdy mua 0,1 16 vai cac Iénh
Dung 16 va Chét 1oi 1a 100 diém phan tram. Néu
lénh Chét 1o duoc kich hoat, ching ta s& tién hanh
giao dich twong ty mét 1an nira.

Con néu chung ta da thua 15 trong giao dich trudc
d6 thi ching ta s& ting gap d6i gia tri giao dich sau
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d6 va mua 0,2 16 cap EUR/USD véi céc Iénh Dung
156 va Chét 161 van 1a 100 diém phan tram. Néu gia
ca ting 100 diém phan trim ching ta s& c6 200 USD
loi nhuan dé c6 thé x6a bo cac khoan 16 trude diy va
kiém duoc thém 100 USD. Quy md cua giao dich
tiép theo lai van 12 0,1 16. Néu sau d6 chung ta chiju
thua 16 l1an tha hai thi tiép theo, ching ta s& tién
hanh giao dich véi 0,4 16. Néu thanh cong ching ta
s& kiém duoc 400 USD. Tinh ca mic 15 cta lan tha
nhat va thir hai, chiing ta van c6 dugc 100 USD loi
nhuan (400 — 100 — 200 = 100). Quy m6 cua giao
dich tiép theo lai 12 0,1 16. Néu thua I8 1an tht ba thi
sau d6 chung ta s€ giao dich véi 0,8 16. Chung ta
hay thé hién diéu nay trong 1 bang dé c6 thé dé hiéu
hon:

Giao Loi L5 (liy ké | Loi Sé tién
dich nhuan trong nhuan bao
véi quy | trong treong hop | rong dam dé
md 116 | truwong lénh Dirng | trong c6 thé
tiéu hop lénh | 16 dugc treong | tién
chuan, | Chétloi | kich hoat), | hop hanh
EUR/U | dwoc usbh Iénh giao
SD kich hoat, Chét loi | dich,
USD dwgc | EUR

kich

hoat,

uUsD
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1 100 0 100 1.000
2 200 100 100 2.000
4 400 300 100 4.000
8 800 700 100 8.000
16 1.600 1.500 100 16.000
32 3.200 3.100 100 32.000
64 6.400 6.300 100 64.000

C06 thé c6 cac cach két hop khac nhau bai ban co
thé mua va ban dong thoi trén thi truong. Dé ting s6
tién trong cé4c giao dich thu duoc loi nhuan, hdy cé
gang ap dung cac phuong phap phan tich k¥ thuat va
st dung cac du bao phan tich. Bén canh do, néu ban
bat dau giao dich vai 0,2 16 chir khéng phai 0,1 16
thi lgi nhuan cua ban trong truong hop thanh céng
s& cao gap doi. Toi khong khuyén ban nén sir dung
chién lugc nay trong thuc té bai né dua trén ly
thuyét todn hoc chu khdng phai hiéu biét vé thi
truong. C6 vé nhu néu 4p dung chién luoc
Martingale, ban c6 thé giao dich ma khdng bi thua
16 nhung dirng quén rang sau mét loat giao dich thua
15, ban s& phai nop thém tién vao tai khoan dé co du
tién bao ¢am nham tién hanh giao dich tiép. Néu tai
khoan ciia ban khong con tién thi ban ciing khong
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thé tién hanh thém bat ctr giao dich nao nira.

T6i khuyén ban nén sir dung mét chién lugc khac,
chién luoc Martingale nguoc, thay vi chién lwgc
Martingale. Nguyén tic cua chién lugc nay 13 ting
rai ro sau cac giao dich thanh céng va giam rui ro
sau cac giao dich thua 15. Do vay, muc do rui ro sé
la nhu nhau trong mdi giao dich.

Hay cung xem xét mét vi du. Mot nha kinh doanh
bat dau véi sb tién ky quy 10.000 USD tién hanh
giao dich 1 16 va sau d6 c6 duogc 15.000 USD. Sau
d6, anh ta co thé tién hanh giao dich véi 1,5 16. Néu
giao dich lan dau khong thanh cong, tai khoan cua
anh ta giam xudng con 8.000 USD thi sau d6 anh ta
nén thtr giao dich vai 0,8 10.

Ty 1€ giao dich nhu vay s€ cho phép nha kinh
doanh kiém soét cac rui ro va dat duoc ting truong
vén bén viing, trong khi van tranh duoc rui ro cua
viéc dat tat ca trang vao cung mot gio. Ban ciing co
thé 4p dung chién luoc tang loi nhuan, gisi han rai
ro. Vi du, ban bit dau giao dich véi 10.000 USD
trong tai khoan. Sau mot loat cac giao dich thanh
cong, ban co6 15.000 USD. Sao d6 ban chia sé tién
nay thanh 2 phan, 10.000 USD (dé tién hanh cac
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giao dich theo mét chién luoc bao thi véi ty 18 rai
ro trén moi giao dich khdng qua 2%) va 5.000 USD
(dé tién hanh céac giao dich véi muc rai ro cao hon,
cd thé 1a 10%). Trong trudng hop nay ban c6 thé
nang cao lgi nhuan ma khéng phai chiu rai ro trén
s6 tién ky quy ban dau.

21. M0 hinh Kim tw thap (Pyramiding) hoat dong
nhw thé nao?

M® hinh Kim tu thap la viéc mo thém cac trang thai
khi gia ca bién dong theo chiéu huéng mong muén.
Chién lugc nay rat phd bién & cac nha kinh doanh
theo xu huéng. M& mot trang thai duy nhat ¢ quy
mo 16n ¢ thé 12 qué rai ro cho ban. Piéu gi s& xay
ra néu thi trudng thay doi xu hudng caa nd? Do vay,
mo hinh Kim tu thap la mot dang thoa hiép khi ma
ban mao hiém & muac do trung binh chi khi thi
truong dang c6 dién bién thuan loi.

Giao dich dau tién theo chién luoc nay chi 1a mét
s6 tién dau tu nho. Khong cd gi chic chan 1a sau
nhitng dién bién thuan lgi ban dau, thi treong sé tiép
tuc di theo xu hudng do, nén viéc gidgi han rai ro cta
ban 1a hoan toan d& hiéu. Do d6, chung ta sé& str dung
mot sb tién nho dé c6 thé mé mot trang thai thuc co
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kha ning sinh 16i. Néu du doan cua chung ta 13 ding
va thi truong dién bién nhu mong doi thi ching ta
c6 thé xem xét ting thém trang thai cia minh bang
cach thuc hién giao dich méi.

Ké ca khi thi truong dang trai qua giai doan diéu
chinh, ching ta van cé thé thuc hién céc giao dich
khac theo cung mét chiéu hudng néu thi truong
quay tro lai xu hudng trude day. Dé xac nhan su két
thic cta qua trinh diéu chinh, ching ta c6 thé sir
dung cac céng cu Fibonacci cling nhu cac ngudng
khang cu, hd trg va cac mé hinh gia. Ban nén mé
thém trang thai mgi sau mdi qué trinh diéu chinh
trong truong hop mot dot tang gia madi dugc Xac
nhan bai cac chi s phan tich ki thuat. Hay dit lénh
Dung 16 cho mdi trang thai nam dudi (voi trang théi
mua) hoic nam trén (voi trang thai ban) so voi
day/dinh cua dot diéu chinh.

M6 hinh Kim tu thap duoc st dung trong thi
truong ¢6 xu hudng va cho phép chia nhé mot xu
hudng lon thanh cac xu hudéng nho hon. Ching ta
hay clng xem xét vi du trén biéu d6 dudi day. Giao
dich dau tién duoc mo theo chiéu cua xu hudng
ngay sau khi gid ca phd vd mot ngudng khang cu
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manh (diém E1). Thuong thi mot bién dong gid nhu
thé c6 thé dugc giai thich bang mot vai tin tic quan
trong cho chung ta co hoi kiém 15i tir nd. Trong vi
du ciia chiing ta, Uy ban Du trit Lién bang da giam
i suat co ban thém 0,75% trong mét cudc hop dic
biét, diéu gay ngac nhién 16n cho thi trudng. Sau khi
xem xét kha ning dao chiéu, ching ta s& dat lénh
Dung 16 dudi nam dudi nguong khang cu gan nhat
(SL1).

Mot vai su diéu chinh theo sau mot dot ting gia.
Chuing ta sé& theo dbi chit viéc ha gia vé muc cii dé
xac dinh su két thic ciia qua trinh diéu chinh. Chung
ta md mot trang thai mai ¢ diém E2, qua d6 nang
quy mo0 giao dich trude d6 1én. Chung ta dat 1énh
Dung 16 tai ngudng SL2. Sau d6, chung ta s& tiép
tuc mé thém céc trang thai méi cho dén khi lénh
Dung 16 cua trang thai cudi cung dugc kich hoat.
Sau d6, chiing ta thoét ra khoi thi truong bang céach
dong tat ca cac trang thai dang mé cung ldc. Két qua
1a chung ta c6 dugc loi nhuan 16n va mot chit 16 &
giao dich cudi cung.

M® hinh Kim tu thap
Biéu d6 H4 cip EUR/USD
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EURUSD,H4 14676 1.4687 14644 1.4651

MetaTrader 4, © 2001-2007 MetaQuotes Software Corp.
2Jan 2008  73anD0:00 9Jan 16:00  14Jan 04:00 16Jan 20:00 213an 08:00 24 JanD0:00 28 Jan 12:00 311an D400 4 Feb 16:00

Bang dudi day thé hién két qua cia cac giao dich
clia chiing ta theo diém phan tram. Tét ca céc trang
thai s& dong ngay khi mirc gia dat dén ngudng Dirng
16 (1,4736) dat cho trang thai cudi cung — tin hiéu
cho mét sy diéu chinh tiém an.

Din Gia Két qua
Gia mé cira 15 g dong (theo diém
cwra phan trim)
E 144 S
; L |1,4360 | 1,4736 281
155 1
E 145 S
’ L |1,4499 | 1,4736 171
2 | 65 5
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S
E | 146 L | 14641 | 1,4736 40
3196
3
E|147 S
’ L | 14736 | 1,4736 -60
4 |96
4
Tong sé (theo diém phan tram) 432

Nhu ban c6 thé thiy tir biéu d6, ching ta cd thé
kiém dugc mirc loi nhuan 432 diém phan tram trong
vong 2 tuan. Néu chiing ta dong tat ca céc trang thai
& nguong khang cu gan nhat (1,4914), ching ta c6
thé kiém dugc gap doi loi nhuan. Néu xu hudng
tang gia van tiép tuc, mac loi nhuan s& con cao hon
nita. Nhung viéc quan sat sy dao chiéu cua xu
hudng ngay khi cé thé con quan trong hon dé han
ché rui ro.

Khi &p dung chién luoc nay trong thuc té, ban s&
dugc thoai mai lua chon quy md giao dich ma minh
thich, dat bat ca Iénh Dung 15 va Chét 10i ndo &
muc ma ban mudn va chién lugc ra khoi thi truong:

= Ban cd thé dit trang thai dau tién 12 I6n nhat va
mo thém céc trang thai nho hon. Vidy, E1 -1
16, E2-0,516,E3-0,2516, E4 - 0,15 10...
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= Ban c6 thé thoét ra khoi thi truong ngay khi
gia ca dat mac gia mo cura cua trang thai cudi
cung ma ban m¢ chir khéng phai ngudng Dirng
15 tiéu chuan. Trong truong hop nay, loi nhuan
ctia ban c6 thé it hon, nhung ban s& chac chan
1a d6 14 thi trudng dao chiéu cha khdng phai 1a
mét bién dong gia ngau nhién.

= Ban c6 thé dua ngudng Dung 16 theo muc gia
mo cira cua trang thai trudc do cua ban. Tuy
nhién, diéu nay chi c6 tac dung trong mét thi
truong ¢ xu hudng ré rang.

Ban c6 thé sir dung cac tin hiéu ma cac chi s6 xu
huéng dua ra (MACD, Alligator...) dé dong tat ca
cac giao dich cua minh. Phuong phap nay cho phép
ban dyu doan sy dao chiéu gia ca va dong tat ca cac
trang thai cua ban truéc khi Iénh Dung 16 cua ban
dugc kich hoat, qua d6 nang cao tiém ning kiém loi.

22. Chién lwgc Con rua (Turtle Strategy) hoat
dong nhw thée nao?

Chién lwgc Con rua la kiéu chién luoc theo dudi xu
huéng thi trudong va cd thé duoc ap dung véi bat ky
thi truong tai chinh nao. Chién luoc ndy khong bao
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gom nhitng diu hiéu mua va ban cu thé ma né giéng
nhu mot triét 1y vé thi trudng dua trén viée theo dudi
xu huéng va s dung céc chi sé phan tich va céc
phuong phap k¥ thuat dé xac dinh xu huéng trong
dai han. Mot trang thai dugc mé theo chién luoc nay
c6 thé duoc duy tri tir vai ngay dén vai thang, co khi
dén vai nam.

Tén cua chién luoc ndy co6 thé da dugc dat mot
cac hom hinh boi mét trong nhitng mon dé cua no,
Richard Dennis. Nam 1983, hai nha dau co n6i danh
la R. Dennis va William Eckhardt da dat cuoc Véi
nhau xem liéu mét ngudi hoan toan xa la, mot nguoi
binh thudng khong hé ¢6 méi lién hé nao vai nganh
tai chinh, c6 thé dau co va kiém tién nho kinh doanh
tién té sau khi duoc dao tao mot thoi gian ngan, hay
anh ta phai c6 mot vai pham chat c& nhan va ky
nang cu thé thi mai thanh céng?

W. Eckhardt cho réng kinh doanh la mot nghé
thuat chir khdng phai khoa hoc. Cé nhirng nguoi
sinh ra dé tro thanh nha kinh doanh thanh céng, va
c6 nhitng ngudi chi don gian 1a khdng thé tré thanh
mot nha kinh doanh. Sé khéng cdé mét Elvis Presley
hay Rembrandt th hai boi ho 1a duy nhat va tai
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nang cua ho la qua tang cua tao hoa. Trong khi do,
R. Dennis kich liét phan ddi quan diém cua nguoi
d6ng mon. Ong cho rang minh c6 thé dao tao bat ky
ai san 1ong, du ngudi do chi 1a mét nguoi qua duong
trén phd, nhirng k¥ ning giao dich di mang vé cho
6ng hang triéu do-la lgi nhuan, nhung v&i mot diéu
Kién 1a ngudi d6 phai c6 mong mudn va sin sang
hoan thién ban than dé dat dugc diéu do.

Cudi cung, R. Dennis quyét dinh chiang minh
minh ding bang thyc té. Lic d6 ho déu dang o
Singapore, va c6 mot ndng trai nubi rua cach khdng
xa noi ho ¢. R. Dennis noi: “Chung ta c6 thé tao ra
nhitng nha kinh doanh giéng nhu ho nudi ria trong
trang trai nay!” Va dé 1a cau chuyén vé su ra doi cua
“du an rua” tr lo1 ca cuoc cua hai nha kinh doanh
15i lac.

Hai bén tham gia cd cuoc cung dang quang céo
trén ba to bao 16n nhat cua New York 1a Wall Street
Journal, Barron’s va New York Times dé tim ra
nhitng nguodi mubn tham gia thir nghiém nay. Mot
nhém mudi ngudi da duoc chon ngau nhién khong
v6i bat ky mot diéu kién nao. Chinh R. Dennis day
cho ho nhiing k§ ning kinh doanh va trao cho mdi
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nguoi 1 tridu do-la dé quan 1y va dau tu trong vong
mot nam. Sau khi bit ddu duoc mét nam, co thém
13 ngudi nira cung tham gia nhdm, va ho cting dugc
R. Dennis chi bao roi trao cho 1 triéu
d6-la nhu nhitng ngudi trude. Nhu vay 13, rat lau
trude khi chuong trinh truyén hinh néi tiéng trén TV
“Donald Trump’s The Apprentice” (Nguoi hoc tro
cia Donald Trump) ra doi, R. Dennis da thyc hi¢n
mét trong nhiing thir nghiém vi dai nhat dé nghién
ctru ban chat con nguoi.

Ban than du &n nay, két qua ciing nhu chién luoc
kinh doanh cta n6 da duoc mo ta lan dau tién trong
cubn sach Way of the Turtle (tam dich: Con dudng
cua Ria) xuat ban nam 2007 ma tac gia 1a mot trong
nhitng nguoi tham gia thir nghiém thanh céng nhat,
Curtis M. Faith. Khi d6 6ng chi méi 19 tudi. Nha
dau co ndi tiéng Van K. Tharp, chu tich Hoc vién
Van Tharp, danh gia rat cao cudn sach nay va cho
nd la mot trong nam cubn sach hay nhat vé kinh
doanh.

Nhu vay 13, sau nim nam ké tir ngay bat dau thu
nghiém, 20 nguoi tham gia (ba nguoi da bi loai do
khong tuan tha cac diéu kién va nguyén tic da dé ra)
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d3 mang vé cho R. Dennis 100 triéu do-la loi nhuan.
Chi riéng M. Faith da kiém dugc 31,5 triéu do-la,
nhung anh ndy da bat dau véi s6 von 2 triéu do-la
ctia nguoi thay R. Dennis danh cho hoc trd gioi nhat
cuaa minh.

Chién lugc kinh doanh dugc s dung rit don
gian. R. Dennis di tiét 16 cho nhiing nguoi tham gia
du an va sau do 1a cho bao chi trong mét cudc phong
van. Nhu 6ng tirng noi, khéng can phai che giau bat
ctr dicu gi, “To6i ludn nodi rang cac ban cé thé cho
ding toan bo chién lwgc cua minh trén bao va sé
chang c6 ai 4p dung ching dau. Piéu quan trong la
ban phai nhat quan va ky luat.”

R. Dennis da chirng minh minh dang moi ldc moi
noi — kinh doanh chéc chin 1a mot nghé thuat, va
van dé 1a nguoi ta hoan toan co thé hoc duoc nghé
thuat d6. Trong cudn sach caa M. Faith, bai hoc quy
gia nhat ma 6ng muén truyén dat dé 1a thanh cong
khéng nam ¢ co ché giao dich cua ban ma & cach
ban dua né vao thuc tién. Yéu td co ban nhit cua
thanh cong la ban phai tudn tha nghiém tic nhing
nguyeén tac va yéu cau cua chinh co ché da Iya chon.
Tai sao két qua giao dich caa mot nhom 20 nguoi
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duoc truyén dat mot chién luoc nhu nhau va co
nhitng diéu kién kinh doanh giéng nhau lai khac
nhau dén vay? Chia khoa cua thanh céng nim & yéu
t6 tam ly va tinh ky luat gidp ban luén tuan theo
nhitng nguyén tic da dat ra.

Két qua tot nhat ghi nhan dwgc 12 lgi nhuan 100%
madi ndm. Va voéi mic lgi nhuan dé thi khong cé gi
dang ngac nhién 1a M. Faith da bién s tién 2 triéu
d6-la ban dau thanh 31,5 triéu do-la. Ong di thanh
cdng bang cach hoan toan tuan thu nhitng nguyén
tac duoc truyén dat va voi su tin tudng tuyét doi vao
hiéu qua cuia chung. Diéu nay giai thich vi sao
khong phai tat ca nhing nguoi tham gia du an nay
déu tién bo nhu nhau — tdm 1y con ngudi rat kho
doan trudc.

Du &n nay la vi du hoan hao giai thich tai sao khi
dit con ngudi vao nhirng diéu kién nhu nhau lai van
cho ra nhitng két qua khac nhau.

Mot bai hoc khéac ching ta c6 thé rit ra tir vi du
trén 1a tm ly thi trudng dong vai tro rat quan trong
va dé thanh cbng, ching ta phai c6 kha ning kiém
soat dugc cam xdc trong nhitng hoan canh khéc
nhau cua thi truong. Mot lGc nao d6 ban c6 thé sai
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lam va vi thé phai chiu thua 15. Nhung diéu gi s&
khién ban tu tin? Do chinh 1a viéc ban biét rang
chién luoc cua minh thuc sy hiéu qua va s& mang lai
loi nhuan! T4t ca moi nguoi déu mo uwdc vé mot
chién luoc khong thé bi danh bai, c6 thé dugc &p
dung ¢ bat Ky thi truong tai chinh ndo. Va su thuc
1a, ¢6 nhitng chién luoc va ly thuyét da chitng minh
dugc hiéu qua cta minh qua thoi gian. Bén canh do,
chang c6 ly do gi khién ban nghi rang ching sé&
khdng hiéu qua trong tuong lai. Bi mat naim ¢ chd
ban phai hoc cach ap dung nhitng kinh nghiém tich
Ity duwoc vao viéc kinh doanh cua chinh minh. Vi
du, tit ca cac nha kinh doanh méi bat dau déu co
kha niang xac dinh cac ngudng hd trg va khang cu
trén biéu do gia. Nhung khong phai ai trong sé do
cling c6 sir dung ching mot cach dung dan trong khi
dua ra quyét dinh giao dich. D6 1a 1y do vi sao trudc
khi c6 dugc thanh cong, ban phai hoc va hiéu cach
giao dich trudc da.

Theo chién lugc Con rua, khéng can thiét phai c6
du doan nhitng dién bién tiép theo cua thi truong,
chi can hiéu ré nhiing gi dang dién ra 1a du. Do ciing
chinh Ia mét trong nhitng bai hoc co ban trong du an
dao tao cua R. Dennis — mét nha kinh doanh thanh
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cong ludn theo dbi thi trudng va cé thé dua ra quyét
dinh tay theo tinh hinh hién thoi cta no. Phuong
phap giao dich trén cho phép nha kinh doanh trai
nghiém nhiéu chién lugc kinh doanh, nhung nhitng
chién lugc ma nhitng nguoi tham gia dy an Con rla
4p dung c6 rat nhiéu diém tuong dong voi chién
luge theo dudi xu hudng thi truong.

Yéu t6 chinh yéu caa moi chién luoc kinh doanh
Ia khung thoi gian dugc st dung vao viéc phan tich,
va nhitng dau hiéu dugc dung 1am chi bao cho hanh
dong ban va mua. C6 hai loai chién lugc dugc st
dung trong du an Con rua: trong trung han, cac dir
liéu thi treong trong vong 20 ngay duoc lay 1am co
s phan tich; con trong dai han, dir liéu thi truong
trong 60 ngay duwoc xem xét. Cac chi s6 ky thuat
dugc 4p dung trong phén tich Ia cdc kénh ATR,
kénh Donchian, va hai hoac 3 duong trung binh di
dong (dic biét, khi bat dau du an, mot chi s cua 3
duong trung binh di dong da dugc st dung ma sau
nay Bill Williams da dat cho chdng tén chung la
Alligator). Tuy nhién, muc tiéu caa du an la sir dung
nhiéu cong cu phan tich khac nhau chi khong phu
thudc vao mot chi sé phan tich ki thuat duy nhat
nao. Theo M. Faith, “bi mat thanh céng cua chién
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lugc Con ria — giao dich c6 sir dung dong thai nhiéu
chi s6 — da duoc cong b rong réi tir 1au. Biéu quan
trong 1a kha niang tuan thu nhat quan nhitng nguyén
tic cta nd.”

Ban cd thé tim dugc thém thdng tin vé du an Con
rda va cac chién luoc da duoc st dung tai
http://lwww.turtletrader.com.

Vai dong vé Richard Dennis

Chirong trinh truyén hinh “Market Wizards” cua
Jack D. Schwager dd c6 mét cuge phong van kha
dai vdi Richard Dennis trong dé éng c6 ké lai tiéu
sur Cua minh. R. Dennis sinh nam 1949 tai Chicago.
Nam 1970 éng dd mwon Cua gia dinh soé tién 1.600
dé-la roi dung 1.200 dé-la dé mua mét ché ngoi trén
So giao dich
Mid-America va 400 dé-la con lai d@é giao dich,
Pén nam 1983 tai san Cia éng da ting lén dén trén
200 triéu do-la! Trong cugc khing hodng kinh té
1987-1988, éng da mat gan 50 triéu dé-la, dieu do
khién dng roi khéi thi trweong vao nam 1989. Trong
mét cugc phong van véi Jack Schwager, Dennis noi
rang 6ng quyér dinh nging dau co va danh thoi
gian cho cac hoat dong chinh tri va tur thién. Nhung
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diéu do khong kéo dai dwoc lau — nam 1994, R.
Dennis quay tré lgi kinh doanh, lan nay tdp trung
vao céc hé thong giao dich ki thudt, ciing chinh la
chwong trinh may tinh ¢6 khd ning dwa ra cdc quyét
dinh giao dich tir déng. Trong cugc phong védn gan
ddy nhdt, 6ng da néi rang dé la cdach dé dang nhat
dé kiem tien.

23. Ban hoc héi dugre diéu gi tir Bill Williams

Bill Williams 14 tac gia cua nhiéu phuong phap phan
tich k¥ thuat, cac chi s6 cling nhu phuong phap két
hop cé4c chi s6 d6 dé dua ra nhitng dau hiéu dang tin
cay khi tin hiéu tir mot chi sé ndy xac nhan hoac di
nguoc lai tin hiéu tir mot chi s khac.

Nhiing chi s6 phd bién nhat do Bill Williams xay
dung la:

Alligator;

Fractals;

Awesome Oscillator;

Gator Oscillator;

Market Facilitation Index.

Alligator 1a mot trong nhiing chi s6 thd vi nhat
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do Williams phét trién. N6 rat d& hiéu dbi véi nhitng
ngudi Moi bat dau kinh doanh. Thém vao do,
Williams d3 nghi ra cai tén rat thi vi qua Vviéc so
sanh n6 voi loai dong vat nguy hiém, ca sau Chau
MYV (nghia thuc cua chir Alligator). Alligator duogc
st dung dé xac dinh xu huéng thi truong va thoi
diém bat dau cling nhu két thdc caa nd. Chi sé nay
bao gom ba dudng trung binh di dong:

M6i ca sdu la duong nhay cam nhat doi Voi
nhitng thay ddi cua thi truong. Thuong thi n6 1a mot
duong trung binh di dong 5 giai doan. Mdi ca siu
phan anh nhiing bién dong cua gia ca trong ngan
han.

Ring cd sdu co d6 nhay cam trung binh, n6 1a
duong trung binh di dong 8 giai doan. N6 phan anh
nhitng bién dong giéa ca trong trung han.

Vuébt cé sdu 1a duong bién ddi cham nhat trong
s6 ba duong, thudng thi né 1a duong trung binh di
dong 13 giai doan. Dudng nay ludén c6 do tré va
phan anh bién dong gia trong dai han.

Nhitng dau hiéu c6 duoc tir chi sé nay cd thé
dugc luan giai kha dé dang. Néu c6 mét khoang
cach giita cac dudng trung binh nay va ching déu di
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xudng thi c6 nghia 14 thi truong dang c6 xu hudng
di xudéng va nguoc lai, néu ching déu di 1én thi co
nghia 1 thi truong dang c6 xu hudng di lén. Néu
khoang céach gitra cac dudng nay giam va ching gan
nhu tré thanh mot duong duy nhat thi thi truong
dang diéu chinh (xu hudéng di ngang). Cac dau hiéu
mua hodc ban duogc hinh thanh khi Mdi ca sau chay
ngang qua Rang ca sau (dau hiéu nay cé do tin cay
trung binh), hoac khi M6i ca siu di ngang qua vudt
ca sau (tin hiéu manh va cho do tin cay cao).

Alligator rat thich hop dé str dung trong mot thi
truong c6 xu hudng va no sé thuong cho ra nhiing
chi bao sai léch trong thi truong dang di ngang.
Ciing nhu véi hau hét céc chi sé khéc, dau hiéu co
dugc tir Alligator thuong co do tré nhat dinh. Boi
vay, ban khéng nén chi tin twéng vao minh no. Chi
s6 nay chi cho d6 tin cay hoan hao trong thi trudng
¢6 xu hudng ma thoi. Trong cac truong hop khac,
ban nén s dung Alligator c6 két hop véi céac chi
bao hinh hoc (Fractal).

Alligator
Biéu d6 H1 EUR/USD
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DPuong cong day 1a Méi ca sau, duong manh nhat
la Vubi ca sdu va duong ¢ giira 1a Rang ca siu. Cac
diu hiéu mua (mili tén di 1én) hodc ban (mii tén di
xudng) duoc danh dau trén biéu dd.

EURUSD,H1 14641 14645 14629 14623

1.4955

1.4920

1.4885

1.4855

14820

1.4785
14755
14720
1.4685
1.4655

1.4620

MetsTrader 4; © 2001-2007 MetaQuotes Softwiare Corp. 14585
1Feb2008 1Feb17:00 4Feb01:00 4Feh09:00 4Febi7:00 5FebOL:DD 5Feb0S:00 G5Feb17:00 6FehOL:0D EFeb09:00 & Feb 17:00

Cac chi bao (Fractal). Chi bao dau hiéu di lén 1a
chudi 5 nén trong d6 dinh cuanén 1, 2, 4, va 5 & vi
tri thap hon dinh nén 3. Trong truong hop nay chi
bao dugc hinh thanh trén nén tha 3 caa chudi.
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)
|t

Chi bao di xudng 1a chudi 5 nén trong d6 day cua
cac nén 1, 2, 4 va 5 cao hon day cua nén thar 3. Chi
bao duoc hinh thanh duéi nén tha 3 trong chudi.

"

Nhu dé dé cap ¢ trén, cac chi béo hinh hoc c6 thé
dugc ap dung két hop véi chi sé Alligator. Néu chi
bao di 1én (mii tén hudng 1én) dugc hinh thanh trén
cac duong Alligator thi d6 1a dau hiéu ban. Nén co
chi béo & trén cang dai thi dau hiéu cang manh. Cac
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diu hiéu mua thi hoan toan nguoc lai — mot chi béo
di xudng hinh thanh duéi cac duong Alligator.

Alligator va céc chi bao

Biéu d¢6 5M EUR/USD

Mic du c6 rat nhiéu chi béo trén biéu do ¢ dudi,
ching ta s& chi ¢c6 duoc nhirng tin hiéu mua va ban
tin cay khi nén tiép theo chi bao di qua dudng
Alligator di 1én phia trén (dau hiéu ban) hoic di
xudng duéi (dau hidu mua).

DM 14636 14642 14634 L4633

Trong bang trén, cac chi bao phan anh kha tét
din bién thi truong. Tuy nhién ban ciing dirng nén
quén rang mot chi bao khdng hinh thanh & trén hoic
dudi nén cudi cing (tic gia hién tai) ma chi hinh
thanh trén nén voéi dit liéu lich sir ma thoi, nghia 14 ¢
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phia trén nén thi hai trudc nén hién thoi.

Chi s6 H§ trg Thi truong
(Market Facilitation Index)

Chi s6 nay 6 vé nhu 1a chi s6 phan tich ky thuat
t6t nhat, nhung khong may 13 @ng dung cua né trong
thi truong Ngoai héi s& rat phuc tap néu ching ta
khong c6 du thong tin dé xay dung chi s nay, nghia
1a chung ta khong c6 du lugng thong tin vé khoi
luong giao dich cia mdi cap tién té xac dinh. Chi sé
nay duogc tinh toan dya trén muc gia cao nhat, thap
nhat va khéi lugng giao dich cho mot giai doan.

Thi truong Ngoai hdi 1a thi truong phi tap trung,
nén ching ta khong thé biét khdi luong giao dich
toan thi truong tai bat ¢ thoi diém nao. D6 1a 1y do
vi sao Khéi lugng trong Tich tic (Tick Volume)
phan anh muc thay doi gia trong mot giai doan xac
dinh lai duoc sir dung dé xay dung chi sé nay.
Khong dua vao xu huéng cua cac bién dong gia,
khdi lwong trong tich tac bao gom ting thay doi gia
va phan anh su hoat dong ciing nhu bién dong cua
thi truong hon 1a khéi lugng giao dich thyc sy. Mac
di ¢6 nhitng mdi quan hé nhat dinh gita 2 loai khéi
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lwgng nay, viéc str dung khéi luong giao dich trong
tich tac thay vi khéi lwong giao dich thuc sy da bop
méo két qua phan tich, nén tdi coi viéc str dung chi
s6 nay vao thi trudng Ngoai héi 1a khéng hop Iy.

24. Giao dich trén thij trudng Ngoai héi co thé tré
thanh nguon thu nhap chinh cia téi dwec khéng?
Néu viéc giao dich céac loai tién té 1a dé& dang thi
hang ngan triéu phi méi ndi — nhitg nguoi kiém
duogc tién trén thi truong Ngoai hdi — dang & dau?
Céc so lieu thong ké 1a c6 han nhung theo nhiéu
ngudn tin khac nhau thi c¢6 khoang 60 triéu nha kinh
doanh Ngoai hdi trén toan thé gidi. Tap chi kinh
doanh noi tiéng Forbes hang nam dua ra danh sach
nhitng ngudi gidu nhat thé giéi. Khoang 24% trong
s6 d6 kiém loi tir dau tu, va phan Ién trong sé ho c6
duogc tai san nho thi truong Ngoai héi.

Vay nén, cau tra loi cho cau hoi néu trén, mot
mat, cO vé kha don gian, nhung mat khac, cling kha
mo hd. Giao dich trén thi truong Ngoai hdi 1a mot
dang kinh doanh tri tu¢ phan tich. Chi nhitng nguoi
d3 hoc duoc cach hiéu va du doan thi trudng méi co
thé gat hai thanh cong. Viéc sir dung kinh nghiém va
truc giac khi ra quyét dinh giao dich la quan trong
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nhu nhau.

Giao dich Ngoai héi ma khéng duoc dao tao dic
biét cling giéng nhu choi bai trong mot song bac —
mot nha kinh doanh c6 kinh nghiém sé thu dwuoc
nhiéu lgi nhuan hon 1a thua 15 xét vé dai han va
khéng may thay, tinh thé caa mot nha kinh doanh
méi bat dau lai c6 chiéu hudng nguoc lai. Vay
nhitng nha kinh doanh mai bat dau nén lam gi trong
thi treong? Thu thap hiéu biét can thiét khéng phai
1a van dé vi c6 rat nhiéu khoa hoc, sach va thdng tin
khac nhau vé giao dich trén mang Internet. Trudc
khi bat dau giao dich trén thi truong thyuc, ban can
hoan thién ky nang cta minh véi mot tai khoan
demo. Ngay khi ban da c6 dua kinh nghiém giao dich
va phét trién mot chién lugc phi hop voi minh thi
ban di co thé giao dich bang tién thuc su. Diéu duy
nhat ban can 1a mong muén va kha ning hoc hoi.

Thoi phong kha nang cta ban than, thém khat
kiém tién nhanh chong va su bat 6n cam xuc thuong
mang dén két qua toi té. Do vay, trude khi budc vao
hoat dong kinh doanh tai chinh hap dan nay, hay
dua ra mot danh gia chinh xac vé kha ning cua ban.
Kha nang xem xét va quan ly rui ro, kinh nghiém
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giao dich va su tu tin 12 nhitng pham chat ma mot
nha kinh doanh thanh cong can phai cd dé gat hai
nhitng két qua tot nhat.
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PHAN 5
Tam ly giao dich

Phan lén nhitng ngwoi thanh cong dat diroc thanh
tich ciia minh khong phdi béi tai nang hay co may
san co.

—Bruce Barton

1. Tam Iy c6 anh hwéng téi giao dich nhw thé
nao?

Thiéu kha nang kiém soat cam xtc s& dan dén kha
nang thua 15. Hiéu biét tam 1y con nguoi 1a viéc rat
can thiét dé kiém soat cam xuc. Pong luc mudn
nang cao két qua giao dich cua nha kinh doanh phai
gan lién véi mong mudn hiéu biét cang nhiéu cang
t6t vé& nhitng quyét dinh ma chinh anh ta d3 dua ra
cling nhu dong co cua chang.
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Tu phan tich s& cho ban rat nhiéu loi thé khi giao
dich trén thi truong. Ban than t6i khong phai la mot
chuyén gia tam ly, thé nhung, giéng nhu mot nguoi
dau bép co thé ty danh gia cdc moén an caa minh,
mét nha kinh doanh c6 kha ning hiéu duoc yéu t6
tam Iy c6 anh huong ti cac quyét dinh giao dich
cua ho nhu thé ndo. Muyc tiéu cuaa tdi trong phan nay
la chia sé¢ kinh nghiém cua minh véi hy vong céac
ban c6 thé nang cao két qua kinh doanh cua ban
than.

DPéi v6i nhitng nguoi méi tham gia kinh doanh
ngoai héi, duong nhu moi thtr déu rat tha vi, dé
dang va dé hiéu, khdng hé cam thay so, ho khong tin
vao thanh kién, khéng hé co ¥ nghi rang minh nén,
vi du nhu, ding mot tim boa ho ménh hoic suy nghi
nghiém tlc vé tac dong cua cac tuan Tring 1én két
qua giao dich caa minh. C6 I& vi thé ma ho c6 tat ca
co hoi dé chép lay van may!

Kinh doanh ciing giéng nhu khiéu vii — dau tién,
ban phai chd y téi nhip chan, rdi dén tu thé va cudi
cung la nhip chan cuaa ban nhay! Khi da c6 kinh
nghiém, ban s& dé dang diéu khién co thé minh hon,
nhung ban vin can phai tap trung va cam nhan sy
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phdi hop nhip nhang, va nhu vay la ban vin can
phai tap luyén thém nita. Ciing nhu véi nhitng nghé
nghiép khac, kinh doanh trén cac thi truong tai
chinh doi héi ban phai hoc tap cling nhu tich Iy
kinh nghiém chuyén biét. Thém vao d6, méi linh
vuc déu c6 nhiing céch thire khac nhau dé danh gia
thanh cbng. Cong viéc cia mot ky su 1a tao dung
nhitng cong trinh bén vitng. Khi ngam nhin nhiing
tda nha choc troi moc 1&n quanh thanh phd, ching ta
s& khdng bao gio n6i rang mot ngudi Ky su da thanh
cong bai chi c6 1/3 sé ¢bng trinh ma anh ta xay
dung d6 sap sau khi thi cong, mac du nhitng cong
trinh con lai c6 ton tai qua hang trim nam. Kinh
doanh ngoai héi lai 1a chuyén khac. Néu 30% cac
giao dich ma ban thyc hién la thua 13 thi ban c6 thé
tu tin ma néi rang minh 1a mot chuyén gia. Thua 15
chinh 1a mot phan cua thanh cong. Viéc khong thé
d6i mat voi thyuc té rang thua 15 1a didu khong thé
tranh khoi da khién nhiéu nha kinh doanh bé cudc tur
khi mai bat dau tham gia giao dich trén thi truong.
Vay ban c6 muén tré thanh moét nha kinh doanh
thanh cong khong? Hay suy nghi hop ly va hoc cach
kiém soat cam xdc caa chinh minh.

Dbi voi nhiéu nguoi mai bat dau, viéc kinh doanh
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cling twong ty nhu chiéc cu truot siéu toc roller
coaster — khi giao dich c6 16i, ho nghi minh Ia thién
tai, con khi thua 16 thi ho roi vao khung hoang.
Nhitng ngudi chuyén nghiép thi van tu tin va binh
tinh cho du gap phai thua 15 lién tiép vi ho nhan thic
duoc mot sy thuc gian don 1a dé cam xdc lan 4t sé
chang c6 tac dung gi ngoai viéc 1am cho ho thua 18
thém.

Mat khac, khi giao dich thanh cong thi cam giac
ty hao va théa man véi ban than 1a diéu rat binh
thuong. Tuy nhién, ty tin qua mac rat co thé sé la
van dé khi ma, sau mot loat giao dich thanh cdng,
ban s& taing mic do rai ro vi cho rang thanh cong
cua ban s& kéo dai mai. Cam giac vui sudng co thé
khién ban dé dang quén di nhitng ké hoach va
nguyén tic ban dau minh di dit ra. Nhung hiy nhé
rang, kinh doanh khéc xa véi ca cuoc, va d6 1a mot
cong viéc kinh doanh nghiém tdc va mao hiém. Cac
quyét dinh giao dich ciia ban phai khach quan bat ké
thi truong dang dién bién thé nao.

Vay thi, hdy cb ging tra 15i cau hoi chinh: “Lam
thé nao dé kiém soat cam xuc cua ban than?” Pau
tién, hay hiéu rang ca loi nhuan va thua I8 déu s&
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xay dén vai tat ca cac nha kinh doanh. Nhiing giao
dich thanh céng s&é mé duwong cho nhirng giao dich
thua 15 va nguoc lai. Hay chap nhan diéu nay va no
s& gilip ich cho ban rat nhiéu. Kinh doanh Ngoai héi
khong chi don gian 14 phan tich biéu d6 va céc tin
tire kinh té. Diéu quan trong hon 1a tam 1y thi truong
va tdm ly cia ca nhan nha kinh doanh. Kiém soat
cam xuc chinh 1a bude dau tién dé kinh doanh thanh
cong.

2. Ban nén biét nhitng gi vé Tam ly giao dich?

Nghién ctru tam 1y da chi cho chdng ta thiy ring
con nguoi khdng phai lac nao cling dua ra nhiing
quyét dinh hop 1y, dic biét néu ho khong cd dugc
day du théng tin khi 1am viéc d6. Nhimng ngudi moi
tham gia thi truong Ngoai héi danh qué nhiéu thoi
gian suy nghi vé nhing quyét dinh ho dua ra thay vi
lam viéc cham chi ¢é ndm bét cac tin tic va du béo
vé thi truong. Ho chi tiép can thi trudng qua viéc
theo dBi cac trang thai cia minh ma thdi. Mdi lan
gia ca dién bién theo chiéu hudng co loi 1a ho cam
thay thu thai nhu dugc hit mot ludng khong khi tuoi
mat, con nguoc lai, mdi 1an gia ca dién bién bat loi
la ho lai co 1y do dé tu trach mdc minh da pham sai
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lam.

Mic phai sai 1am do thiéu can nhic 1a chuyén
binh thudng van xay ra véi con ngudi. Nhu George
Soros tirng n6i trong cubn sach noi tiéng Alchemy of
Finance(Tam dich: Gia kim thuat tai chinh) cua
minh, 6ng chi nhan thire dugc day da rang cac quyét
dinh giao dich minh dua ra quan trong nhu thé nao
Va rang tai san cia nhiéu nguoi phu thudc vao ching
ra sao sau khi quy dau tu ma ong quan ly da duoc
nhan 1én dén vai triéu do-la. Yéu té tam ly co tac
dong nhu nhau d6i voi ca nhitng nha dau tu di co
kinh nghiém 1an nhitng nguoi vira moi bat dau. Gia
cia cac san pham tai chinh trén thi truong ciing
khong chi don thuan 1a nhitng gia tri sé hoc, bai n6
phu thudc vao quan diém caa nhimg ngudi tham gia
thi truong. Cung va ciu ciing hinh thanh nhd nhing
yéu t6 tam ly.

Tu tin thai qua

Hay cing nhin lai nhitng lan ching ta choi trd
doan mit xap ngura cia ddng xu. Kinh nghiém ciing
nhu thir nghiém cho thdy moi ngudi ¢ xu hudng
dit cuoc trude khi dong xu duoc tung 1én chix khong
phai sau khi n6 da nam trén mat dat nhung chua ai
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duogc biét két qua. Néu suy nghi mot cach 18-gic thi
tai hai thoi diém d6 rai ro thua cugc 1a nhu nhau.
Thé nhung dudng nhu viée dit cuge trude khi co két
qua thyc su s& dé dang hon rat nhiéu bsi khi d6
ching ta c6 thé tuong twong ra bat cir didu gi. Kinh
doanh trén cac thi truong tai chinh cling vay — khi
ma& mot trang thai giao dich, nha kinh doanh sé hinh
dung nhiing bién dong cua gia ca dya trén biéu do
dir liéu gia. Nhung chi sau khi mot mic Cat 16 khac
bi ph& v& thi anh ta méi nhan ra rang trang thai cua
minh da dwoc m& va khi @6 chi ¢c6 mat thuan loi
duoc xem xét dén con tat ca nhiing bat loi di bi bo
qua. Cac nghién ciu cho thay trén 82% cac nha giao
dich nghi rang c4c k¥ niang cua ho dat hoic trén mac
trung binh. Vay cho phép toi dat mot cau hoi: “Néu
82% nghi rang ho kha hon sb dong, vay thi sé dong
do la ai1?”

Tu tin thai qua 1a ddc diém caa phan 16n cac nha
kinh doanh tai chinh. Ho nghi rang minh c6 thé &p
dung nhiing gi minh biét tét hon bat ky ai va chic
chic rang ho s& thanh cong. Cam giac vuot troi hon
so voi nguoi khac khién ho mag rat nhiéu trang théi
méi, thé nhung khong may thay, phan Ién trong sb
ching déu két thic trong thua 15.
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Ty tin thai qua ciing c¢6 nghia 1a chap nhan rai ro
thai qua. Nhu John Nofsinger noéi, chung ta chap
nhan rai ro cao boi chling ta qua tu tin rang minh c6
day du thong tin vé tinh hinh thi trudng va rang
quyét dinh cua ching ta 1a khach quan.

Néu tdi hoi ban: “Xéac suit c6 duoc mat 4 khi
gieo mot con xdc xac 1a bao nhiéu? Gan nhu chac
chan riang ban s& tra 1oi: “1:6”. Nhung néu tdi noi
rang “chung ta da tung duoc mat 4 nam 1an roi” thi
ban c6 thé sé tra loi rang xac suat c6 duoc mit 4 néu
ching ta gieo con xtc xac lan thir 5 s& cao hon (mic
d0 mot vai nguoi c6 thé suy nghi theo hudng nguoc
lai). Cac con sd trén con xuc xic xuat hién theo trinh
ty ngau nhién, nhung ching ta thi lai thuong ghi
nhé ching. Ky tc anh huang téi cac quyét dinh caa
chiing ta trong twong lai. C6 dwgc mot chudi giao
dich thanh cong khi vira mo tai khoan lan dau tién s&
khién nhimg ngudi méi bat dau kinh doanh tu danh
gid qua cao Ve ban than ciing nhu chap nhan mac rui
ro cao hon, va diéu d6 chiac chin s& anh hudng toi
nhitng giao dich sau nay.

Tinh toan cam tinh (Mental accounting)

Khi nghi vé nhiing giao dich thanh céng trong
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qua khtr, cac nha kinh doanh thuong sir dung céi goi
la Tinh toan cam tinh (Mental Accounting). Thuét
ngit ndy dugc dua ra va ap dung lan dau tién boi
Nobel Laureate Richard Thaler. Trong tinh toan cé
ca phan lgi nhuan 1an thua 16 va cac nha dau tu
thuong nhin nhan hai phan nay rat khac nhau va rat
duy y chi xét tir quan diém kinh t& hoc. Mot thi
nghiém duoc thuc hién boi cac nha tam ly hoc Hal
Arkes va Catherine Blumer da chi ra nhitng hinh
mau rap khuon (sterotypes) hang ngay anh huéng
tGi cac quyét dinh cua chung ta nhu thé nao. Nhiing
nguoi tham gia thu nghiém phai tra 16i nhitng céu
hoi sau:

Mt gia dinh no c6 dwoc mét sé vé tham du
mét trdn bong ré ma ho mong doi tir 1au. Chi
phi cua mgt vé la $40. Vao ngay trgn bong
dién ra, c6 mét con bdo tuyét. Gia dinh nay
van c6 thé dén san vdn déng, nhung né ¢ kha
xa, giao théng thi khé khdan con troi thi rat
lanh. Vdy trong hai truong hop, mét la gia
dinh nay da mua nhing tam vé va hai la ho da
¢6 dwoc ching trong mét tro choi x6 sé thi liéu
gia dinh ndy c¢é mong mudn dén xem trdn dau
Vol muee do nhu nhau hay khong?
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Phan 16n nhimg ngudi tham gia déu tra loi rang
mong muén dén xem tran diu s& cao hon trong
truong hop gia dinh d6 mua nhitng tdm vé. Chi phi
cua ching da anh huong dén quyét dinh cua ho. Néu
mua ching, sé co6 thém maot “chi phi mang tinh tam
Iy nira va chinh n6 gép phan lam ting nhu cau
mudbn dén xem tran dau. Néu mua nhiing tim vé va
khdng thé sir dung chdng, ban s& cam thiy khong
thoai mai, tham chi bat an. Két qua 13, gia dinh d6
cudi cling s& quyét dinh di xem tran dau.

Yéu t6 thoi gian ciling rat quan trong trong qué
trinh ra quyét dinh:

CO mét trdn ddu bong ré sé dién ra vao
ngay hdm sau va ca gia dinh da cho doi no
kha 1au. Vao ngay trdn dau dién ra troi béng
d6 bao tuyét. Gia dinh nay van co thé dén xem
trdn ddu, nhung khéng ai muon ra ngoai trong
thoi tiét nhw vdy ca. Liéu ho c6 mong musn
deén xem tran dau néu da mua vé véi gia $40 tir
mot nam trudc ddy nhw la ho chi vira mgi mua
ching ngay hom qua?

Trong trudng hop ndy cau tra 16i lai 1a nhitng tim
vé dugc mua ngay hom trudc s€ ¢O gia tri hon so vai
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nhitng tim vé d3 mua tir mot nam trude day. Xét tir
phuong dién tam ly hoc, gié tri cta nhiing tam vé
giam di cung véi thoi gian, va do 1a ly do tai sao ta
c6 thé dé dang bo qua nhitng tim vé mua tir mot
nam trudc nhung lai hao hing véi tam vé méi mua
ngay hém qua.

Rii ro

Mtc do san sang chap nhan rai ro ciing c6 thé
duogc giai thich bang sy tinh toan cam tinh. Richard
Thaler da chiang minh rang két qua caa nhitng tinh
hudng tuong ty nhau xay ra trong quéa khir s& dan
dén nhitng quyét dinh khac nhau trong tuong lai,
phu thudc vao ban than nhitng két qua d6. Nhiing
phan thuong khong mong doi duoc hiéu nhu mot
dang von rii ro (risk capital). Thir nghiém véi cac
sinh vién trong Iép kinh té hoc cia minh, Thaler
nhan duoc két qua 14 ty 1é hoc sinh chua nhan dugc
phan thuéng ndo tir trude dong v ca cuoc 4,5 do-la
13 41%, trong khi d6 ty 1& hoc sinh da c6 dugc phan
thuong 15 d6-la dong y ca cuoc 4,5 do-la thi cao
hon — to1 77%.

Thaler ciing chimg minh duoc rang, viéc thua
cuoC mot sb tien nho s& lam giam mong mudn cé
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cuoc Voi nhitng diéu kién cong bang xuéng gan 0
trong khi viéc thua cugc mét sé tién twong ddi 16n
lai ting mong mudn c4 cuoc Ién du diéu kién caa nd
khéng cong bang nhung doi lai, phan thua sé duoc
hoan lai trong trudong hop thang cudc. Nhiing nguoi
ca cuoc hy vong ring mot khoan thua 16 nho nira
cling sé khdng anh hudng I6n tai tinh hinh.

Mot hién twong kha thu vi nira cling xay ra kha
pho bién véi nhiéu nha kinh doanh d6 1a ho thuong
mong mudn déng mot trang thai giao dich dang c6
lai cang nhanh cang tot va nguoc lai, duy tri mot
trang thai dang bi thua 16 cang lau cang tét. Hersh
Shefrin cho rang hanh vi d6 1a dic diém cua tat ca
cac nha kinh doanh, ké ca nhimg ngudi mudn di xa
hét mac c6 thé 1an nhitng nguoi khdng mudn mao
hiém nhiéu.

Néu ban ci lan luot dong hét cac trang thai co 1oi
va duy tri nhitng trang thai thua 15, ban s& bi danh
lra boi cam gi4c rang minh dang an toan va khong
bi anh huong bai thua 16. Pang sau hanh dong nay
con 1a niém tin rang néu thi truong dién bién theo
chiéu hudng nguoc lai thi tat ca nhitng trang thai
dang giy thua 16 s& tro thanh cd 13i. Lo-gic khach
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quan noi rang mot nha kinh doanh nén c¢b gang toi
da hoa loi nhuan tir nhitng trang thai cé loi, va
nguoc lai, dong nhirng trang thai khéng cé loi cang
sém cang tot. Nhung trong thyc té giao dich, gia
dinh hop ly nay lai sai lam.

Mot phan tich di vai trén 10.000 tai khoan giao
dich dugc m¢ tai mot cong ty moi gidgi da chi ra
rang cac nha kinh doanh dong cac trang thai co loi
nhanh hon rat nhiéu so véi céc trang thai thua 19.
33% cac trang thai cé loi va 16% cac trang thai thua
16 duoc dong ngay sau khi cudc thir nghiém bat dau.
Noi cach khac, nha dau tu lua chon déng céc trang
thai giao dich dang c6 10i thuong xuyén hon gip hai
lan so véi lua chon dong cac trang thai dang thua 15
c6 cuing khdi luong.

Piéu chinh va neo dau (Adjustment and
Anchoring)

Quan niém cua mot nha dau tu vé loi nhuan va
thua 16 c6 thé xay ra phy thudc vao quan niém cua
nha dau tu d6 vé chi phi cua tai san tai thoi diém
mua vao. Tat ca nhitng yéu té nhu gia mua vao cua
tai san, su thay doi gia ca trong qua trinh s hitu, gia
ban tai san, ban chat cua tai san (1a tién, bat dong
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san hay dang tai san ndo khac) déu cé anh huong toi
quyét dinh caa nha dau tu vé thoi diém ban ra. Mot
c6 phiéu duoc mua vao dau nam véi gia 50 do-la va
dén cudi nam co gia 100 do-la. Mot vai thang sau do
né dugc ban voi gia 75 d6-la. Nha dau tu thu loi
nhuan thuc 25 do-la. Thé nhung nha dau tu nay c6
thé cam thay khdng thoai mai vé mat tam Iy dan dén
danh gia tiéu cuc vé két qua kinh doanh, anh ta cho
rang minh da thua 15. Mot trong nhiing ly thuyét co
dién vé qua trinh ra quyét dinh da duoc phét trién
boi Daniel Kahneman va Amos Tversky duoc goi la
biéu chinh va Neo dau.

Ban sé tra 1i cAu hoi sau nhu thé nao?

Nam 1896, chi so Trung binh Céng nghiép
Dow Jones (DJIA) la 40 diém. Cudi nam 1998,
né dat 9181 diém. DJIA dwoc tinh toan bang
cach ldy trung binh trong sé¢ gia cua cac cé
phiéu thanh vién, cé tizc khéng dwoc tinh dén.
Vdy thi chi s¢ DJIA vao cudi nam 1998 sé la
bao nhiéu néu tdt ca cé tire deu dwoc dem vio
tinh toan?

Cau tra loi la 652.230. Ngac nhién khong? Nhung
thuc ra ban khong can phai ngac nhién dén thé. O
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day ban chi dang trai nghiém tac dong cua sy Piéu
chinh va Neo dau ma thoi. Khi nghi vé ciu tra loi,
hau nhu ban chi nghi toi con s dau tién (40) va con
s6 thar hai (9181) dong thoi ¢ gang dua ra mot con
sb gan vaéi con sb thi hai.

Mot nha kinh doanh khdng nén bé qua yéu té tam
1y ma nguoc lai, nén ¢b gang hiéu chinh minh hon,
nam bat nhitng dong co cua ban than ciing nhu hoc
cach kiém soat cam xdc. Ban can lién tuc phan tich
tinh hinh thi trudng va cé tranh dé yéu té tam ly tac
dong tiéu cuc 1én quyét dinh giao dich.

3. Méi twong quan giira quan diém vé tién va
quan diém veé dau tu?

Ca tinh cua ban s& quyét dinh thai do cua ban ddi
VGi tién bac. Ban di bao gid nghi ban quan ly tai
chinh ca nhan caa minh nhu thé ndo va nd anh
huong thé nao dén cac quyét dinh giao dich cua ban
chua? Moi ngudi c6 thai d6 khac nhau d6i vai tién
bac, va diéu nay s& quyét dinh tam ly caa ho trong
dau tu. Viéc ¢ gang tao ra nhitng thay doi 16n trong
tinh cach cia ban than 1a diéu kha kho khin, thé
nhung ban cd thé thir thay d6i mot chat quan diém
ctia minh vé tién bac.
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Nha tdm Iy hoc Lisa Smith da phéan loai thai do
ctia con ngudi ddi véi tién bac nhu sau:

= Nguoi chi tiéu hoang phi (Big spenders)

Nguoi tiét kiem (Savers)

Tin &6 mua sam (Shoppers)

Con no (Debtors)

Nha dau tu (Investors)

Nhitng ngudoi chi tieu hoang phi khong thé
twong twong noi cudc song cua ho s& ra sao néu
khong cé nhitng chiéc xe dat tién, do ding mai,
quan 4o hang hiéu... Ho khoéng bao gio tim kiém
nhitng mén do giam gi4, ho an mic theo mét thoi
thuong, va ludbn mudn tao an twong. Ho ludn hudng
t6i nhitng tht tot nhat: dién thoai cam tay tién tién
nhét, tivi man hinh phang rong nhat, biét thu bén bo
bién... Ho d& dang tiéu nhiing khoan tién 1én, ho
khong so roi vao ng nan, va khi dau tu ho chap nhan
rai ro cao dé ¢ loi nhuan lon.

Nhirng ngudi tiét kiém dbi 1ap hoan toan voi
mau ngudi trén. Ho rat tan tién. Ho ludn tat hét dén
khi ra khoi phong va dong nhanh cira ti lanh dé hoi
lanh khéng kip thoat ra ngodi. Ho chi mua sim
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nhitng thir dit tién néu ching thuc su can thiét va cb
gang khong bao gio ng nan. Thuong thi kiéu nguoi
nay hoi ha tién. Nhirng xu hudng thoi trang méi
nhat khong c6 nghia 1y gi v6i ho va ho vui vé ngim
nhin tai khoan cua minh trong nha bang tang lén
mdi ngay. Ho 1a nhimg nha du tu bao tha ludn cb
gang giam thiéu rui ro.

Nhitng tin d0 mua sam lubn bi cac cta hiéu
quyén rii, ho vui thich khi duoc tiéu tién. Néu ho di
mua sam thi chac chan ho s& mua tht gi d6. Ho
cling thuong hay roi vao canh no nan nhung mat
khac, ho hiéu rang khéng can thiét phai tiéu qua
nhiéu tién vao viéc mua sam. Ho cb gang tim kiém
nhitng mén dd duoc giam gia va cam thay thoa man
khi c6 dugc ching. N6i vé dau tu, ho 1a nhiing
nguoi khé thoai mai vé tu tuong va c6 thé hanh xir
rat khac nhau.

Nhirng con ne tiéu tién khong phai dé thoa man
su vui thich cua ban than. Nhin chung, ho it nghi vé
tién bac, khéng bao gio giit cac hda don mua hang,
cling chang bao gid mo tai khoan. Thé nhung
thuong thi cac khoan chi tiéu caa ho lai vugt qué so
vé6i thu nhap va ho hay roi vao ng nan. Kiéu nguoi
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nay khdng hang thi voi dau tu.

C&c nha dau tw thi luén nghi vé s6 von minh co.
Ho luén hiéu tinh trang tai chinh cua minh va cé
gang kiém 1oi tir nhitng ngudn luc sidn c6. Ho san
sang hodn chi tiéu ngay hém nay dé cé dugc ngudn
thu nhdp trong tuong lai. Ho ludn luong trudc
nhitng tinh hudng cé thé xay ra va khong so rii ro
néu dé 1a diéu thuc su can thiét.

Pén day ban co6 thé ty hinh dung vé ban than.
Hay nghi dén viéc 1am céch nao tan dung nhiing
ngudn tién ban co dé khién chdng sinh sbi. Co thé
ban s& can phai tir b6 mot vai ham muén va cb gang
lén ké hoach chi tiéu sat sao hon. Déi khi chi mot
chut thay doi trong thai d6 cia ban ciing s& mang lai
nhiing két qua tich cuc c6 thé nhin thay duoc.

T6i mudn dua ra mot vai loi khuyén déi vai ting
nhom nguoi theo phan loai ¢ trén.

Nhirng ngwoi chi tiéu hoang phi, hay tiét kiém!

Néu ban di mubn mua sim thi khong ai cd thé
ngin can ban, nhung hay nghi vé tuong lai mét cht
— ban ¢6 thé str dung s6 tién minh dang c6 mot cach
hiéu qua hon. Hiy dau tu va lén ké hoach cho chi
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tiéu cua ban trong mot khoang thoi gian nhét dinh.
Hay tim kiém nhitng khoan lgi nhuan nho thdi
nhung 6n dinh, ding c¢d lam gi voi vang dan dén
thua 15!

Nhirng nguoi tiét ki¢ém, hay hanh dgng hop ly!

Ben Franklin timg noi: “Dé thanh cong, hay can
bang moi thu”. Pay 1a mot 10i khuyén tét d6i véi
Kiéu nguoi nay. Pung bo 15 nhiing gidy phut dep
nhat cudc doi chi dé tiét kiem mot vai ddng tién nho.
Giam thiéu rui ro 1a yéu té rat quan trong ddi voi
nha dau tu, nhung ciing dimg quén di Iy do ma vi n6
ban tién hanh dau tu!

Nhirng tin d6 mua sim, dirng tiéu tién ma ban
khong co!

Hay kiém soat chi tiéu cua ban. Khi dau tu, hiy
theo ddi st sao sb du tai khoan giao dich. Trudc khi
md& mot trang thai méi, hay nghi xem liéu ban c6 du
tién dé duy tri nd hay khéng va ban c6 thé chiu duoc
khoan 13 bao nhiéu tai thoi diém do.

Nhirng con ng, hiy nghi dén chuyén dau tu!

Hay nhin vao nhirng khoan chi tiéu va thu nhap
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cua ban, hdy 1&n mot ké hoach tai chinh chi tiét va
bit tay vao viéc dau tu. Ban co thé tim kiém su gidp
d5 cua nguoi khac néu gip kho khian. Ban c6 thé
chon mot nha kinh doanh nao d6 giup ban quan ly
tién, nhung chi can nhac kha nang d6 sau khi da can
nhic ca hai mat tich cuc va tidu cuc cua van dé.

Nhirng nha dau tw, chiic cac ban may man!

Chlc muing cac ban! Hay tiép tuc! Hay hoan
thién k¥ niang caa minh! Ban sé& lam duoc diéu do!

Vay thi, trude khi bat d¢au kinh doanh trén céc thi
truong tai chinh, ban phai hiéu duoc chinh minh.
Ban khdng thé thay d6i tinh cach, va cling khong
can lam thé. Hay hoc cach thay doi thai do dé dat
duogc két qua tét nhat.

4. Lam thé nao dé tranh gap sai lAm vé mat tam
ly trong khi giao dich?
Hay dé toi cho ban mot vai bi quyét dé tranh gap
phai sai lam vé mat tam ly:

Hay kiém tra tat ca théng tin truwéc khi mé
trang thai giao dich!

R4t nhiéu nha kinh doanh méi bit dau thuc hién
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giao dich ma khong hé nghi dén hau qua cua nhitng
quyét dinh ma ho vira dua ra. C6 1& khi mua mot
chiéc ddng ho trong ctra hiéu ho con xem xét ky
ludng hon, mac du s tién ma ho bo ra & d6 nho hon
nhiéu. Mot khach hang sé& chi dua ra quyét dinh mua
ban cudi cuing véi gia tri 1.000 d6-la sau khi di xem
xét k¥ cang chirc nang ctia mén hang va thir mot vai
mau khac. Nhung cac nha kinh doanh thudng lai chi
dua vao truc giac cua minh khi giao dich nhirng
khoan tién 16n va chap nhan muc rai ro cao.

Hay tuan thi ké hoach kinh doanh cia ban!

Pung dé cam xdc lan at ly tri cua ban. Cac quyét
dinh tham gia ciing nhu roi khoi thi truong déu can
dugce dwa ra mot cach hop ly. DU thé nao thi ban hay
tuan tha nguyén tic ban di dé ra trong chién luoc
cua minh va theo ddi sat sao thi truong.

Pirng nghiém trong hoa viéc kinh doanh!

Céc cap tién té khdng phai ban ciing chang phai
ké thi cua ban, bai vay ding c6 danh qua nhiéu cam
xuc cho chiing. Néu viéc ap dung tam Iy trong thuc
té khéng phd hop véi ban thi né chinh 13 diém yéu
ban nén tranh. Hay tin tuéng nhiing két qua phan
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tich chir khéng phai cam xuc caa ban, hdy cd xem
Xét tat ca thdng tin, ca co loi 13n bat loi va qua do
can nhéc viéc mo céc trang thai giao dich. Hay tiép
can cac théng tin ban c6 mot cach khach quan chang
dung tim kiém nhitng khoan siéu loi nhuan.

Hay giai phong chinh ban khéi yéu té cam xuc
va dirng danh gia qua cao cac bién dong trén thj
truong!

Ban khéng can phai kiém tra xem ty gia cua
nhitng cap tién té ban da mua c6 thay do6i gi khdng
sau mdi nam phut ddng hd. Thi truong can mot thoi
gian dé thay do6i va su lo lang vé nhiing bién dong
gid ca cua ban nhu vay khéng tét chat nao. Piéu
thdng minh nhat ma ban c6 thé 1am 1a nghi ngoi mot
chut va doi dén sang sém ngay hom sau dé xem két
quéa giao dich (cho di n6 c6 thé khong tot) thay vi
ngdi truéc man hinh may tinh va cau mong diéu tét
dep s& dén. Néu nghi ngoi thi ca ngay giao dich dé
s€ la cua ban va ban s¢ tan huong duoc no.

5. Loi khuyén nao danh cho nhirng nha kinh
doanh méi bat dau?

Pau tién, dirng bao gio ao tuong! Ban khong nén ly
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tuong hoa kha ning caa minh ciing nhu nhitng diéu
c6 thé xay ra trén thj truong. Con sau day 1a mot vai
bi quyét don gian va thuc té danh cho ban. N6 gidng
nhu mot ban tém tit nhitng nguyén tic dau tu co
ban:
= Pung bao gio dau tu dén dong tién cudi cung
va d& minh ¢ tinh trang khong thé bi thua 15.
Bai khi d6 ban s& gan nhu khong thé dua ra
nhitng quyét dinh khach quan. Ap luyc tam ly
d6 s& dan dén nhitng két qua kinh doanh ti té.
Ban nén bat dau kinh doanh véi s tién ma néu
c6 mét no thi ban ciling khong 1am vao budc
duong cung (von rai ro). Chi méi vai thap ky
trude day, cac cau hoi vé thu nhap va von rii
ro con la nhitng dong ban bat budc phai dién
khi mo tai khoan giao dich tai cong ty moi
gidi. Gio day van dé dé di duoc bo qua. Tuy
nhién, viéc danh gia kha ning tai chinh van Ia
rat can thiét khi ban xay dung ké hoach quan
tri rai ro!

= Hay coi tien 1a phuong ti¢n dé ban dat duoc
muc dich ctia minh chtr ding lay ban than nd
lam muc tiéu chinh cua viéc dau tu. Thuc té
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chi ra rang nhiing nguoi ¢6 muc dich lam giau
nhanh chéng cudi cung sé& that bai (khéng chi
trén thi truong Ngoai hi ma ¢ tat ca cac nganh
kinh doanh khac). Hay coi viéc kinh doanh
Ngoai héi 1a co hoi tuyét voi dé ban hoc hoi va
nang cao ky nang cia minh, dung tap trung
qué nhiéu vao tién bac.

Hay tranh giao dich trong mét thi truong dang
& trong tinh trang khong chic chan. Sau mot
chudi cac giao dich thanh cong trong mot
ngay, hay tranh dung thuc hién thém cac giao
dich khac chi vi ban tin rang minh sé tiép tuc
thanh céng. Toi khong nhé rd lam, nhung mot
nhan vat nao d6 da noi: “Chi cé nhirng ké kho
méi giao dich 24 gid mot ngay”. Phan Ién céc
nha dau tu ciing dong Y véi diéu do.

Trén thi truong khong ¢ chd cho cam xc,
tinh bdc doéng, hodc budng binh. Hay 14 nguoi
thuc dung. Ban can kiém soat duoc tinh hinh
néu khong rat kho tranh khoi sai 1am. Cam xdc
la ké thu khong doi troi chung cua ban. Mot
diéu tu nhién 1a ban khdng thé loai bo hét cam
xUc cua ban than, nhung ban can phai han ché
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anh huong cua nd téi qua trinh ra quyét dinh.
Hay chap nhan thua 16 va binh than d6i mait
vé6i nhitng khoan 10i. Nhiing con s6 trén man
hinh giao dich s& khong thé thay d6i duoc cé
tinh cua ban dau.

Néu hdm nay ban may man thi khong c6 nghia
1a ngay mai diéu d6 s& van tiép dién. Hay ludn
chuan bi cho tinh huéng xau. Loi nhuan ma
ban c6 duoc ciing khong bién ban thanh anh
hung, va nguoc lai thua 15 cting khong thé 1am
ban tré thanh ké hén nhat. Pay chi la kinh
doanh ma théi, “Khodng cé gi cad nhan ¢ day ca,
tat ca chi 1a lam an (B4 gid).

Day 1a 101 khuyén cudi ciing cua t6i — didu dau
tién t6i hoc duoc tir thi truong tai chinh 1a bat
ky giao dich nao ciing can duoc xem nhu mot
khoan dau tu nghiém tac. Ban can quan ly
khoan dau tu cua minh, bat dau tir viéc quan ly
rai ro va két thic véi viéc ra quyét dinh. Nghe
€O vé mia mai, nhung gi¢ day toi s€ lai cho ban
thay rang thi truong Ngoai héi khdng phai la
dau tu, nd 1a mét tro choi. Ban khdng mua
nhitng tai san dai han ma ban dau co. Pau co

585


https://sinvest.vn

Tam ly giao dich

cling c6 nghia la tham gia mgt cudc choi. Cling
gidng nhu chinh tri, tinh trang cua thi trudng
phu thuéc vao mét vai nhdm nguoi cd anh
huong nhat dinh, nhitng t6 chirc I6n nhat tham
gia vao thi truong. Vi vay, hdy linh hoat, hoc
cach diéu chinh minh theo nhitng nhém nay,
dua ra quyét dinh nhanh chong, va néu can,
hay thay doi quan diém cia ban vé thi truong.
Khi giao dich trén thi truong Ngoai hdi, hay
hoc tat ca luat choi va luon ludén & trung tam
cla tro choi nhiéu ty do-la va chac chan la vo
cung hap dan nay!

6. Ban con muén biét diéu gi vé giao dich Ngoai
hoi nira?

100 cau hoi va cau tra 1oi duong nhién la khong
du dé dé cap tat ca khia canh cua thi truong
Ngoai héi. Ban than toi dén luc nay da tu tra 10i
tit ca cac cau hoi, nhung cau hoéi cudi cung, 1a
danh cho chinh cac ban, “Ban con mudn biét
diéu gi vé giao dich Ngoai hbi nita?” Ban c6 thé
viét thu cho t6i dén  dia  chi
valerijus.ovsianikas@forextrade.lt, tdi s& rat sin
long tra loi.
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Chuc cac ban may man trén hanh trinh hip dan
dén voéi thé giéi thi vi va khé doan dinh cua thi
truong Ngoai hbi! Toi mong muén mot diéu co I8 s&
khdng bao gio thira ddi véi tat ca cac nha kinh
doanh — Chuc céc ban kinh doanh thanh céng!
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PHU LUC
Nén nghién ctru nhirng tai liéu nao vé thi treong
Ngoai héi?

Ngay nay c6 rat nhiéu sach vé giao dich Ngoai héi,
nhung ngap chim gitta nguon tai liéu phong phua do,
han ban s& phai dat cau hoi: “Toi s& doc cai gi?”
“Tdi c6 thé bo qua nhitng gi?”. Tyu chung lai, cac
tai liéu vé thi truong Ngoai hdi c6 thé dugc chia
thanh mét vai nhém. Téi khuyén cac ban nén doc
nhitng cudn sau:

Sach day kinh doanh: “Giao dich ¢¢ muu sinh”
(Trading for a living) cua Alexander Elder; “Bi mat
lau dai danh cho giao dich ngan han” (Long-term
secrets to short-term trading) cua Larry Williams;
“Gia kim thuat tai chinh” (Alchemy of Finance) cta
George Soros; “Cudc khung hoang caa cha nghia tu
ban toan cau” (The crisis of Global Capitalism);
“Béng ma thi truong” (Market ghost) cua Art
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Simpson; “Van bai cua nhitng ké lra dao” (Liar’s
poker) caa Michael Lewis, .v.v..

Sach tham khao vé phan tich ky thuat: “Phan
tich ki thuat tr A dén Z” (Technical Analysis from
A to Z) cua Steven Akelis; “Phan tich ky thuat”
(Technical Analysis) cua Jack D. Schwager; “Khoa
hoc méi vé phan tich ky thuat” (The New Science of
Technical Analysis) cia Thomas R. DeMark; “Gidi
thiéu so luoc vé phan tich ki thuat” (Introduction
To Technical Analysis) cua Jake Bernstein; “Du
doan dién bién thi truong nho phan tich ky thuat”
(Predict Markets Swings with Technical Analysis)
cia Michael McDonald; “100% Forex: Hoc dé kiém
tién” (100% Forex: Learning to Make Money) cua
Miroslav Kozarov; “Ly thuyét chi bao” (Fractal
Theory) cua Alexey Almazov; ...

Sach vé phén tich co ban: “Phan tich co ban vé
c4c thi truong tién té thé gidi: phuwong phap du béo
va ra quyét dinh” (Fundamental analysis of world
currency markets: methods of prediction and
decision making) caa V.N. Likhovidov; “Tro choi
kinh doanh” (The Trading game) cia Jones Rian.....

Sach vé tam ly giao dich: “Tam Iy thi truong tai
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chinh” (The Psychology of Finance) cua Lars
Tvede; “Nha kinh doanh hién hoa” (The Harmonic
Trader) cia Carney M.Scott;...

Cac tai liéu khac (bach khoa toan thw dién ti
encyclopedias, cac sach bé tai, cac bai phéng
van): “Bach khoa toan thu danh cho nha kinh doanh
nho” (Small traders encyclopedia) cua Erick
Naiman; “Nhitng thay phu thay cua thi truong”
(Market Wizards) cua Jack Schwager; “Lam thé nao
dé xay dung va thuc hién mot hé thong kinh doanh
thanh cong” (How to Develop and Implement a
Winning Trading System) cua Tushar S. Chande;
“Kiém 10i nho thi truong Ngoai hdi « (Profiting
With Forex) cta John Jagerson va S. Wade Hansen.

Tur vung va thuat ngir dung cho thi treong Ngoai
héi

A

Account, Deposit — Tai khodn giao dich, sé dur tai
khoan

Ask (Ask Price)- Gia ban
B
Bid (Bid Price)- Gia mua.
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C

Carry trade — Kinh doanh chénh léch 1ai sudt
(chién lioc kinh doanh cho lgi nhudn tir s chénh
léch 14 sudt cua cac dong tién)

Clearing — Thanh toan bu tri (@wa mét Iénh giao
dich cuia khach hang ra th; trizong Ngogi héi thuec).

D

Dealer — Nha mdi gigi (nhan vién cua mgt cong ty
moi gioi, nguoi thuc hién cac giao dich cua khach
hang)

F

Flat — di ngang (dién bién di ngang cua th;
triong, tinh trang khdng c6 xu hudng).

FOREX SCAM - Gian 1an ngogi hoi (tdt ca cac
logi hinh lira dao va gian 1an trén thi trurong Ngoai
hoi. Muc dich chinh 1a khién nhizng nha kinh doanh
M&i bat dau lam tong vé mét sé quang céo dich vu
khong duing su thuc, vi du nhie “mét hé théng giao
dich cho 100% lgi nhugn méi ngay ”)

Forward — Giao dich tuwong lai (m¢t giao dich ma
viéc chuyén tién sé duroc thyrc hién vao mét ngay xac
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dinh trong twong lai voi ty gia da dwoc quy dinh
truoc).

H

Hedge — Bao hiém rui ro (mé cac trang thai giao
dich véi cung khéi luwong nhung theo chiéu huéng
trai nguwoc nhau trén cac thi truwong tai chinh khac
nhau)

L
Long (Long Position) — V;j thé¢ mua (mua tién té).
M

Market-makers — Té chic tao lgp thi truong
(nhifng ngan hang va cong ty dau tw lén, nhing
thanh phan chinh tham gia vao th; truzong)

O

Offer — Thoa thudn (mét thoa thudn chung giza
khach hang va nha mdi gidi trong do khach hang ky
dong y véi nhing diéu kién va diéu khoan giao dich
ma nha moi gioi dua ra).

OTC (Over The Counter) — Phi tdp trung (Giao
dich phi tgp trung hodc thi truwong phi tap trung).

Overnight — Qua dém (lai suat trén khodn vay
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hodc sé diwr ngan han — thuong dwoc cdng vao hodc
tror di tir tai khodn giao dich sau méi dém).

P
Pip, point, tick — diém phan tram (mét diém phan

tram, don vi thay déi nhé nhdt trong giad cua cac
cbng cu tai chinh).

Platform — Phan mém giao dich (phan mém do
nha mdi gidi cdng cdp dé khach hang thuc hién cac
hoat déng dau tuw).

S

Short (Short Position) — V; thé ban (ban mét logi
tien té).

Slippage — Mua béan truot gid (thuc hién - mo
hoac dong — mét trang théi giao dich véi mét muc
gia khac — cao hon hodgc thdp hon mét vai diém
phan tram — so véi gia mong doi.

Spot Price — Gia giao ngay (gia thi truong tai
thoi diém hién tai).

Spread — Khoang chénh léch (si kahc biét giira
gia mua va gia ban cung mét cap ngoai té).

Stop Out — Thanh ly trgng thai (viéc dong tu
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dong trang thai cua khach hang do tai khoan cua
anh ta khéng con c¢é dii $6 dw dé dam bdo céac khodn
ky quy)

Stop Loss — Mic Cat 16 (Mirc gidi han rui ro).

Swap — Hoén dbi ngoai té (su trao doi mot ngoai
té nay ldy mot ngoai té khac trudc mot ngay Xac
dinh trong tuong lai dé doi lay khoan chénh léch
gitra 13i suat cua hai dong tién)

T

Take Profit — Chét loi (mic gid ma tai dé nha
kinh doanh tw dong trang thai va hién thuc hoa loi
nhugn)

Terminal — Man hinh giao dich (Phan mém dé
khach hang thuc hién giao dich)

Trader — Nha kinh doanh (mét nha ddu co thuc
hi¢n cac giao dich trén céc thi truong tai chinh).
Trailing stop — Khoang Iénh duing (1énh cho phép ty
dong di chuyén Muc cit 16 caa mot trang thai dang
mé mot khoang xac dinh truge khi gia ca dién bién
theo chiéu huéng co loi).

Trend — Xu hwéng (chiéu hwong dién bién gia
cua thi trirong)
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Tén goi khong chinh thikc ciia mét so6 ddng tién

Tén goi khong chinh thic Pong tién
Cable GBP
Greenback usSD
Kiwi NzZD
Swissie CHF
Looney CAD
Aussie AUD
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Bia trwdéc

Valerijus Ovsyanikas

FOREX 101

D& doc va d& hiéu. T4t ca nhirng diéu can biét vé
Thi trudng Ngoai hoi

101 cau hoi va tra loi vé thi truong Ngoai héi:

M6 ta vé thi truong Ngoai héi
Phan tich co ban

Phan tich k¥ thuat

Chién lugc kinh doanh

Tam ly giao dich

Bia sau:

Ké tr nam 2001, cong ty quoc té Admiral
Markets (www.admiral.ru) di cho ra doi nhiéu cong
nghé giao dich va dich vu mdi gigi hién dai trén thi
truong tai chinh quéc té. Dich vu cua chung toi 1a
nhitng y twéng mai nhat vé kinh doanh truc tuyén
Ngoai héi, kim loai giao ngay, hop ddng chénh léch,
chi s6 co phiéu va cac hgp dong tuwong lai. Cong ty
c6 diang ky kinh doanh tai Lién minh chau Au va da
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phat trién hé thong chi nhanh tai 26 quéc gia trén thé
gigi. Cung vai viéc xdy dung quan hé hop tac doi
bén cung co lgi gitra cong ty va khach hang, chuong
trinh tuong thuong Admiral Club™ da ra doi vao
nam 2007. Ké tir khi ¥ twong vé chwong trinh nay
dugc hinh thanh, hang ngan khach hang cua chdng
t6i da ding ky tham gia. Rat nhiéu trong s6 ho da
duoc lya chon va dugc nhan giai thuong — tir thiét bi
di dong cho dén may tinh c& nhan — thong qua céc
giao dich cua ho vai Admiral Markets! Muc tiéu cia
ching t6i la lam cho viéc kinh doanh trén cac thi
treong tai chinh tra nén dé tiép can, dé hiéu va thuan
tién véi nhirng diéu kién giao dich canh tranh c6 thé
thoa man yéu cau cua nhitng khach hang kho tinh
nhat.
*hkhkkhkkhkhkhkkhkhkhkhhkhkkhkhkhkhhhkikhhkhihhkhkhkhkhhiiihkhkikikikx
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Valerijus Ovsyanikas 1a Giam dc Ky thuat cua
Admiral Markets. Ong da kinh doanh trén thi truong
Ngoai héi tir nim 1997 va thuong té chic nhiéu hoi
thao vé kinh doanh Ngoai hdi. Trong cuén “FOREX
101” dugc ban chay nhat tai Lithiuania, 6ng da dua
ra nhiing cau tra loi day du cho 101 cau hoi vé Giao
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dich Ngoai hdi.

Nhitng ai quan tam téi thi treong héi dodi tién té
quéc té va mong muén giao dich trén thi truong
thuc déu can dit ra rat nhiéu cau hoi: “Toi s& bat dau
nhu thé nao?”, “Thi truong hoat dong nhu thé
nd0?”, “Lam sao toi c6 thé dau tu tién cua minh hiéu
qua va thanh céng? Va rat nhiéu cau hoi nita. Cudn
sach nay lam rd nhitng khia canh quan trong nhat
cua kinh doanh ngoai hdi: mé ta thi truong, phan
tich co ban va k¥ thuat, xay dung va thuc hién chién
luge kinh doanh, hiéu biét co ban vé tam ly giao
dich, va nhiéu noi dung khac nixa.

Cubn sach dugc bd cuc véi nhitng cau hoi va cau
tra 151 ngay sau nd véi rat nhiéu vi du thuc té va
minh hoa bang biéu dd, d6 thi va hinh anh. Cudn
sach 1a 101 giai dap cho hau hét nhirng cau hoi ma
nhitng nguoi tham gia céc hoi thao va lép hoc vé thi
truong tai chinh do tac gia to chire thuong quan tam
nhat. Nhitng nha kinh doanh méi bat dau thuong
khong cé co hoi va thoi gian dé dén vai cac hoi thao
nhu vay. Cudn sach nay co thé tro thanh Iya chon
thay thé hoan hao cho nhiing khda hoc vé giao dich
Ngoai héi, n6 gitip ngudi doc kham pha ma tran day
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hap dan cua thi truong trao ddi tién té qudc té!
Cha thich:

Valerijus Ovsyanikas 1a Giam d6c Ky thuat caa
Admiral Markets. Ong da kinh doanh trén thi truong
Ngoai hdi tir nam 1997 va di té chac rat nhiéu hoi
thao vé chi dé nay. Trong cuén “FOREX 101> duoc
ban chay nhat tai Lithiuania, 6ng di dua ra nhiing
cau tra 1oi day du cho 101 cau hoi vé Giao dich
Ngoai hi.

Nhitng ai quan tam téi thi truong hoi dodi tién té
qudc té va mong mudn giao dich trén thi truong
thuc déu can dit ra rat nhiéu cau hoi: “Téi sé bat dau
nhu thé nao?”, “Thi truong hoat dong nhu thé
nd0?”, “Lam sao toi c6 thé dau tu tién cua minh hiéu
qua va thanh cdng? Va rat nhiéu cau hoi nira. Cudn
sach nay 1am rd nhiing khia canh quan trong nhat
cua kinh doanh ngoai hdi: mé ta thi truong, phan
tich co ban va k¥ thuat, xay dung va thuc hién chién
luge kinh doanh, hiéu biét co ban vé tam ly giao
dich, va nhiéu noi dung khac nixa.

*hkkhkhkkhkkhkhkhkkhkhkhkhkkhkkkhkkhkhkkhkkikkkhkhkhkhihkihkikkikkiikkiikkikixk

*kkkkhkkkhkkkhkkkikkkhhkhhkkhkkihkkhhkhhkihkihkkihikhikikx
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Loi mé dau tir cong ty:
Ban doc than mén!

cong ty méi gigi quéc té Admiral Markets
(www.admiral.ru) hién dang trién khai cac du &n
Xuat ban cac tdc pham cua nhiéu chuyén gia va nha
kinh doanh cao cap cua cong ty. Valerijus
Ovsyanikas 1a Giam doc Ky thuat cia Admiral
Markets. Ong di kinh doanh trén thi truong Ngoai
héi tir ndm 1997 va da to chuc rat nhiéu hoi thao vé
cha dé nay. Trong cuén “FOREX 1017 dugc béan
chay nhét tai Lithivania, 6ng di dua ra nhitng cau
tra loi day du cho 101 cau hoi vé Giao dich Ngoai
héi.

Nhiing ai quan tam t6i thi truong hdi doai tién té
qudc té va mong mudn giao dich trén thi truong
thuc déu can dit ra rat nhiéu cau héi: “Toi s& bat dau
nhu thé nao?”, “Thi truong hoat dong nhu thé
nd0?”, “Lam sao toi c6 thé dau tu tién cua minh hiéu
qua va thanh céng? Va rat nhiéu cau hoi nira. Cudn
sach nay lam rd nhitng khia canh quan trong nhat
cua kinh doanh ngoai héi: md ta thi truong, phan
tich co ban va k¥ thuat, xay dung va thuc hién chién
luge kinh doanh, hiéu biét co ban vé tam ly giao
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dich, va nhiéu noi dung khac nira.

Cudn sach dugc bd cuc véi nhitng cau hoi va cau
tra loi ngay sau nd véi rat nhiéu vi du thuc té va
minh hoa bang biéu d6, dd thi va hinh anh. Cudn
sach 1a 101 giai dap cho hau hét nhirng cau hoi ma
nhitng nguoi tham gia céc hoi thao va Iop hoc vé thi
truong tai chinh do tac gia to chize thudng quan tam
nhat. Nhitng nha kinh doanh méi bat dau thuong
khong c6 co hoi va thoi gian dé dén vai cac hoi thao
nhu vay. Cudn sach nay co thé tro thanh Iya chon
thay thé hoan hao cho nhitng khéa hoc vé giao dich
Ngoai hdi, né gitp nguoi doc khdm pha ma tran day
hap dan cua thi truong trao doi tién té quéc té!

Muc tiéu caa Admiral Markets Company la lam
cho viéc giao dich trén cac thi truong tai chinh tro
nén cang dé tiép can cang tét. Ban co thé mé mot tai
khoan Demo hodc mét tai khoan thuc trén hé théng
chi trong vong 5 phit va tir bat ky noi nao trén thé
gi¢i. Khach hang dugc phép s dung don bay ty 18
1:500 (ban chi phéi ky quy 0.2% trén tong so gia tri
giao dich ma ban thuc hién). Khéng co gigi han nho
nhat ddi véi sé du tai khoan. Phan mém giao dich
Meta Trader 4 hién dai va da chicc nang dugc dang
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tai trén website cua coéng ty va ban c6 thé tai vé
mién phi. N6 s& gitp ban thar nghiém va hoan thién
tat ca cac chién lugc kinh doanh duoc néi dén trong
cudn sach nay. Ban chi can cai dit Meta Trader 4
vao may tinh caa minh va m¢ mot tai khoan Demo
la c6 thé tiép can véi rat ca nhitng chi s6 va chién
lugc giao dich trong cudn sach nay.
Alexander Stanovoy,

Giam ddc phat trién caa Admiral Markets

*kkhkkkhkhkkhkhkkkhkkkhkkhhkhkhkkhkkikkihkkihkkihkkhkikkikkkihkihkiiikikx

*hkkhkkkhkhkkhkkkhkkkhhkkhhkhkhhkkihkkihkkhhkihhkikkihkihiiiik

Vé Admiral Markets:

Ké tir nim 2001, cong ty qudc té& Admiral
Markets (www.admiral.ru) di cho ra doi nhiéu cong
nghé giao dich va dich vu mdi gigi hién dai trén thi
truong tai chinh quéc té. Dich vu cuaa chinh toi 1a
nhitng y twéng mai nhat vé kinh doanh truc tuyén
Ngoai héi, kim loai giao ngay, hop ddng chénh léch,
chi s c6 phiéu va cac hgp dong tuwong lai. Cong ty
c6 diang ky kinh doanh tai Lién minh chau Au va da
phét trién hé thong chi nhanh tai 26 qudc gia trén thé
gigi. Cung vai viéc xay dung quan hé hop tac doi

603


http://www.admiral.ru/
https://sinvest.vn

Phu luc

bén cung co lgi gitra cong ty va khach hang, chuong
trinh tuong thuong Admiral Club™ da ra doi vao
nam 2007. Ké tir khi ¥ twong vé chwong trinh nay
dugc hinh thanh, hang ngan khach hang cua chdng
t6i da dang ky tham gia. R4t nhiéu trong s6 ho da
duoc lya chon va dugc nhan giai thuong — tur thiét bi
di dong cho dén may tinh ca nhan — théng qua céc
giao dich cua ho voi Admiral Markets! Hang nam
cong ty t6 chirc cac cudc thi kinh doanh quéc té voéi
nhiéu giai thuong Ion.

Tu nam 2006, Admiral Markets AS da 1a thanh
vién ciia Hoi dong quy dinh méi quan hé gitra céc
thanh phan tham gia thi truong tai chinh. Cong ty
cting dugc Co quan quan ly thi truong Tai chinh
Lién bang (Federal Service for Financial Markets)
cap phép dé thyc hién chuc ning trung gian ngoai
hdi (gidy phép s6 1203 c6 hiéu luc vo thoi han).
Thém vao d6, cong ty ching toi dwgc cip gidy
chirng nhan kinh doanh tai Lién minh chau Au va
hoat dong theo nhiing diéu luat vé tai chinh cia EU
trong d6 c6 Pinh hudéng cdc cbng cu tai chinh
(Markets in Financial Instruments Directive -
MiIFID). Co quan quan ly dich vu tai chinh cua
Cong hoa Estonia di cap phép cho Vin phong dai
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dién cua ching tdi tai Lién minh chau Au, Admiral
Markets AS Company thuc hién cac chic ning dau
tor va mo1 gidi tai chinh, trong d6 cd thi truong
Ngoai héi, cac thi truong Co phiéu, cac thi truong
hang hoa tuwong lai, cac hop ddng chénh léch gia
(CFD). Giay chtng nhan mang sé 4.1-1/46 va c6
hiéu luc tai 27 qudc gia thuoc Lién minh chau Au.

Cong ty ciing tich cuc to chirc cac khéa dio tao
va chuong trinh nang cao hiéu biét va kinh nghiém
cho céc nha kinh doanh méi bat dau. Tai van phong
cong ty cling nhu cac van phong dai dién cua
Admiral Markets, cac hoi thao va khoa hoc mién phi
duoc to chire thuong xuyén nham nang cao ky ning
giao dich cho khéach hang cua cong ty cling nhu gidi
thiéu co hoi dau tu trén thi truong Ngoai hdi cho
nhitng ai chwa c6 co hoi tiép can voi thi truong.
Viéc xuét ban va quang ba céc tai lidu gi4o duc co
chat lwong cao bang nhiéu thtr tiéng caa nhiéu qubc
gia khac nhau ma céc sach vé thi truong Ngoai hoi
chua bao gio duwoc xuat ban 1a mét trong nhiing wu
tién hang dau cua ching toi.

Tur khi thanh 1ap dén nay, nhitng diéu quan trong
nhat d6i véi ching toi 1a:
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Str ménh: lubn ¢ vi tri hang dau trén thi truong
giao dich truc tuyén tai ca Pong va Tau Au thong
qua viéc mé ra nhitng co hoi dau tu mai tai cac thi
treong tai chinh quéc té, tao ra nhiing diéu kién kinh
doanh dé dang va thoai mai nhat cho khach hang va
khdng ngung cai tién chat lugng hoat dong.

Tam nhin: chung t6i dat duoc nhitng muc tiéu da
dé ra bang cach xoa di nhitng rao can giita nha kinh
doanh va thi truong, lam cho su hién hiru cua ching
tdi tro nén thoai mai va thuan tién nhat cho khéach
hang, tap trung vao nhiing nguyén tic co ban cua
trach nhiém tai chinh, canh tranh lanh manh, cé mo,
va cung cap nhitng dich vu chat luong cao, dé dang
tiép can tir khap moi noi va luén vuot xa nhimg doi
hoi cao nhat.

Khau hiéu: Kinh doanh danh cho tit ca moi
nguoi!
FEEAIAAAIEAAAAIAEITAAAAAAEITAAAIAAIAAAAAkAXAAAAkhkihk

*kkhkkkhkkhkkkhkkkhkkhhkhhkkihkkihkkihkhhkihkihkkihikhiik

Thong tin lién lac:
Thong tin lién lac caa Admiral Markets:

Website  chinh  thac cua cbng ty:
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www.forextrade.ru

Ho tro k¥ thuat:

8-800-555-75-08 (Mién phi cudc goi trén lanh
thd nuéc Nga)

bia chi Van phong dai di¢n trung tam tai Nga:

Thap Embankment, phong 568, Nha C, s6 10
Presnenskaya embankment, Moscow, 123317

e-mail: info@forextrade.ru
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