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LOI NOI DAU

Vao cubi nhitng nam 1970, khi t6i dang tim kiém mot cong viée trong nganh
béo chi, t& Thoi bdo phé Wall da thué toi phu trach mang thi truong kim loai
dong. Cong viéce cua to1 la theo doi nhiing nha giao dich cac hop déng mua
ban d6ng trén thi trudng va sau d6 viét bao cao vé nhitng dao dong hang
ngay. Do la thot ky ti 1¢ lam phat dang ¢ murc cao va gia d6ng ciing nam
trong xu huéng d6. Dudi con mat quan sat can than cia mot ngudi chua hé
duoc dao tao nhu toi, toi nhan thiy rang gia di ting tir 80 xu 1én 90 xu va
cudi cung 12 mot d6-la mot can (1 can Anh = 454g). Sau khi phat hién ra
nhirg ngudn tin mai ngay 1ap tirc toi 1am bao cao rang gia dong tang 1én 13
do “c6 nhiéu nguodi mua hon nguoi ban.”

“Ngu:0’1 mua nhiéu hon nguo1 ban!” vi sép cuia toi cudi 16n. Ong ludn 1a mot
nguoi hai hudce va sic sdo; Ong ludn nhin thay sy hai hudc trong moi viéc,
dic biét 1a d6i voi ngudi phong vién moi nay. “Cong viée cua anh 1a cho
chung t6i biét tai sao lai ¢4 nhiéu ngudi ban hon ngudi mua.’

Pay duong nhu mot 1oi khuyén thang than da dua toi vao mé cung cia
nhitng nha giao dich, trong d6 moi thir déu hau nhu chi dwa vao sy phong
doan néu khong mudn noéi 1a do tudng tuong. Mot ngay kia, t6i dugc nguoi
ta noi cho biét rang su ting gia (hay giam gid) do nhiing “nha dau tu” khai
xuong c6 thé suy doan duoc xu hudng cia twong lai. Mot ngay khac, su thay
do6i gia ca lai dugc gan cho nhitng “nha dau co”. Dic biét hon nira, gia ca co
thé bién dong do nhirng “nguyén nhan ky thuat”. Trong nhitng trudng hop
d6, nguoi ta ndi rang cho du nguyén nhan nao thi né cling khong may quan
trong. Tuy nhién, gia van ting 1én?

Gia déng vuot qua muc 1,5 do-la va trong sudt qua trinh ting gia, nd khong
chiu anh hudng gi tir nhitng nguyen nhén nhu trén day. Toi biét rang trong
nhitng phan tich cua minh co cai gi d6 khong & 6n, nhung t6i khong biét d6 1a
yéu t6 nao. Vén dé ¢ day 1a do thiéu sy chuan bi chu dao. Téi chua duogc doc
cudn Hoi vre cia mét thién tai dau tw chung khoan cia Ledwin Lefévre, do
d6 toi khong biét cach viét nhu thé nao vé cac thi truong hang hoa, thi
truong chimg khoan hay bat ct thi trudng nao khac.

Néu t6i duoc doc cudn sach nay, to1 da co thé hiéu duoc rr?mg bang tin co suc
manh thuyét phuc hon bat ki 1y 1€ hay nhitng 161 hira hen, tuyén thé nao. Ban
khong thé tranh luin v4i1 bang tin, ban khong phai gidi thich vé n6 hay tim
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cach pha hoai no. Va t61 da co thé doc duoc doan van nhu sau:

Tat nhién nhitng su dao dong gia ca ludn c6 1y do clia nd, nhung bang tin
ban than né khong quan tam t61 nhiing 1y do cua sy dao dong do. N6 khong
dua ra nhirng 161 gidi thich. T61 khong bao gid dat ra cau héi voi bang tin khi
t61 14 tudi va bay gid khi toi da 40 tudi, toi ciing khong bao gid 1am nhu vay.
Piéu d6 thi c6 ¥ nghia gi chu?

Téac gia cua nhitng dong viét nay, con trai cia mot si quan quan doi, dugc
dao tao dé tro thanh mot k§ su mo nhung theo tiéng goi ctia 10ng dam mé,
vao nhirng nim 1890, 6ng d3 chuyén sang viét vé nhitng thuong vu dién ra
tai phd Wall. Mic du thoi d6 cling nhu bay giod, cong chung luén mong
muon kham pha nhiing an khuat dién ra trong thi trudng chimg khoan,
nhung vao giai doan d6 thong tin con rat han ché. Lefévre 1a mot nha vin
kiém nha bao, ludn co s& trudng trong trong viéc nam bat nhitng 4m thanh
hinh anh dién ra ngay tai thj truong phé Wall. Nam 1922, 6ng tao nén mot
con chin dong véi cau chuyén duoc ding nhiéu ky vé mot nha dau co ching
khoan noi tiéng — hay ciing c6 thé néi la dang ho then - nguoi da tiét 16
nhiing bi mat ciia cong viéc giao dich cho ddc gia cua to bao The Saturday
Evening Post. Cau chuyén cua 6ng ta da duoc tai ban thanh sach sau d6 mot
nam.

Mic du Lefévre viét cudén sach ndy dudi ngéi thtr nhat, nhung cudn hoi ky
dugc dua trén mot sé cudc phong van véi nha giao dich ma ong goi 1a Larry
Livingston. Livingston khong thuc sy ton tai; d6 chi 1a mot tén goi khac cia
Jesse Livermore, mot trong nhiing nha dau co chimg khoan vi dai nhat moi
thoi dai.

Livermore khoi dau sy nghiép vao cudi thé ky trudc véi mot cong viée co
dong luong com cdi tai mot cong ty mua ban co phiéu chui, do nhitng ngudi
chu khong thé tao mot tai khoan tai cac cong ty moi gidi tham gia vao nhiing
thuong vu quy moé nho. Cong ty nay da du01 viéc 6ng do mot “sai pham” la
thuong xuyén gianh chién thang. Den cudi Chién tranh Thé gidi thit Nhat,
Livermore kiém duoc va ciing da mat hang triéu d6-la, dong thoi bi céo budc
1a tht pham cua tat ca cac vu khiing hoang trén thi trudng ching khoan hay
thi truong hang hod, mac du khong phai khong c6 1y do.

Méc du 6ng dong vai tro hang dau trong vu sup d6 thi trudng nam 1929,
trude khi sy nghi€p cua ong két thuc qua som trong bi kich, song cubn hoi
ky chi tiéu thuyét hoa nhimg ky trc vé thoi ky dau va cling 13 nhitng nam
thang thanh coéng ctia Livermore. Ban khong nén dit cau hoi phan nao 13
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thuc, phan nao 1a hu cau; Livermore chinh 1a mét trong nhirng nhan vat doc
dao cua nudc My ma moi sy hu cau (dac bi¢t 1a dudi ngoi but tai nang cua
Lefevre) chi tang thém vé that trong moi cau chuyén cua ong.

Va nhu vay ching ta s& duoc theo ddi mot 10 tu thii vé cong viée cua nhiing
nha giao dich trong giai doan trudc khi Luat Chu:ng khodn Lién bang ra doi;
Ve nhitng nguoi cung cap tin noi bo; vé cong viée van dong lam gia, nhiing
cd gang khong mét moi cua nhiing vi giam dbc tim cach thao ting c6 phiéu
ctia chinh ho va ludn dugc biét nhitng thong tin quan trong trudc cong
chung. Gio day, goi cudn hoi ky nay 1a chan dung cua “mot giai doan cua thi
truong ching khoan da khong con ton tai nira.” Piéu nay vua dung lai vira
khong dung. Ban chat cua con nguoi khong thay d6i nhiéu tir thoi Lefévre va
ca nhitng nguyén tac dao dirc cua nhitng ngudi bi thu hat téi phé Wall nham
tim kiém mot nguon 191 nhuéan dé dang ciing vay. Khi Lefevre trong nhan vat
Livingston quan sat rang “trong nhirg dot bung no thi truong nhiéu coéng ty
dugc thanh 12p vi 1y do chu y€u, néu khong mudn no6i 1a chi vo1 mot muc
dich duy nhat, d6 1a nham kiém loi tir nhu cau c¢o phiéu cua cong chiing”,
ching ta s€ nghi t&i khong it nhitng ké vu lgi trong thoi dai hién nay (vi du
nhu nhitng nguoi kho1 xudng cac cong ty dot.com).

Tuy nhién, nhitng ngdén nglr nhan vat cua 6ng su dung thyc sy thude vé
nhirg nim 20 6n 4 cua thé ky trude. Livingston tai thanh phd Atlantic, khi
nghi ngoi va tach khoi thi trudng ching khoan, hoan toan c6 thé tré thanh
mot tay ham mé dua ngua tai truong dua Damon Runyon.

Mot budi sang sau khi dn sang va doc xong cac to bao ctia New York, va sau
khi da chan ngoi xem dam chim mong bién nhit nhitng chd so, ngdm chit
chung bay 1én cao hai muoi foot va ném xudng nén cat dé kiém mot bira
sang, chung toi bat dau di dao 1én phd Broadwalk... Anh em nha Harding c6
mot chi nhanh tai Broadwalk va chung t6i thuong ghé qua d¢6 mdi budi sang
xem ho mé ctra. Do chi 1a mgt thoi quen ma thoi. ..

Di€u nay cho thay Livingston ludn c6 niém dam mé do1 voi cong viéc giao
dich va chi can thi truong c6 mdt dong thai khac thuong nao do.

Tdi dang theo ddi bang bao gia cac loai cd phiéu, cht ¥ t6i nhitng ma c6 thay
d6i. Phan 16n gia déu tang lén. Bong nhién toi chu y to1 Union Pacific. Toi
c6 cam giac rang minh cén ban ra s6 co phiéu nay. T6i khong thé néi gi hon.
T6i chi cam thay can phai ban ra.

Moi viéc déu c6 li do ctia nd. Nhung it nhat chung ta c6 thé dé cap t6i ¢ day
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hai 1y do. Thtr nhat d6 1a tinh c4 nhan. Ké tir sau khi chia tay v&i cong viée
theo ddi thi trudng kim loai dong, trong phan 16n su nghiép ctia minh toi da
theo dudi nhitng nha budn tai chinh, nhitng ngudi ching ta c6 thé ndi khong
hé thanh thién gi tham chi d6i lic rat gian x4do. Phan 16n ho déu gidu minh
sau nhirng ké phat ngdén da dugc thué tur trudce (va sau do 1a sau lung cac luat
su cua ho). Ho thuong chi dua ra mdt nhan xét dugce xur ly rat khéo 1éo hay
d6i khi chang c6 nhan xét nio ca.

Livingston mac du dugc thira nhan chi 1a mot hinh tugng van hoc nhung qua
d6 tac gia da noi thang than véi ching ta. Ong d3 chi mat dit tén nhitng nhan
vat rat cy thé. Chang phai di c6 mdt vi chu tich ciia Borneo Tin Company,
mot Ong Wlsensteln nao dé da noi voi vo cua Livingston trong mot bita tlec
tai Palm Beach rang ba ta co thé kiém dugc mot khoan kha kha néu mua co
phiéu cua ong ta? Cuén hoi ky ctia Livingston da phoi bay tit ca nhitng cam
do cua tinh trang tham nhiing lan tran tai phé Wall trong nhitng ngay chua
duoc quan ly chat ché, nhiéu hon bat ki nguén thong tin nao khac, chir khong
n6i dén bat ki an pham nao nao khac.

Phan ung cua Livingston d6i Vo1 101 ‘tiét 10” nay, chiing ta s€ khong nhic t6i
0 day, nhung can nhan thay rang Livingston da chuan bi trudc cho ching ta
vé nhan vt cta bdi canh d6. Mot 6 ong Weisenstein nao do cling chinh la
giam dbc mot to hop dau co. Piéu do6 co nghia la mot vi chu tich tap doan
cling d6ng thoi chiu trach nhiém vé cac hoat dong trén thi truong chimg
khoan (vi€c nay hién nay dugc coi la phi phap) dang tim cach thao ting lam
gid cho chinh c6 phleu cua cong ty do! Khi cong ching bét dau chi trich vé
nhirng quy dinh dang ton tai khi d6 thi chung ta can dit ra cdu hoi rang
nhiing “ngay xua tuoi dep” do co6 that su tuoi dep khong?

Livingston cﬁng khong hé phai ho then khi nhé lai nhiing chién dich van
dong lam gia cua chinh minh. Téi chua timg nghi rang ngudi ta co the thong
qua viéc mua vao mot cach dung luc va co tinh toan can than, mang vé
nhirng khoan lgi nhuan khong 16 do day gia ciia mot co phiéu nao d6 1én
trong khi phan phdi lai s6 c6 phiéu do. L1V1ngston coi tro Itra ddo tai hang
Imperial Steel 1a mdt “nghé thuat van dong lam gia tuyét voi1” khi ong ta tu
cho phép duoc tan duong cong viée ciia chinh minh. C6 thé ong ta di c6 chuat
gi do mudn tu bao vé cho ban than minh khi cho réng viéc van dong lam gia
khong c6 gi 1a xau va cho rang khong co gi lira loc hay 1én 1at trong d6. Do
1a mot cugce choi doi hoi sy diing cam, tuy nhién trong nhiing phuong phap
do 6ng dé nghi nham lam trong sach thi trudng ching khoan, nhiéu ¥ trong
d6 ciing twong doéng vai luat chimg khoan duoc ban hanh ngay sau d6, da di
nguoc lai diéu ndy. Nhung suy cho cung, ching ta ciing dugc nghe chinh
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mot nha dau co ching khoan chuyén nghiép tho 16 nhitng muu do cta chinh
minh.

Mot 1y do khac ma ban nén doc tac pham cua Lefévre d6 1a kem trong nhiing
giai thoai cua minh, 6ng déa dua ra nhting 161 khuyén rat quy bau ma bat cr
nha giao dich nao ciing c6 thé tim thay diéu gi do co ich. Ban than t61 khong
phai la mét nha giao dich, nhung t61 thira nhan rang néu chi theo doi nhiing
diéu dién ra trén bang thong bao thi n6 chi dan t6i mot con duong tat yéu, do
]a mua dat ban ré. Tat nhién, Livingston ciing nhan ra moi nguy h1em nay, va
ban co thé tim thay cau tra 10i cta Ong tai day Ong cing nhan thdy rang
nhing diéu 6ng 1am hoan toan khac vdi viéc dau tu thuan tuy. Cac nha dau
co mua vao theo xu thé con nhitng nha dau tu luén cé nhitng tinh toan dai
han, ho c¢6 nhitng muc tiéu hoan toan khac nhau. Mot 1y do khién ngay nay
nguoi ta van tu 1am mat tién ctia minh, do6 1a ho da khong thé phan biét dugc
su khac nhau nay. Ho ludn dinh ninh trong dau rang minh dau tu dai han
nhung sau d6 ho khong thé tir chdi nhung cam db cua viée kiém duge mot
khoan lgi nhuan nhanh chong. Livingston khong co nhu‘ng ao tuong nhu
vay, ong van ludn 1a mot nha dau co tir dau dén cudi. Tuy nhién, mot dicu
dang ngac nhién la nhing pham chét da gitip 6ng thanh cong ciing chinh 1a
nhirng pham chat ciia mot nha giao dich chimg khoan vi dai. P6 chinh 1a tinh
kién nhan, tinh ky luat va mot tri 6c suy xét doc 1ap. Mot ngudi c¢6 thé noi
gian voi bang tin, nhung ngugc lai bang tin khong hé quan tam téi nhu:ng
dleu nhu vay. Livingston cho rang tot hon hét nén hoc tir nhu:ng sai 1am thay
vi cd gang ngan ban than khong mac phai sai lam. Pic diém noi bat nhat &
ong do 1a sy tu ¥ thirc dugce vé ban than. Trong co bac cling nhu trong thé
thao, ké thu nguy hiém nhat chinh 1a con quy trong ban than mdi nguoi.

Ban c6 thé cho rang mét nha dau co ludn thém thuéng nhirg ngudn tin ndi
b6 - Livingston go1 do 1a “moén cocktail hy vong” — nhung 6ng ta lai khuyén
ching ta (va chinh ban than 6ng) nén kiém ché ban than trude sy cam dod do.
Dleu nay thé hién sy danh gia cua ong d6i voi triét Iy chung cua thi truong.
Néu mot nguoi thich mot c6 phleu nao d6, thi né phai thé hién uu thé 1o rang
trén bang tin, néu khong ngudn tin ndi bd d6 chi 1a mot ngudn sai 1éch. Cong
ching luén mong chd nhiing ngué)n tin nd1 by, ho mong c6 mot y kién tu vin
nao d6. Nhung Livingston van luén ty tin ma néi réng “to1 luon lam viéc doc
1ap.”

Tat nhién, diéu d6 ding trong phan 16n thuong vu cua dng. Mot lan tai

Saratoga Springs, mot trong nhirng khu nghi dudng noi 6ng thuong lui téi dé
lam ra vé dang di nghi, Livingston d3 ban mot ¢6 phiéu ma 6ng dang tich luy
(mot 1an nira d6 13 Union Pacific) dua trén nguén tin nd1 bo cua mot nha moi
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gidi. Nguon tin nay sau d6 hod ra 13 sai lam. D6 12 mot sai 1am phai tra gia
dat - mot bai hoc dang gia cho ong ta ciing nhu cho chinh ching ta. Ngudi
thay dang thuong ctia chung ta cho thay rang éng ta c6 thé hoc duoc nhimg
bai hoc nhu vy véi cai gia ré hon nhiéu. “Nhung than dinh phan khong phai
luc nao cling cho ban quyét dinh sb “hoc phi” phéi b6 ra. Vi than tu dua ra
nhitng bai hoc va sau d6 ty minh ghi hoa don.” That may man réng vi than
dinh phan da cho chiing ta mot bai hoc véi cai gia thap hon nhiéu. Va do
chinh 14 nhiing gi cac ban co thé tim thay trong cudn h01 ky nay, mdt cuon
h01 ky trong d6 v61 mot phong cach ké chuyen 16i cudn, Lefévre da cubn hut
rat nhiéu nguoi dam mé chung khoan den voi nhu:ng cau chuyén vé mot thi
truong hét stirc kho khan ctia nhimng con sé tang giam.

Roger Lowenstein
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Phan. 1

T6i bat dau di 1am khi vira hoc xong trung hoc trung hoc phé théng Toi
nhén cong viéc trong coi bang yét gia tai mot van phong moi gidi ching
khoan. Toi rat nhanh nhay voi nhirng con s6. Khi con di hoc, toi da hoc hét
chuo*ng trinh dai s6 ba ndm chi trong c6 mdt nam. Cong vi¢e tréng coi bang
yét gia cua t6i 1a dan nhiing con s6 1én mot cai bang 16n dat trong phong
khach hang. M{t trong so nhu’ng khach hang s€ ng61 ¢ vi tri trung tam gan
bang tin va doc to cac muc gia, khong co gi 1a qua nhanh voi t6i. To61 ludn
nhé trong dau nhiing con sd. Chang c6 gi kho khan.

Con c6 nhiéu nhan vién khac trong van phong nay. Tat nhién 1a t6i c6 choi
v61 nhitng cau ban khac cung lam cong viéc ma té1 dang lam ¢ do6. Vao
nhitng hom thi truong nhdn nhip co6 thé khién t6i phai ban ron sudt tir mudi
gid sang toi ba gio chiéu, va chang con thoi gian ma chuyén gau.

Du vin phong ¢6 néo nhiét dén dau, toi cling khong khoi nghl dén cong viéc
minh lam. Véi t6i, nhitng con s6 trén bang yét gia khong noi lén dugc gia co
phiéu 13 bao nhiéu do-la. P6 chi don thuan 14 nhitng con sb. T4t nhién chung
cling ¢6 ¥ nghia nao d6. Nhitng con s ludn thay doi. D6 1a tat ca nhing gi
ma to1 quan tdm - nhiing thay d6i. Tai sao ching lai thay d6i? Toi khong biét
cing chang quan tim lam gi. Toi khong nghi dén diéu do. Chi don gian la t6i
thdy chiing thay d01 vay thoi. Cai y nghi rang nhiing con sO d6 ludn thay doi
clr am anh t6i sudt 5 tiéng dong ho trong nhitng ngay lam viéc binh thuong
va 2 tiéng dong ho ngay thir Bay.

Chinh ¥ nghi 4y khién toi bat dau thay thich thi nhitng bién dong vé gia ca.
Phai noi 1a t61 ¢ kha nang nho s rat tt. Toi c6 thé nhd dén ting chi tiét cac
muc gia co phiéu trong ngay hém trude, ngay ca trude khi ching 1én hay
xubng. Niém say mé cach tinh nham cua t6i lac nay di to ra hitu ich.

Tb6i dé ¥ va nhén ra rang du 1én hay xudng, gia co phiéu ciing ¢6 xu huéng
tudn theo nhimg quy luat nhat dinh. Nhitng truong hop nhu vay thuong dién
ra tao dudng hudéng cho t6i. Khi d6 t6i mdi c6 14 tudi nhung sau hang trim
lan quan sat, toi da tu kiém ching d6 chinh xac cta nhitng quy luat d6 bang
cach so sanh gid c6 phiéu cua ngdy hdm nay véi nhitng hom khac. Viéc do
xay ra khong lau trudce khi to1 du doan dugce nhung dong thai vé gia co
phiéu. Nhu t6i néi, chi din duy nhat cta toi chinh 13 nhitng bién dong cua
gia trong nhitng ngay da qua. To1 1ap ra nhitng “trang thong tin chi tiét”
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trong dau. Toi tim kiém thu thap thong tin yé nhirng co phiéu dé dua vao
trang thong tin. To61 da ghi chép lai. Anh hi€u y t61 chr?

Vi du nhu anh c6 thé chi ra tai diém nao thi mua s& t6t hon chut it so voi
ban. C6 mot tran chlen dién ra trén thi trudng chimg khoan va bang niém yét
gia chinh 1a kinh vién vong cta anh. Anh c6 thé dua vio no bay trong s6
muoi truong hop.

Mot bai hoc nita ma t6i sém nhén ra 13 trén phd Wall khong c6 gi 1a mdi ca.
Nguyén nhan khong phai 1a vi hinh thic dau co & d6 da xua nhu trai dat. Bat
ké cai gi dién ra trén phd Wall ngay héom nay cung da dién ra trong ngay
hom qua va s€ xay ra trong nhirg ngay tlep theo. Lic nao o1 ciing nhd nhu
in diéu d6. T6i cho 1a minh d3 rat ¢6 gang dé nhé dugce khi nao diéu d6 dién
ra va dién ra theo cach ndo. Pay chinh la cach t6i thu thap von kinh nghiém
cua minbh.

Toi qua say mé va hao hing voi viée doan trude blen dong 1én xudng cua gia
nhimg co phiéu giao dich nén da mua mot cuén s6 nho. THi ghi nhu’ng quan
sat cua minh vao do. Po6 khong phai la nhiing ghi chép cac phién giao dich
tuong twong ma nhiéu nguodi van bam theo don thuan chi dé kiém 161 hay
thua 16 hang tri¢u do-la ma Vf:m khong t6 ra ki€u ngao hay khong phai vao
trai té ban. N¢ 1a ghi chep vé nhitng lan toi tinh toan sai bén canh do la
nhiing du doan cua t6i v€ nhirng dong thai gia co phiéu. Toi thich nhat khi
kiém tra xem liéu nhing gi t6i quan sat dugc c6 dung hay khong, noi cach
khéc la xem xem t61 dy doan c6 ding khong.

Sau khi tim hiéu gia lén Xuong trong mot ngay cua co phiéu dang giao dich,
t6i co the di dén ket luan rang c6 phleu blen dong ciing y nhu cti, nhu khi no
8 hay 10 diém. Tbi viét nhanh tén va gia cd phiéu trong ngay thu Hai, nho lai
bién dong gia nhirng ngay trudce roi viét lai du doan ctia minh vé nhiing gi s&
xay ra tiép theo trong ngay thtr Ba va thir Tu. Sau do, toi s& kiém tra do
chinh x4c ctia nhitg dy doan ma minh dua ra bang cach so véi ghi chép
thuc ctia bang yét gia.

T6i bat dau thich thong di€p ma bang tin dem lai nhu vay day To61 cho 1a
nhirng bién dong gia co phiéu c6 mbi lién hé trudc hét 1a voi nhitng dong
thai 1én va xudng. Tat nhién 14 bién dong gia ca ludn c6 nguyen nhén cua no,
nhung ban than bang tin khong bao g10’ dé cap dén nguyén do tai sao lai c6
nhirng bién dong nhu vay. N6 khong giai thich 1y do. Toi khong bao gid dit
ra cAu hoi voi bang tin khi toi 14 tudi va bay gio khi toi da 40 tudi, toi ciing
khong bao gio lam nhu vay.
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Hoém nay, gia c6 phiéu c6 thé bién dong 12 do nguyén nhan ndy nhung hai
ngay, ba ngay, hang tudn hoic hang thang sau lai do nguyén nhan khac.
Nhung nhu vay c6 sao dau. Anh ghi chép nhiing gi dién ra & hién tai ch
khong phai trong twong lai. Cé thé gac 1y do sang mot bén. Nhung anh phai
hanh dong that nhanh néu khong anh sé& khong theo kip. Da c6 lan toi gip
chuyén nay r6i. Chic anh nhé ¢ 1an ¢6 phiéu Hollow Tube giam ba diém.
Sau do, trong mot ngay khac, gia cac loai con lai trén thi tru:ong tang manh.
bé la thyc té. Vao tha Hai tudn sau, anh thay day, cac vi giam ddc da bo qua
sO ¢6 tic ¢6 thé thu vé tir vu nay. Ho biét nén 1am gi, ho s& khong tu tay ban
ra tham chi cling chéng mua vao co phiéu loai nay. Khong ¢6 vu mua noi bo
nao dién ra va ciing khong ¢ 1y do tai sao né lai khong xudng gia.

T6i giit cudn so6 tay ghi chép cia minh trong khoang sau thang. Trong sudt
thoi gian di 1am, thay vi tranh thu vé nha, t6i say mé ghi ghi chép chép
nhing con sb t6i can dung va theo ddi xem chung bién doi thé nio fa bao gid
t6i cling tim xem c6 bién d6i nao lap lai hay twong tu nhau khong. D6 1a
cach t01 doc thong di¢p cua bang tin mac du that ra ma noi thi cho dén lac d6
t61 chura nhan biét hét gia tri thuc ctia né.

Mot hom, khi to1 dang an trwa, mot cau ban lam cung van phong, 16n tuoi
hon 61, lai gan va hoi nho xem tdi o tién khong.

T6i hoi: “Cau biét 1am gi?”

“0, vira ¢ ngudi khuyén té hay 1am, vé ¢6 phiéu Burlington. T4 dinh choi
néu co ai choi cung.”

“Choi a? Cau dinh choi thé nao” To1 hoi. Vo1 t61, chi ¢6 khach hang méi 1a
nhirng nguoi co thé choi co phi€u - nhitng ke “hot bac” voi bao nhi€u la tién.
Phai ton dén hang tram, tham chi 1a hang nghin do-la ma sao cau lai dinh
choi co chir? Chang khac nao cau sé hitru mot ¢o xe ngua va ong kéo xe doi
miu bac trén dau dau.”

“Pung day, choi di. Cau c6 bao nhi€u?” - cau ta noi.

“Cau can bao nhiéu?”

“A t& s€ mua 5 c6 phiéu bang cach dat 5 do-la”

“Cau s€ choi thé nao?”

“T¢ s€ mua tat ca c6 phicu Burlington ma van phong cho phép v6i so tién
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hga héng té da nop ch,o ho. No s€ 1én gia, chic déy. Ctr nhu nhat I}hét duoc
tién vay. T¢ s€ tang gap do6i cho tién cua ching minh chi trong choc lat.”

“Khoan d3”, t6i n6i véi ciu ta roi 16i cuén s6 nho ctia minh ra xem. Toi
khong quan tam lam dén chuyén khoan tlen cua minh c6 tang gap doi hay
khong nhung rd rang cau nay khang dinh rang co phleu Burlington s¢€ tang.
Néu nhu thé, cudn so tay cia t6i cling S& thé hién diéu d6. Toi xem. Plng
roi! Theo nhitng tinh toan ctia t6i thi ¢6 phiéu Burlington dang bién dong
gidng hét nhu trude khi nd ting gia. Toi chua timg mua hay ban cai gi trong
doi minh, t6i cling chua ca cuge vai1 nhitng cau ban khac bao gio. Nhung day
s& 1a mot co hoi ngan vang dé t6i kiém chimg lai xem nhiing gi minh da lam
bay lau nay nhu mot s thich ca nhan liéu c6 chinh x4c hay khong, va day
méi 12 muc tiéu cudi ciing cua toi trong thuong vu ndy. Mot ¥ nghi chot loé
1én trong dau toi: néu nhitng ghi chép cua t61 khong c6 tac dung gi thi ngudi
ta s€ khong bao gio chu y dén mé Iy thuyet to1 viét trong do. Vi thé to6i dua
cho cau ta tat ca sb tién minh c6 va roi voi tat ca chd tién danh dum dugc cua
t61, ciu ta dén mot trong nhimng cong ty ching khoan chui gan d6 dé mua c6
phiéu Burlington. Hai ngay sau, toi nhan dugc mot khoan 13i 1a 3,12 do-la.

Sau vu lam dn dau tién do, t6i bat dau dau co cho tai khoan cta riéng minh
tai nhirg cong ty chui. To1 thudong ra ngoai vao gio an trua dé mua ban co
phleu T trude dén nay, véi t6i mua hay ban cung khong co gi khac. T61
choi tat ca cac loai, khong nhat thiét phai 1a co phleu néng hay co phiéu
nguoi ta dua ra de ca cuoc. T4t ca nhimg gi toi biét d6 1a nhtng phep tinh vé
co phleu d6. Thuc té cho thay cach 1am cua toi 13 1y tudng nhat dé kinh
doanh c¢6 phiéu trong nhitng céng ty chui nhu vay. Tai thoi diém do, tat ca
nhtng viéc ma khach hang trong nhirng cong ty nay lam la ca cugc vé nhing
bién dong gia cd phiéu ghi trén bang tin.

Chang bao lau, s tién toi kiém dugc tir nhu:ng cong ty chu’ng khoan chui con
16n hon rat nhiéu so véi ¢ van phong mdi gioi. Vi thé t6i xin nghi 1am & van
phong moi gidi. Ban bé toi phan d6i nhung ho khéng thé néi duogc gi khi
chtng kién nhitng gi t6i dang gay dung nén. T6i mdi chi 12 mot cau bé va
d6ng lwong vin phong mdi gidi tra cho toi rat it 6i. Toi da 1am rét tot bang
suc luc cua chinh minh.

Khi 15 tudi, toi ‘mang theo mot nghin do-la dau tién vé nha va dat trudc mat
me t0i — d6 13 tat ca so tién toi klem dugc tir cong ty chui canh s tién toi da
xin nha. Me t6i kéu ca phan nan am i. Me t6i mudn toi gt tiét kiém trong
ngan hang dé khoi tiéu xai phung phi. Ba noi chua bao gio nghe chuyén mot
cdu bé muoi lam tudi bat dau véi ban tay trang ma lai kiém duoc ting ay
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tién. Hinh nhu me t6i khong dam tin d6 12 tién that. Ba hay lo lang va to ra
khong hai long Vol sé tién 16n nhu vay. Nhung t6i chang nghi dén diéu gi
khac ngoai chuyén tlep tuc chirng minh nhiing tinh todn cua t61 1a dung Qua
1a tha vi néu t6i c¢6 thé ty minh chirng minh minh dang. Khi mua mudi co
phiéu ma t6i tinh chinh x4c thi khi mua mot trim c6 phiéu, do chinh xac d6
phai tang 1én muoi lan. Tat ca nhirng loi ich ma t6i quan tdm 13 cang ngay toi
cang ching minh dugc nhiing tinh toan cua t6i 1a chinh xéac, tham chi la rat
chinh xac. Téi c6 diing cam hon khong u? Khong! Khéng c6 gi khac ca. Néu
t6i mao hiém dau tu todn b s tién c6 trong tay 1a 10 d6-la chang han thi toi
con diing cam hon rat nhiéu so véi dau tu 100 do-la trong khi c6 100 do-la
khac giri tiét kiém.

Du sao thi toi di c6 thé tur kiém s6ng ma khong can dua vao van phong moi
gioi khi mai chi ¢6 15 tudi. Toi khoi nghlep tur nhirng cong ty chu’ng khoan
chui, noi néu c6 ai mua hay ban hai muoi c6 phiéu kep trong mot cai kep
bang kim loai s& bi nghi ngd 1a John W.Gates hay J.P. Morgan cai trang. Cac
cong ty ching khoan chui thoi bay gid hiém khi quan tdm loi ich cua khach
hang. Thyc ra ho khong can phai lam nhu vay. C6 nhiéu cach khac dé nhiing
cong ty nay lay tién tir khach hang ngay ca khi ho dy doan dung. bo 1a
nganh kinh doanh kiém 10i 16n. Ké tir khi nhiing cong ty kleu chui di vao
hoat dong cho dén nay, nganh kinh doanh nay van duoc tién hanh hop phap
va nhitng dong thai gia 1én xudng 14 rat nho. Pé thu duoc khoan tién hoa

héng cua .,f'j diém 1a chuyén khong kho. Va ai trén ng s& khong duoc phép
quay lai choi nita. O nganh khac ciing vay.

To1 khong c6 mot ai theo sau ung ho. T6i1 kinh doanh cho riéng t61. No6i gi thi
noi, do cling 1a cong viéc cia mdt minh t61. D6 1a cong stc cua to1, ding
khong? T6i di tu minh tinh toan ma khong c6 ai gitp d, gia co phiéu c6 khi
bién do6i theo dung nhiing tinh toan ay ciing c6 khi khong, nhung ban be
khong mot ai co thé gitip toi. Toi khong biét nén chia sé v6i ngudi khac vé
cong viéc ctia minh nhu thé nao. Tat nhién 14 toi cling ¢6 ban nhung cong
viéc toi lam von di van 1a viéc chi danh cho mot nguoi. Po 1a 1y do tai sao toi
ludn luén don thuong doc ma.

Chang bao lau toi danh phai tam ding nhiing thuong vu tai cac cong ty
chirmg khoan chui. T61 phai xem x¢et va ha gia bién nhung nhting cong ty nay
khong hé thay d6i. Ho noi véi o1 rang chang c6 gi phai lam ca. Thoi gian d6
ho goi t6i 14 “tay dau co tré tudi”. Toi phai lién tuc thay cac nha moi gidi tir
cong ty nay sang cong ty khac. T61 lam nhu vay cot 1a dé tao ra danh tleng
gia. Toi bat dau vdéi rat it cd phiéu, chi chirng hai muoi dén ba muoi cd
phiéu. Nhiéu lan ho bat dau sinh nghi nén t6i danh phai tir bé muc dich ban
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dau ctia minh r61 sau d6 mai lai ti€p tuc hoat dong. Tat nhién chang bao lau
sau, nguo1 ta cho rang murc gia to1 dua ra la qua cao va ho yéu cau t61 di noi
khac va khong can thi€p vao viéc lam an cta ho nira.

Ngay sau khi phai tam ding cong vi¢c kinh doanh ma t61 dé duy tri trong
hang thang troi, t6i quyét dinh cat glam dau tu co phiéu & nhitng cong ty do.
Nhig cong ty chui ma t61 tham gia c6 cac chi nhanh trén khap thanh phd,
trong céc tién sanh khach san, va & cac thi tran lan can. T6i dén mot trong
nhing chi nhanh & cac khach san va héi vi giam doc mot vai cau hoi, cudi
cung t6i bat ddu mé kinh doanh. Nhu’ng ngay sau khi to1 choi chirg khoan
theo cach dic biét ciia minh, vi gidm doc nay nhan duoc tin nhan tir vin
phong quan 1y hoi ai dang kinh doanh. Ong giam dbc khach san noéi lai véi
t61 nhitg gi ho hoi. To6i noi toi tén 1a Edward Robinson dén tir Cambridge.
Vi giam ddc goi dién va bao tin vui cho quan 1y ctia minh. Nhung ¢ dau day
bén kia, ngudi ta lai muén biét hinh dang t6i thé nao. Khi vi giam dbc noi lai
véi 161, toi bao 6ng ta “hdy noi vi ngudi ta rang toi béo, thap, toc den va rau
ria rim rap”. Nhung thay vi néi nhiing gi toi dan, vi giam déc ta ding hinh
dang t6i va noi gidn sau khi ong ta nghe dién thoai, 6ng ta gdc may va noi
vo1 to1 hdy tor bo vu lam an nay.

“Ho da nd1 vo1 anh nhitng gi?”” — to1 lich sy hoi.

“Ho néi rang “Anh ngdc qua ddy, chang phai ching t6i da néi véi ong 13
dung mua ban gi v6i Larry Livingston hay sao? Vay ma anh dé d¢ anh ta hot
mat cua chung ta 700 d6-la.” Ong ta khong néi gi thém.

T6i cb gang dén nhung chi nhanh ¢ cac khach san khac, nhung roi tat thay
ho déu biét t6i 1a ai va tién ciia toi ciing chang con ¥ nghia gi ¢ nhiing noi
nhu thé ntra. Tham chi lac nao budce chan vao nhung cong ty chui dé xem
cac bang yét gia, t6i cling déu bat gip anh mat gleu cot cia may co thu ky.
T6i cd gang budc ho phai dé cho toi tham gia giao dich bang cach luan phién
dén cac cong ty chui. Nhung cach lam d6 cling khong on.

Cubi cing chi con lai mot noi ma tdi co thé giao dich, d6 ciing 1a cong ty
chui 16n nhat va giau nhat — Cong ty M6i1 gigi Chung khoan Cosmopolitan.

Cong ty Cosmopolitan duoc xép hang A1 va c6 quy md 16n. Cong ty cé chi
nhanh ¢ khap cac thi tran ¢ ving New England. Ho dong § y nén t6i dd mua va
ban, thang va thua trong hang thang troi nhung ho ciing dan quen véi chuyén
d6. Ho khong phil phang tir chéi téi nhu & mot s6 noi ngudi ta d 1am. Ho
cho t6i kinh doanh khong phai vi tir chdi toi ¢6 nghia 1a ho khong thang thin
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ma vi ho biét rang néu tir chdi t6i, ho s& mang tiéng x4u 1a khong dé cho toi
kinh doanh chi vi t6i khong mang lai nhiéu loi nhuan cho ho. Nhung ho choi
khong dep khi budce to1 phai nang gia bién[1] 3 dlem va tra muce phi 1a }5
diém trong thot gian dau, sau 1a mot diém va cudi cung la mot diém rudi.
Nhu thé rat bat loi cho toi. Bat loi thé nao u? That dé hiéu. Gia st anh mua
co phiéu thép véi gia ban ra 1a 90 d6-la. Nhu thuong 1€, thé ctia anh 1a “thé
mua 10 c6 phiéu thép Bot gia 903{.” Néu anh nang gia bién 1én 1 diém c6
nghia la gia giam 89}3: thi anh s€ bi loai khoi cudc choi. Tai cac cong ty
chung khoan chui kia, anh khong phai nang gia bién hay budc phai yéu cau
moi gidi ban cd phiéu ra dé it nhat thu vé duoc mot cai gi do.

Nhung khi cong ty thém vao khoan phi tirc 1a ho chot xau t61. Tt 13 thé nay,
néu anh mua c6 phiéu thép gia ban ra 1a 90 d6-la thi thay vi ghi thé “thép Bot

90}15: nguoi ta sé thay thé bang “Thep Bot 9131@I > Tait sao sau khi to61 mua,

gia co phiéu d6 Van tang 174 va néu toi co két thuc giao dich di chang nira thi
t6i van thua 16. Néu toi ning gia bién 1én 3 diém ngay tir dau thi chic 1a sd

lugng giao dich cua to1 s€ giam di % Nhung du sao do6 cung 1a cong ty duy
nhat ma t6i dugc giao dich va toi van phai chip nhan moi thir, néu khong t6i
s€ phai tur bo vu lam an.

Tat nhién, du c6 lac 1én voi xudng chd nhung néi chung t6i théng cudc nhiéu
hon. Nguoi cua cong ty Comospolitan gay kho dé cho 61 bang nhing viéc
ma ho cho la qua du d61 v6i nhitng ngudi khac nhung c¢6 vé ho van chua
thoa man. Ho mudn choi hai mat véi t6i nhung khong thé lam gi t6i. Toi van
thang dugc nho ¢ kha nang du doan.

Nhu toi d noi, véi toi, cong ty Comospolitan 1a noi ctru canh cudi ciing. N6
1a cong ty ching khoan chui gidu c6 nhat & New England, va di thanh 18, ho
khong dit ra gidi han cho bat ctr giao dich nao. Toi cho rang minh chinh 1a
mot nha dau tu ning ky nhat trong SO nhlmg khach quen hang ngay ¢ do. Ho
co van phong that dep va c6 bang yét gia to nhat, hoan hao nhat so vdi tit ca
nhitng cai bang yét gia ma tdi da timg nhin thay T61i di doc theo chiéu dai
can phong va quan sat thay nhitng thir dugc niém yet trén do that tuyt voi.
T6i mudn nodi dén nhitng loai ¢6 phiéu dugc ngudi ta mua ban trao doi & cac
san 1on nhu san giao dich chirng khoan New York va san giao dich chiing
khoan Boston - bong, ltia my, thuc pham dy trir, kim loai — tit ca nhitng tht
nguoi ta mua ban & cac thanh phd 16n nhu New York. Chicago, Boston va
Liverpool.

T6i biét & cac cong ty chui, nguoi ta budén ban thé nao. Anh dua cho thu ky
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tién ctia anh rdi néi véi thu ky anh mudn mua hay ban cai gi. Thu ky s€ nhin
vao bang tin hoac bang yet gia dé doc gia va tat nhién 1a muc gid cudi cung.
Thu ky cung s& ghi thoi gian trén tim thé nhu mot bao cdo thudng xuyén cua
nguoi moi gioi, theo do anh biét ho da ban hay mua cho anh bao nhi€u ¢6
phleu trong s anh da dua ra tai mure gia ay, ngay thoi dlem trong ngay hom
ay va ho nhan dugc bao nhiéu tién tir anh. Khi anh muon két thuc giao dich,
anh thong bao voi thu ky d6. Anh ta s€ 1dy murc gia cudi cung hodc néu co
phleu d6 van chua dugc giao dich, anh ta s& doi dén 1an yet gia tlep theo trén
bang tin. Anh ta viét gid va thoi gian 1én the cua anh, duyét roi dua lai cho
anh, sau d6 anh dén thu quy va nhan lai bang tién mat quy d6i. Tt nhién khi
thi trudng bién dong khong theo ¥ mudn, gia vuot qua gidi han gia bién anh
dat ra, phién giao dich cua anh s€ tu n6 két thuc va tdm thé cia anh sé& chi
con 13 mot mau gidy loai.

O nhing cong ty chirmg khoan chui c6 quy m6 nho hon, nguoi ta duogc phep
mua hodc ban 5 ¢o phiéu, thé cling nho hon ¢6 mau sic khac nhau cho bén
mua va ban — va tai thoi diém thi trudong ¢ gla nong lén chang han, nhing
cong ty nay sé chiu anh hudng rat 16n do nguoi ban dau co gia 1én va ho déu
du doan ding. Sau do, cong ty s€ chlet khau tién hoa hong c6 dugc tir ca hai
bén mua va ban va néu anh mua co phiéu gia 20, thé cia anh s& duoc doc 1én

la 20}’;. Do d6 anh chi c6 dugc /r diém cho minh.

Nhung Comospolitan 1a cong ty “hang nhat” & New England. Ho ¢6 dén
hang nghin khach quen va thyc sy t61 nghT 1a ho chi s¢ ¢c6 minh t6i. Ké ca
viéc dat muc phi chét nguoi hay murc gia bién ba diém nhu ho yéu cau toi
tang déu khong anh huong gi den viéc lam an cia toi. Toi van tiép tuc mua

va ban nhleu co phiéu 6 muc t6i da ho cho phép. T6i giao dich nhiéu nhét 1a
5.000 co phiéu.

Toi s€ ké cho anh nghe vé 1an toi nim gir 3.500 0 phiéu dudng. Toi c6 bay
tam thé mau hong c& 16n trj gia 500 c6 phiéu mdi the. Cong ty Comospolitan
su dung nhing tam thé c& 16n voi nhitng khoang trong danh dé viét muc gia
bién bo sung. Tat nhién 1 nhitng cong ty chui nay khong doi héi tang gia
bién bao gi¢. V61 ho, murc bién cang nho cang tot dic biét 1a khi anh bi loai
khoi cudc choi, ho cang c6 loi. O nhiing cong ty nho hon, néu anh mudn
nang gia bién giao dich cua minh, ho s€ ghi cho anh mét tam thé méi budc
anh pha1 ndp tién moi gidi bén mua va chi cho anh nam .,J’; diém trong moi
lan gla giam mot diém, ¢ nhu Vay ho méi co thé tinh chinh x4c tién moi
gi61 ban nhu trong mot phién giao dich mai.

Bay gid tdi van nhd minh da kiém duoc dén hon muoi nghin do-la nho cac
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mirc gia bién.

T6i chi méi hai muoi tudi khi 1an dau tién nam trong tay 10 nghin d6-la tién
mit. Anh han d3 nghe ké vé me toi roi ddy. Anh biét khong, 10 nghin d6-la
tién mat con nhiéu hon s6 tién ma John D. kiém duoc va trude ddy, ngoai
anh ta ra khong con ai khac lam dugc nhu vay. Mg t61 thuong khuyén téi nén
thoa man véi s6 tién 16n nhu vay va chuyén sang nganh kinh doanh khac on
dinh hon. T6i di phai rat vat va dé thuyét phuc ba rang toi khong danh bac
ma t6i kiém tién bang nhiing phép tinh. Tat ca nhiing gi me toi nhan thay la
10 nghin do-la 1a khoan tién qua 16n nhung tat ca nhimg gi ma toi nghi dén
la gi4 bién.

T6i dau tu vao 3.500 co phiéu dudng véi muc gia 105}’I C6 mot nguoi nira
cung phong to1, anh ban Henry Williams mudn dau tu 2.500 co phleu To1
hay ng61 gan bang tin va doc gia cho cau be trong coi bang yét gia. Gid co
phiéu bién dong y nhu to1 dy doan. Gia giam manh 2 diém va du’ng lal trong
thoi gian ngan trude khi giam tiép. Nhin chung thi truong kha “mém” va
duong nhu moi thtr déu day hira hen. T6i khong thich nhiing bién dong gia
co phiéu dudng vi né ting giam khong dit khoat. Toi bat dau thay khong on.
T6i nghi minh nén rat lui thi hon. Sau dé, gia ban 1a 103 - murc thap trong
ngay hom do — thay vi cam thay tu tin hon, t6i lai thay rat hoang mang. T6i
blet co cai gi do khong 6 on nhung t6i khong biét chinh xé4c 12 & ddu. Nhung
néu c6 chuyén gi khong 6n ma t6i khong chira la & déau thi chac t6i s& khong
thé tu bao vé duoc minh. D6 chinh 1a truong hop ma tdt hon, t6i nén rat lui.

Anh biét day, toi 1am viéc gi ciing ¢ tinh toan chir khéng nham mit lam liéu
vi t01 khong thich va cting chua bao gio nhu vay. Tham chi té1 nhu mot dua
tré, bao gio cling mudn biét myc dich cta viéc minh lam 13 gi. Nhung 1an
nay to1 khong dua ra duge mot ly do nao cho vige 1am cua t61 nén to1 thay rat
bat an, dén ndi t6i thay khong thé chiu dung thém dugc nira. To61 goi dién
cho mot anh ban tén la Dave Wyman va noi véi anh a ay: “Dave nay, anh den
day thay t6i nhé. T6i mudn anh 1am gi d6 cho t6i. Trude khi doc to gia co
phiéu duong, anh nhé doi mot 14t nhé, duge chu?”

Anh ban néi voi to1 anh s€ lam nhu v@y va to1 ding day, nhudng chd cho
anh 4y Y ngay gan bang tin dé anh 4y c6 thé doc to gia cho cau be tréng coi
bang yét gla To1 rat bay co phleu ra khoi tai va di quanh quay thu ngan, noi
thu ky ngdi dé danh dau thé khi két thic phién giao dich. Nhung t6i thuc su
khong biét tai sao toi cir ¢6 ¥ nghi 12 minh phai ra khoi san giao dich nén toi
chi biét dimg d6, dua vao quay thu ngan, s6 thé vin trong tay ti nén thu ky
khong thé nhin thiy ching. Chang bao 1au sau, toi nghe thay tiéng lach cach
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ctia may dién bao va toi thdy Tom Burnham, quay dau va chi y lang nghe.
T6i thiy c6 cai gi d6 nhu sdp v tung ra va tdi quyét dinh khong doi thém
nita. Ngay sau d06, anh thu ky Dave Wyman, bat dau néi “dud...ng” roi
nhanh nhu chdp t6i dit thé 1én ban quay thu ngan ngay trude mit anh thu ky
va reo 18én “chét gia duong” trudc khi Dave doc to gia ban. Tat nhién sau do,
ca vian phong phai két thiic chét gia va gia cudi cung khdp véi cb phiéu cia
t61. Gia ma Dave doc to hoa ra la 103.

Theo nhing ghi nhan cua t0i, dén thoi diém do, gia c6 phiéu du:0’ng la 103.
Nhung ca h¢ théng hoat khong nhu thong 1€ ciia no. T61 ¢6 cdm giac nhu co
cam bay & xung quanh. Sau tat ca moi chuy€n, t0i nhan ra hinh nhu may
dién bdo co6 van de thi phai. T6i dé y thay thu ky Tom Burnham khong danh
dau 1én nhitng tAm thé cua to1 ma van dat chung & chd t6i dit ban dau luc toi
con dang chu ¥ nghe tiéng lach cach cta bang dién bao. Hinh nhu anh ta
dang doi mot cai gi d6. Thé nén t6i noi 16n: “Nay Tom, anh dang doi cai
quai gi day? Panh dau gia 1én nhitng cai thé nay di cht - 103! Nhanh di
nao!”

Moi ngudi trong phong nghe tiéng toi va bat dau nhin vé phia chung toi va
x6n xao hoi ¢6 chuyén gi, va nhu anh biét day, néu coéng ty Comospolitan
khong lam nhu vay thi t61 s€ chang néi gi, diéu hanh mét cong ty chui nhu
thé khong khac gi diéu hanh mot ngan hang ca. Néu mot khach hang sinh
nghi thi nhirg nguoi khac cing s€ nhu vay. Nhin vé mat cua thu ky Tom luc
nay trong t61 sAm nhu’ng r01 anh ta cling viét gia vao the cua t61 “chot gia
103” 1di ddy bay tAm thé vé phia toi. Chac anh ta chang tir té gi cho cam.

Tir chd ding ciia Tom dén quay thu ngén cach khong qua hai mét rudi.
Nhung t6i khong dé cho nhan vién thu ngan cam tién ctia minh lac Dave
Wyman dang dtng gan nhitng tim thé, miéng reo to “Troi dat! Puong 108!”
Nhung da qua mudn vi vay toi chi cuoi va noi vaoi anh ta “Khong an thua dau
Tom, duang khong anh ban?”

T4t nhién cong viéc cta anh ta d6i khi phai nhu vay. Henry William va toi
cung dit mua 600 co phiéu duong Cong ty do da c6 gia bién cua to1 va
Herry. Co thé con c6 nhiéu nguoi khac cling muén mua co phleu loai nay véi
sO lugng co kha nang 1én dén tam nghin hodac muo1 nghin ¢6 phiéu. Gia sir
rang c¢6 20 nghin ¢6 phiéu dang & nhleu muc gia bién. Nhu vay cling 1a qua
du dé cong ty nay bam sat thi truong c6 phiéu tai San giao dich Chimg khoan
New York va loai chiing t61 ra khoi cudc choi. Trude day khi nao cong ty
chimg khoan chui 1am vao tinh trang qua tai do ¢6 qua nhiéu dau co gia 1én
vao cung mot loai ) phleu nhat dinh, vin phong moi gisi thuong cir chuyén
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gia moi gidi ha gid loai ¢6 phiéu d6 nham loai mot mot s0 khach hang dang
chd co hdi dau co ra khoi cude choi. Cong ty chang ton may thoi gian cho
viéc nay. Ho chi thi¢t hai hon hai diém trong hang vai trim c6 phiéu trong
khi 6 tién ho thu duoc 1én dén hang tram do-la.

Do la cach ma cong ty chui Comospolitan muén thu ht toi, Henry va nhirng
nha dau co 16n khac mua co phiéu tir phia ho. Nhu’ng nha moi gioi cua ho tai
New York nang gia 1én den 108. T4t nhién sau d6 gia s& lai giam nhung cudi
cung thi Henry va mot s6 nha kinh doanh khéc ciing bi loai. Bat cir khi nao
gia co phiéu c6 xu hudng glam manh ma khong rd nguyen do, va phuc hoi
nhanh chong ngay sau do, gidi bao chi thoi d6 sé goi do 1 co ché hoat dong
theo kiéu cong ty chimg khoan chui.

Diéu nuc cudi nhat 13 sau khi cong ty moi giéi chimg khoan Comospolitan
tim cach danh bat toi, mét anh ban kinh doanh ¢ phiéu dén tir New York da
déy Comospolitan dén chd thua 16 mat 70 nghin do-la. Anh ban nay, mot
thuong nhan dén tir san giao dich ching khoan New York, da thuc su tré
thanh mot thanh vién quan trong cua thi truong ching khoan trong thoi ky
d6. Trude day anh ta di noi tiéng 1a mot nha dau co cd phiéu gia xudng trong
sudt thoi ky khing hoang Bryan nim 1996. Nhitng quy dinh do céc san giao
dich chung khoan dat ra lu6n gay kho khan cho anh va anh phai thyc hién
mot s6 ké hoach (mua ban co phiéu) cia minh | thong qua mot s6 nguoi ban.
Mot hom, anh suy tinh ring ca san giao dich 1an cac co quan chinh sach cting
s& khong thé kéu ca phan nan gi néu nhu anh chi ra mét s6 viéc lam bat
chinh cta nhitng cong ty chui & day. To6i néi vi du nhu anh ban nay giri dén
nhiing cong ty nay 35 ngudi voi vai tro 1a khach hang. Ho t&1 nhitng van
phong chinh va nhimg chi nhanh 16n. Vao mot ngay nao d6 tai mot gio da an
dinh, céc dai 1y s& mua nhiéu c6 phiéu cung loai trong gii han nha quan 1y
cho phép. Khi dat dugc 191 nhuan 6 mot murc nao do, ho s€ nhén Iénh rut
khoi cudc choi. Tt nhién nhimg gi ho lam ¢ san giao dich la khuyén nhirng
nguoi ban tham gia dau co gia 18n r6i 1én san dau gia 1én, lac nay ho da co su
hd trg tir phia cac thuong nhan trong san giao dich, nhirng ké cir nghi rang
ho choi dep. Ho than trong Iwra chon cac loai c6 phiéu dé thuc hién ké hoach
ctia minh, luc ndy, day gia 1én ba hay bon diém khong con 1a viéc kho. Cac
dai 1y ctia anh ban ny tai cc cong ty nhu thé chi viéc ngdi mot chd ma thu
lo1 nhuan.

Mot ngudi ban cua toi néi rang anh ban di dau nay da kiém ra 70 nghin d6-la
1i tran con céc dai 1y cta anh ta luén dam bao duoc cac khoan chi phi cling
nhu viéc chi tra lwvong. Anh ta da choi nhu thé vai 1an trén khap dat nude va
lan luogt trimg tri cac cong ty moi gidi dudi dang cac cong ty chimg khoan


https://sinvest.vn

chui kiéu nay & New York, Boston, Philadenphia, Chicago, Cincintina va St.
Louis. Mot trong nhirng loai 06 phiéu anh ban nay yé€u thich la Western
Union vi ddi v6i nhitng loai ¢6 phiéu ban hoat dong nhu vay, viéc tang hay
giam gid vai diém qua 1a khong kho. Cac dai ly cua anh ta s€ mua c6 phiéu
cung loai & mdt muc gia nhét dinh, ban ra hon hai diém 13i, sau d6 mua lai
v6i gia cao hon 3 diém nita. Sau d6, toi doc bao méi biét anh ta qua doi
trong nghéo kho. Néu thoi diém d6 13 vao nam 1896 thi bao chi New York it
nhat ciing phai danh han mot cot bao trén trang nhat dé ban tan vé cai chét
ctia anh ta. Nhung lic ay, ngudi ta chi danh cho anh mot mau tin dai hai
dong.
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Phan. 2

Sau khi ap dung muc gia bién ba diém va mirc phi 1,5 diém chét ngudi nhim
gay kho dé cho toi nhung khong thanh, t61 nghi cong ty mo1 gio1 ching
khoan Comospolitan s€ san sang dung nhirng thu doan ban thiu khac de danh
bai t6i. Ngoai ra con c6 nhimg dau hiéu cho toi thay rang ho khong mudn t6i
giao dich chtng khoan & d6 nira. Vi vay, toi nhanh chong quyét dinh chuyén
dén san giao dich chimg khoan New York. Tbi khong mudn dén chi nhanh
nao cua Boston vi & d6 ngudi ta dung may dién bao dé yét gia. Toi mudn
tiép can véi coi ngudn cua thi trudng ching khoan. Toi dén New York khi
t6i 21 tudi dem theo tat ca sb tién 2.500 do-la trong tui.

Nhu t6i dd néi véi anh roi ddy, khi hai muoi tudi, to6i dd c6 mudi nghin do-la
va von liéng cua toi ting thém mudi nghin do-la nita nhd vy dau tu vao cd
phiéu dudng. Nhung khong phai Itic nao t6i cling thang Toi thuong Ién
nhiing ké hoach hop 1y cho  nhitng thuong vu dau tur ¢0 phleu vi thé toi
thang nhiéu hon 14 thua. Néu t6i d4 choi thi xac suét sb lan toi tinh chinh xéac
c6 thé 1a bay trén muoi lan. Thyc ra ti ludn thang khi toi biét chac minh
dung ngay tir dau cudc chot. Toi chi that bai khi toi thiéu sang sudt hay noi
dung ra la to1 khong san sang vao cudc hay thay chua thay yén tam vé nhiing
diéu kién tién dé cho thuong vu. Moi thtr deu c6 thoi gian cua né nhung t6i
khong dé y dén diéu d6. Pay ciing chinh 13 yéu t6 khién cho nhitng khach
hang khong thuong xuyén trong san giao dich chirmg khoan New York phal
ganh chiu that bai. C6 nhitng ké ngdc nghech hay méc sai lam & moi noi moi
ltc va trén pho Wall ciling c6 nhiing ké cho rang lac nao cling co thé kinh
doanh c6 phiéu dugc. Khong phai lic nao ngudi ta ciing chi ra duoc 1y do
chinh dang cho viéc vi sao minh lai mua hay ban c6 phiéu va tim ra duoc
nhiing giai phap thong minh trong nhirng thuong vu ctia minh.

Tbi 6 thé chimg minh diéu nay. Khi doc cudn so tay ghi chép va nghiém lai
xem minh d kiém tién nhu thé nao, t6i m&i nhén ra rang moi lan tinh sai la
mot 1an toi that bai. Toi cling khong 1a trudng hop ngoai 18. Mot cai bang yét
gia 16n dap vao mat toi, bang tin dang lam viéc, ngudi ta mua ban trao doi va
doi xem nhitng tim thé ctia minh s& duoc chuyén thanh tién mit hay chi
thanh doan gidy loai. Tat nhién, céi toi cam nhdn thiy rd rang nhat 13 su hdo
htre. O nhitng cong ty chimg khoan chui, 1a s6 tién it 6i ma anh s& khong thé
dua vao no kinh doanh 1au dai duoc. Chang bao lau nguoi ta s& dé dang loai
anh ra khoi cudc choi. Trén pho Wall, nguoi ta phai ganh chiu that bai chang
qua la vi ho ludn mong mudn duy tri viéc kinh doanh 1au dai nhung lai bat
chap nhitng diéu kién tbi thiéu. Tham chi c6 nhiing nha dau tu chuyén
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nghiép ludn dit myc tiéu ngay nao ciing phai kiém dugc tién vé cho gia dinh
mic du hang ngay ho van co viéc 1am va dugc tra lvong déu din cling gip
khong 13 ngoai 1&. Con t6i, anh nén nhé lic @0, toi van con 1a mot cau bé.
Tdi khong biét sau nay, toi s€ hoc dugc gi, va muoi lam nam sau, cai gi co
thé khién t6i doi trong hai tuan rong ra dé chimg klen sO ¢b phiéu ma t6i dit
vao chiing bao nhiéu 14 hy vong tang 1én 30 diém roi mai yén tdm mua
ching. Toi ludn trong tinh trang tung thiéu va t6i mudn 1am lai nhung khong
con du tién dé bam theo 16i choi tdo bao ciia minh nita. Nhat dinh nhirng tinh
toan cua t6i 13 chinh xac. Téi ¢ doi. D6 1a vao nam 1915. Mot cau chuyén
dai. Khi nao tién, toi s& ké cho anh sau. Con bay gio, hiy tiép tuc cau chuyén
vé cai noi ma sau bao nhiéu nam “chién dau” v6i nhimg cong ty chui kia, ho
d3 gianh mat nhimg co hoi chién thang tir tay toi.

To6i xem xét ky ludng va quyét dinh phai dau tranh. D6 ciing khong phai la
lan duy nhat trong doi to1 lam viée nay. Mot nha kinh doanh c6 phleu phai
biét chién dau véi nhitng ké thu quanh minh. Du sao thi t6i cling dén New
York véi hai muoi nghin d6-1a trong tay. O day khong c6 cong ty chui nio,
tire 1a t6i khong c6 1dy mot ngudi ban déng hanh dang tin cay nao. San giao
dich & day co quan hé kha chat ché voi canh sat trong vung. Hon nira, t61
mudn tim nhitng noi ma ¢ do, ngoai chd von liéng han hep cua minh, khong
gi khac c6 thé can tr¢ to1 kinh doanh. Téi khong co nhiéu t1en nhung to1
cing khong mudn von liéng ctia minh chi ding lai & con s6 it 6i d6. Van dé
chinh yéu dau tién 1a phai tim dugc noi ndo ma toi khong con phai lo lang vé
su cong bang nita. Boi vy, t0i dén san giao dich ching khoan New York, toi
quen biét mot vai thu ky & chi nhanh cta san. Ho da nghi viéc & d6 1au r6i.
Nhung sau d6, chi vi khong thich mot ngudi ban & d6 nén toi chuyén dén
van phong A.R. Fullerton & Co. Chéc han da c¢6 ai d6 ké vé toi nén chang
bao lau sau, ho goi t6i la thuong gia tre tu6i. Lic nao trong to1 cling tré
trung. Xet vé khia canh nao d6 thi day cling la mot tro ngai cho to1 vi nhiéu
ngudi mudn loi dung mot nguoi tre tudi nhu toi nén ti phai tu dau tranh bao
v€ minh. Nhiing ké mac quan bo da tai nhirng cong ty chui kia chi coi toi
nhu mot cau nho va luc nao ho cling cho rang t6i 1a mot tén ngde an may. Do
1a 1y do duy nhat budc t6i phai dau tranh véi ho.

Do la vao khoang gan sau thang trudc khi toi bi khanh kiét. Toi la mot nha
dau tu c6 phiéu kha hoat bat va lu6n khao khat danh t1eng ctia mot ké chién
thang. Toi doan chic khoan tién hoa hong cuia minh han phal dang gia lam.
Toi tang tai khoan cta minh it mot, nhung tat nhién, cudi cung thi to1 cling
thua. Toi choi rat than trong nhung toi van thua 18. T6i s& noi cho anh thay 1y
do: @6 chinh 1a vi thanh cong dang ké ma toi da dat dugc & cac cong ty
ching khoan chui kia.
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Tai chi co thé choi theo 16i choi riéng cua minh ¢ nhitng cong ty chui, noi toi
cé cugc vé nhirng bién dong Ién xudng vé gia co phleu Cudn s0 ghi chép
giap t01 thanh cong xuat sac. Khi t6i mua co phleu gia ciia no & ngay trén
bang yét gla ngay trudc mat toi. Tham chi trude khi mua, toi con ¢o thé biét
chinh x4c gia ma toi s& phai tra cho c6 phiéu d6 13 bao nhiéu. Ngay sau do,
t6i ¢6 thé ban chung di. T6i ¢ thé mua vao ban ra rat thanh cong vi t6i hanh
dong nhanh nhu chép. Toi c6 thé chdp lay van 'may va giam thi€t hai chi
trong gidy lat. Vi du nhu, c6 lic toi biét chic rang co phleu nao s€ co dong
thai tang hay giam it nhat 1a mot diém. Chang phai toi n6i qua nhung t6i c6
thé ting gia bién 1én mot dlem hoac bt di mot dlem va tang gap doi so tién
cuia minh trong nhay mat. Néu cr kiém dugc tién dyua trén mot hay hai tram
co phiéu thi tinh hinh cubi thang ciing khong dén ndi té, dung khong?

Nhung viéc ndy thuc ra ciing gay khé dé cho toi. Tt nhién 1a cong ty chui co
du suc dé ganh chiu thua 16 1au dai nhung ho khéng chiu nhu vay. Ho khong
muon trong cong ty ctia minh ¢6 mot vi khach hang luc nao ciing chi thich
minh thing.

Sau tit ca moi chuyén t6i nhan thiy rang khong thé 4p dung nhitng kinh
nghiém & nhiing cong ty chimg khoan chui dé kinh doanh tai van phong
Fulleton dugc. Tai van day, to1 mo1 thue sy mua va ban cb phiéu. Gia co
phleu duodng co thé 1a 105 theo nhu du doan trong s6 ghi chép cua t61 va to1
thdy no sap giam ba diém. Noi ding ra, ngay tai thoi diém con s6 105 duoc
in 1én bang tin, gia thuc trén san giao dich chi la 103 hoac 104. Trude khi
I¢nh ban mot nghin co phleu ctia toi dén tay nhan vién san Fulleton dé khop
lénh, gia con c6 thé thap hon nita. T6i khong thé néi truée mot nghin co
phleu cua minh s€ & muc gid bao nhiéu cho dén khi to6i nhan dugc mét tin
béo céo tir tay thu ky. Néu nhu & nhitng cong ty chui, toi biét chic minh s&
c6 ba tram d6-la trong mot phién giao dich thi tai van phong nay, t61 khong
kiém dugc lay mot xu. Tat nhién day 1 t6i n6i dén truong hop xau nhat
nhung thyc té cho thay rang bang tin ludn nhéc t6i vé nhimg ngay di qua cta
minh, vé qua trinh phat trién sy nghiép cuia t6i ma ban than t6i s& khong thé
nhén biét duoc.

Ciing trong thoi gian sau d6, néu lénh toi dua ra 1a 1énh ¢ 16n, gia tri cua
chung c6 thé giam néu t6i mua hay ban trong thoi gian dai. O nhiing cong ty
chui, t61 giao dich dua trén nhiing tinh toan ma khong chiu anh huéng ctua
qua trinh giao dich. Téi thua 16 & New York ciing 1a vi 6 1a mot san choi
khac hoan toan. Nguoi ta noi rang toi 1a mot ngudi rat ¢ kha ning doc bang
tin. Nhung doc bang tin nhu mot chuyén gia thuc thu cling khong thé ctru
vén that bai. Gia nhu ban than toi 1a mét nha kinh doanh, mot khach hang
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quen trén san thi tinh hinh han s& lac quan hon nhiéu. Gitra ddm dong khach
hang trén san giao dich, co 1& t6i phai nghi ra cach nao d6 dé hé thong cia
minh thich nghi v6i nhiing diéu kién o day ngay lap tac, tham chi hé théng
ay phai thich nghi trudc ca t6i. Nhung tat nhién, néu toi tiép tuc kinh doanh
theo quy mo nhu hién t6i dang ap dung thi hé thong d6 s& khong thé dem lai
thanh cong cho t6i vi qua trinh giao dich ¢6 anh huong kha lon dén gia co
phiéu.

Noéi ngin gon, to1 thye sy khong hiéu hét “tro choi” dau co tich trit. Toi chi
biét mot phan nao do, mot phan cung kha quan trong va co thé s& ludn hiru
ich doi véi t6i. Nhung néu voi tat ca s tién toi c6 trong tay ma t6i van that
bai thi ddu mdi 1a co hoi chién thang. No6i dung hon, dau mai 1a co hdi dau
co danh cho mdt nguoi khong phai thanh vién ndi bo ctia san voi von kinh
nghiém con qua it 61 nhu t61?

Chang bao lau sau toi nhan ra rang c6 diéu gi d6 khong 6n trong 16i choi cia
t61 nhung t6i khong biét chinh xac no 1 cai gi. Pa ting c6 nhitng 1an hé
théng cua to1 hoat dong kha hoan hao va roi, that khong ngo, to1 phai chiu
hét that bai nay dén that bai khac. To1 moi ¢6 22 tu01 anh hdy nhd cho toi
diéu do, y to1 khong phai 1a ¢ tudi d6 toi khong mudn biét minh sal 0 ddu ma
t61 mudn nhan manh rang cac ban dong trang Ira vo1 to1, khong may ai biét
duoc nhiéu diéu nhu toi.

Nhitng ngudi trong van phong Fullerton di xir rat tir té véi toi. Toi khong
dam tu ¥ 1am gi va nguyén nhan khong phai do nhitng yéu cau vé mirc gia
bién ho dua ra ma boi vi 6ng A.R. Fullerton va nhiing nguoi con lai trong
cong ty rat tot véi t6i. Ho da cho toi vay vai trim dé-la khi t6i da thua 10 va
mat hét s6 tién trong tay cing v6i nhimg dong kiém duoc tai vin phong sau
sdu thang kinh doanh & do.

O d6, t6i 1a mot ciu bé thuc sy, mot ciu bé chua bao gi0 xa nha véi ban tay
trang nhung t6i biét ban than to6i khong c6 van dé gi ca, chi ¢6 16i choi cua
t6i méi co van dé. Toi khong biét t6i c6 ty bién minh thanh ké ngdc hay
khong nhung thuc su t6i chua bao gid mat binh tinh khi choi trong thi truong
chirng khoan. T61 chua bao gio tranh luan vdi bang tin. Co nhitng bai hoc
trén thi truong chimg khoan du c¢6 dau don ciing khong dua anh di dén dau.

T6i sot sang mudn khoi phuc lai sy nghiép kinh doanh ctia minh nén toi tiét
klem timg phut timg gidy, t6i dén gip ong Fullerton va néi v4i ong rang:
“ong A.F., hay cho chau vay 500 do6-1a.”
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Ong hoi: “Pé 1am gi?”

“Chau phai c6 mot it tién”

Ong hoi lai: “Pé lam gi?”

“Tat nhién 1a dé dat gia bién roi a”- toi noi.

Ong nheo may hoi: “500 d6-1a?” Cau biét nguoi ta chi cho ciu dit 10% gia
bién tirc 1a chi dugc dat mot nghin d6-la cho mot tram c6 phi€u. T6t nhat 1a
t61 cho cau thiéu ng”

“Khong.”- t61 n61 — 2 Chau khong muén vay tin dung. Chau d3 no van
phong roi. Nhing gi chau can bay gio la bac cho chau vay 500 d6-la dé chau
co thé ra ngoai lam an kiém 1ai ro1 chau s€ quay lai.”

Ong A.R. héi: “Chau dinh 1am gi v61 s6 tién nay?”
To61 ndi véi Ong: “Chau s€ mua ban co phi€u ¢ cong ty chirng khoan chui”.
“Mua ban ¢ day u?” — 6ng noi.

“Khong.”- t0i n6i — “Chau khong chac 1a minh co thé kiém dugc tién ¢ day
nhung & cong ty chui thi ¢6. O day, chau biét nén choi thé nao. Hinh nhu
chau da sai 1am khi dén day.”

Ong cho t6i vay mot it tién va toi ra khoi vin phong noi “tén khﬁng bb tré
tu6i” ctia nhirng cong ty ching khoan chui, nhu cai tén nguoi ta van g01
ngudi vira bi thua 16 ning né. 'T61 khong thé quay vé nha vi & do ngu’ol ta
khong cho t6i mua hay ban co phiéu. New York khong con la moi quan tam
cua to1 nira vi khi d6 6 New York cung khong may ai kinh doanh ¢ ph1eu
Nguoi ta noi voi toi rang nhing nguoi kinh doanh co phiéu tap trung nhiéu &
s6 90 pho Broard hay phd New. Nhu’ng khi t6i muon nho ai d6 tham gia vao
thuong vu cta minh thi chang c6 ai hét. Vi vay sau mot hdi dan do suy nghi,
t6i quyét dinh dén St. Louis. T6i dugc nghe ké vé hai cong ty kinh doanh lon
xuyén Trung Mién Tay. Chac han lgi nhuén cua ho phai lon lam Ho c6 van
phong chi nhanh & hang ta nhitng thi tran. Nguoi ta noi rang néu noi vé quy
mo kinh doanh thi khong cong ty ndo & Mién Dong c6 thé so sanh duoc véi
ho. Ho hoat dong cong khai va nhitng nguoi gioi nhat kinh doanh ¢ d6 ma
khong phai lo lang dleu gi. Tham chi mdt nguot ban noi voi toi rang chu cua
mot cong ty trong s6 d6 1a phé chu tich Phong Thuong mai nén chang may
khi c6 mat & St.Louis. Bang moi gi4, d6 ciing 13 noi toi dén va mang theo
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500 do-la dé hoan von roi dung dé dat gia bién tai vin phong cta 6ng A.R.
Fullerton & Co., thanh vién cua san giao dich chiing khoan New Y ork.

Khi dén St. Louis, t0i tro & khach san. T6i ra ngoai dé tim nhitng cong ty
chtng khoan chui. C6 hai cong ty kiéu nay 1a cong ty J. G.Dolan va cong ty
H.S.Teller & Co. T61 blet t61 c6 thé danh bai ho. Toi quyét phai choi hét strc
than trong va kién quyét. Chi c6 mot diéu 1am t6i s d6 1a s& ¢ nguoi nhan
ra t61 va dudi to1 di bo1 V1 nhu’ng cong ty chui nhu vay trén khap ca nude déu
d3 nghe danh tiéng cua “vi thuong nhan tré tudi”. Viéc kinh doanh 1an nay s&
gidng nhu dem nha ra danh bac vay.

Cong ty Dolan & gan chd t6i hon so voi Teller, vi vay t6i dén Dolan trudec.
Hy vong t61 s€ dugc kinh doanh vai ngay trudc khi ngudi ta budc t61 phai
chuyén di noi khac. Téi budc vao trong. D6 1a mot noi cyc ky rong 1on va to1
doan chac phai c6 hang tram nguoi dang tham gia yét gia ¢ bén trong. Toi
mung tham vi gilta ddm dong hang bao nhi€u nguoi nhu vay, s€ chang c6 ai

c6 thé nhén ra toi. To1 dimg quan sat tam bang yét gia, nhin that k¥ cho dén
chon ra dugc loai co phleu cho lugt choi dau tién cta minh.

To1 nhin quanh va thay thu ky khép 1énh & phia ctra s6 no1 nguoi ta dat tién
va nhan thé. Bac thu ky nay nhin t61 nén t61 di v€ phia bac va hoi: “Cé phai
¢ day nguoi ta mua ban cd phi€u vai cot tong va lua my khong bac?”
“Pung vay anh ban tré a.” — bac thu ky noi.

“T61 mua co phieu duge chu?”

Bac noéi: “Co thé néu anh c6 tién mat.”

T61 n61 nhu mot cau bé ki€u hanh: “To1 co, duoc thoi.”

“Anh co6 that khong?” - Bac vira né1 vira cuoi.

T61 hoi, vé nhu tuc gian: “To1 c6 thé mua dugce bao nhi€u ¢ phiéu véi mot
tram do-la?”

“Mot tram do-la; cau co that khong?”
To61 nd1 véi bac: “To1 co6 mot tram. Hai tram to1 cling ¢6.”

“Chtia oi!” — bac thdt 1én.
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To1 voi giong nhan manh: “Béac dé t61 mua hai tram c6 phiéu.”

“Cau not hai tram cai gi co?”- bac hoi, 1an nay thi giong rat nghiém tic. Day
la cong viéc kinh doanh co ma.

T6i nhin lai bang yét gia nhu 13 dé doan gia véi anh mat thong minh va néi
vo1 bac thu ky: “Hai tram”

Béc noi: “Thoi dugc ro1.”. Bac cam lay tién cua t61, dém roi viét 1én theé.
“Tén cau la gi?” — bac hoi va toi tra 101 “Horace Kent.”

Bac dua cho t6i tim thé va toi di ra, ngdi gitra ddm dong khach hang dé doi
btrc rém cudn duoc kéo 1én. Toi hanh dong nhanh chong va giao dich dén vai
lan trong ngay hom do. Ngay hom sau ciing vay. Trong vong co hai ngay 61
da thu vé 2.800 do-la va hy vong nguoi ta van dé toi choi tlep dén het tuan.
Cr nhu thé c6 tot hon khong. Roi t6i dén cong ty khac va néu may man ciing
lai ¢én véi t6i nhu & cong ty kia thi toi s& tro lai New York voi ca mot nai
tién va toi co thé s& 1am nén chuyén véi sb tién do.

Budi sang ngay tht ba, véi cai vé nhu dang xau ho, toi di vé phia ctra s6 dé
mua 500 co phiéu B.R.T. Bac thu ky noéi véi toi “Nay cau Kent, 6ng chil

muon gap cau.”

Toi biét tro choi sap két thuc. Nhung t6i van hoi bac “Ong ay mudn biét gi
vé chau?”

“T6i khong biét”
“Ong 4y o dau?”
“Trong phong riéng. Cau di 16i kia kia.” Rdi bac thu ky chi vé phia canh cira.

T6i bude vao. Dolan dang ngdi trén ban. Ong ta quay lai va néi: “Ngoi
xudng di, Livingston”

Ong ta chi vao cai ghé. Hy vong cudi cung clia toi cing vut tat. Toi khong

biét 1am thé nao ma ong ta lai biét toi 13 ai, c6 thé 1a do t6i ding kY phong
khach san.

To1 hot “6ng muodn biét gi veé to1 ?”
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“Nghe nay cdu bé. Toi s& khong 1am gi dé chong lai cau dau, hiéu chir ?
Khong gi hét. Hiéu chu?”

“T6i khong hiéu” - toi dap.

Ong ta dung ra khoi cai ghe xoay. Do la mot nguo1 dan Ong to béo vam va.
Ong ta ndi voi toi: “Hay dén ddy nao” va ong ta di ra phia cira, md cira ra roi
chi ra dam dong khach hang trong can phong 16n kia.

Ong ta hoi: “Anh c6 thay ho khong?”
“Thay gi c0?”

“Nhimng nguoi dan 6ng kia. Hay nhin ho di. Co dén ba traim nguoi. Ba trim
ké mé man véi chimg khoan. Ho nudi séng t6i va gia dinh toi hang ngay.
Cau thay khong ? Ba tram nguoi. R6i cdu den va chi trong c0 hai ngay cau
da lay di cua toi ca dong tién, nhleu hon ca s6 tién toi kiém dugc tir ba tram
con nguoi kia trong vong hai tuan. Nhu vay khong phai la kinh doanh, cau
bé a, nhat 1a vO1 to1. Nhung t01 s€ khong lam gi chdng lai cau dau. Cu cir
vui ming véi sb tién ma ciu da kiém duogc. Nhung cdu dung c6 kiém thém
nita. Pay khong phai 1a chd danh cho cau.”

“Tai sao? T61...”

“Tat ca chi c6 vay. T6i di thay cau tir hom kia va toi khong thich cau. Noi
that 12 toi khong thich. To6i di giao cho tong quan dé mat dén cau. Y t6i 1a cai
g3 ngdc ¢ dang kia kia” - 6ng ta chi vao bac thu ky - “roi toi hoi xem cdu da
lam nhiing gi, va khi ga ké cho toi nghe, toi da noi véi gi ‘t6i khong thich
cdu ta. C4u ta gia danh day. Roi cai gi trong chang khac gi mot mau pho mat
ay noi: ‘Hay tin vao mat toi di, 6ng chi. Tén cau ta 1a Horace Kent va cau
nay chi choi theo kiéu quen mui théi. Khong sao dau.” Toi d dé cho gi 1am
theo ¥ minh. Va r6i toi mat dén 2.800 do-la véi cau. Toi khong gay kho dé
cho cau, cdu bé cua t61 a, nhung cau khong con dugc an toan ¢ day nira
dau.”

T6i bat dau no6i “Ong nhin day nay...”

“Cau nhin day, Livingston,” — 6ng ta néi — “Toi da biét tat ca vé cau. Cau
lam nguoi ta chang mudn ca cugc ¢ ddy nita. Cau khong thude vé noi nay.
T6i mudn choi dep con cau thi vui mimg véi nhirng gi cau di 1y duoc tir
ching t61. Cau con lam nhiéu viéc khac nita dé bién toi thanh mot ké ngéc.
Bay gio thi toi da biét hét cau 1a ai. Hay di khoi ddy, anh ban tré.”
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Tdi ro1 khoi cong ty cia Dolan voi s tién 2.800 do-la vira kiém duoc. Cong
ty cua Teller nam ngay trong cung khu phd. Toi biét Teller 1a mot tay giau
c6, cling 1a mot ngudi ¢6 rat nhiéu phong giao dich. Toi quyet dinh t61 cong
ty chtrng khoan chui ctia dng ta. Toi ban khoan khong biét bat dau giao dich
that khiém ton roi sau d6 s& ban mot nghin ¢ phiéu hay 1a danh qua liéu,
cach nao khon ngoan hon, ma theo 1y thuyét, néu lam liu thi toi s& chi duoc
tham gia giao dich trong khong qua mdt ngay.

Sau khi that bai, ho ciing dé du thong minh nhanh nhay con t61 lai thyc sy
mudn ban ra mot nghin c6 phiéu B.R.T. T6i chac minh c6 thé thang an dirt
dén bon hodc nim dlem Nhung trong truong hop ho sinh nghi hodc c6 qua
nhiéu ngudi cling mudn cung loai c6 phiéu d6 thi co thé ho s& khong dé cho
t6i mua ban gi hét. Toi nghi c6 18 toi nén chia nho cac phién giao dich cia
minh trude d3 roi sé bat dau giao dich rat it c6 phiéu.

Van phong ¢ day khong 16n nhu ¢ cong ty cua Dolan nhung trang tri dep
hon va rd rang la khach hang ¢ day thudc tang 16p cao hon. Nhing thir do
nhu hut lay t6i nén toi quyét dinh ban mot nghin co phiéu B.R. T. Vi thé t6i
tién dén phia cira s6 va noéi voi thu ky: “Toi mudn ban mot it ¢6 phiéu B.R.T.
G161 han 1a bao nhiéu?”

Thu kv noi1; “Khong ¢6 gi61 han. Anh ¢6 thé ban tat ca néu anh muodn - néu
y s d
anh co tién”

“T6i ban 1.500 c6 phiéu” Toi ndi va rat tién trong tai ra, con tay thu ky bat
dau viét thé.

Sau do to1 thdy mot ngudi dan 6 ong do1 miu do bat ngo day anh thu ky ra khoi
quay thu ngan. Ong ta dimg chin ngang va noi voi toi rang: “Nay,
Livingston, cau hay di ma quay lai van phong cua Dolan. Chung t61 khong
mudn cdu mua ban gi ¢ day hét.”

“Hay doi toi lay thé da” — toi dap — “T6i chi mua mot it ¢ phiéu B.R.T thoi

ma.

“Cau khong duoc nhan mot tam thé nao ¢ day hét.” — 6ng ta noi. Nhimng tay
thu ky ding sau 6ng ta cir cham chu nhin t61. “Dung bao gio dén day mua
bén cb phiéu nita. Chiing t6i khong mudn cau kinh doanh & day. Hiéu
khong?”

Toi khong n01 gian ciing chang mudn tranh céi nén to1 quay lai khach san, tra
tién phong roi bat chuyén tau sdém nhat vé New York. That kho nhoc. T6i
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nhu mot ké ham choi tro 6 chit, chi tranh thu choi trong ltc ranh rdi va chi
thay thoa man khi chién thang. T4t nhién t6i mudn tim dap an cho tro choi
doan 6 chit ctia minh. Toi ¢t nghi minh d3 cham dut sy nghiép kinh doanh &
nhiing cong ty chirng khoan chui nhung t61 da sai.

Hai thang sau khi to61 quay tro vé New York, mot anh ban 16n tudi dén vin
phong cua Fullerton. Anh ta biét ong A.R. Nguoi ta néi rang ho da cing
nhau s hitu rat nhiéu ngua dua. D6 14 nhing thang ngay tuoi dep. To1 dugc
gi6i thiéu cho 6ng McDevitt. Ong ta dang néi véi dam dong v€ moOt nhom to1

pham dudng dua ¢ cac nudc Phuong Tay vura thang trong “skin game” & St.
Louis. Tén cam dau la chu s¢ hitu san giao dich c6 tén la Teller.

“Gi Teller co? ” — t61 hoi Ong ta.

“Hi Teller; H.S. Teller”

“Tbi biét ga nay” — toi nodi

“Ga chang co gi 1a tot dep ca”- McDevitt noi

“Con t& hon nhu vay” — t6i tiép — “toi con c6 chuyén dé giai quyét véi ga.”
“Nghia la sao?”

“Cach duy nhat ma t6i ¢6 thé chién dau véi nhimg ké choi xu nhu ga 13 tan
cOng thi tién cua ching. Ngay bay gio, tdi chua the ti€p can ga ¢ St. Louis
nhung viéc dé d€ sau.” Va to61 nd1 véi McDevitt vé ndi birc xic ctia minh.

“0”- 6ng Mac néi “ga cb tim cach dé lién két vi New Y ork nhung khong
the, vi vay gé danh hoat dong & Hoboken. Nguoi ta néi rang co mot cudc
choi vo han an dudi cai mai nha lam bang da Gibraltar cta gi.”

“La noi nao vay?” T6i nghi 6ng Mac néi dén san giao dich cta Teller.
“Cong ty chimng khoan chui.” — 6ng Mac noi.

“Ong ¢6 chic 1a né6 mo cira khong?”

“Chac. Tbi gip may ngudi ban, ho néi cho toi nhu vay.”

“Nhung chi 1a lo1 dé,n dai thoi” — t01 noi — “Ong c6 dam chic 1a n6 Vein dang
hoat dong khong. Néu cd, ching dé cho khach hang giao dich nhu thé nao?”
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“Chac chan day anh ban tré a” — 6ng McDevitt n61 — “Ngay mai to1 s€ tu di
tim hi€u rd1 quay lai noi cho cdu biét.”

Pung nhu vay. Duong nhu Teller dang kinh doanh 16n va han s& vo vét tat
ca nhiing gi c6 thé. Hom d6 1a vao thir Sau. Thi trudng ching khoan nong
Ién trong sudt ca tuan — anh nén nhé t6i dang nodi vé thoi diém hai muoi nam
trudc — va béo cdo ngan hang thong bao chac chin vé s du trir thing du
giam manh. Nhu vay thi cac nha kinh doanh 16n cang c¢6 co hoi nhay vao thi
truong chl'mg khoan va ra st thu loi nhuan nho nhitng tai khoan yéu cta
cong ty moi gidi (weak commission-house accounts). S€ c6 nhirng phan ing
bat thuong vao nua tleng d6ng ho cudi cung cta phién giao dich, nhat 1a d6i
v6i nhing loai ¢o phiéu dan ching néng long mong dgi nhat. Tat nhién,
khach hang cua Teller cling rat mudn nhiing loai co phleu nhu vay va c6 thé
cong ty san sang dé ho dat ban chung Tuyet voi nhat van 13 thau tom duoc
khach hang bang ca hai cach va véi muc gia bién mot diém thi viéc y s& dé
nhu trd ban tay vay.

Sang thir Bay hom do, toi toi Hoboken dé tim Teller. Can phong lon danh
cho khach hang nhu chat ctrng vo1 mot cai bang yet gia, may tay thu ky, mot
tay canh sat dic nhiém trong bo do mau xam va khoang hai muoi lam khach
hang.

T6i bat chuyén véi nguoi quan 1y. Anh ta hoi toi liéu anh ta c6 thé gitp duoc
gi cho t6i nhung t6i chang noi gi. Anh ta con néi cho tdi hay vé mot anh ban
chién hiru chi dya vao nhitng con s6 1¢ ciing c6 thé kiém dugc rat nhiéu tién
va con duge tha sirc ca cugce bang ca ti tién ctia minh va thang dén hang
nghin do-la chi trong phit choc, khong nhu nhiéu ngudi chi biét chd doi mot
cach vo ich. Anh ta noi bay gid choi c6 phiéu trd nén an toan hon va khach
hang c6 thé kiém duoc bao nhiéu tién — anh nén nho anh ta 1a mot chuyen
gia moi gidi chung khoan chuyén mua va ban co phiéu cta anh trén san giao
dich — va néu mdt nguoi chi mua ban don thuan thi toi gi anh ta phai lay long
tat ca moi nguoi. Han anh ta nghi rang t6i 1a chil s hitu mot phong giao dich
nao d6. Anh ta mudn lay tién ra khoi tai toi trude khi nhitng ké khac xau xé
mat, vi thé anh ta ndi rang t6i phai nhanh chin 1én béi vi vao cac ngay thir
Bay, van phong s€ dong cura luc 12 gio. Diéu nay cang thoi thuc toi danh hét
ca bu01 chiéu con lai ngay hom d6 cho nhiing gi minh dang theo du01 C6 thé
t0i tién ma t61 mang theo s& con day hon néu toi lya chon dung loai o phiéu.

Toi to ve khong tin nén anh ta lai ra st thuyét phuc to1. To1 nhin 1én dong
ho. Lic 11 gio 15 phut to1 noi: “Thoi dugc” va bat dau dua cho anh ta Iénh
ban v41 rat nhi€u cd phi€u. SO ti€én mat cua to1 tang 1€n dén hai nghin do-la
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va anh ta vui vé nhan tién. Anh ta no61 chac to61 da kiém duoc rat nhiéu tién va
hy vong t61 s€ lui té1 thuong xuyén.

To1 klem duoc nhiéu tlen ciing la nho t61 da tinh toan dung. Cac thuong gia
déu cb gitr nhl:rng loai cb phleu ma ho cho 13 6n dinh nhat vé gid nhung chic
chan thé nao gla cling s& xudng. Tdi chi két thuc thuong vu cua minh ngay
sau khi nhitng vi khach quen kia két thuc trong nam phut cubi.

T6i thu vé dugc khoang 5.100 do-la. Toi dem di giri ngan hang.

“To1 rat vui vi da dugce thyc hién giao dich.” — t61 n61 véi nguoi quan ly va
dua cho anh ta nhiing tam thé cua minh.

“Nay” — anh ta noi voi toi, “t6i khong thé dua tat ca sb thé cho anh dugc. Toi
khong ngo anh lai dat nhiéu dén vay. Sang thir Hai t61 s€ dua cho anh, chac
chan day.”

T61 no1: “Puogc day, nhung hay ctir dua tat ca s6 anh co6 trong van phong nay
cho to1 trudce da.”

“Anh phai dé cho t6i tao diéu kién cho nhiing chién hiru khéac nita cha.” —
anh ta noi: “T6i s& dua cho anh tat ca chd anh yéu cau, va ca nhitng gi con
lai nira. Hay doi t6i d6i nhitng tAm thé khac ra tién mat da.” Vi anh ta noi
vay nén to1 doi cho dén khi anh ta thuong lugng voi nhiing nguoi thang co
phiéu khac. O, toi tham nghi sd tién cia minh chac da duoc an toan. Teller s&
khong that hira véi mot van phong hoat dong kinh doanh tét nhu vay dau.
Néu gi thét htra, t6i phai lam gi dé 1ay duoc hét tién ga co day? Toi da co
khoan tién 2.000 do-la cua riéng minh cong v6i khoang 800 d6-la 1a tat ca so
tién ga co trong cai van phong ay. To1 n01 t01 s€ quay lai vao sang thir Hai.
Vién quan 1y htra hen rang s& chuan bi sin tién dé doi toi.

Tb6i ghé qua Hoboken mot 1at trude 12 gio hom thi Hai. T6i thdy mot anh
ban dang noi chuyén vGO1 nguol quan 1y, to1 da gap nguoi nay tai van phong ¢
St. Louis vao cai ngay ma Teller xua dudi toi quay tro lai van phong cua
Dolan. T61 doan ngay ra rang nguoi quan 1y da gui dién bao vé van phong va
nguoi ta da cu ngum dén dé tham thinh tinh hinh. Nhiing ké nhu Teller
chang tin ai bao gio.

“T6i dén lay thé nhu d3 hen.” — t6i ndi véi tay quan 1y.

“Co phai nguoi nay khong?” — tén dén tir St. Louis hoi.
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“Ping” - nguodi quan 1y tra 161, va rat ra mot t€p nhiing tam thé vang tur thi
sau ra.

“Dung lai da” tén kia nd1 voi ngu’cn quan ly r01 quay sang toi: “Nay
Livingston, chang phai 12 toi da noi voi anh rdi day thoi, chiing t6i khong
muon anh kinh doanh ¢ day”

“Pura tién cho toi trude da” — t6i ndi véi ngudi quan 1y va anh ta tra cho toi
trén 2.000 do-la, bon dong nam tram do-la va ba dong mot nghin do-la.

“Céc anh da noi gi Ay nhi?” t61 nd1 vai tén dén tur St. Louis.

“Chung t61 n61 rang chiing t61 khong muon anh mua ban c6 phi€u tai cac van
phong cua chung t61.”

“Vang”, to1 noi, “do cling 1a 1y do tai sao t61 dén day.”

“Dumng dén day nita. Hay di di.” —anh ta ndi cau voi toi. Tay canh sat trong
bd d6 mau xam xuat hién, van nhu thuong 18. Ga dén tir St.Louis vay tay
trudc mat nguoi quan 1y va hét tu’cmg lén: “L& ra ong phai biét chir, d6 ngdce
nghech ong d3 bi gi nay x6 mili roi day. G 1a Livingston. Ong da nhan 1énh
101 con gi.”

“Hay nghe day.” — toi ndi voi tay dén tir St. Louis “Day khong phai la ¢ St.
Louis. Anh khong c6 quyén cam t61 choi co phiéu ¢ day, nhu 6ng chu cua
anh da lam véi cau bé dén tu Belfast trude day.”

“Cau ra khot van phong nay ngay! Cau khong dugc mua ban gi ¢ day hét.” —
han hét 1én.

“Néu t6i khong dugc mua ban ¢ phiéu ¢ ddy thi khong ai khac duoc 1am
nhu vay.” — t61 no1 vaoi ga “hay di khoi day cung voi1 nhiing thir hay ho cua
anh d1”

R6i g tir St. Louis doi giong ngay lap tirc “Hay nhin day cau bé” — 6ng ta
noi va lén g1ong quat nhang xi “Dé ching to1 duge yén. Dung ¢6 v6 ly nhu
thé. Cau biét roi day ngay nao cing thé nay thi lam sao chiing toi chiu noi.
Ong Teller s& noi khung 1én khi biét cau chinh 1a nguoi da 1am viéc nay. Hay
mo long tu bi di, Livingston!”

“Pon gian thoi, to1 s€ di” — t61 htra.
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“Hay nghe t61 noi ly do nao, dugc chr? Vi tinh yéu thanh Peter, hay di di.
Hay cho chung t6i co hdi khoi nghiép sudn se. O day chung t6i van con la
lam. Buoc cha?”

“Tu nay to1 cung chang muén lam an véi nhu’ng nguoi ki€u ngao nhu cac
ong.” — t01 noi 161 quay ra va bo lai gé ¢ lai noi chuyén véi nguoi quan ly vé
sO tién mot tridu d6-1a chi trong mot phut. Toi di kiém duoc it tién tir vin
phong cta ho theo diing nhu cach ho da dbi xur véi t6i hoi con & St. Louis.
T6i khong hé ndi néng va cd gang quén ho di. Tdi trd lai van phong ctia dng
Fullerton va ké cho McDevitt nhimng gi da xay ra. Roi toi hoi anh ta xem anh
ta c6 chiu dén noi cia Teller va biat dau mua ban hai muoi dén ba muoi cd
phiéu & d6, dé cho ho quen voi anh ta. Sau d6, khi nao t6i thay co thé quét
dugec mot mé 16n, t61 s€ goi cho anh ta va anh ta s€ hanh dong.

T6i dua cho McDevitt mot nghin d6-1a rdi anh ta tdi Hoboken va 1am nhu
nhiing gi t61 bdo. Anh ta tréd thanh mdt trong nhirng khach hang thuong
xuyén cua van phong do. Vao mot ngay no, toi phat hién ra gia sap giam dot
ngot t61 lién bao cho McDevitt va anh ta ban hét tat ca s6 co phiéu trong
gidi han ho cho phép. Anh ta da thu vé dugc 2.800 d6-1a trong ngay hom do.
Nhung sau khi chia chéc tién 14i va tra mot s6 khoan phi, t6i nghi 1a Mac ¢
bo thi mot it tién cuoc. Khong ddy mot thang sau, Teller phai dong cira chi
nhanh ctia minh & Hoboken. Canh sat tr¢ nén ban ron hon. Du sao thi vu nay
cling chang tham thap gi vi toi ciing mai chi kinh doanh & d6 c6 hai lan.
Chung t6i d6 x6 vao mot thi truong co phiéu 1én gia hon loan vi khong phan
ung kip dé loai mot sb khach hang ra khoi cudc choi tham chi voi gia bién
mot diém, va di nhién, khach hang & d6 déu 1a nhimg ngudi dau co 1én gia,
ho théng cudc 16i lai tiép tuc choi theo kiéu hinh thap. Nhiitng cong ty chui
van khong ngimg hoat dong trén khap dat nudc.

Tro choi cua ho da thay d01 Mua ban c6 phiéu trong nhirng cong ty chung
khoan chui 15i thoi con tot hon so vOi dau co c6 phiéu trong van phong cua
mot nha moi gidi chu:ng khoan c6 tiéng tam. Nguyén nhén la ¢ chd viéc anh
tu dong két thic giao dich khi gia bién ha xuéng murc thap nhat chinh 1a loai
lénh nging thua 1 (stop-loss order) tot nhat. Anh s& khong so bi thua 16 qua
nhiéu va ciing khong bi budc phai ra 1énh mua/ban theo kiéu cii, v.v... O
New York, nhitng cong ty chui nhu thé nay chua bao gio d6i xtr thoai mai
ddi v6i khach hang nhu ¢ cac nudc chau Au theo nhu t6i duoc biét. O day ho
thuong gidgi han tién 1ai khach hang c6 thé thu dugc tir mot loai ¢ phiéu nhat
dinh nao d6, vi du nhu d6i voi bong bau duc 1 2 diém. Puong va than da
Tennessee cung vay. Du ho co tang 1én 10 diém trong vong mudi phut, anh
cling chi duoc phép ting 2 diém v4i mdi tam thé. Tuy nhién, ho biét c6 mot
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khéach hang da thu dugc nhting khoan 1ai 16n va anh ta da chiu mat mot dé
duge mudi. Sau d6, co khong biét bao nhiéu lan tat ca nhiing cong ty nay,
trong d6 c6 ca nhitng cong ty 16n nhat khong chiu nhan 1énh mua ban d01 Vol
mot s loai ¢ phiéu nhat dinh nao d6. Nam 1890, trudc ngay bau ctr Tong
thong My¥ ma McKinley dugc danh gia la tmg ctr vién sang gia nhat c6 thé
nam chac phan thang trong tay, khong mot cong ty nao cho phep khach hang
mua co phleu Ti 1€ chénh Iéch phleu bau 14 ba trén mot nghiéng vé
McKinley. Bang cach mua c6 phiéu ctia ngdy thit Hai, anh c6 thé ting tir ba
1én dén sau diém hodc hon nira. Nguoi ta co thé dit cugce cho Bryan, mua c6
phiéu va chic chan anh ta s& kiém ra tién. Nhung nhiing cong ty ching
khoan chui lai khong chiu nhan 1énh mua c6 phiéu vao cai ngay hom do.

Néu vi ho chiu nhan 1énh mua cua to1 hom do thi chac t6i van con kinh
doanh tai cong ty ctia ho. Va roi toi sé chang bao gio v& vac ra rang con co
nhiéu viéc khac phai lam véi tro dau co ¢o phleu hon 1a cd cugc ve€ nhirng
bién dong 1én xudng khong déng ké cua gia co phiéu.


https://sinvest.vn

Phan. 3

Nguoi ta phai mat rat nhiéu thoi gian moi ¢6 thé rat ra bai hoc tir nhitng sai
1am cta ban than minh. Moi thir déu ¢6 hai mit ctia nd. Nhung thi truong
chirg khoan lai chi c6 mot mat, khong phai la mat 1én gia hay xudng gia ma
la mat phai. T61 da phai tén rat nhiéu thoi gian méi hiéu ra nguyén tac do,
con nhiéu hon ca thoi gian danh cho nhirng khau k¥ thuat trong tro dau co
chirng khoan.

T6i da nghe ké nhiéu vé nhitng nguoi c6 thi vui chimg minh xem minh tinh
toan chinh xac dén mirc ndo bang cach md hang loat nhitng thuong vu 4o
trén thi tru:c‘mg chiing khoén v6i nhitng khoan tién tudng twong. Doi khi
nhitng “con ma ca cugc” nay co thé kiém vé hang triéu d6-la. Mot nha dau
co chimg khoan s& chang thay kho khan gi khi lam vi¢e do. Cling glong nhu
ciu chuyén ké vé mot nguoi tiép tuc duong dau véi cude chién méi trong
nhitng thang ngay tiép theo nhu thé nao.

Nguoi trg 1y cua anh ta hoi: “Anh c6 phai 1a mot tay sung cuir khong?”

“0”, anh ta n6i “toi c6 thé ban tring cd chai ¢ cu ly hai muoi bude chan,” va
to vé khiém ton.

“Nhu vay la rat tot r6i,” tay trg ly noi voi ve khong cogilaa an tuong cho
lam, “Nhung anh c6 thé ban trang c6 chai néu cai chai ay dang nham mot
khau sting luc vao tim anh khéng?”

Tbi nghi dén s6 tién toi da kiém duogc. Nhitng 1an that bai d chi cho t6i thay
réng chi khi nao t6i d3 chic chin hoan toan, tdi m&i duoc tién xa hon.
Nhung néu t6i khong tién xa hon, toi da chéng phat trién dugc. Toi néi nhu
vay khong c6 nghia la nguoi ta khong can phai han ché thiét hai khi anh ta
mac sai 1am. Anh ta nén nhu vay nhung khong nén do dy ma phai biét quyet
doan trudc mot quyét dinh nao d6. Trong ca cudc doi minh, da cd nhiéu lan
t6i tinh khong chinh xac nhung sau khi kinh doanh thua 10, t6i lai tich luy
thém kinh nghiém cung v&i nhitng bai hoc quy bau vé nhiing viéc minh
khong nén lam. ba vai 1an t61 1am an sa st nhung that bai véi toi chua phai
d3 1a tat ca. ‘Tuy nhién, to1 s€ khong bao gio lap lai nhiing sai lam tuong tu.
T6i ludn biét minh con c6 nhitng co hoi khac va s& khong bao gid mic lai sai
1am twong tu dén lan trong doi. To6i ludn t tin vao chinh minh.

Nguoi ta can phai ty tin vao chinh minh va kha nang danh gia cua minh néu
ho thue sy mudn ton tai trong mot cudc choi nao d6. P 1a 1y do tai sao toi
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khong tin khi ngudi ta khuyén t6i vé nhirng manh 16i 1am an. Néu vi nghe
theo 101 khuyén cua 6ng Smith ma toi mua co phiéu thi khi muén ban chd c6
phleu ay t6i cling phai doi 6 ong ay khuyén. Gia su 6ng Smith qua doi trong
mot lan di nghl trong khi sip dén luc phai ban co phleu do. Khong, tat nhién
1a khong rdi anh ban a, ngudi ta s& khong thé kiém nhiéu tién nho nghe theo
nhimg gi ngudi khac khuyén bao dau. Tir kinh nghiém ma ra, t6i thiy chi c¢6
nhitng nhén dinh cua ban than moi c6 thé cho toi nhiing 161 khuyén va giup
to1 thu Ve dugc nhitng khoan tién khong 16. T6i phai mat naim nam dé biét
duogc rang choi theo cach ndo mai 1 thong minh, méi mang lai nhitng khoan
tién 16n khi t6i d3 c6 duoc nhirng nhan dinh chinh xac.

To61 da co nhitng kinh nghiém that tha vi nhung chic khong duogc nhiéu nhu
anh tudng tuong dau. Y t6i 1a qua trinh t6i hoc cach dau co co phiéu vé ban
chat ciing khong c6 gi 1a qua kich tinh. Toi dén cac cong ty méi gidi vai lan
nhung chua bao gio t6i thay hai long va toi thua 16 ciing nhu bat cir ai khac
trén phd ph6é Wall ma thoi. Dau co chirmg khoan qua la mot cong viéc kho
khan doi hoi anh phai nd luc rat nhiéu va can phai dau co lién tyc. Néu
khong, chang bao lau anh s€ bi loai khoi cudc choi.

Cong viéc cua toi rat don gian: quan sat xem nguoi khac dau co tich trit ra
sao. L& ra toi nén hiéu ra diéu d6 ngay trong nhing ngay dau tién dau co tai
van phong cta 6ng Fullerton. Nhung t6i khong hé biét rang trong trd choi
dau co, t6i con phai hoc nhiéu tht hon so véi & nhitng cong ty chung khoan
chui kia. O nhiing cong ty nhu thé, toi ctr tuong minh dang dau co chimg
khoan nhung thuc té ma noi, t6i chi dang dau tranh véi nhing cong ty lura
dao. Ciing trong thoi gian d6, kha niang doc bang tin ngay cang phat trién
déng tho1i tri nhd cua to1 cling ¢6 co hoi tap luyén va trd nén lanh lg1 hon.
Dbi v6i toi, phat trién kha ning phan tich bang tin va luyén tap tri nho déu 1a
nhtng viéc khong kho. Téi co duge nhirng thanh cong ban dau cua nha dau
tu ¢6 phiéu 14 nho vao hai thir quy giad d6 chir khong phai nho vao hiéu biét
ctia minh bé1 vi té61 khong dugc hoc hanh bai ban va bt dau tir mot ké khong
biét gi. Chinh tro choi da day toi phai choi nhu thé nao. Va khi day, nd
khong hé dung roi vot.

T6i nhé nhitng ngay dau tién dit chan dén New York. Nhu toi di ké, sau khi
nhirng cong ty chiing khoan chui khong chiu cho t61 kinh doanh, t61 lao di
tim cong ty moi gidi danh tiéng nhu thé nao. Mot trong nhitng cdu ban ciing
lam véi toi trong nhitg ngay thang dau tién & cong ty chui dang 1am viéc
cho van phong Harding Brothers, cling 1a mgt thanh vién thudc san giao dich
chtng khodn New York. T6i dén thanh pho nay vao mot bu01 sang, mo tai
khoan & cong ty Harding Brothers va san sang mua ban co phiéu & do.
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T6i quén chua giai thich cho anh rang cong viée kinh doanh & d6 khong khac
gi nhiing vi¢c t61 da lam trudce kia & nhitng cong ty chu’ng khoan chui; cling
1a ca cugc dya trén nhitng bién dong gia ca va ngu:(n ta can nam bét dugc
nhitng bién dong du nho nhung chic chan cua gia ¢6 phiéu. Chang c6 ai
khién t6i chi cho ho thdy nhitng khac biét co ban nhét hay 1a ho khong cho
rang t0i dung? Néu c6 ai d6 ndi véi t6i rang nhitng tinh toan cua toi khong
chinh x4c thi toi s& ¢d ging chimg minh dé khang dinh chic chian hon. Khi
t6i tinh sai, chi c6 mot viée co thé thuyét phuc duoc t6i rang toi sai 13 khi t6i
thua 16. Khi nao kiém ra tién thi khi d6 nhiing tinh toan cta t6i méi chinh
X4c.

Do 1a thoi ky tuoi dep. Thi truong chimg khoan cling hoat dong rat tich cuyc.
Vi thé, ngudi ta cung thay hung khai theo. Toi tré vé nha. Trudc mat toi la
mot cai bang yét gia cii k¥, trén d6 1a tht ngdn ngir ma trude ddy t6i hoc khi
con muoi lam tudi. Co6 mot cau bé dang 1am nhiing viée y nhu t61 da ting
lam ¢ van phong moi gioi trudce day Cling c6 khach hang - rat nhleu nguoi
gia - ho dang quan sat bang yét gia va du:ng gan bang tin ban tan vé thi
truong ching khoan. Ca mot h¢ thong giong y hét hé thong ma to1 da tung la
mot phan trong do. Van cai khong khi ay ké tir khi to1 kiém dugc 3,12 do-la
dau tién tir co phleu Burlington. Van 14 loai bang tin dy va cling tang 16p
thuong nhan a ay, vi thé nén tro choi ciing khong co gi thay d6i. Anh nén nhé
lac d6 t6i mai chi co 22 tudi. Toi cho rang minh da hiéu tro choi ndy tuong
tan tir A dén Z. Tai sao lai khong kia chu?

To1 quan sat bang yét gia va thdy c6 cai gi d6 co thé s& rat c6 ich cho t01. NO
dang bién dong theo dang huong. To1 mua mot tram phiéu voi gia 84 roi ban
ra voi gia 85 trong khong day nira tiéng sau. Toi lai quan tam dén loai khac,

lai [am tuong tu va thu Ve khoan lgi rong la %{i trén mdi diém trong chdc 1at.
T6i khoi sy nhu vay la rat tot, ding khong?

Bay gio hdy dé y diéu nay nhé: trong nhirng ngay dau tién la khach hang cua
mot san giao dich ching khoan noi tleng, chi trong hai tiéng dong ho, toi da
mua vao ban ra 1.100 co phiéu. Va két qua cudi cliing cua nhiing phién giao
dich 1a t6i d thua 15 dung 1. 100 do-la. Nhu vay tte 1a trong nhitng no luc

dau tién cua toi, gan }5 von c6 phiéu cua toi dé khong canh ma bay. Anh nén
nhd rang trong mot vai thuong vy mua ban co phiéu, t6i c¢6 kiém ra tién.
Nhung t6i dd danh mat gan 1.100 do-la chi trong c6 mot ngay.

Tuy nhién chuyén nay cing khong lam t6i lo lang vi toi thay minh khong sal.
Nhitng viéc t6i lam déu dung ca day chu. Neu nhu chot 6 cong ty mo1 gioi
chung khoan Comospolitan thi t6i da lam t6t hon roi. 1.100 do-la bién mat
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da cho t61 thay rang c6 cai gi d6 bat thuodng & bang tin. Nhung mién 14 toi
dang thi s& ching c6 gi phai lo ca. Su ndng ndi & cai tudi 22 ciing chua phai
d3 1a tat ca.

ft ngay sau toi tu nhu: “Minh khong thé kinh doanh ¢ day theo 16i nay duoc.
bang tin khong con gitp ich gi cho t6i dugc nira.” To1 ctr dé yén moi chuyén
va chang thém tim hiéu nguyen do ntra. T61 gac chuyén doé sang mot bén,
song tiép nhiing chudi ngay vui ¢, budn ¢, hay cd, do ¢co cho dén khi toi
lay lai thing bang. Va toi trd vé tir St. Louis véi s6 tién toi kiém duoc tir
nhiing cong ty chirng khoan chui & d6 nhd nhitng cudce choi budce to1 phai
ludn ludn biét dau tranh.

T61 choi than trong hon va hiéu qua hon. Trong hoan canh tdt hon, cudc
song cta t6i cling duoc cai thién. Luc d6 toi da gan hai muoi ba tudi, anh luu
y diéu d6, mot minh toi trén dat New York voi nhing dong tién trong tai do
t61 kiém dugc dé dang va ludn gitr virng mot niém tin rang minh dang dan
dan hiéu ra hoat dong cua h¢ thong moi.

Tdi dugce phép giao dich thyc sy trén san va hoat dong than trong hon rat
nhleu Nhung 61 van c6 thoéi quen dan mat vao bang tin. Nhu vay tic 13 toi
van bo qua nhitng nguyén tic chung va chimg nao con giit thoi quen dé thi
chung éy t6i van chua tim ra dugc dau moi thuc sy 13 sai 1am trong 16i choi
ctia minh.

Ching t61 do x0 vao thi truong chimg khoan dang bung ndé nim 1901 va
kiém duoc rat rat nhiéu tién, y toi 1a nhiéu d6i vi mot cau thanh nién & tudi
t01. Anh con nh¢ thoi ky do khong? Chua bao gio nude My thinh vuong dén
the Khong chi ¢6 ching t6i héi ha lién két cong nghiép va hop tac von VOl
tat ca s6 tién minh c6 cho dén thdi diém d6 ma dan chiing ciing phat cudng
Ién vi chung khoan. T61 ¢6 nghe nguoi ta noi trong thoi ky hung thinh trudce
day, phb Wall thuong dua tin vé nhu’ng ngay giao dich tir 200 dén 5.000 c6
phiéu véi nhiing ¢o phleu ménh gia 25 triéu do-la dugc trao tay. Nhung vao
nam 1901, ngay cao diém trén phé Wall 1 ngay giao dich c6 phiéu ménh gia
ba triéu d6-la. Ai ai cling kiém ra tién. Mot doan cac ¢ dong thép 1a nhiing
nha ti pha dén thi tran. Ho quan tam dén nhiing anh thuy thi “nghién’ ‘chimg
khoan hon la quan tam dén tién. Chua bao gio phd Wall lai dugc tan mat
thay nhitng tén tudi 1on dén vy, John. W. Gates, ngudi noi tiéng véi cau
chuyén “cuoc 1 ty d6-la”va nhiitng ngudi ban cuia 6ng nhu John A.Drake,
Loyal Smith. Con lai 12 tip doan Reid-Leeds-Moore da tirmg ban c6 phiéu
thép va mua phan 16n c6 phiéu cua hé théng Rock Island bang so tién 13i thu
dugc cung véi Schwab, Frick, Phipps va tap doan Pittsburgh. Khoi phai no1
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al cling biét dén nhiing thanh tich ma ho dat dugc du cling da co 1an ho bi
thua 16 vi bi ltra nhung ho van xung dang la nhiing nha dau co chimg khoan
16n cua thoi dai. Mot nguoi trong s6 ho ¢6 thé mua tat ca sb ¢ phiéu co trén
phd Wall. Keene di thiét 1ap nén thi truong chimg khoan cho nganh thép
Hoa Ky. Trong d6 con c¢6 mot nha moi gidi da ban ra 100 nghin c6 phiéu chi
trong vai phut.

Dung la thoi ky tuyét voi! Nhimg chién thang cling | rat tuyét! Nguoi ta ban
co phiéu ma khong phai tra thué va khong phai lo vé tuong lai.

Tat nhién, mot thoi gian sau, t01 nghe thay rat nhleu 161 ban tan xung quanh.
Nhung nhiing nha dau tu c6 phiéu ky cyu ndi rang trir ho ra, tit ca moi nguoi
déu dang phat cuong Ién vi ching khoan. Nhung trir ho ra con lai tat ca moi
nguoi déu dang kiém ra tién. Va tat nhién, toi biét gia co phleu du tang dau
cling ¢ gidi han ctia nd, nguoi ta c6 hoi ha di mua c6 phiéu bat ké no 1a co
phiéu gi (bat ctr cai gi, tir 1ong: A.T.O - Any Old Thing) dén mirc nao thi roi
ctng co luc mot thir lai trd lai binh thuong. Con to1, bao gio to1 cing chon
mua loai xuéng gia nhat. Nhung 1an nao t6i ban ra cing bi thua 16, day la toi
con hanh dong rat mau le, néu khong co 1€ t61 con mat nhiéu tién hon cling
nén. To1 tim mua loai cb phiéu xudng gia nhung 16i choi cua toi van an toan
- ttrc 12 t61 van co thé kiém ra tién khi t6i giao dich theo hinh thirc ban trudc
mua bu sau. Vay la, toi da khong thu duoc nhiéu loi nhuén tir con bung nod
thi trudng ching khoan, chic 1a khong nhu anh nghi khi anh biét toi kinh
doanh 16n nhu thé nao tir khi con 12 mot cau bé.

C6 mot loai c¢6 phiéu ma t6i chua bao gio dé y 1a Northern Pacific. Kha nang
phén tich bang tin cua t61 lan nay da phat huy tac dung. T61 nghi rang gia cua
hau hét cac loai c6 phiéu s& on dinh sau khi dugc mua vao, nhung gia co
phleu Little Nipper hinh nhu van ting. Chung ta déu biét rang ca hai loai co
phiéu pho thong va o phiéu wu dii hién dang nam trong tam ngarn cua
nhom lién két Kuhn-Leob-Harriman. T6i dd doi mua mot nghin c¢o phiéu
Northern Pacific loai pho thong va s& mua hoic ban no theo 16i choi rieng
ctia toi ma khong can 101 khuyén cta bat c ai trong van phong. Khi gia tang
dén khoang 110, t01 € ¢0 ba muoi diém 14i, thé nén t6i chop lay co hoi nay.
T6i d3 c6 duoc sb tién gan 50 ‘nghin d6-la nho moi g101 s6 tién 16n nhat to1
tich luy duge duoc tu trude dén nay. Nhu vay d6i voi mot nguoi di mat dén
nhirng xu cu01 cung trong nhirng phién giao dich tai chinh van phong nay
cling di 1a t6t 1am roi.

Anh nh¢ khong, tap doan Harriman da thong bao cho Morgan va Hill biét
rang ho dinh s& tham gia nhom lién két Burlington-Great Northern-Northern
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Pacific ri trudc hét nguoi cia Morgan sé chi dan cho Keene mua 50 nghin
cd phiéu ctia N.P nham thau tom tai san caa ho. Toi con nghe nodi rang Keene
dé yéu cau Robert Bacon ra 1énh mua 150 nghln co phiéu va cac ngan hang
d3 chap nhan. Sau tat ca moi chuyen Keene gu’l nhitng nha mdi gidi chung
khoan ctia minh den nhom thanh vién N.P r6i anh ta mua mot tram nghin ¢4
phleu Téi cho rang sau d6 s€ co 1énh mua bd sung 50 nghin ¢ phiéu va vu
dau co d6 sé& trd nén noi tleng Sau khi thi tru’ong nay dong ctra vao thang 5
nam 1901, ca thé gioi déu biét rang tran chién gitra nhirng tén tudi 16m vé
linh vuc tai chinh sap bat dau. Trude do, trén khap ca nude, chua bao gid
xay ra xung dot giita hai tdp doan von tu ban 16n nay. Nhung dén thoi diém
nay, Harriman va Morgan tré thanh hai tap doan dbi lap, mot tap doan nhu
khong gi c6 thé chong lai dugc dbi dau véi tap doan con lai cling rat kho lay
chuyén.

Vao sang ngay 9 thang 5, to1 dén do vai gan 50 nghln do-la tién mit va
khong co mot co phleu nao trong tay. Nhu t6i noi voi anh roi déy, t01 chi tim
mua loai c6 phleu xudng gia nhat trong vai ngay va day 1a co hoi cubi cling
cua to1. Toi blet sap co mot dot glam gia khung khlep va nguoi ta s€ thoa
thuan vé gia c6 phiéu. Nhitng ngudi chon mua c6 phiéu thoa thuin vé gid sé
thu dugc nhirng khoan 1g1 nhuan 16n. T61 cling khong thé nho Sherlock
Holmes diéu tra ra chinh x4c 1gi nhuén sé& 1a bao nhiéu duoc. Chung ta s€ c6
co hoi tim hiéu xem 1am thé nao ho co thé kiém ra nhiéu tién mét cach chic
chan nhu vay.

Moi viéc dién ra diing nhu nhtng gi t01 da dy doan dugce. To1 nhu chét diéng
di khi mét dén nhing dong xu cudi cung dinh tai va bi loai ra khoi cudce choi
chi vi mot mot diéu bat thuong nao d6 xay ra. Néu nhu khéng c6 nhimng diéu
bat ngd xay ra thi s& khong bao gio ¢6 sy khac biét giita ngudi ndy véi ngudi
khac thi cudc séng s& chang con gi 14 thi vi nita. Tro choi ciing gibng nhu
phép tinh cong trir vay. N6 o thé khién ta thay minh nhu nhitng ngudi 1am
sO sach vat va kho nhoc. Viéc anh phai dy doan s& gitp anh phat huy dugc
ning luc cua bo 6c. Hay cir thir ngdm lai xem nhitng gi anh da dy doan, anh
s& hiéu nhirng gi toi noi.

Thi truong chimg khoan nong 1én y nhu t6i da du doan. Nhiéu phién giao
dich dién ra va chua bao gio gia ca lai bién dong dén Vay T6i dit rat nhidu
1énh ban. T6i nhu chét ngat di dugc khi ngudi ta bao gia boi vi chung giam
khung khiép. Nhitng nha méi g101 ctia toi vao cudc. Ho to ra rat chuyén
nghiép va tinh tio nhung gia da giam nhimg hai muoi diém trude khi ho
khép 1€nh ban cua t61. Bang tin bao tin cham hon ca tién d6 cua thi truong,
tin bao cdo ciing cham hon do qua tai vi qua nhiéu ngudi d6 x6 vao thi
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truong. Khi toi phat hién bang tin bao gia cd phiéu t6i nam gitt c¢6 gia 100 va
ngudi ta mua c6 phiéu cua toi v6i gia 80, thap hon 30 dén 40 dlem 80 VOi
phién giao dich dém hém trudc, t61 phat hién ra rang toi da ban s6 co phiéu
hiém & muc gia c6 thé bién chang thanh co phleu mua thoa thuén ma trudce
d6 t6i dinh mua. Thi trudong khong thé nao giam mai duoc. Vi vy toi quyét
dinh gitr lai s6 c6 phiéu hiém cta minh va doi.

Khi nhan vién san nhén Iénh ban ma to1 dat, nhiing nha moi1 gidi cua to1 mua
sO ¢b phleu d6 véi gia pho bién trén san giao dich chur khong phal gia do to1
yéu cau. Tinh trung binh thi ho tra cao hon muoi lim diém so véi nhung gi
t61 du tinh. Bj thua dén 35 diém chi trong c6 mot ngdy qua 1a ngoai stc chiu
dung ctia con nguoi.

Bang tin da khién toi khon don chi vi nd béo tin qua cham so voi dién bién
thi truong. Lau nay toi ludn coi bang tin nhu ngudi ban nhé tot nhat ma toi
c6 boi 18 t6i c4 cuoc thé nao ciing déu nghe theo nhitng gi né mach bao.
Nhung lan nay chinh né lai gay kho dé cho toi. That bai 1an nay khong khac
gi so v6i nhitng lan that bai trude. RS rang 1a chi doc va phan tich bang tin
thoi ma khong quan tdm dén viéc khdp gia ctia nhitng nha méi gidi thi chua
du. Toi ty hoi tai sao trudc day minh khong chiu xem xét ky cang nguyén
nhan va tim ra giai phap cho van dé nay nhi.

T6i chang nhitng dd khong xem xet van dé ay k¥ cang ma con lam nhiéu
viéc t& hon. Ay 14 t6i van tiép tuc kinh doanh, mua vao r6i lai ban ra ma
khong hé quan tdm dén viéc nhitng nha moi gidi cia toi khép 1énh ra sao.
Anh thay day, toi khong thé kinh doanh trong mét gidi han nao ca. Toi phai
chop léy moi co hdi trén thi truong. D6 chinh la diéu ma toi léy lam muc ti€u
chién dau, nhung t6i khong chién dau voi gia co phiéu ma chién dau véi thi
truong. Khi to1 nghi minh nén ban co phiéu, t6i s& ban. Khi to1 nght gia co
phleu s€ tang, t01 s€ mua. Sy trung thanh cua t61 vdi nguyén tac chung vé
dau co tich trtr d6 da ciru to1 bao phen. Phai mua ban ¢6 phiéu trong gi6i han
nao d6 vé gia & nhitng coéng ty chimg khoan chui gitp cho t6i ¢ dugc mot
phuong phap kinh doanh riéng, va s& 1a thiéu hiéu qua néu toi ap dung
phuong phap ct do dé kinh doanh tai mot cong ty moi gioi ching khoan noi
tleng To1 chua bao gio hleu duoc thé nao 1a dau co tich trix nhung toi van co
thé tiép tuc ca cuogc khi von kinh nghiém con it 6i cua t6i cho thiy c6 thé an
chic duoc.

MBJi khi t6i cd gang han ché murc gia bién nhﬁ“i,m giam thiéu nhimng yéu t6 bat
lg1 cho phién giao dich cua minh trén san, nhat la khi bang tin lam viéc cham
hon tién do thi truong, to61 dé dang nhan ra rang thi truong chiing khoan
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mudn tir chdi t6i. Viée nay dién ra lién tuc khlen to1 phai dung cac thuong vu
cuia minh lai. T61 cling khong biét minh mat bao nhi€u nam moi hiéu ra diéu
d6 va cham dut trd ca cuoc vé nhitng 1an yét gia tiép theo, trd choi ma trong
do, viéc chinh t61 lam chi 1a doan xem s& xdy ra nhirng su ki¢n 16n nao trong
thi truong chung khoan.

Sau lan xui xéo hom mung 9 thang 5, t6i co  thur dung bién phap khac, tuy da
co thay d6i so v4i phuong phap cli nhung van con nhiéu thiéu sot chua han
ché dugc. Gia nhu trong vai lan kinh doanh trudc, t6i khong klem dugc tién
thi ¢6 1€ t01 da tro nén nhanh nhay hon voi dlen bién thi truong roi. Nhung
to1 van kiém dugc tién, di dé toi co thé séng tét. Toi thich co ban va thich
song mot cudc sébng vui vé. Mua hé nim do, toi chuyen dén song & bo blen
Jersey, nhu hang tram bac vuong gia trén phb Wall van lam. Nhung s tién
kiém duoc tir nhitng 1an thang c6 phiéu khong du dé toi bu 16 va trang trai
nhiing chi phi sinh hoat.

T6i khong khiang khang kinh doanh theo 16i choi cii ctia minh nita. Chi don
gian 1a vi toi di dau hang trudc van dé cua minh va tat nhién toi chang con
dam hy vong minh co6 thé giai quyét duoc van dé do nita. T6i ndi nhiéu vé
nhing that bai nhu vay dé anh thay dugc toi dé phai vuot qua kho khan nhu
thé ndo trudce khi t6i dén dugc mot noi kiém tién dich thyc. Khau sung luc cii
ky cua to1 cting khong thé giup toi bin nhiing phat sing ky diéu va lién hoi
dé chién du véi tro choi 16n nay.

Pau mua thu ndm d6, trang tay va gan nhu kiét stc, t6i thdy minh khong con
strc chién dau. Vi thé, to6i quyét dinh roi khoi New York va tim kiém co hoi &
noi khac. T6i kinh doanh ¢6 phiéu tir khi mudi bon tudi. Khi muoi 1am tudi,
t6i dd kiém dugc mot nghin do-la dau tién va co 10 nghin do-la dau tién khi
con chua day 21 tudi. Co hon mot lan toi thua 16 10 nghin do-la. O New
York toi kiém vé roi lai danh mat di hang nghin d6-1a. Téi d3 timg c6 trong
tay 50 nghin d6-la va chi hai ngay sau ching d61i non ra di. T61 khong kinh
doanh nghe nao khac ngoai nghé nay, cling chang blet dén tro nao khac
ngoai trd dau co cd phiéu. Sau vai nam toi lai trd vé diém xuat phat ban dau.
Khong, thuc ra 1a t€ hon lic ban dau vi toi bat dau c6 nhing thoi quen va 16i
song luon can c6 nhiéu tién, mic du nhing thir a ay chua khién toi phién 1ong
bang nhitng sai 1am ma tdi lién tiép mac phai.


https://sinvest.vn

Phan. 4

Vang, to1 tro vé nha. Nhung khi vé dén nha, t6i lai nhan ra minh c6 mét
nhiém vu 16n lao trong doi: phai kiém dugc mot it von liéng dé quay tro lai
New York. New York la noi duy nhat ma t6i co thé lam an 16n duoc. Mot
ngay nao do, moi thir s€ lai 0 on va toi rat can 'm0t noi nhu vay. Khi mot nguoi
biét anh ta ding, anh ta s& muén do6n nhan tit ca nhimng gl sdp xay dén voi
minh, nhitng gi anh ta s& nhan dugc nho vao sy ding din do.

Nhung tat nhién 1a t6i khong hy vong qué nhiéu, toi ¢6 tim cach kinh doanh
¢ nhitng cong ty chirmg khoan chui. C¢ it cong ty nhu v@y hon so voi trude
day va mot so cong ty la do nhiing nguoi to1 khong quen biét diéu hanh.
Ngudi nao con nhd t6i 1a chic han s& khong cho t6i ¢6 co hdi ma trinh bay
t61 quay lai voi tu cach 1a mot nha kinh doanh. Nhung t6i ¢6 thé néi voi ho
su that 13 t6i 1am an thua 16 & New York mic du trude day khi con ¢ nha toi
c6 thé kiém dugc bao nhiéu, va rang thyc ra toi cling khong hiéu biét nhiéu
nhu t0i twdng, va rang chang ¢ 1y do gi dé ho khong cho t6i 1am dn véi ho,
mot thuong vy tot. Nhung toi biét ho s& khong cho t6i co hoi. Con nhiing
c6ng ty mai lai khong dang tin cho lam. Nhitng 6ng chu cua nhitng cong ty
méi sé nghi rang néu quy ong thyc sy tin vao kha nang dy doan chinh xac
ctia minh thi 20 c¢6 phiéu sé 14 s6 lugng 16n danh cho 6ng ta.

T6i rat can tién trong khi d6 nhitng cong ty 16n hon dang kiém vé rat nhiéu
tién tir khach quen cta ho. T6i nhd mot nguoi ban chuyén dén mua ban co
phleu tai mot cong ty. Con tdi chi tat qua dé nghe ngdng tinh hinh. Téi lai ¢6
gang du dd tay thu ky thu lénh chap nhan cho toi dat 1énh ¢& nho du chi la 15
co phiéu. Tat nhién anh ta noi khong dugc. Toi lai nho dén ban toi dé khi
nao mua vao hay ban ra loai c6 phiéu ndo, toi s& ndi véi anh ay va anh ay s&
thuc hién theo nhitng gi toi da néi. Thé nhung nhu thé chang an thua. Ro6i
van phong cong ty d6 bat dau kho chiu véi viée dat 1énh caa ban t6i. Cudi
ciing, mot ngay no, khi chung toi cd gang ban mot tram cb phiéu loai St.
Paul thi ho tir chéi.

Sau d6, chung t6i méi biét c6 mot vi khach hang da bat gip ching t6i noi
chuyén vé1 nhau ngoai duong va cung di vao van phong. Vi khach hang nay
mach véi van phong. Khi ban toi ging tay thu ky thu 1énh dé ban 100 c6
phiéu St. Paul, tay thu ky noi:

“Chting t0i s& khong nhan 1énh ban co phiéu St. Paul ndo ctia anh hét.”

“Tai sao? Co chuyén gi vay Joe?”” ban t61 ho.
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“Chang c6 gi hét. Chi c6 vay théi.” Joe tra 10i.

“C6 chd tién nay ma khong t6t 42 Hay nhin ky xem. Tat ca ¢ kia kia.” Va
ban t61 quay v€ phia mot tram do-la - muoi déng mudi do-la, mot traim do-la
ctia t6i. Ban t6i co tinh t6 vé phan no con toi gia bo lam ngo nhu khong lién
quan dinh liu gi dén vu nay nhung hau hét nhung khach hang khac déu da
tlen lai gan phia ching 61, ciing giéng nhu mdi lan khach hang co chuyén to
tiéng hodc cai va voi khach hang. Ho chi xem dién bién cdu chuyén dé thoa
man tri t0 mo.

Thu ky Joe, trg Iy giam dbc budc ra. Anh ta di vé phia ban toi, nhin ban toi
va ro1 nhin toi.

“That nuc cuoi!”, thu ky Joe cham rai n61 — “That nuc cuoi déy, anh khong
tur lam duge mot cai tro tréng gi & day néu anh ban Livingston cua anh
khong dén. Anh chi ngdi d6 ma nhin cham cham cai bang yét gia trong hang
tleng dong ho. Chang bao gid anh 1én tleng Nhung khi ndo ban anh dén thi
bat ngo lam sao, anh lai tré nén ban ron han. C6 1& anh 1am nhu vay la vi anh
nhung dimg c6 lam cai tro ddy ¢ dy va tai cai van phong nay thém nira.
Chuing t6i khong mudn Livingston nhung tay vao.”

T6i khong mua thém duge mat it cd phiéu nao nita. Nhung s6 tién toi da
kiém duoc nhiéu hon dén vai trim so vé&i sb toi d3 tiéu va toi ban khoan tu
ho6i minh nén str dung chiing nhu thé nao khi cang ngay nhu cau tr¢ lai New
York ctia t6i cang btrc xtc hon bao gio hét. Toi co linh cam lan sau minh s&
lam tot hon. C6 lan toi binh tinh ngh lai nhiing lan choi ngo ngan ctia minh.
Nguoi ta s& nhin nhan tong thé van dé rd rang hon khi blet nhin xa tréng
rong hon. Van dé tirc thoi lac d6 13 phai tao ra mot ngudn von méi.

MGt ngay no, to1 Ién tién sanh mot khach san va trd chuyén vd1 mot vai
nguoi ban quen biét 1a nhitng nha dau tu kha 6n dinh. Moi nguoi déu ban tan
vé tinh hinh thi truong chirng khoan. Toi phat hién ra rang tat thay ho khong
al tham gia choi ¢6 phiéu ma lai phai phu thudc vao khau khdp gia do cac
nha moi gidi tien hanh nhu t61, nhat 1a khi giao dich trén thi truong do.

Mot nguoi ban hoi to1 cu thé vé nhitng nha moi gidi ma t6i ndi dén 1 nhimg
nguot nhu thé nao.

Toi noi: “Ho 1a nhimg ngudi gioi nhat trén san giao dich” va anh ban hoi t6i

cu thé hon nita. T6i c6 thé biét trudc rang anh ta s& chang tin 13 toi di timg
mo kinh doanh tai nhitng san giao dich hang nhat.
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Nhung t6i van néi “Y toi 13 bat ky thanh vién ndo cta san giao dich ching
khoan New York ciing c6 thé 1am nhén vién mdi gioi. Khong phai la do ho
khong thang than hay ho bt can, nhung khi mot khach hang dua 1énh cho ho
dé mua co phleu tai san, chi sau khi nhan dugc bao cao tir phia moi gioi thi
anh ta mé&i biét gia co phiéu 1a bao nhiéu. C6 nhiéu kha ning diém sé ting
hoac gidm mot dén hai diém hon 1a bién dong 1én hoac Xuéng 10 hoac 15
diém. Nhung nhimg nha dau tu khong phai 1a khach quen cua san giao dich
chi ¢6 thé nam bat nhitng c6 phiéu c6 dong thai ting hodc giam nhe do khau
khép gia. Chi can nhiing coéng ty ching khoan chui chiu dé khach hang kinh
doanh 16n, t6i s& kinh doanh ¢ d6 vao bat ké ngdy nao trong tuan.”

Trudc day, toi chua bao gid gip nguoi ban vira noi chuyén voi minh. Tén
anh ta la Roberts. Anh nay to ra rat d& gan. Anh ta di canh t6i va hoi xem
liu to1 da bao gio g1a0 dich co phleu ¢ san giao dich nao khac chua va t61
n6i chura. Anh ta néi c6 biét mot vai vin phong 1a thanh vién cia san giao
dich chirng khoan Cotton, san giao dich Produce va mot sO san giao dich
ching khoan khac nho hon. Nhitng cong ty nay rat than trong va dac biét chu
y dén khau khop gia. Anh ta cho hay rang ho ¢6 méi quan hé mat thiét vai
nhing van phong 16n nho tai san giao dich chu’ng khoan New York; ho c6
nhitng chién luge riéng va co thé dam bao cho viéc giao dich hang trim hay
hang nghin co phiéu mdi thang va kiém dugc khoan loi nhuén 16n hon rat
nhiéu so véi mot khach hang nao d6 cé thé kiém duoc.

Anh ta néi “Thuyc ra nhimg vin phong nay tu ¥ cung cip c6 phiéu cho nhiing
khach hang nho. Ho c6 nhung cach d6i dai dic biét ddi v6i nhirng khach
hang dén tir bén ngoai thi tran Ho chi dic biét quan tim dén nhitng 1énh mua
hodc ban muoi ¢6 phiéu gibng nhu ddi véi 1énh mua hoic ban muoi nghin c6
phiéu vay. Ho rat chuyén nghiép va trung thuc.”

“Pting thé. Nhung néu ho tra san giao dich chirng khoan New York tién hoa
hong thi thé nao?”

“Ho bat budc phai tra tién hoa hong, nhung anh biét rdi ddy...” anh ta quay
sang toi.

“Ping. Nhung c6 mot viéc mot cong ty thude san giao dich chimg khoan
New York s& khong bao gio 1am 12 chia tién hoa hong. Nhitng nguoi quan 1y
tha chép nhén thanh vién cia minh pham t41, vi du nhu gay hoa hoan hodc
theo ché d6 da thé con hon 13 dé ho kinh doanh v&i nguoi ngoai chi dé kiém
nhirng khoan loi nhuan con thap hon so véi sb tién hoa hong c6 dugc. Du ho
c¢6 hay khong vi pham quy dinh nay di ching nira thi sy ton tai va phat trién
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ctua san giao dich ching khodn New York ciling sé chiu anh hudng 16n.” Toi
doan 13 anh ta thé nao ciling nhan ra toi di timg ndi chuyén v4i nhitg ngudi
¢ san giao dich chimng khoan New York béi I€ anh ta n6i: “Anh nghe nay!
Bao gid ciing vay, néu mot trong nhitng cong ty nay vi pham luat, ho s& bi
dinh chi hoat dong trong mot nam, dung khong? Va c6 rat nhiéu cach dé
kiém soat nén ho ciing khong thé 1am can.”

Khi nhin mit t6i chac nghi t6i khong tin nén anh ta néi tiép: “Hon nira du 1a
hoat dong theo hinh thirc kinh doanh gi thi chiing ta — y t61 1a nhiing cong ty
kha “ran” ndy - van phai tra thém mot khoan khac ngoai sO tién hoa hong
dinh ky ra, ho khong hé hai 1ong véi viéc d6. Ho chi tra khoan thém kia
trong mot s6 tinh hudng bat ngo hodc chi khi tai khoan cua cong ty trong
tinh trang ban hoat dong, néu khong ho s€ khong bao gio tra thém. Ho kinh
doanh dau phai chi vi ban than ho.”

Trudc do to1 c6 nghe ndi anh ta dang 161 kéo mot s6 chuyén gia moi gidi ltra
dao.

“Anh c6 biét van phong nao kiéu d6 co thé tin cdy duoc khong?” — toi hoi.

“T6i c6 biét cong ty moi gidi 16n nhat nudc My — anh ta tra 10i — “toi da
tirng kinh doanh & day. Ho c6 chi nhanh ¢ bay muoi tam thanh phd & My va
Canada. Ho c6 quy mé 16n 1am. Ho s& khong thé hoat dong t6t néu khong
nghi€m tic tuan thu luat 1€ do, dung khong?”

“Tat nhién r61.” — t61 dong y — “Co phai ho cling mua ban c6 phiéu cua cac
mat hang nhu & san giao dich ching khoan New York khong?”

“Tat nhién, ¢ tit ca cac san giao dich chung khoan khap nudc My va bat ky
san giao dich nao khac ¢ Chau Au ciing déu nhu vay. Ho kinh doanh co
phiéu lta my, vai c6t tong, cac mat hang thuc pham va bét ctr thir gi anh
mudn. Ho c¢6 thong tin vién & khap moi noi va gui thanh vién dén khap cac
san giao dich chirng khoan, hoat dong cong khai hodc bi mat.”

T6i biét nhung t6i nghi ctr dé cho anh ta néi tiép.

“Vang” — to1 noi: “Nhung diéu d6 cling khong thé phu nhan dugc mot thuc
té 1 ludn phai c6 mot nhan vién khép 1énh. Khong ai ¢ thé noi chic dugc
tuong lai thi tru’cmg chimg khoan s€ ra sao va gia co phleu do bang tin bao

c4o sat voi gid thyuc té trén san giao dich chimg khoan dén muc nao. O day
trude khi mot khach hang dugc bdo gia va cam trong tay 1énh mua hay ban
co phiéu va thong tin dugc giri dién bao dén New York, nguoi ta d3 bo qua
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mot khoanh khic dang gia. Co Ie tot hon hét 13 toi nén tro lai New York va
roi lai thua 16 & mot cong ty ndi tiéng nao do.”

“Tb6i khong biét thua 15 s& nhu thé nao, khach hang cua t6i khong quen nhu
vay. Ho thuong kiém ra tién. Chiing toi rat quan tim dén diéu do.”

“Khach hang cua cac anh 1a thé nao?”

“Q, toi rat quan tdm dén cong ty ndy day, va néu toi c6 thé mé kinh doanh
theo cach ctia ho thi toi s& lam béi vi ho doi xtr voi toi rat cong bang con toi
thi lai kiém vé rat nhiéu tién nhd ho. Néu anh muén, t6i s& gidi thiéu anh véi
giam d6c.”

“Tén cong ty do la gi?” — Toi1 hoi anh ta.

Anh ta noi cho t61 tén cong ty. Hoa ra t61 da nghe noi dén cong ty nay tir 1au.
Ho dang quang cdo trén khap cic mit bao nham kéu goi moi ngudi cha ¥
dén nhimg khoan lgi nhuan 16n ma khach hang cua ho kiém duogc. Nhitng
khach hang nay luon theo doi sat sao thong tin ndi bo vé nhitng loai ¢ phiéu
1én san. P6 chinh 14 dic diém khac biét clia cong ty ndy. Ho khong phai 1a
cong ty chimg khoan chui nhung lai la cong ty lira dao. Nguoi ta cho rang ho
1a nhirng nha mo1 gio1 chuyén nhan va khop 1énh nhung bang hinh thirc cai
trang tinh vi, ho thuyét phuc ca thé gidi rang ho 13 nhitng nha mai gi6i binh
thuong va hoat dong hop phap. Ho 1a mot trong nhitng tan du cua hinh thirc
cong ty chirng khoan chui ¢ M§.

Ho chinh 13 hinh miu cua cta hang ta nhitng chuyén gia méi gisi dang hoat
dong trén thi truong chimg khoan nudc My nam do. Nhimng quy tic va
phuong phap ciing chang co gi khac biét mac du ho su mot 0 thiét bi dic
biét dé du db cho dan chung thich mot loai ¢o phiéu ndo d6. Mot vai chi tiét
nho ciing di thay doi vi moi nguoi da biét rd nhiing tro lira dao trude day.

Theo nhu ké hoach mach nuéc ma ho vach ra nham thuc déy canh tranh gifra
khach hang voi nhau, ho gui di nhimg 161 mach nudce ban hoac mua mot loai
co phleu phat di hang tram burc dién tin khuyén nguoi ta nhanh chong mua
co phleu d6, dong thoi, hang tram birc dién tin khac lai khuyén nguoi ta ban
co phiéu cung loai. Cong ty nay cling s€ mua mot nghin c6 phiéu cung loai
thong qua mot cong ty giao dich chung khoan ¢6 tiéng va nhan bao cao
thuong xuyén vé loai co phiéu ma ho dd mua. Pay chinh 1a diéu khién
Thomas sinh nghi nhung khi anh no1 dén qua trinh khdp 1énh mua hay ban
co phiéu, nguoi ta lai quy cho anh 13 khiém nha.
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Ho ciing thanh 1ap cac ngudn vén tu gop tu ¥ sir dung tai vin phong cua
minh va coi d6 nhu 1a mét viéc 1am tao diéu kién thuén loi cho khach hang.
Trén gidy to ma noi, ho cho phép khach hang budn ban bang tién ctia minh
va ky danh bang tén ctia minh con khach hang tudng rang nhu vay da 13 t6i
wu nhat. Ho tang gia mot loai c¢6 phiéu nao dé, cho dang trén cac bao dé 10i
kéo khach hang roi thue hién theo diing co ché kiéu nhu nhitng cong ty
chimg khoan chui dé lam. Ho s€ loai hang tram khach hang dat murc gia bién
qua thap ra khoi cudc choi. Bt chap khach hang 1a ai, phy ntr, gido vién hay
ngudi gia, ai ho cling coi 1 nhitng quan bai tét nhat ma minh co.

“To1 da co nhiéu kinh nghiém dau don véi cac chuyén gia méi gidi 1am ro1.”
— t061 nO1 V&1 anh ban kia — “t61 s€ suy nghi k¥ hon.” Va t61 bo di khién anh ta
chang con ndi chuyén vai t61 dugce nira.

To1 da hoi chuyén vé cong ty nay. Kho khin vo1 to1 luc a ay 1a phai tim dugc
ai d6 d3 timg thang & van phong nay nhung roi toi cing lam dugc. Mot thur
sau do duong nhu déu 6n thoa, va toi phat hién ra rang du tro choi co khong
nhu ¥ mudn, ho ciing s& khong bo cudc. Tat nhién, cudi cung ho clng tim
dén nhirng chuyén gia méi gidi. Pa c6 1an nguoi ta lién tuc nghe don veé
chuyén cac cong ty chung khoan chui 16i thoi phé san, cling giong nhu hoat
dong cta mot vai ngan hang khi xuat hién mot ngan hang khac phat trién
vuot trdi hon han. Khach hang cta nhitng ngan hang 1am an thua kém hon sé&
hoang mang va rat tién ra khoi nhitng ngan hang do.

T6i chua nghe thdy c6 chuyén gi nghiém trong & cong ty cia anh ban kia chi
trir mot diéu: khong phai lac nao ho ciing trung thuc. Ho chuyén vo vét tién
ctia nhitng ké dé bi ltra nhung mudn phat nhanh. Nhung trén gidy to, ho luon
hoi y kién trude khi lay tién cta khach hang.

Mot nha dau co ké cho toi nghe chuyén 6ng ta di tin mat ching kién: trong
mot ngay, sau tram burc dién tin dugc tung ra dé khuyén khach hang nén mua
mot loai co phiéu nao d6 va ngay lap tre sau tram burc dién tin dén tay nhiing
khach hang khac dé thiic giuc ho ban co phiéu cung loai.

“Vang, t61 biét do la tro Itra ddo.” — t61 n61 véi nha dau co dang no1 chuyén
v6&1 minh.

“Ding” — anh ta no1 — “Nhung ngay hom sau ho s¢€ lai gui dién tin dén cung
nhitng khach hang d6 va khuyén ho hay bo qua loai o phiéu ngay hém qua
dé chuyén sang mua hoic ban loai khac. T61 hoi mot anh ban day dan kinh
nghiém hon lam tai vin phong d6 rang ‘Tai sao cac anh phai 1am nhu vay?
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Phan dau t6i hiéu roi. Néu nghe theo nhiing birc dién tin thi mot s6 khach
hang sé& kiém ra tién trong chdc lat nhung cudi ciing thé nao ho ciing thua.
Nhung gtri dién tin nhu vy thi khac nao cac anh giét ho. Muc dich cia cac
anh la gi vay?”

“0” anh ban t6i n6i “cho du khach hang mua c6 phiéu & dau, mua khi nao
hay nhu thé nao thi cudi ciing ho ciing s& thua. Khi ho mét tién, t6i s& mat
khach. Téi co thé kiém duoc bao nhiéu tién tir nhitng khach hang nhu vay?
R6i t6i s& lai thu hoach nhirng mua vu maéi.”

Tbi phai thang thian ma thira nhan rang t6i khong thém quan tAm dén van dé
dao dure kinh doanh cua coéng ty ndy. Toi dd noi cho anh nghe rang toi cam
thay thé nao khi cong ty Teller choc tirc toi. Nhung voi cong ty nay, toi
khong hé c6 cam giac nhu vay. Co thé vé ban chat, ho khong phai 1a nhiing
ké Itra dao hoac cling co thé ho khong x4u xa dén mac nhu vay, moi chuyén
chang qua 13 do ngudi ta to v& 1én. Tdi ciing khong dinh 1am 4n vé6i ho, nghe
theo nhiing 161 mach nude cua ho hay tin vao nhing 161 déi tra ctia ho. Moi
quan tAm duy nhat cua to1 bay gio 1a gom von va quay trd lai New York dé
lai duoc giao dich co phiéu cong bang tai mot van phong nao do. O d6, anh
s& khong phai lo rang canh sat s& sam soi ngudn von gop chung ctia anh nhu
& nhitng cong ty chimg khodn chui, cling khong so phai ngdi nhin nguoi ta
kiém soat va nim gilr sb tién cua anh dé roi néu may ra thi mot nam rudi sau,
anh s& duoc nhan tam xu trén mot do-la tién 13i.

Du gi thi tdi ciing quyét dinh tim hiéu xem céng ty nay s€ dugc lgi gi nho
nhiing ké ma chiing ta goi la nhirng nha méi gioi chimg khoan hgp phap. T61
khong co nhiéu tién de dat gia bién. Trong khi do, nhu:ng cong ty nay thoang
hon rat nhiéu trong van dé nay, cling bdi vy ma vai traim do-la it 6i c6 thé s&
sinh loi rat nhiéu trong vin phong cua ho.

T6i dén van phong ctia ho va néi chuyén riéng véi nguoi quan 1y. Khi anh ta
phat hién ra t6i 1a mot nha dau tu day dan kinh nghiém c6 tai khoan tai cac
cong ty thudc san giao dich chimg khoan New York va da thua tat ca so tién
mang theo khi dén New York, anh ta thoi khong hira hen véi toi vé s6 tién
t6i s& kiém duoc néu dé anh ta dau tu nira. Anh ta cho réng to1 chinh 1a mot
nha moé1 gioi lao luyén, mot ke chuyén theo doi bang dién tin va choi khong
biét moi, thang thua cung 1a chuyén thuong nhat, mét nha cung cap nhiing
chuyén gia moi gioi voi mire thu nhap on dinh. Liu ho ¢6 thé khop 1énh cia
anh khong hay ho chi tir ton Ira anh dé anh tra tién moéi giéi cho ho?

To1 nod1 vo1 ngudi quan 1y rang to1 dang tim kiém van phong nao thuc hi¢n
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khép 1énh nghiém tic béi vi to1 thuong xuyén giao dich trén thi truong
ching khoan va t61 khong mudn nhan nhitng ban bao gia chénh I¢ch nhirng
mot nira diém dén magt diém so voi gia bao tir bang dién tin.

Anh ta néi hét 18 vOi toi bang ca long thinh tinh rang toi s& thay nhiing gl ho
lam la ding. Ho mudn t6i kinh doanh & d6 vi ho mudn cho toi thay moi gidi
cap cao la gi. Ho noi ho thué dugc nhirng chuyen gia moi gio1 gioi nhat trong
nganh kinh doanh ¢6 phleu Thuc ra, ho chi noi tleng vi cach ho thuc hién
khau khép gia ma thoi. Néu gia trén bang tin va gia trong bao cao do moi
gi6i dua ra khac nhau thi chang qua ctng la vi ho muén t6t cho khach hang
mic du ho khéng dam dam bao chic chan vé diéu dy. Néu t6i mé mot tai
khoan tai van phong cua ho, t61 c6 thé mua hodc ban ¢ murc gia theo bang tin
va ho van rét ty tin vé doi ngili nhan vién mdi gidi ciia minh.

Vé ban chét, diéu d6 c6 nghia 1a toi van ¢ thé giao dich ¢ vian phong caa ho
v6i nhimg ké hoach va muc dich nhu trude day to1 da lam ¢ nhing cong ty
chimg khoan chui - tirc la ho dé cho toi tham gia giao dich trong lan yet gla
tlep theo. Toi khong mudn t6 ra qua lo lang, vi vay toi lac dau va noi voi anh
ta rang t61 doan minh s& khong mé tai khoan ngay trong ngay hom do nhung
sau, t6i s& cho anh ta biét 1y do. Anh ta ra sirc thuc giuc toi mo tai khoan
ngay lap ttrc vi day chinh 13 noi cho toi kiém tién.

Thuc chéat c6 mot diéu ma ngay ban than ho cling biét qua rd: thi truong
chuyén bién hét sttc cham chap. Gia chi tang hodc gidm nhe vi muc dich cua
ho 1a thu hut khach hang roi loai ho ra khéi cudc choi khi gia cua nhiing loai
c6 phiéu ho mua theo nhitng 161 mach nudc giam hodc ting manh. Téi ciing
khoé long ma bo cude dugc.

Tbi cho anh ta biét tén va dia chi ctia minh. Ciing trong ngay hom do, toi bat
dau nhan duoc nhirng birc dién tin va thu khuyén mua 6 phleu nay, co phiéu
no. Trong thu di¢n tin, ho no1 rang ho biét c6 mot ngudn von gop chung nodi
bo dang hoat dong va can ting thém nim diém.

T6i tat bat di lai va tim moi thong tin lién quan dén nhitng van phong moi
gidi kiéu nhu vay. Néu t6i mudn chic thing ma khong bi ho kiém soat thi
cach duy nhat dé t6i kiém tién chinh 12 mua ban tai nhitng cong ty ching
khoan chui & gan day.

Khi t61 tim dugc ba cong ty ma minh co thé mé tai khoan, t6i chon léy mot
van phong va cho nguoi chuyén nhitng birc dién bao truc ti€ép dén ba cong ty
trén.
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T6i kinh doanh hét st khiém ton, tranh dé ho khong thay hoang mang ngay
tir lac dau. Toi cling di thu vé it tién sau bao nhiéu din do can nhic. Va
chang bao lau sau, ho néi voi té1 ho thuc su mong doi nhiing khach hang da
nhan dugc nhitng birc dién bao truc tiép tur cac van phong cua ho s€ kinh
doanh thuc su. Ho khong mudn khach hang kinh doanh qua d¢ dat. Ho tinh
to1 cang dau tu nhiéu thi kha ning thua 16 cang cao; va toi bi loai ra khoi
cudc choi sdm bao nhiéu thi ho s& thing 16n by nhiéu. Néu xem xét k¥, anh
s thdy rang nhitng nguoi chi giao dich véi quy mé trung binh va nhirng nha
dau tu binh thuong sé chéng ton tai dugc lau, dé 1a Iy thuyét vé tai chinh,
nghe cling c6 veé hop ly day chir? Khach hang nao kinh doanh yéu kém sé&
kho 1ong ma phat trién duogc, ho s& thuong xuyén than van va tim cach ludn
cti gay kho khan cho chinh nganh kinh doanh nay.

Téi ciling thiét 1ap mbi quan hé v&1 mot cong ty trong vung. Ho danh mot birc
dién bao dén thong tin vién cua san giao dich chirng khoan New York. Toi
nho nguo'l ta lap dit mot bang tin gia co phiéu va bat dau mua ban theo cach
ctia riéng minh. Nhu toi dd néi, cong viéc kinh doanh & dé rat gibng véi &
nhing cong ty chimg khoan chui, chi ¢6 diéu dién bién cham chap hon chut
it.

Pay 1 trd choi ma toi ¢6 thé tham gia dugce, va ti da vao cudc. Toi chang
bao gio cho gia giam dén muc ma tai do, kha nang thang cta t6i 1a 100%.
Trai lai, hét tuan nay sang tuan khac, t01 chién thang nhd nhimg can nhic ky
cang. Toi lai co thé song cugc song kha sung tuc nhung ltc nao ciing phai
thue hién chinh sach tiét kiém sao cho vén liéng ctia minh cang ngay cang
ting dé co thé tro lai pho Wall. T61 gui hai birc dién bao dén hai cong ty méi
gidi nita, ning tong so 1én thanh ndm cong ty va tat nhién déu 1a nhitng chd
1am #n t6t cla toi.

D3 c6 nhiéu 1an ké hoach cua t6i d6 bé va gid co phiéu bién dong khong theo
dang quy luat cua n6 ma hoan toan trai ngugc voi nhiing gi da dién ra truéc
d6. Du sao thi tat ca nhing thir do van chua khién t6i guc ngé du co nhlmg
lan t61 budc phai dat rat it. Mo6i quan hé cua tdi voi nhitng cong ty méi gidi
rat tot. Khong phai luc ndo tai khoan va diém sb cua ho ciing tao diéu kién
thuén loi cho t61, tham chi nhitng chénh 1éch gia nhiéu khi con phan lai t6i.
Chang bao gio ¢6 su tring hop ngau nhién nao ca. Nhung t6i da chién dau
cho chinh minh va luén tim thay 161 thoat trong phit chot. Ho ludn hy vong
s€ lay lai dugc nhitng gi t61 da lay di ctia ho. T6i cho rang ho coi sd tién toi
kiém duoc chi 1a nhirng khoan tién ma ho cho toi vay tam.

Thuc ra ho choi khong dep. Ho kinh doanh la dé vo vét tién béng nhitng cam
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by hodc tro lira dao va khong bao gio ty bang 1ong voi nhitng gi ma vin
phong cong ty cta ho da c6. Anh nén goi nganh kinh doanh kiéu nay 1a mot
nganh phi phap boi mac du nguoi ta van nghi rang hoat dong cua no la hop
phap vi trong do, nhiing ké mé c6 phiéu luén ludn mat tién khi ho “danh
bac” bang co phiéu — néi cach khac, ho chua bao gio dau co thuc su. Nhiing
ngudi trong cude khong bao gio hiéu duoc nhu vay va ho van ct tiép tuc lao
vao cuoc choi.

D3 c6 vai 1an ho gay kho dé cho t6i v&i nhitng tro Iira ddo cii rich. Ho thang
t61 hai 1an vi toi khong tinh toan can than. Ho chi lam dugc diéu d6 khi toi
khong kiém dugc nhiéu tién nhu thudng 16. T6i noi rang ho choi khong dep
nhung ho ludn chéi cai va két cuc 14, t6i lai tiép tuc quay lai mua ban ¢ chd
ho nhu thuong. Thuc ra cai hay ciia viéc kinh doanh co phiéu véi nhiing tro
Itra d4o 14 & chd ngudi ta s& tha thir cho anh néu anh phat hién ra so ho cia
ho, mién 13 anh van tiép tuc lam an v61 ho. Va theo ho thi nhu vay da la on
lam roi. Ho san sang gip anh trong hiép dau khac. Pung 13 nhitng tim hon
cao thugng!

To1 khong thé kiém du vén dé quay trd lai New York véi toc ¢ nhu thé nay
duoc, tat ca cling chi vi nhiing tro lra dao cua nhirng van phong méi gioi
nay. The nén t6i quyét dinh phai day cho ho mot bai hoc. To1 chon mua mot
s6 loai ¢6 phiéu ma nguoi ta d6 x6 vao dau co trong thoi gian trudc va bay
gio da tro thanh loai € am. T61 mua that nhiéu. Néu t6i chon loai ¢6 phiéu
chua bao gid “sot” nhu vay thi thé ndo ho ciing sinh nghi. T6i trao 1énh mua
cua minh cho nam nha moi1 gidi. Khi ho da nhan 1énh mua cua to1 va $6 ¢co
phiéu d6 dang cho dén 1an yét gia tiép theo, thong qua van phong giao dich
chirmg khoan no1 t6i dang mua ban ¢ do, t6i guri Iénh ban mot tram ) phiéu
loai dic biét. Toi thiic ngudi ta lam viéc nhanh hon. O, anh hiy cir tuong
twong ma xem chuyén gi s€ xay ra khi dua 1€n san lénh ban mét loai co
phleu hau nhu khong ai giao dich van phong cong ty moi gioi voi rat nhiéu
moi lién hé vdi bén ngoai thi tran lai muén ban gap. Mot s6 nguoi s& mua
loai ¢6 phiéu gia ré. Nhung gia giao dich dugc in trén bang tin méi chinh 1a
gid ma t6i s& tra cho nam 1énh mua ctia minh. T6i kién nhan doi bon trim c6
phiéu loai 46 xudng gié Vian phong moi gidgi hoi téi ¢d nghe duge thong tin
g1 ¢ dau khong, t61 noi to1 co ngu:(n mach nudc. Trude khi dong ctra phién
giao dich, nhanh nhu chdp, t61 giri mot 1€nh mua dén mot van phong c6 tiéng
dé mua lai mot tram co phiéu d6, du gi thi t6i khong mudn thua 18 va t6i
cung chang quan tadm ho di tra bao nhiéu. Boi vy, ho nhanh chong gui dién
tin dén New York va I¢nh mua mét tram cb phiéu do day gia cua chung tang
nhanh chong. Tat nhién 1a t6i cling guri 1énh ban nam tram c6 phiéu kia. Moi
viéc dién ra ding nhu nhitng gi t6i mong doi.
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Tuy nhién, van khong c6 gi bién chuyén nén toi con 1am nhu vay véi ho
trong vai 1an nita. Toi khong dam trimg phat ho dén mirc nhu ho dang bi
phat, hiém khi 1én dén hon mot hay hai diém trén mot trim ¢ phiéu. Nhung
cling nhd vay ma chd vén liéng cua t6i tiét kiém dé tro lai phd Wall ciing da
tang lén dang ké. Thinh thoang t6i thay d6i 16i choi ctia minh bang cach ban
mot 86 loai ¢6 phiéu hiém nhu’ng to1 cling khong lam gi qua dang hon nhu
vay. T6i lay 1am hai 10ng vi mdi lan tring phat ho, toi thu vé dén sau tram
hay tam tram do-la.

Moi viéc tién trién van rat tot tham chi gia c6 phiéu con ting nhanh hon
nhiéu so véi murc ting muoi diém ma toi du tinh. Toi khéng mong doi diéu
nay cho lam. N6 xay ra khién cho sb ¢6 phiéu ma t6i dua cho mdi nha moi
gioi dé tang 18n hai tram chir khong con 1a mot tram nhu thuong 1€ nira mac
du ca bbn vin phong, chi c6 mot tram co phleu Nhu v@y cting da qua du voi
ho 16i. Ho cay cu vé chuyén nay va bat dau nghi ngd vé nhing buc dién tin.
D6 12 nguyén nhan toi phai dén gip ngudi quan 1y, chinh 13 nguoi dan 6ng
d3 sot sang khuyén toi mé tai khoan va toi xin anh ta luong thir vi ti da
“nan gan” anh ta khi anh ta dinh choi xau t6i. Anh ta d cao giong, ma 1& ra
& dia vi ctia anh ta ngudi ta khong nén 16n tiéng nhu vay.

“Day chi 1a thi truong gia doi véi loai ¢o phiéu do. Va ching 6i s& khong tra
anh lay mgt xu m. nao dau day.” — anh ta chui the.
“Mot khi anh di chap nhan don mua cta toi thi day khong phai 1a thi truong

gia nra. Anh da 161 keo t61, diing chua, vay thi gio anh phai dé toi ra. Anh
khong thé Itra gat nhu vay duogc, phai khong?”

“Tbi c6 thé day”. Anh ta thét 1én. “Tai co6 thé chimg minh 13 c6 ai khac nira
nhing tay vao chuyén nay.”

“Ai1 nhung tay vao chuyén nay?” — t61 hoi.

“Mot s6 nguo1 ban cua anh 1a cai chic.” — anh ta noi.

Nhung t6i n6i voi anh ta: “Anh thira biét 13 toi chi choi c6 mot minh con gi.
Tat ca moi nguo1i trong cai thi tran nay déu bi€t. Tham chi ho biét nhu vay ké
tu khi t61 bat dau choi ¢6 phicu kia. Bay gio t61 muon khuyén anh mdt dieu
chan thanh thé nay: anh nén gui lai t61 so tién do. T61 khong mudn xay ra bat

hoa. Hay ctr [am nhitng gi t61 n6i di.”

“T6i khong tra. D6 chi 1a tro gian 1an”. Anh ta van thét Ién.
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T6i da chan ngdy viéc néi chuyén véi anh ta vi vy t6i noi: “Anh hiy tra tién
cho t61 ngay tai day va ngay bay gio.”

Anh ta con lam érn 1én mot luc nira va con tréng tron budc t0i toi la con bac
Itra dao nhung cudi cung thi anh ta van phai giao sO tién d6 cho toi. Nhirng
nguoi khac trong van phong cting khong 1am am Ién nhu vay. O mot van
phong no, vi quan 1y da biét duoc 16i choi o phiéu it giao dich nén khi nhan
]énh mua cua t6i, anh ta mua c6 phiéu do, trudc 1a dé cho toi sau 12 nho vay
ma anh ta cling kiém dugc it tién. Nhitng ngudi nhu anh ta khong ngai bi
khach hang kién tung t61 ltra dao vi thuong thi ho c6 thé tu bao vé dugc
minh trude phap luit. Nhung ho so toi s€ tich thu tai san cua ho vi ho khong
c6 nhirng khoan du trir trong ngan hang dé phong bi cho tinh hubng nguy
hiém nay. Nguoi ta noi ho lam an bat chinh thi dleu do cing khong anh
huong gi dén ho nhung s& nguy hlem chét ngu’0’1 néu ho bi mang tiéng xau 13
chay ng. V61 khach hang, mat tién & cong ty moi gidi khong phai 1a chuyén
hiém thay Nhung ddi vi mot khach hang 1a mot nha dau co chimg khoan,
lam ra tién ma khong nhan dugce so tién d6 thi qua 1a chua co gi toi té bang.

Tbi d3 nhan duoc sb tién ctia minh tir tat ca nhitng thuong vu d6 nhung
quing thoi gian t6i phai d6i dau v6i nhimg tro lira dao da két thic sau 1an
tang gia mudi diém do. Bay g10, ho ctng phai trong chirng nhtng tro Itra ma
trudc day chinh ho da dung dé che mit nhitng khach hang ¢ it tién. Toi trd
lai kinh doanh nhu binh thuong nhung thi truong ching khoan lai dién bién
khong khop voi hé thong cua t6i, tic 13 t6i van bi han ché s6 lugng 1énh mua
hozc ban co phiéu. Boi vy toi khong thé kiém dugc nhitng khoan 14i 16n.

T6i da kinh doanh nhu thé trong su6t mot nam va da ding moi cach c6 thé
dé kiém tién tai nhitng van phong mdi gidi ching khoan kia. Toi di séng rat
thoai mai. T61 mua mot chiéc 6 0 t0 va ti€u pha khong co6 gioi han. To1 phai
gom von nhung toi van phai song. Neu vi thé trén thi truong cua toi thuan
loi, t61 phai c6 gang chi tiéu it hon s6 tién minh lam ra dé con tiét kiém duoc
chut gi d6. Néu nhitng tinh toan cua toi sai, toi s& khong thé kiém 10i, va nhu
vy c6 nghia 1a toi s& khong duoc tiéu pha gi. Nhu toi di noi, toi ciing d tiét
kiém duogc kha kha va & ndm van phong moi giogi ching khoan nay cling
chang con nhiéu tién cho t6i kiém chac nira. Boi vay, toi quyét dinh tro vé
New York.

T6i sam xe riéng va moi mot ngudi ban ciing 14 mot nha kinh doanh cung t6i
tré lai New York. Anh ay dong y va chung t6i 1én duong. Ching t6i dirng xe
& New Haven dé an toi. Tai khach san, toi gap mdt nguoi ban l[am an cii.
Anh ta ké cho t6i biét bao nhiéu la chuyén trong d6 t6i nhé anh ta da noi
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rang ¢6 mot cong ty co bang tin trong thi tran dang 1am an kha phat dat.

T6i roi khoi khach san dé tiép tuc dén New York, nhung toi ghe qua khu phd
c6 cong ty chung khoan chui kia xem tinh hinh bén ngoai thé nao. Toi da
thiy né va khong thé khong dung lai dé xem nhiing gi dang dién ra bén
trong. Phong giao dich khong 1ong liy cho lam, nhung t6i da thay o dang kia
mot cai bang den cii k¥, co so nhitng khach hang va trd choi dang dién ra.

Nguoi quan ly 1a mot nguoi dan 6ng ding tudi tréng nhu thé truge day ong
ta da tung theo nghe dién vién hoic nghé dién gia. Nhin ong rat 4n tuong.
Ong ta ndi chio budi sang nhu thé d3 mudi ndm nay, ong ta di kham phé vé
dep ctia budi sang bang cai may tinh cta minh va nhu thé 6 ong ta coi anh nhu
mot mon qua tang cua kham pha d6, mét mon qua tang cua bau troi, clia mit
tro1 va cua nhing tép tién trong ngan hang vay. Ong ta nhin thay chung toi
dang lai gan trén mot chiéc 6 to dang rat thé thao. Chic vi cai vé ngoai tré
trung va non ndt cia hai ching t6i — nhung tat nhién t6i 'khong cho rang lc
d6 nhin minh nhu md1 hai muoi — 6ng ta da ket luan chic chan rang ching
t61 dén tir xtr Yale. Toi cing khong giai thich rang khong phai nhu vay. Ong
ta ching cho chiing t6i 1ay mot co hdi duoc néi ma bat dau dién thuyét. Ong
rat vui khi gip chiing t6i. Liéu ching t6i c6 lam n gi & day dugce khong nhi?
Chung t6i nhn ra trong budi sang ngay hom do, thi truong chimg khoan
dang c6 chiéu hudng giam. Nhu vay, thyuc té ma noi, & tudi sinh vién dai hoc
nhu ching t61 ma muodn dau tu vao thi truong nay thi nhat dinh phai duogc
chu cip nhiéu thém tién tiéu, ma tir thud binh minh cua lich st loai ngudi
dén bay gio, sinh vién dai hoc c6 du tién tiéu bao gid. Nhung chinh tai day
trong gi0 phit nay, mot khoan dau tu nho ban dau c6 thé s& giup chung toi
thu dugc dén hang nghin do-la tién 13i do nhimg loi ich ma bang tin mang
lai. Kiém duogc nhiéu tién hon nhitng khoan chi tiéu cua bét ctr ai khac chinh
la muyc dich cua ca thi truong ching khoan.

T61 cho rang chic s& dang tiéc 1am néu khong 1am theo nhirg gi ma nguoi
dan ong tot bung & cong ty chung khoan chui kia rat mudn chung toi lam
theo. B&i vay to1 no1 voi ong rang t6i s€ lam theo nhiing gi ong bao chi vi to1
cling d4 nghe nhiéu ngudi ké rang ho kiém duoc rat nhiéu tién trén thi
truong chimg khoan.

T6i bat ddu mua ban co phiéu, rat dé dat va taing quy moé mdi khi thang. Ban
to1 lam theo.

To1 ¢ lai qua dém tai New Haven, dén sang hom sau da thay minh dang &
trong van phong ctia mgt cong ty mén khach lic mudi gio kém nam. Vi dién
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gia kia rt vui khi gip lai chung t6i, chic 6ng nghi rang hém nay s& dén luot
minh. Nhung t6i chi kiém c6 vai do-la cua 1500 co phleu trong ngay hom
d6. Bén sang hom sau nira, khi chiing to1 dén gip “vi dién gia vi dai” va dua
cho 6ng ta 1énh ban nam tram c6 phleu cong ty duong, ong chan chir mot 1at
nhung cudi cing cling lang ling chap nhén. Co phiéu d6 giam hon mot diém,
to1 dua thé cho 6ng. Chinh xéc 1a toi thu vé duoc ndm traim do-la loi nhuén
cling v4i nam trim d6-la tién dat gia bién cua t6i. Ong lay hai muoi dong
nam muoi do-la tir ngan tu ra, tan ngén dém di dém lai ba 1an rdi lai dém lai
trude mat toi. Trong nhu thé tay ong dang d6 mod héi nhé nhai, hinh nhu dém
tién lac 4y 14 mot cuc hinh v6i ong thi phai. Nhung cudi cling, 6ng ciing tra
cho to1. Ong khoanh tay, hoi mam moi, chi mot 14t rdi thdi va nhin chim
chiam 1én chép cira ngay phia sau toi.

T6i nodi téi mudn mua thém hai trim co phleu thep ntra nhung khong thay
ong c6 dong tinh gi. Ong khong nghe thay t6i noi thi phai. Toi nhac lai
nguyén vong cua minh, chi thay d6i hai tram thanh ba trdm c6 phiéu thép.
Ong quay sang to1. T61 dgi cau tra 101... mot bai dién thuyet nira chang.
Nhung tat ca nhitng g1 ong co the 1am lac d6 1a nhin t6i. ROi 6ng mam moi,
nudt nudc bot nhu thé 6 ong sap tan cong nhu:ng tén quan tham d3 an hdi 16
ctia phe doi 1ap trong sudt muoi lam nam cai tri vay.

Cudi cung 6ng Vay tay vé phia nhitng dong tién c6 mit sau mau vang trong
tay to1 va noi rang: “Hay dem nhing thir bauble nay di” (“baule” theo tiéng
dia phuong nghia la tién)

“Pem cai gi di co a?” — t61 hoi. T61 hoan toan khong hiéu 6ng dang ndi dén
cai gi.

“Cac cau dinh di dau, hai anh chang sinh vién?” — 6ng noi, van véi cai vé
day an tuong.

“New York.” — to1 noi.

“Hay ddy” — ong noi va gat dau phai dén hai muoi lan — “Cuc ky 1a hay. Cac
cau s¢ di khoi day ngay bay gi0, hay day, boi vi toi dd biét duoc hai diéu, hai
diéu, hai anh chang sinh vién a! To1 biét cac cdu khong phai 1a ai va cac ciu

'3’

1a ai. Plng, dang, dung roi!
“That vay a, thua ong?” — t61 no1 rét lich su.

“Phai. Ca hai cau.” — Ong dung lai mot 1at ro61 im 1ang dén dang so va bat
dau can nhan: “Ca hai cau déu la nhitng con c4 map to nhat nudc My, dung
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khéng? U...! Chac cac cdu méi vao nghé! U...!”

Chiing t61 b6 di mac 6ng doc thoai. Co thé ong chang thém ban tam dén sd
tién. S& chang c6 con bac chuyén nghiép nao lai nhu vay. Do la tat ca nhing
gi c6 thé dién ra trong mot tro choi va o1 may man sé lai dén. Ong thay
minh tr¢ thanh ke ngdc trude ching to1 va long tu ton it nhiéu ciing bi dong
cham. Téi da c6 gang tim hiéu xem dau 1a van dé trong hé thong cuia minh,
nguyén nhan gy ra nhiing that bai cia toi trong quang thot gian ¢ van phong
A. R. Fullerton va Co la gi. To61 da klem ‘dugc muoi nghin do6-la dau tién khi
t61 hai muoi tudi, va sau do toi dé mat sb tién y. Nhung toi biét toi dd mat
tién nhu thé ndo va vi sao — d6 1 vi lac nao tdi ciing kinh doanh ma khong
quan tim dén mua vu ciia nd, vi t6i van cit lao dau vao danh bac ngay ca khi
t6i khong thé choi theo hé théng ciia minh, ca mot hé thong nhiing tinh toan
ma t61 c6 duogc la nho day cong nghién clru va thir nghiém. T6i mong minh
ludn chién thiang nhung nguoc lai, toi lai khong nhén thire dugc réng minh
phai thang theo mot cach nao do. Khi t61 moi hai muoi hai, von liéng cua toi
d3 1én dén nam muoi nghin do-la, va t6i danh mat sb tién d6 vao ngay mong
chin thang nam. Nhung toi biét chinh x4c vi sao t6i thua va thua nhu thé nao.
Do 1a vi bang tin bao gla cham hon so voi dién bién thi truong va nhing but
pha trong dong thai gia c6 phiéu chua tung co trong cai ngay toi té Ay.
Nhu’ng anh co biét tai sao to1 lai thua 16 sau khi tré vé tir St. Louis - chinh 1a
sau cai ngay khung khiép moéng chin thang nim d6 khong? Toi da ¢o co s
Iy luén, ching s€ la nhirg phuong thudc ctru chita cho nhirng sai lam ma toi
d3 mac phai va toi nghi t6i dé tim ra ching ngay trong nhing cudc choi cua
minh. Nhung t6i con can phai c6 thyc té. Toi thay s€ chang c6 gi c6 thé sanh
vO1 vige mat tat ca nhitng gi anh c6 trén thé gidi nay dé duoc nhirng bai hoc
quy gia vé nhimg gi minh khong nén 1am. Va khi anh biét duoc anh nén
tranh nhing gi ¢ thé khién anh that bai, anh s& bat dau biét duoc minh nén
lam gi dé chién thang. Anh c6 hiéu y t0i khong? Anh s& bat dau biét dugc
dicu do.
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Phan. 5

T6i nghi ngd rang nhitg ké sin tim thong tin trén bang tin hay nguoi ta
thudng goi 14 nhimg con sdu cua bang tin d3 qué sai 1am do tinh chuyén mén
hoa cua chinh ho. Diéu d6 c6 nghia 1a ho s& phai tra mot cai gia rat dat cho
nhitng su cing nhic cua minh. Suy cho cung trd choi dau co khong hoan
toan phu thudc vao nhiing phep tinh toan hoc hay cac quy tic da dinh sén,
cho du nhitng nguyén 1y d6 co thé ving chéic dén thé nao. Ngay trong qua
trinh doc bang thong bao cua to1 van can c6 mot cai gi do nhiéu hon 1a s6
hoc thuan tuy. Co mot yeu t6 t61 thudng goi 1a cach Ung xur cua mot co
phiéu, c6 thé gitp ban thiy duoc liéu moi viéc c¢6 dién ra dung theo nhing
su tién doan dugc rat ra tir nhimg quan sat cua ban hay khong. Néu mot co
phiéu nao d6 thé hién khong giéng nhiing diéu ban da du doan thi ban khong
nén giao dich n6 nita, nguyén nhéan la néu ban khong thé néi chinh xac ban
d3 sai lam diéu gi thi ban khong thé tién doan xu hudng ctia nd. Khong co su
hoi chan thi ban khong thé dua ra su chan doan. Khong c6 su chan doan, ban
khong thé c6 lgi nhuan.

Tir cach day rat 1au nguoi ta da nghién ciru cach tmg xir caia mot cd phiéu va
nhitng dong thai cua né di xdy ra trong qua khtr. Khi toi t6i New York lan
dau tién, tai van phong cong ty moi gidi cé6 mot ngudi Phap thuong xuyén
trinh bay nhitng biéu d6 ctia 6ng ta. Ban dau toi nghi rang anh ta ciing chi la
mot dang nhan vién lam cong an luong binh thuong tai cong ty do vi ho rat
d6n hau, tot bung Nhung sau do, to1 phat hi¢n ra rang anh ta 1a mot trong
nhitng nguoi co kha nang thuyét phuc an tuong nhat. Ong ta néi rang diéu
duy nhat khong thé néi doi don gian vi no khong thé néi doi d6 1a chinh 13
toan hgc. Thong qua cac biéu do cta minh, 6ng ta c6 thé dua ra nhing du
doan vé cac dong thai cua thi truong. Ngoai ra, 6ng ta con ¢ thé phan tich
nhiing dong thai do, chang han, chi ra tai sao Keene da thanh cong trong
thuong vu dau co gia tang rat noi tiéng tai Atchison va tai sao sau d6 ong lai
that bai trong vu ciia to hop dau co Southern Pacific. P6i khi ciing c6 nhiing
nha dau co chuyén nghiép da thyuc hién thir theo hé thong ctia nguoi Phap do
— va sau do lai quay tr¢ lai voi phuong phap nam an nam thua cta minh. Toi
nghe nguoi Phap do noi rang, chinh Keene ciing thira nhan rang phuong
phép biéu d6 1a chinh xac 100%. Tuy nhién 6ng ciing cho rang phuong phap
nay qua cham khi str dung cho nhirng muc dich thuc dung trong mét thi
truong nang dong.

Sau d6 ctung da c6 mot co quan luu gitr nhimg dong thai 1én xuéng hang
ngay cua gia ca. Tuy nhién, di€u do chi cung cap mot cai nhin rat khai quat
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vé nhitng bién dong ctia mot c6 phiéu ndo d6 trong hang nhiéu thang lién.
Thong qua céch so sanh nhimg d6 thi riéng biét voi d6 thi cua thi truong
chung va két hop véi nhiing nguyén tac nhat dinh, khach hang hoan toan co
thé du doan dugc loai ¢6 phiéu ma ho d mua vao theo mot nguon tin nd1 b
nao do c6 thé ting 1én hay khong. Ho sir dung cac biéu d6 véi tu cach mot
ngudn bo sung cho cac thong tin ndi bo. Ngay nay tai rat nhiéu cac cong ty
moi gidi, ban déu co thé tim thay nhimg biéu d6 nhu vay. Nhitng biéu d6 d6
1a san pham cuia cac chuyén gia thong ké va n6 khong chi thé hién vé co
phiéu ma con vé nhiéu loai hang hoa khac.

“Tbi c6 thé ndi rang mot biéu do sé& gitp ich rat nhiéu cho ai c6 thé doc duoc
n6 hay tot nhat 1a co thé “tiéu hoa” dugc nhiing gi anh ta da doc duoc tir no.
Tuy nhi€n, mot nguoi doc biéu d6 thong thudng co the s€ bi am anh boi
quan niém cho rang, vi¢c dau co ¢6 phiéu chi bao gom nhing . diém cuc dai,
cuc tleu trén biéu d6 hay nhitng dong thai trén thi truong so cap va thir cap.
Va néu anh ta dé long tin ciia minh di qua nhiing gidi han logic cua no, thi
rat c6 thé anh ta s& khong tranh khoi sy pha san. Trude day, mot nha dau co
rat lanh nghé, 1a cuu cong su ctia mot cong ty moi gidi noi tléng trén thi
truong chimg khoan New York dong thoi 1a mot nha toan hoc dugc dao tao
chuyén mén da tot nghi¢p tai mot truong dai hoc cong nghé noi tiéng, ong ta
phan tich cac biéu do dua trén nhiing nghién ctru rat k¥ ludng va ti mi vé
nhitng dong thai cua gia ca trén nhiéu thi trudng khac nhau — c6 phiéu, trai
phiéu, ngu coc, bong, tién té ... Nam nay qua nim khac, ong ta nghién ciru
nhung moi tuong quan, nhung dong thai thay d6i theo muia, n6i chung 14 tat
ca moi thtr lién quan t6i gia ca. Va tat ca nhitng viéc ong ta lam thuc sy déu
huong to1 viée str dung mot phuong phap mang tinh khoa hoc cao. Nguoi ta
noi rang, 6ng ta da kiém dugc kha thudng xuyén cho 61 khi chién tranh thé
gioind ra khién tat ca cac nha giao dich gan nhu pha san. Toi cling nghe noi
rang, ong ta va nhitng ngudi ting ho di mat hang triéu do-la trude khi ngling
giao dich. Tuy nhién, ngay ca mot cudc thé chién ciing khong thé khién mot
thi tru’(‘mg khong tang gia khi cac diéu kién tao tam 1y ting giada Xuat hién,
hay giup thi tru:omg khong giam gia khi tam ly giam gia xuat hién. Va tat ca
nhing diéu ngudi ta can lam dé kiém lgi nhuan chinh 1a danh gia duoc cac
diéu kién do.

T6i khong mudn néi lan man nhu vay nhung t6i khong thé khong nghi t6i
nhimg ngay dau toi t6i New York. Co nhiing diéu hién nay toi da hleu nhung
trude kia thi khong, va t6i thudng nghi dén nhiing sai 1am bat nguon tur sy
ngay tho ctia minh vi d6 ciing 1a nhiing sai JAm ma cac nha dau co van mic
phai tir nam sang t&i ndm khac.
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Sau khi t0i quay trd lai New York nhiam thir strc véi thi trudng 1an thi ba tai
mot cong ty moi gidi ching khoan, to1 da nd lyc giao dich rat nhiéu Toi1
khong hy vong c6 thé lam duoc nhu tai cac ctra hang budn ban co phiéu chui
nhung t61 cho rang sau mot thoi gian t6 s€ tién bo hon va c6 thé glao dich
nhirng khoan co phiéu 16n hon. Pén by gio, t6i c6 thé nhén ra sai 1am cua
minh. D6 chinh la khéng phén biét dugc sy khac nhau song con gifta danh
bac c¢o phiéu va dau co c¢o phiéu. Tuy nhién nho vao bay nim kinh nghi¢ém
doc bang thong bao cling nhu nhiing pham chat ty nhién trong giao dich ¢
phleu nén tuy toi chua kiém duoc nhiéu thu ‘nhap nhung nhing c6 phiéu d6
van co ti suat 1oi tirc rat cao nhitng khoan c¢6 phiéu cua toi tuy khong mang
lai mot luong loi nhuén 16n nhung ciing c6 mot ty sut loi nhuan 16n. Van
nhu trude day, toi co khi thang khi thua nhung néi chung 1a thang nhiéu hon
thua. Cang klem duoc nhiéu toi cang tiéu tién nhiéu hon. P6 ciing 1a tam 1y
chung cua rat nhiéu ngudi. Khong nhat thiét chi 1 cta nhitng ngudi kiém
tién mot cach nhanh chong ma do 1a mot tam ly chung cua con nguoi trur
nhirng ké nd 1& ctia viéc tich tri tién bac. Cling c6 nhiing nguoi nhu lao gia
Russell Sage khon kho nguoi so hitu ca hai ban nang kiém tién va tich trix
tién mot cach Xuét sac va tat nhién nhimg ngudi nhu vay déu chét di trong
gidu c6 va tién bac.

C6ng viéc trén thi truong thuong chiém hoan toan thoi gian cta toi tir mudi
gio to1 ba gio mdi ngdy va sau ba gid thi do6 13 thoi gian t6i danh cho cudc
song riéng cua minh. Cac ban khong nén hiéu lam. T6i khong bao gio dé cho
nhing tro an choi anh hu’O’ng t6i cong viée kinh doanh ctia minh. Méi khi t6i
thua 16 thi d6 14 do toi sai lam ma hoan toan khong phai do t61 phung phi.
To1 khong bao gio de nhirng yeu t6 bén ngoai anh huodng tdi cong viée cua
minh. To1 khong muon 1am bat ¢ viéc gi khién t6i cam thay khong thoai
mai ca vé mit thé chat va tinh than. Ngay cho toi bay gio toi van giit thoi
quen di ngu luc 10 gio t61. Khi con tré, toi cling khong bao gio thirc qua
khuya vi to1 khong the thuc hién cong viéc mot cach sudn sé néu bi thiéu
ngu. Vé co ban, tdi van kiém dugc nhiéu hon so véi bi thua 18 vi thé chang
c6 1y do gi dé toi tir bo cong viée hién tai. Nhimg diéu kién thi truong ludn
ung ho t61. Va dan dan, ti c6 dugc su tu tin d6i vai phuong phap dang tu
nudi séng dugc ban than minh.

Thay d6i dau tién trong cach choi co phiéu cua t6i chinh 1a van dé thoi gian.
Toi khong thé doi dén khi cac diéu kién trd nén rd rang va chac chan dé roi
sau d6 kiém dugc mot hai diém nhu khi con lam tai cac cong ty chimg khoan
chui nita. T6i phai bat ddu sém hon nhiéu néu mudn nam bat dugc nhiing
dong thai xay ra tai van phong cua Fullerton. Noi cach khéc, t6i can nghién
ctru xem diéu gi s& xay ra hay chinh 12 du doan nhitng dong thai trong twong
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lai ctia mot loai ¢ phiéu nao d6. Piéu nay nghe c6 vé rat hién nhién nhung
c6 18 cac ban ciing hiéu t6i mudn néi gi. P6 1a su thay doi trong thai do cua
t6i d6i voi cach choi co phiéu Vano s€ dong mat vai tro vo cung quan trong
trong su nghlep ctia toi. Dan dan, nd day cho t6i hiéu duoc su khac biét thiét
y€u gilra viéc danh bac mot cach may rui voi nhufng dao dong 1€n xubng cla
cd phiéu va viéc phan doan nhitng dot ting giam gia v4i xac suat cao hon,
hay chinh 1a gita ¢danh bac va dau co.

Toi thuong nghién ctru nhiéu gio df)ng hé lién nhitng thay d6i cta thi truong
trude khi dua ra quyét dinh, mot diéu t6i s& 'khong bao gio lam duoc du tai
mot cong ty budn ban cb phiéu chui 16n nhat. Toi cam thay thich thu d6i véi
nhiing ban bao cdo giao dich, cac ban doanh thu cua nganh duong sat va
nhitng con s6 thong ké Ve tai chinh va thuong mai khac. TAt nhién, toi rat
thich viéc giao dich véi so lwong 16n va ngudi ta thudng goi toi 1a mot “tay
dau co hang ning”. Ngoai ra t6i cling thich nghién ctru nhting dong thai cua
thi truong. To61 khong bao gio nghi cong viée do 1a t¢ nhat néu nd gidp t61
giao dich mot cach khon ngoan hon. Trudc khi giai quyet mot van dé, ban
than toi can hleu rd no trude. Va toi dé tim ra duge giai phap kha nang
chirng minh rang t01 dé dang. Chi co mot cach dé ching minh diéu nay, d6
chinh 13 bang s6 tién t6i bo ra.

Nhiing tién bd cua t6i kha cham chap nhung t1 cho rang minh dang cb gang
hoc nhanh nhat trong kha nang cua minh vi to1 van kiém duoc 1oi nhuan khi
can d6i thu chi. Néu t6i that bai thuong xuyén hon thi diéu do cang thoi thuce
t6i phai nghién ctru nhiéu hon nira. T4t nhién, t6i ciing d4 mac phai nhiéu sal
lam nhung to1 khong nho ro gia tri cua nhimg vu thua 10 nay. Tuy nhién, néu
t6i 16 qua nh1eu thi chic chan t6i da khong thé c6 du tién dé kiém chimg
nhirg tién trién trong phuong phap giao dich ctia minh.

Khi xem x¢&t lai nhirng thuong vu thanh cong cua toi tai van phong Fullerton
to1 phat hién ra mot diéu: Mic du toi thuong du doan mdgt cach chinh xac
100% nhiing dong thai cta thi trudng — ¥ td6i mudn néi nhimg du doan cia
t61 vé cac diéu kién thi truong va nhitng xu huéng chung — nhung t6i van
khong thé kiém duoc nhiéu tién. Diéu ma 18 ra t6i phai co. Tai sao lai nhu
vay?

Ngay trong nhitng chién thang chung ta ciing c6 nhiéu diéu dé rut ra, giéng
nhu khi ban that bai.

Chang han, t6i theo dudi tam 1y ting gia ngay tu thoi diém dau tién cua mot
thi trudng gia ting va ciing do tim 1y d6 toi bat ddu mua vao co phiéu. Sau
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do, gia bat dau tang 1én ding nhu t6i d3 du doan. Cho dén luc ndy moi viéc
van rat tét dep. Tuy nhién, toi c6 thé 1am gi dugc hon the‘7 Ly do la vi toi
nghe theo 101 khuyén cua nhiing nguoi di trude va o gang kiém ché su boc
dong cua tudi tre. Toi quyét dinh phal to ra khon ngoan va tham gia cudc
choi mot cach can trong. Moi nguoi déu biét rang cach lam nhu vay la nham
kiém nhirng khoan lgi nhuan chic chin va mua lai c6 phleu cua ban khi co
nhiing phéan Umg tur thi truong. Po chinh 1a nhitng viée t61 da 1am trudce day
hay it nhat 13 c6 gang dé lam duoc; va do d6 toi kiém dugc nhitng khoan loi
nhuén chic chan nhung dong thoi cling cho doi nhiing phan (mg ching bao
gio xay ra cua thi truong. Toi chimg kién co phiéu cia minh tang lén thém
10 diém va t6i van an binh bat dong v6i khoan loi nhuan chac chan 4 diém
trong tai. Ngudi ra néi rang ban khong bao gio tré nén nghéo kho néu kiém
nhirng khoan lgi nhuan chic chén. Tuy nhién li¢u ban c6 thé giau 1én duoc
khong voi khoan loi nhuan 4 diém trong mot thi truong gia tang.

L& ra toi da co6 thé kiém dugc hai muoi ngan d6-la nhung t6i lai chi kiém
duoc hai ngan. Do chinh 1a két qua cua sy bao thu. Va ngay khi to1 phat hién
ra rang, t6i chi kiém dugc mot phan nho s tién ma 18 ra t6i hoan toan c6 thé
kiém duoc thi toi cling ¢ thé phat hién ra mot diéu khéac nira. D6 1a ngay
trong s6 nhiing tay mo trén thi truong chimg khoan, ciing c6 su khac nhau do
kinh nghiém ctia mdi ngudi.

Nhirng ké md1 vao nghe hau nhu khong biét gl ca, moi nguoi, trong d6 c6 ca
anh ta, déu hiéu dleu do. Tuy nhién, ¢ mot cap do thir hai, nguoi ta lai nghi
rang minh biét rat nhiéu thw va c¢b ging khién nguoi khac cling cam thay nhu
vay. Anh ta cling 1a mot ké kho khao, nhung dé 1a mot ké kho khao da co
chut kinh nghi€m, da tirng chiu kho nghién ctru. Nhung thay vi xem xét ban
than thi trudong, anh ta lai nghién cru nhimg ban bao cao thi truong do nhing
ké kho khao & cap do cao hon cung cap. Nhing ke kho khao cap hai nay biét
cach tranh khong khoi bi mat tién tét hon nhitng nguoil vura moi bt dau. Bo
6 thé coi 1a nhirng ké kho khao mdgt nira va khong dén ndi quanh nam la nan
nhan cua nhitng cong ty méi gio1. Trung binh, anh ta thuong duy tri duoc
khoang ba nam ru6i so voi khoang thoi gian chi duge tir ba toi bén mua cia
nhiing ngudi méi tham gia pho Wall 1an dau tién. bay cung chinh la nhu:ng
nguoi thuong xuyén trich dan nhitng ciu cach ngdn noi tiéng trong gioi giao
dich hay nhiing nguyén tic trong kinh doanh ¢6 phiéu. Anh ta biét tat ca
nhiing diéu khong nén lam dugc truyen lai nhu nhirng 161 sdm truyen cua cac
béc tién bdi di trudc - trir mot cau rat quan trong, d6 1a: “Ding bao gid dé
cho minh bj bién thanh mot ké kho khao!”

Pay cling chinh la nhitng ngudi [uén tu cho minh 1a da “moc rang khon” khi
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ludn tim cadch mua vao khi gid gidam. Anh ta luén cho doi nhitng dot giam gia
nhu Vay Anh ta danh gia muirc gia hoi cua minh bang sb diém thép hon so
v6i gia tran ma anh ta dd mua duoc. Nhitng khi thi truong ting gia manh mé
thi nhirng ke chat phac dén kho khao nay, bat chap nhiing nguyén tac va tién
1¢, vin mua vao mot cach mu quang. Anh ta kiém tién dua trén su thong thai
ctua nhitng nguoi khac cho td1 mot ngay nao do, nhirng phan ng tur thi
truong sé& lai ldy di tit ca ctia anh ta. Tuy nhién, d6 cling chinh 13 nhiing viéc
ma t6i da lam trudc day va da timg cho rang d6 1a mot phuong phap rat
thong minh. T6i biét rang t6i can thay doi nhitng phuong phép giao dich con
sot lai tir khi lam tai cac cong ty chimg khoan chui va ty noi voi minh rang
toi s& giai quyét van dé ndy ciia minh bang bat ki su thay doi nao can thiét,
dic biét 13 nhitng thay d6i quy nhu vang rat ra tir kinh nghiém cta nhirng
nha giao dich giau kinh nghiém trong s6 cac khach hang cua toi.

Phan 16n trong s0 ho - t6i goi 14 cac khach hang - déu gidng nhau. Hiém khi
ban c6 thé tim thdy mot ai c6 thé ndi mot cach thanh that rang phé Wall
khong no tién ho. Tai cong ty Fullerton’s luén c6 ca dam dong nguoi tu tap,
thudc du moi cap do khac nhau. Tuy nhién, van c6 mot ngudi khong glong
v6i nhitng dam dong khac. Trudc hét, d6 1a do ong ta da kha gia. Mot dicu
ntra do la 6ng ta khong bao gio tu nguyén dua ra cac 101 khuyén va ciing
khong bao gio khoe khoang vé nhiing chién thang cta minh. Ong ta luén
lang nghe mot cach rat cham chu doi véi nhitng nhirng nha giao dich khac.
Ong ta thuong khong thich tim klem nhung nguon tin nd1 bd - ong ta khong
bao gio hoi nhing nguoi cung cap tin ndi bo rang ho nghe dugc nhing gi
hay biét dugc nhitng gi. Nhung mdi khi ¢6 ai cung cap cho ong ta mot ngudn
tin nao do thi 6ng ta luén cam on mot cach lich sy. P61 khi 6ng ta con cam
on nguoi cung cap tin mot 1an nira khi nguon tin d6 t6 ra hitu ich. Nhung néu
ngudn tin d6 1a sai léch, that thiét o ong ta cting khong bao gio can nhan.

Chinh vi vy nguoi ta khong thé biét duoc ong ta co nghe theo hay lai bo
ngoai tai nhirng ngudn tin d6. Tai van phong nay cé truyén thuyet vé mot
nha giao dich kha giau c6 va c6 thé mua ban mot luong lon ¢6 phleu Tuy
nhién, ta tra phi hoa hong cho hing khong may hao phong. {t nhat thi d6 1a
nhitng gi moi nguoi thay. Ong ta tén 13 Partridge, nhung nguoi ta thuong goi
ong ta la “ga tay” do bo nguc khong 16 va théi quen di khénh khang khap céac
phong v&i cai cam s€ xudng téi tan nguec.

Cac khach hang, nhirng nguoi thuong thich duge x6 day 16i kéo 1am mot
viéc gi 6 nham co6 chd d6 151 nhiing that bai sau nay, thudng tim toi
Partridge va noi véi ong ta ré“tng mot ngudi ban cua nguoi ban ciia mot 1anh
dao ndi bd da khuyén ho c6 dong thai ddi véi mot loai co phiéu nhat dinh.
Ho s€ no1 vo1 6ng ta nhitng viéc ho chua lam khi nhan duoc ngué)n tin nd1 bo
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va sau do ong ta s€ khuyén ho nén lam gi. Nhung cho du nguon tin ho co
khuyén khich mua vao hay ban ra thi cau tra 10 ctia 6ng ta van ludn giong
nhau.

Nguoi khach hang sau khi két thiic cdu chuyén khé ric réi phirc tap ctia minh
thuong dat cau hoi: “Ong nghi t61 phai lam gi bay gi6?”

“Ga tay” bat dau luc lac dau va nhin vao khach hang cua 6ng ta vo1 mot anh
mét hlen hau nhu gitra cha va con, cudi cung luon 1a mot cau noi rit n
tuong: “Anh biét khong, d6 chinh la mdt dot tang gia cua thi truong.”

Hét 1an nay toi 1an khac t6i 3 nghe 6ng ta ndi rang: “Anh biét khong, d6
chinh la mét dot tang gia cua thi tru’O’ng nhu thé 6ng ta dang trao cho ban
mot tim blia may man vo gia dugc goi trong mot hop dong bao hiém tai nan
tri gia hang triéu do-la vay. Va tat nhién, t6i khong thé hiéu dugc ong ta
mudn noi gi.

Mot ngay kia, mot nguoi tén 1a Elmer Harwood lao sam sap vao vin  phong,
viét to 1énh giao dich va trao cho nguoi thu quy. Sau d6 anh ta lao vé phia
ngai Partridge dang lich su ling nghe cAu chuyén ctia John Fanning ké vé lan
ong ta nghe 1én Keene ddt 1énh cho mot trong nhiing nha moi1 gidi cuia 6ng
ta. Tat ca nhitng gi John lam duoc 1a kiém mot khoan chénh 1éch ba diém
cho 100 co phiéu. T4t nhién, c6 phiéu d6 di tang 1én téi 24 diém chi ba ngay
sau khi John béan ra. John di ké it nhat bon lan cau chuyén dau kho cta anh
ta nhung “ga tdy” van mim cudi mot cach day cam thong nhu thé 6ng ta méi
nghe ciu chuyén d6 lan dau tién.

Elmer 14p tirc tién vé phia “ong gia” ma khong c6 mot 10i xin 161 d6i voi
John Fanning t61 nghip, anh ta no61 voi “ga tay™: “Ong Partridge, toi vira ban
sO ¢6 phiéu Climax Motors. Ngudi cta téi noi rang thi truong s€ som d6i
chiéu, do do toi s& co thé mua vao voi gia re hon. Ong cing nén lam ding
nhu thé di. Y t6i mudn néi 1a néu 6ng van con sb ¢6 phiéu do.”

Elmer nhin mét cach nghi ngo vao nguoi ma trude day anh ta da cung cap
nguon tin ndi bo khuyen ong ta mua vao. Nhirng nguoi cung cap tin no1 bo
nghi¢p du hodc mién phi thuong nghi rang anh ta c6 thé tin chac chin vao
nguon tin d6 du anh ta chang biét nguon tin d6 s& dua dén dau.

“Vang, thua 6ng Harwood, t6i van con loai c¢o phiéu d6. Tat nhién!” “ga tay”
n61 mot cach biet on. Elmer da rat tot bung khi nghi tG1 6ng gia to1 nghiép.

“Bay gio chinh la Iuc 6ng kiém duoc loi nhuan va sau d6 mua lai c6 phicu
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khi gia giam Xuong, > Elmer ndi — nghe glong nhu anh ta da ban mot an hué
to 16n d6i voi ong gia toi nghlep Khong thé tim kiém duoc su biét on hay
hao huc trén vé mat cua ngudi nhan tin, Elmer danh noi tlep. “T61 vira ban ra
toan bo sd ¢b phiéu cua minh.”

Thong qua thai do va giong nodi ctia anh ta ban ¢ thé udc doan sé cd phiéu
phai 1én to1 10.000.

Tuy nhién, Patridge lac dau mot cach tiéc nudi va kéu 1én: ‘Khong! To6i
khong thé lam nhu vay duogc.”

“Cai gi?” Elmer kéu Ién.

“Pon gian 1a t6i khong thé lam nhu vay!” Patridge noi. Ong ta c6 vé dang rat
boi roi.
“Khong 18 t61 khong cung cap cho 6ng ngudn tin mua vao?”

“Cé chur, ngai Harwood, va t61 rat biét on ngai. Thuc su to1 rat biét on,
nhung...*

“Doi mot chit! Pé t6i néi trude! Co phiéu do6 sé khong ting thém bay diém
trong tuan t&i1 ch? Co phai khong?”

“C6 chir. Va ti rat biét on anh d6. Nhung thyc sy t6i khong thé ban ra loai
cO phi¢u do.”

“Ngai khong thé?” Elmer hoi va bat dau cam thay nghi ngd ban than minh.
Do da tré thanh mdt thoi quen khi nhiing ngudi di cung cap tin ndi bo lai
chinh la nhitng nguo1 sau do lai tré thanh nguoi nhan tin.”

“Khong t6i khong the.”
“Tai sao khong?” Elmer tién sat hon.

“Tai sao a, vi d6 1a mot thi truong gia ting!” Ong ta néi nhu thé di dua ra
mot su giai thich day da nhat va chi tiét cho toan bod cau chuyén nay.

“Pung r6i,” Elmer noi voi vé gian dit vi that vong. “T6i cling blet thi truong
dang tang gid nhu ong vay. Tuy nhién 6ng nén ban ra toan bd so ¢6 phiéu
cua ong va sau d6 mua bu tr¢ lai khi thi truong c6 phan tng. Nhu vay ong
cling s& dugc mua véi gia thap hon.”
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“Anh ban a,” ong lao Partrldge noi voi ve rat dau dén — “anh ban a, néu toi
ban s6 co phiéu cua toi bay gid thi toi s& mat di vi thé cua minh, va sau do toi
s€ lam gi duoc?”

Elmer Harwood vung tay 1én va lac dau, anh ta tién vé phia toi dé tim kiém
su thong cam “Anh thay thé nao?” anh ta thi tham v&i to1 “t61 hoi anh do!”

T6i khong noi gi ca. Do d6 anh ta tiép tuc: “Toi cung cap cho dng ta mot
ngudn tin ndi bd cua Climax Motors. Ong ta mua 500 c6 phiéu. Ong ta d
kiém dugc loi nhuan voi 7 diém chénh 1éch va bay gio toi khuyén 6ng ta nén
ban ra va sau d6 mua bu vao khi thi truong c6 phan ung, thi truong da tang
qua muc roi. Vay ma ong ta déa noi gi voi t6i? Ong ta no6i rang néu Ong ta ban
ra thi ong ta s& danh mat cong viéc cua minh. Anh thay thé nao?”

“Anh nghe nham roi Harwood a, t6i khong noi 1a toi s& mat viée,” 6ng ldo

“ga tay” xen vao. “To1 noi toi s€ mat di vi thé cua minh. Va khi anh dén tm
tudi toi bay g10’ va anh da trai qua khong biét bao nhiéu dot tang giam gia
nhu t61 by gio, anh s& hiéu rang viéc danh mat vi thé 1a mot diéu khong ai
c6 thé chap nhan duoc, cho du d6 1a ngai John D. Rokefeller di nita. Toi hy
vong rang s6 co phiéu d6 s& doi chiéu va anh c6 thé mua lai sd c6 phiéu cua
minh véi gia thap hon, nhung ban than t6i chi c6 thé giao dich duwa theo
nhimg nim kinh nghiém ctia minh ma thoéi. Toi d4 phai trda mot cai gia rat dat
cho nhirg nim kinh nghiém d6 va t6i khong muén tra thém mot khoan “hoc
phi” 1an nita. Tuy nhién t6i van biét on anh mic du t6i khong con tién trong
nha bing nita. Anh biét ddy, thi truong dang tang gia ma.” Sau d6 ong ta
khénh khang budc di, bo mdc Elmer diing d6 trong sy ngd ngang.

Nhing diéu o ong lao Partridge n61 khong lam t61 ban tam lam cho dén khi t01
bat dau nghi vé vo s6 nhing that bai cia minh khi khong thé kiém duoc sO
lgi nhuén 1€ ra t6i phai ¢6 khi t61 luén c6 nhitng dy doan chinh xac vé dong
thai cua thi truong. Cang nghién ctru, t6i cang thay rang nhing 161 noi cua
ong 130 d6 rat co 1y. RS rang la ong ta cting da trai qua vo so nhu’ng sai 1am
gidng nhu t6i va ong ta hiéu duoc nhung diém yéu cta con nguoi minh. Ong
ta khong dé cho ban than minh bi roi vao nhiing cam dd ma kinh nghiém va
nhirng khoan “hoc phi” rat dat da day cho ong ta, ciing giéng nhu hoan canh
cua to1 luc do.

T6i nghi minh d4 tién mot budc dai trong qua trinh hoc héi trén thuong
truong khi cudi cing toi cﬁng nhan ra réng, ong lao Partridge no61 véi nhiing
khach hang cia minh rang “Anh biét day, thi truong dang tang gia ma!” thi
ong ta qua thuc mudn noéi rang nhitng khoan tién 16n thudng khong nam
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trong nhitng dot dao dong gia ca riéng biét, ma chung nam trong nhitng xu
hudng 16n hon — nghia 1a khong phai chi thong qua nhiing con s trén bang
tin ma nd tong hop tir cac y€u to cua thi truong va xu hudng cua no.

Pén day cho phép t6i duoc ndi mot diéu. D6 1a: sau nhiéu nim lan 10n tai thi
truong phd Wall va sau khi da kiém duoc cling nhu ddnh mat hang triéu do-
la, t61 c0 thé noi voi cac ban rang chua bao gio toi kiém duge nhitng khoan
tién 16n thong qua tu duy. Do déu 1a nho vao vi thé cia toi. Cac ban hiéu
khong? Mot vi thé vitng chic. Khong c¢6 mot thi thuat nao dé tim dung thoi
diém cua thi tru’ong Ban hoan toan c6 thé tim thay rat nhiéu nhitng nguoi
dau co tang gid sdém trong nhirng dot tang g1a cua thi truong hay nhing ke
dau co gia ha sém trong nhitng thi trudng gia ha. Toi da tirng biét rat nhiéu
nguoi ludn co6 mit dung thoi diém cua thi trudng, ho mua vao hay ban ra khi
muc gia con dang & muc co thé mang lai cho ho nhiéu loi nhuan khéac. Va
nhing kinh nghiém ho thu dugc ciing rat giéng voi toi — d6 1a ho khong hé
kiém duoc nhung khoan tién thyc sy tir nhing thuong vy nhu vay. Rat hiém
khi ta gap dugc mot nha giao dich c6 thé vira xuat hién dung thoi diém vira
c6 mot vi thé viing chac Tuy nhién, d6i v6i mot nha dau co chuyén nghiép,
chi sau khi anh ta nim chac duoc diéu nay, anh ta méi c6 thé kiém duoc
nhtng khoan loi nhuan khong 10. Qua thyc nhu vay, mot nha g1a0 dich lanh
nghe c6 thé kiém duoc hang triéu do-la dé dang hon nhiéu so véi mot ngudi
m&i vao nghé kiém dugc 100 do-la.

Nguyén nhan ¢ ddy 1a mot nha giao dich co thé thay rat rd nhitng dong thai
ctia thi truong va anh ta trd nén mat kién nhan, nong voi hodc nghi ngo khi
thi trudng can c6 thoi gian dé chuyén bién theo nhitng ké hoach cua anh ta.
D6 1a 1y do tai sao rat nhiéu nha giao dich tai phé Wall, nhirng nguoi hoan
toan khong phai thudc tang 16p nhitng ké khod khao, nhung van thudng xuyén
danh mat nhitng khoan loi nhuén cta minh. Khong phai thi truong di danh
bai ho. Ho d3 thit bai béi chinh ban than minh, mic du ho ¢6 tri oc nhung ho
khong c6 dugc sy kién nhan. Nhiing hanh dong va 161 noi cua “ga tay” la
hoan toan chinh xac va hop 1y. Ong ta khong chi co dugc sy diing cam dé
bao vé nhimg 1y 1& ctia minh dong thoi c6 du tri thong minh dé t6 ra kién
nhan trude nhitng dong thai cua thi trudng.

Doi véi toi viee bat chap nhu’ng dao dong cua thi tru:ong va cd gang Xen vao
nhitng dong thai d6 1a mot viée qua mao hiém. Khong ai ¢ thé nim duoc tat
ca nhitng dao dong cua thi truong. Trong khi thi truong tang gia thi viée cua
ban chinh la ¢6 gang mua vao va sau do gitr lai cho dén khi ban tin rang thi
truong tang gia dé gan dén hoi két thic. Bé 1am duoc viée nay ban can
nghién ctru nhitng diéu kién chung cta thi truong thay vi nghe theo cac
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nguén tin nd1 bd va nhiing diéu kién ctia mot cd phiéu ca biét nao do. Sau do
béan ra toan bd sb c6 phiéu ciia ban, ban cho tit ca nhitng ai mudn giit ching!
Poi cho dén khi ban thiy riang - hoic néu mudn thi doi dén luc ban nghi rang
minh da thay dugc - thoi diém thi truong thay doi. Nghia 1a thoi diém nhing
dleu kién chung cua thi truong bat dau dao chleu Pé lam duoc viée nay, ban
can str dung tri ndo va tim nhin caa minh. Néu khong, 161 khuyén cua toi &
day cling chi nhu viéc dé nghi ban mua ré ban d4t ma thoi. Mot bai hoc rét
hitu ich cho tit cd moi nguoi, d6 13 can ¢ ging tir bo viéc theo dudi nhimng

khoan }éfcum cung hay dau tién. Day chinh 1a hai khoan }éf dat gia nhat trén
thé gioi. Chung da khién cac nha giao dich ching khoan mat di nhiéu triéu
d6-1a, s6 tién du dé xay mot con dudng bang bé-tong xuyén qua ca luc dia
nay.

Mot diéu nita ma t6i nhan thay trong qua trinh nghién ctru nhitng thuong vu
ctia minh khi lam tai van phong ctia Fullerton d6 1a nhitng hoat dong dau tién
ctia toi hiém khi khién t6i bi 16. Diéu d6 khién t6i bat dau véi nhirng thuong
vu 16n hon. N6 cﬁng tao cho to1 su tu tin vao nhﬁ:ng 1y 1€ cua minh va cho
phép t61 bo ngoai tai nhitng 161 khuyen cuia moi nguoi va doi khi tranh dugce
ca su thiéu kién nhan trong cong viéc. Neu khong co long tin vao nhiing ly 1€
ctia minh, mot nha giao dich kho c6 thé tién xa trong linh vuc nay. Do 13 tat
ca nhiing gi toi da hoc dugc trong thoi gian nay — nghién ctru nhirng diéu
kién cua thi truong, chon cho minh moét vi thé nao d6 va kién dinh vdi né.
T6i c6 thé chd doi ma khong cam thay mat kién nhan. T6i ¢ thé chimg kién
nhitng diéu kién bat loi trudc mat nhung khong thdy dao dong vi toi biét
rang no chi xay ra trong mot thoi diém nhét dinh. Toi tung ban khéng t6i
100.000 co phiéu va sau d6 ching kién mot dot phuc hoi gia manh mé dang
to1 gan T6i nhén ra rang va to1 da nhin nhan dung do la mot dot phuc hoi
gia tat yéu khong thé tranh duoc, cho du 1a ddi véi mot khdi lugng co phiéu
16n, va n6 s€ mang lai cho t61 mot khoan loi nhuan 1€n t61 mot tri¢u do-la
trén gidy to. Tuy nhién, o1 van an binh bat dong va chtng kién mét nira
khoan loi nhuan trén gidy cta toi ra di ma khong hé nghi t6i nhu’ng 101
khuyén nén mua bu luong ban khdng va sau d6 dit 1énh ban khi gia dang
phuc hoi. Téi biét rang néu t6i 1am nhu vay thi toi s& mat di vi thé ctia minh
va kém theo d6 1a mdt nguy co ciia mdt cudce sat phat 1on. Po6 chinh 1a mot
thuong vu 16n ¢c6 thé mang lai cho ban nhiing khoan lgi nhuan khéng 16.

T6i mat nhiéu thoi gian cho nhiing bai hoc nhu vay 1a do t61 hoc dugc qua
nhiing sai 1am ctia minh va ludn can c6 thoi gian tir khi mac sai 1am dén khi
nhan ra nd. Sau d6 toi con can nhiéu thoi gian hon ké tir khi nhén ra va xac
dinh dugc mot cach chinh xac 16i 1am d6. Tuy nhién dong thoi t6i van cam
thay kha hai long vi toi con rat tré, do do tdi co thé sira 18i bang cach khac.
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Phén 16n nhiing thanh cOng cua to1 van nho vao nhimg két qua t6i doc duoc
tir bang tin do nhirng diéu kién thi truong lac do kha phu hop voi phuong
phap cua t6i. Tdi cling khong bi thua 16 nhiéu nhu nhitng nam dau tai New
York nita. B6 khong phai 1a diéu gi dang ty hao khi cac ban biét rang toi da
bi chay tdi t6i ba lan trong chua dén hai nim. Nhu t6i d4 noi trén day, bi pha
san cling 1a mdt bai hoc rat hiéu qua dbi voi mdi nha giao dich.

Toi khong mudn ting nhanh khoan tién dan Von ctia minh do t6i ludn co
gang song mot cach day du. To1 khong cd gang tranh khoi nhirng cam dd ma
bat cir mot nguoi nao vao tam tudi t6i déu mong mudn. Toi ¢6 xe hoi riéng
va toi khong thay c6 1y do nao dé minh phai qua tiét kiém khi tdi c6 thé kiém
duoc tir thi truong. bang tin chi nghi vao ngay chu nhat va cac ngay 1é nhu
thuong 1&. Mbi khi toi tim ra nguyén nhan cta thua 16 hay tim ra nguyén
nhan ctia mot sai 1am, toi lai thém vao danh sach cua minh mét dong chir
“Khong lap lar” moi toanh. Do do, cach t6t nhat dé tang thém tai san cua toi
khong phai thong qua viéc cat giam nhu:ng chi phi trong cudc séng. Tat
nhién, t61 ¢6 nhirng ky niém rat thu vi va cling ¢6 nhiing ky niém khong tha
vi. Tuy nhién, néu t6i ké hét ra o day thi co 1€ t61 khong bao gio két thic
dugc. Va nhiing diéu dong lai nhiéu nhat trong tam tri t6i d6 1a nhiing bai
hoc htru ich trong cong viéc giao dich, nhirng ky niém da gitp t61 hiéu 6
thém vé cong viéc kinh doanh co phiéu — va ca vé ban thian minh.
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Phan. 6

Vao mua xuén nam 1906, t61 di nghi tai thanh phé Atlantic. Luc d6 t6i da
ban hét c6 phleu va chi muon t6i day dé nghi ngoi va  thay d6i khong khi.
Tién thé, t6i mudn trd vé tham nhitng nha mo1 gi6i dau tién cua minh, Hardy
Brothers, va tai khoan cua t61 luc do ctng da kha nang dong. To1 co thé giao
dich ngay lap tirc khoang ba, bdn ngan co phiéu. D6 khong phai 1a mot
luong co phiéu 16n so voi ngdy t6i 1am tai cong ty Cosmopolitan khi moi hai
muoi tudi. Tuy nhién & day co su khac biét gitta khoan s0 du ky quy mot
diém tai cong ty chimg khoan chui trude kia va khoan sd du ky quy hién nay
khi cac nha moi gio1 thuc sy mua ban co phleu bang tai khoan cua to1 trén
san giao dich New York.

C6 thé cac ban van nhé cau chuyén toi da ké khi toi ban khéng 3.500 co
phleu Duong tai Cosmopolitan trong khi t6i c6 linh cam ¢6 diéu gi d6 khong
6n va dang 18 t6i nén huy bo vu giao dich nay. T6i rat thuong xuyén c6 cam
giac ky la nay Tong thuong t61 nghe theo linh cam nay. Nhung cting doi khi
to1 gat bo y twong nay vi cho rang that ngu ngdc khi nghe theo nhirng linh
cam mu quang nay dé dao chiéu vi thé cua minh. Téi cho rang linh cam d6
chi 12 do t6i hiit qua nhiéu thudc hay thiéu ngt, dau gan hay nhimg chuyén
turong tu ma thoi. Mdi khi t6i tu khuyén ban than minh bé qua nhiing linh
cam nhu vay toi ludn c6 1y do dé phai héi tiéc sau d6. Trong hang chuc
truong hop khéac nhau khi to61 khong ban ra theo gidc quan thir sau ctia minh,
ngay ngay hom sau khi xudng pho, thi truong dang rat ning dong va thim
chi 1a dang ting gi4, toi ty nhl v6i ban than minh d& ngu ngdc khi khong tin
theo nhirng linh cdm m¢ mit kia. Tuy nhién khi vao ngay hom sau nira, gia
d6t ngdt giam manh. DA c6 chuyén gi d6 xay ra va toi kiém duoc mot khoan
lg1 nhuan ma khong phai nho vao sy khon ngoan va logic tu nhién. R0 rang
rang 1y do & day khong thudc vé triét Iy ma 1a do tam 1y.

T6i mudn ké véi cac ban mot trong nhirng trudng hop nhu vay. Chuyén xay
ra khi t61 dang di nghi tai Atlantic City vao mua xuan nam 1906. To6i c6 mot
nguoi ban cling 1a khach hang ctia hang moi1 gi¢i Harding Brothers. To1
khong c6 y dinh tham gia vao thi truong ma chi muon di nghi va thu gidn ma
théi. Toi hoan toan c6 thé tir bo viée giao dich mot thoi gian trur khi thi
truong tré nén kha néng. Toi nhé rang khi d6 dang 13 thoi diém thi trudong
tang gia. Trién vong kinh doanh tuong . d6i thuan lgi va tuy thi truong dang
c¢6 dau hiéu cham lai nhung tdc do rat 6n dinh va tat ca cac yéu td khac déu
hudng té1 viée tang gia.
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Mot budi sang sau khi an va doc xong cac to bao ra budi sang ctia New
York, chiing t61 bat dau di dao 1én phd Broadwalk. D6 1a chinh 1a cong viéc
thll vi nhat trong ngay ctia chung toi.

Lic d6 1a vao budi sang mudn, chung t61 di dao mot cach cham chap nham
giét thoi gian va hit thd ludng khong khi man ma cuiia bién. Anh em nha
Harding c6 mét van phong chi nhanh tai Broadwalk va chung t61 thuong ghé
qua d6 mdi budi sang xem ho ma cira. D6 chi 1a mot thoi quen vi toi khong
co y dinh lam gi ¢ do.

Chting t6i nhan thay thi truong dang rat manh mé va ning dong. Ban toi, véi
tam 1y doi gia ting ¢4 mua vao mot lugng twong ddi 16n vai gia thap hon
mot vai diém. Anh ta bit dau noi rang can khon ngoan giir lai s6 ¢6 phiéu
cho cho gia tang 1én cao hon. T6i khong may chi y y to1 anh ta va cting khong
budn dong ¥ voi anh ta. Toi dang mai xem bang yét gia, chu y toi nhing
thay d6i - phan 16n gia deu tang 1én — cho t6i khi toi bat gip cd phleu Union
Pacific. T6i c6 cam giac rang toi nén ban chung di. Toi khong thé noi dugc
gi hon nira. Téi chi c6 cam gidc can ban ra ma théi. Toi ty hoi ban than minh
tai sao lai 6 cam giac nhu vay, va t61 khong tim ra ly do tai sao toi lai co y
dinh mudn ban khéng cb phiéu caa Union Pacific.

T6i ding xem cham chii ma gia cudi cung trén bang tin cho dén khi toi
khong thé nhin duoc bat ki con s6 hay bang tin hay bat ki thir gi nita. Tét ca
nhing gi toi nghi t6i lac d6 13 toi mudn ban ra co phiéu ctia Union Pacific va
to1 khong thé hiéu tai sao minh lai mudn 1am nhu vay nira.

Co 1€ trong to1 kha ky quéc vi nguoi ban dang ding bén canh to1 bong thic
vao tay to1 va hoi: “Coé chuyén gi the?”

“To1 chang biét nira.” To1 tra 10o1.
“C6 muon di ngu khong?” anh ta noi.

“Khong can dau,” toi1 tra 1o1. “To1 khong mudn di ngu. Viéc to1 can lam bay
gi0 1a ban ngay loai ¢6 phi€u do6 di.” To61 van thuong kiém dugce nhitng
khoan 1o1 nhuan kha 16n khi tin theo linh cam cia minh.

Tai tién lai chiéc ban noi nguoi ta dé sin mot sb to 1énh tréng. Anh ban cua
t6i cling di theo. T6i viét 1énh ban ra mot ngan c6 phiéu ctia Union Pacific va
dua cho ngudi quan 1y. Ong ta mim cudi khi nhin thay t6i viét 1énh ban va
sau d6 nhan 13y to 1énh. Nhung khi nhin vao to 1énh 6ng ta khong cudi nita
va bat dau nhin vao mat toi.
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“Ngai da viét diing chwa?” 6ng ta hoi toi. Tuy nhién toi chi nhin thoang qua
ong ta va dua I¢nh cho ngudi nhan vién truc.

“Ong dang lam gi vay?” anh ban t61 hoi.

“T61 ban ¢6 phiéu!” tdi ndi véi anh ta.

”’Ban c0 phiéu nao co?” anh ta hét Ién vt to1. Néu anh ta dang dau co gia 1én
thi tai sao t61 lai dau co gia ha? Chac phai c6 van dé gi ¢ day.

“Mot ngan co phiéu Union Pacific,” toi noi.

“Tai sa0?”” anh ta hoi to1 véi veé rat ngac nhién.

T61 lac dau to y to1 cling khong hi€u tai sao nita. Tuy nhién, c6 I€ anh ta nghi
rang to1 phai nhan dugc mot ngudn tin ndi bo nao do, vi sau dé anh ta nam
tay to1 va kéo to1 ra khoi khu hdi truong nham tranh khoi tai mat cua cac
khach hang va nhirng ké to mo khac.

“Ong nghe thay gi vay?” anh ta hoi toi.

Anh ta c6 vé rat hao hirc. Union Pacific 12 mot trong nhiing co phleu con
cung cua anh ta va anh ta cling dang dau co gia lén cho ¢o phiéu nay do
khoan doanh thu ciing nhu nhiing trién vong rat tot ciia n6. Tuy nhién anh ta
van san sang chuyén sang dau tu gia ha cho loai c¢6 phiéu nay.

“Khong c6 gi ca!” to1 noi.

“Khoéng u?” anh ta khong gidu duoc vé nghi ngd ciia minh.
“T6i chang nghe thay gi ca.”

“Thé tai sao ong lai ban ra?”

“To61 chéng biét nita,” toi n6i voi anh ta mot cach thanh that.
“O dumg nhu thé chtr Larry,” anh ta noi.

Anh ta biét ring t6i c6 thoi quen ludn blet duoc ly do tai sao minh lai giao
dich nhu vay. T6i vira ban ra mot ngan co phiéu cta Union Pacific va chic
chan t6i phai c6 mét 1y do hop 1y khi ban ra mot lugng ¢ phiéu 16n nhu vay
khi thi truong dang tang gia.
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“To1 khong biét,” to1 1ap lai mot 1an nira. “To1 chi c6 cam gidc 1a sap co
chuyén gi d6 xay ra.”

“Diéu gi s€ xay ra?”

“To1 khong biét nira. Toi1 khong | thé dua ra dugc 1y do nao ca. Toi chi blet
rang minh phal ban ra s6 co phiéu d6. Va toi sé ban ra tiép mot ngan co
phiéu nita.”

Téi di tré vao van phong va dat 1énh ban tiép mot ngan c6 phiéu nira. Néu toi
d3 dtng khi ban ra mot ngan ¢6 phiéu dau tién thi toi cling nén ban ra thém
mot chut nira.

“Piéu gico thé xay ra chi?” anh ban cua to1 van tiép tuc gang hoi, anh ta
van khong thé quét dinh lam theo t6i. Néu toi ndi véi anh ta rang t6i da nghe
dugc thong tin Union Pacific s& xudng gia thi anh ta san sang ban ra ma
khong can hoi toi d nghe thong tin d6 tir ddu hay nguyén nhan tai sao.
“Diéu gi c6 thé xay ra chr?” anh ta hoi téi mot lan nira.

“Hang tri¢u thtr c6 thé xay ra. Nhung t61 khong thé htra ddm bao véi anh bat
ctr diéu gi ca. T6i khong thé dua ra bat cr Iy do ndo ciing nhu khong thé du
doan trudc cho anh duoc,” to1 nd1 vo1 anh ta.

“Vay anh bi dién mat roi,” anh ta néi. “Anh dién that roi khi ban ra timg dé
cd phiéu ma khong c6 1y do hay nguyén nhan gi ca. Anh c6 chac 1a anh
khong biét tai sao minh lai lam nhu vay khong?”

“To1 khong biét tai sao minh lai muon ban ra s6 ¢6 phiéu do. Toi chi biét
rang minh muon lam nhu vay ma thoi,” to61 no1. “T61 mudn lam nhu vay, chi
the tho1.” Linh cam thoi thic to61 ban ra thém mdt ngan c6 phicu nira.

Thé 12 qua da d6i véi anh ban cua t6i. Anh ta nam lay tay toi va noi: “Lai
day! Chung ta phai di ra khoi day trudce khi anh ta ban ra toan bd s6 c6 phiéu
voOn ctia minh.”

T6i d3 ban du s6 ¢6 phiéu theo linh cam ctia minh do d6 toi di theo anh ta ra
ngoai trudce khi nhén lai ban bao cao vé hai ngan ¢ phiéu to1 ban ¢ dot sau.
To61 da ban ra mot lu:(mg co phiéu rat 16n, cho du 1a véi 1y do gi di chiang nira
thi d6 cling 1a mot viée rat ky la, dac biét 1a khi toan bo thi truong dang rat
manh mé va ning dong, va khong c6 1y do gi dé nghi tdi mot thi trudong giam
gia ca. Tuy nhién, t6i nhé rang nhing 1an trudc khi toi khong hanh dong theo
nhitng linh cam ctia minh thi sau d6 t6i ludn c6 1y do dé phai hoi tiée.
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Toi cling da ké véi ban bé mot sd cau chuyén nhu vay, va mdt sO nguoi ban
no6i voi toi rang d6 khong phai 1a linh cam ma diéu d6 thudc vé tiém thic,
ttrc 13 tri ndo van lam viéc mot cach vo thirc. P6 1a mot trang thai tam 1y
khién nhitng ngudi nghé si d6i khi lam nhing viéc ma sau d6 ho khong thé
hiéu duoc tai sao minh lai lam nhu vay. Pbi v6i toi ¢6 18 d6 1a hé qua cua
nhu:ng yéu to riéng ré€ nho e duoc tich ty dan dan. C6 thé viéc dau co ting
gia khong may sang sudt cua anh ban toi dd khién t6i c6 cam giac nguoc lai
va toi chon Union Pacific vi n6 khong duoc chao moi nhiéu lam. T6i khong
thé noi dugc nguyen nhan hay dong lyc cta nhing linh cam nhu vay. Tai chi
biét rang khi t6i di ra khoi van phong chi nhanh Atlantic City cua Harding
Brothers thi t61 da ban ra ba ngan c6 phleu Union Pacific trong khi thi truong
dang ting gia va toi khong c6 gi phai lo lang ca.

T6i mudn biét mirc gia ho da ban hai ngan c6 phiéu dot sau cia t6i nén sau
bita trua chung t61 di 1én van phong. T61 cam thay hai 1ong khi thi truong
chung dang nang dong va gia cua Union Pacific da tang 1én.

“Toi thdy anh hét tat ca roi,” anh ban t61 no1. Co thé thay rat rd sy vui mung
cua anh ta vi da khong ban ra mot ¢6 phi€u nao.

Ngay hom sau thi truong tiép tuc ting gia va toi chi con bat gap nhing loi
nhén xét chuc mung cua anh ban cua to1. Nhung t61 van cam thay chac chan
minh d 1am dtng khi ban ra sb c6 phiéu cua Union Pacific, dong thoi toi
khong bao gid cam thay thiéu kién nhan khi biét rang minh ding. Piéu d6 co
nghia 1a gi? Chiéu hom dé c6 phiéu ctia Union Pacific bat dau ngimg ting
gia va dén cudi ngay hom do6 no bat dau giam gia. N6 nhanh chong giam
xuéng thap hon mot diém so véi mirc gia trung binh toi da ban ra 3.000 c6
phiéu kia. T6i cam thay rat phan khich khi biét minh da dtng, va ciing do
cam giac d6 t6i mudn ban thém mot lugng cd phiéu nira. Dén trude khi dong
ctra t61 ban ra thém 2.000 c6 phiéu nira.

Nhu vay t6i da ban ra 5.000 c6 phiéu cua Union Pacific chi dya vao linh cam
ctia minh. D6 1a s6 c6 phiéu 16n nhat t6i c6 thé ban dugc tai van phong cua
Harding v&i s6 du ky quy toi c¢6 ¢ day. Trong mot ki nghi, téi ban ra mot
luong co phiéu nhu vay 1a kha nhiéu, do d6 toi quyét dinh két thuc ki nghi va
tro vé New York ngay trong dém hom do. Khong thé néi trudc viée gi s& xay
ra nén t6i co gang ludn trong tinh trang san saing nham c6 nhitng phan tng
dung lac nhat.

Ngay hom sau t61 nhan duogc tin tirc vé vu dong d4t tai San Francisco. Do 1a
mot thién tai rat khung khi€p. Tuy nhién thi truong chi giam gia hai diém.
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Céc thé lyc dau co tang gia nhanh ch(’)ng bat tay vao vi¢e, va cong chung
khong bao gio phan img moét cach riéng r€ voi nhiing tin tuc trén thi truong,
Piéu nay ban c6 thé kiém chimg bat ki lic ndo. Chang han khi c6 nhiig nén
mong viing chic cho mot dot tang gia thi cho du béo chi ¢6 néi rang d6 1a
hoat dong lam gia hay khong thi nhiing tin tire do cling khong c6 duogc tac
dung nhu mong mudn néu thi truong phd Wall chuyén sang tam 1y giam gia.
Piéu d6 hoan toan phu thudc vao tam ly chung trong thoi diém d6. Trong
tru:(mg hop nay, phd Wall khong danh gia hét tac dong cua tham hoa do chi
don gian la no khong mudn 1am nhu vay. Trude khi phién giao dich cudi
ngay két thuc, gia bat dau ting trd lai.

T6i da ban khdng 5.000 ¢6 phiéu. Linh _cam cua to1 da hoan toan dung tuy
nhién tai khoan cua t6i tai ngan hang van khong ting 1én, cho du la trén gidy
to. Nguoi ban cua to1 tai Atlantic City khi to1 ban ra c0 phiéu Union Pacific
to ra vira vui vira buon vé thong tin do.

Anh ta noi voi to1: “Do chi la linh cam théi ong ban a. Tuy nhién khi tat ca
moi nguoi cling nhu tién bac dang d6 vé “hudng dau co ting gia thi tai sao
anh lai di nguoc lai xu hudng d6 chtr. R6t cudc thi ho ciing chién thang
tho1.”

“Can phai c6 thoi gian,” toi ndi. Y t6i mubn noi & day 1a vé gia ca. Toi s&
khong mua bu vi t61 biét rang thiét hai sé rat 16n va Union Pacific s& chinh 1a
nan nhan 16n nhat cua cudc thién tai ndy. Tuy nhién t6i van cam thay kho
chiu trudc sy mu quang cua thi truong phd Wall.

“Can c6 thoi gian va sau do anh cling s€ bi vat ki€t nhu nhitng nguo1 dau co
gid ha khac ma thoi,” anh ta khang dinh vé1 toi nhu vay.

“Thé anh s& 1am gi?” t6i hoi anh ta. “Mua vao c6 phiéu Union Pacific a, khi
ma Souther Pacific va hang loat hang khac dang phai chap nhan murc thiét
hai 1én t6i hang nhiéu triéu do-la a? Ho s& 1ay gi dé tra co tirc khi dang phai
chiu nhiing khoan thi€t hai 16n nhu vay? Anh chi co thé hy vong vao mot
diéu d6 1a thiét hai khong tram trong hon ma thoi. Nhung d6 liéu c6 phai 1a
1y do dé mua véo cd phiéu cta nhitng con duong da bi tan pha ning né nhu
thé khong? Anh thir tra 10i toi xem.”

Tuy nhién anh ban t61 lai néi rang “Piéu d6 nghe co ly day. Nhung t6i noi
v6i anh rang thi trudng khong dong y voi anh vé diém nay. Bang tin khong
bao gid néi dbi phai khong?”
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“Khong phai trong truong hgp nao no cling néi sy that dau,” to1 noi.

“Nghe nay. Mot nguoi da dén noi voi Jim Fisk ngay trude ngay Thir Sau den
t6i[2] vé muoi nguyén nhan nén ban ra thay vi g1u’ lai s6 vang ma ho 6. Anh
ta cam thay qua phan khich trudc nhitng 101 n6i cia minh dén ndi 6ng ta noi
v6i Fisk rang s& quyét dinh ban ra mot vai triéu d6-la vang. Va Jim Fisk chi
nhin anh ta va noi, “P1 di, ban ra di! Ban khéng nhé va sau d6 nho moi to1
t6i 1€ tang ctia anh nhé.”

“Duoc thoi,” t6i nodi; “va néu ngudi d6 di ban ra s6 vang d6 thi thir hinh
dung cudc sat phat ma anh ta s€ tao ra! Ban than anh cing nén ban ra mot sO
¢b phiéu Union Pacific di.”

“Khoéng! Toi khong phai 1a nguoi thich 1am giau bang cach chéo thuyén
nguoc gio dau.”

Ngay hom sau khi xuat hién nhirng ban bao cao chi tiét hon, thi truong bat
dau giam gia, tuy nhién dén thoi diém d6 noé van chua giam manh nhu dy
kién. Biét rang khong co gi trén trai dat nay co the giup tranh khoi mot su
sup do cua co phiéu d6. Toi quyet dinh gap doi so luong ban ra va ban thém
5.000 c6 phiéu nita. Tat nhién dén lic d6 nhiéu nguoi ciing da nhén ra tinh
hinh thyuc sy va cac nha moi gidi cua toi cling da san sang giao dich hon. D6
khong phai 12 hanh dong bong bot cia toi hay cua ho hodc cach t6i danh gia
thi truong. Vao ngay hom sau, thi truong bat dau di dung theo du dinh. S€ co
ke phai tra gia. Tat nhién t6i co gang tan dung sy may man cua minh bang
viéc gap d6i s6 co phiéu ban ra 1én t&i 10.000 cb phiéu va d6 1a viée duy nhat
t6i c6 the lam vao luc do.

T6i khong nghi gi khac ngoai viéc cho rang toi da ding — chac chan 100% —
va d6 qua 1a mot co hoi tro1 cho. Chi con van dé 12 toi c6 thé nam bét duoc
no hay khong ma thoi. Toi cb ging ban ra thém nira. Li¢u lic do toi o6 nghi
to1 viée ban khong mot luong 16n ¢o phleu nhu vay thi chi can mot dot phuc
héi gia ciing c6 the quét sach toan b s6 loi nhuan trén gidy to cua toi va
tham chi 1a ca nguén von kinh doanh cia t6i? Toi khong nhd 1a toi co nghi
nhiéu t&i viée d6 hay khong nita. Tuy nhién t6i khong cam thay bi ap luc
nhiéu 1am. Téi khong danh bac mdt cach mao hiém. Tai dang giao dich mot
cach rat can than. Nguoi ta chang thé 1am gi dugc dé quay nguoc lai tran
dong dét d6 nira. Ho ciing chang thé nao xay du:ng va khoi phuc lai tat ca co
SO ha tang ngay lap tirc mot cach hoan toan mién phi c6 phai khong? Du don
tat ca tién trén thé gioi vao do thi cling chang thé khac phuc hau qua trong
vong vai gid déng ho, co phai khong?


https://sinvest.vn

To1 khong danh cuge mot cach mu quang. To1 khong phai 1a mdt ké dién
khing dau tu gia ha. Toi khong ngli quén voi nhitng thanh cong hay cho rang
do thanh phd San Francisco bi x6a khoi ban do ma ca dat nude nay sé tro
thanh mot dong phé liéu. Thyc sy toi khong nghi nhu vay. Toi khong trong
mong vao mot cudc d6 v&. Ngay hom sau nita toi bat dau thu vé nhiing
khoan loi nhuan khong 16. T6i kiém duoc 250.000 d6-la. P6 14 chién thang
I6n nhat cua toi tinh dén thoi diem d6. Va khoan loi nhuan d6 kiém dugc chi
trong thoi gian mot vai ngay. Phé Wall khong may chu ¥ t6i tran dong dat do
trong mot hay hai ngay dau. Ho cho rang d6 1a do nhiing ban béo céo dau
tién cho thay tinh hinh khong may nghiém trong, nhung t6i nghi rang do 1a
do mat qua nhiéu thoi gian dé thay d6i quan diém cua cong chung doi voi
cac thi truong ching khoan. Ngay ca nhirng nha giao dich chuyén nghiép,
phan 16n ciing t6 ra chAm chap va thién can.

To61 khong thé dwa ra 1oi giai thich nao ¢ day, cho du la vé mit khoa hoc hay
vi nhitng 1y do 4u tri ndo d6. T6i chi c6 thé ké cho cac ban viéc toi di lam,
tai sao t0i lam viéc d6 cung nhitng két qua ctia nd. Toi khong quan tim nhiéu
ti su bi an ctia nhitng linh cdm ctia minh ma nghi nhiéu hon t&i viéc nho ¢o
n6 ma toi da klem dugc }’; triéu do-la. Piéu d6 c6 nghia 1a t6i co thé giao
dich mot khoan co phiéu 16n nhét tir trude dén nay ctia minh, néu ¢6 co hoi.

Mua hé nam do t6i di Saratoga Springs. Tuy do 1a mot ki nghi nhung toi van
ludn theo ddi st sao cac bién dong cua thi truong. Trude het la do toi khong
cam thdy qua mét vi vay toi van nghi téi nd. Va sau d6 1a tit ca nhitng nguoi
t6i biét & d6 déu thich tha d6i voi chil dé nay. Do d6 chiing t6i noi chuyén
mot cach rat ty nhién. T6i nhan théy c6 mot sy khac biét to 16n gitra viéc noi
va giao dich thuc sy. Mot $6 nguoi ¢ day co thé khién ban nghi td1 mot nhan
vién tro trén dang noi chuyén vdi dng chu hay gat gong cua ho nhu noi
chuyén va1 mot ké dé tién nao do.

Harding Brothers c6 mot van phong chi nhanh tai Saratoga. O d6 ho ciing ¢6
rat nhiéu khach hang, tuy nhién, theo toi 1y do that su ¢ day 1a vi gia tri
quang cao. Mo mot van phong chi nhanh tai mét khu nghi dudng nhu vay sé
1a mot cong cu quang cao rat hiru ich t6i tang 16p thuong luu. Toi ting ghé
qua va ngdi ¢ ddy mot vai lan giita nhimg dam dong nay. Ngudi quan Iy &
day 1a mot ga khé dé chiu tir viin phong New York t6i, d6 1a nguoi san sang
gitp d& moi ngudi khi co thé. Pay 1a mot thién dudng cho cac loai tin dén -
tur dua ngya cho t6i thi truong chung khoan va ca nhiing nguon tin cua
nhiing nguoi bdi ban. Ho biét rang t6i khong ¢ y dinh tim kiém nhiing tin
d6n nhu vay nén vién quan 1y cling khong t6i thi tham cho toi nhitng nguén
tin n01 b ma anh ta vtra nhan dugc tir van phong tai New York. Anh ta chi
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chuyén cho t6i nhitng birc dién dai loai noi rang “day 1a nhitng gi ngudi ta
guri di,” hay tuong tu nhu thé.

Tbi van theo ddi thi trudng. Vi tdi, viée doc bang tin va nhitng ky hiéu trén
d6 1a mot qua trinh lién mach. “Nguoi ban t6t” ctia toi, Union Pacific, c¢6 vé
nhu dang tang gia. Gia van dang & muc cao nhung c6 dau hiéu dang co su
tich luy loai c6 phleu nay T6i theo ddi c6 phiéu nay trong hai ngay lién
nhung khong tham gia giao dich. Cang quan sat to1 cang cam thay chic chan
rang c6 ai d6 dang mua can bang co phiéu ndy. D6 chic han khong phai 1a
mot tay co bac de¢ dat, mot nguoi1 khong chi co tai khoan kha kha tai ngan
hang ma dong thoi cling giao dich rat lanh nghé. T6i cho rang d6 1a mot dot
thu mua tich luy rat khon ngoan.

Ngay khi t6i cam thay chic chin vé van dé ndy, toi bat dau mua vao v4i murc
khoang 160 diém. Gia co phiéu van rat 6n dinh do do téi tiép tuc mua vao,
mot 1an 500 co phiéu. Toi cang mua nhiéu thi c6 phiéu d6 cang manh hon,
diéu d6 1am t6i cam thay rat thich tha. Toi khong thé hiéu tai sao ¢6 phiéu do
khong ting gia nhanh hon nita, it nhat 13 tir nhiing gi toi doc duoc trén bang
tin.

Bong nhién ngudi quan 1y tim téi toi va noi rang anh ta vira nhan duoc mot
tin nhan tr van phong tai New York - tat nhién ho c6 mot duong day dién
tryc tiép riéng - hoi rang toi c6 mat tai van phong khong, va khi nhan dugc
mot cau trd 101 1a c6, mdt buc dién khac dugc dua to1: “Gilr ong ta & do. Noi
v6i dng ta rang ngai Harding mudn néi chuyén véi ong ta.”

T6i noi rang toi s& doi, va t6i mua thém 500 c6 phiéu ctia Union Pacific. Toi
khong thé nghi ra Harding c6 chuyén gi mudn néi véi toi. Téi khong nghi
rang d6 1a van dé vé cong viéc kinh doanh. S6 du ky quy cua tdi 16n hon
murc can thiét cho s6 co phiéu t6i mua vao. Mot 14t sau ngudi quan 1y toi néi
vé6i t6i rang ngai Harding mudn néi chuyén véi toi thong qua mot cude dién
thoai duong dai.

“Chao Ed,” to1 noi.

Tuy nhién anh ta néi, “Cé van dé quai qui gi v6i anh vay? Anh c6 bi dién
khong vay?”

“C6 phat anh khong d6?” t61 noi.

“Anh dang lam gi vay?” anh ta hoi.
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“Anh mudn noi gi?”
“Viéc anh mua cai ¢6 phiéu do.”
“Tai sao, s0 du ky quy cua toi c6 van dé gi a?”

“Pay khong phai 13 van dé s du ky quy, d6 13 van dé ctia mot tén kho ngu
ngoc.”

“To1 khong hiéu anh mudn néi gi.”
“Tai sao anh lai mua vao c6 phiéu cua Union Pacific?”
“Tai gia dang tang.”

“Tang gia quai qui gi! Chang 1& anh khong thay 1a gigi 1anh dao ndi bo dang
tim cach day s6 co phiéu d6 cho anh sao. Anh chinh la mot don bay dé ho
tang gia. Anh s& trd thanh tro cudi trong vu giao dich ¢6 phiéu nay. Pung dé
chung ltra bip anh nhu vay chu.”

“Khong co ai Itra bip to1 ca,” t61 no1 voi anh ta. “Toi con chua ndi véi ai veé
chuyén do.”

Tuy nhién anh ta tra 161 t61 rang “Anh khong thé mong chd vao mot phép
mau sé lai gitp anh thang loi d6i v&i o phleu d6 mot 1an nira. C6 gang rat ra
khi anh con c6 thé 1am duoc.” anh ta néi. “Qua 1a mot toi 4c khi mua vao co
phleu d6 trong thoi diém nay — khi ma nhiing ké dau co dang tong vo khéi
co phiéu ra thi truong.”

“Bang tin cho thay ho dang mua vao,” to61 van nai ni.

“Larry, t6i cam thay dau tim khi thdy 1énh dat mua cta anh duoc chuyén t4i.
Vi tinh yéu d6i voi Mike, dung tr¢ nén kho khao nhu vay. Rut ra di, ngay 1ap
tac. Béy gio anh ban ra s6 ¢b phiéu d6 van kip d6. To6i da 1am hét stre cua

minh r6i. Tam biét!” Va anh dap may.

Ed Harding 1a mot tay rat thong minh, luén day du thong tin va 13 mot nguoi
ban thuc su, khong vu lgi va rat tot bung. Ngoai ra, to1 biét réng anh ta c6 thé
biét duge rat nhiéu tin ndi bd. Con co sé cliia vu giao dich lan nay cua toi khi
mua vao co phiéu ctua Union Pacific, chi 1a sy mach bao ctia nhiéu nim
nghién ctru nhitng dong thai ctia ¢6 phiéu va mot cam giac vé nhing bicu
hién ma kinh nghiém cta t6i da cho thay ludn di kém véi mot dot ting gia 6n
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dinh. T6i khong hiéu diéu gi da xay ra vi minh. Tuy nhién, c6 18 t6i da cho
rang sd c6 phiéu d6 dugc mua vao don gian chi 1a do mot tha thuat lam gia
khon ngoan cua gidi ndi bo nham khién bang tin dua ra nhimg s6 liéu khong
dung su that. Co 18 t6i bi an tuong boi vién canh toi té ma Ed Harding da vé
ra truéc mat toi khi anh ta cho rang toi dd pham mot sai 1am khung khiép.
Khong c6 gi phai dit cau hoi vé kha ning cling nhu dong co cta anh ta. Toi
khong thé noi rd rang, nhung cudi cing toi da nghe theo 11 khuyén cta anh
ta.

T6i ban ra toan bo s6 cd phiéu Union Pacific ctia minh. T4t nhién, néu viéc
mua vao s ¢d phiéu d6 13 mot sai 1am thi viée ban ra lai cang sai 14m hon
nita. Sau khi quyét dinh tir bo, t6i ban khdng 4.000 c6 phiéu voi mirc gia
khoang 162 diém.

Ngay hom sau ban giam dbc ctia Union Pacific cong b6 mirc co tire 10% cho
co phiéu cia cong ty. Ban dau khong ai tai phd Wall c6 thé tin vao diéu do.
Cau chuyén giong nhu mot cudc liing doan thi truong cua nhitng con bac
liéu linh. Tat ca cac bao déu hudng vé phia nhting thanh vién cua ban giam
déc. Tuy nhién khi nhiing tay lao luyén cua pho Wall con dang phan van thi
thi truong d3 bat dau noéng 1én. S6 co phleu cua Union Pacific dugc giao dich
v6i mire gia va sb luong ky luc. Mot s6 nha giao dich da kiém duogc ca mot
gia tai chi trong vai gio dong hd. Toi nhé rang sau d6 co nghe cau chuyén vé
mdt chuyén vién giao dich da dat tai 350.000 d6-1a nho vao mot “16i” trong
qua trinh giao dich. Ngay tudn sau anh ta ban chd cua minh va thang sau d6
anh ta d3 trd thanh mot éng chu don dién phong luu.

Tat nhién, ngay khi nghe thong tin vé mirc ¢6 tirc 10% chua timg co tir trudc
dén nay toi da nhan ra minh d3 phai tra gia nhu thé nao khi thay vao tin
tudng kinh nghiém cta ban than t61 lai nghe theo mot nguén tin no1 bd. To1
d3 bo niém tin cia minh sang mot bén dé nhuong chd cho nhitng nghi ngd
cuia mot ngudi ban chi don gidn vi anh ta hoan toan khong vu loi va do do
anh ta biét minh dang lam gi.

Ngay khi thiy gia c6 phiéu Union Pacific dat mrc ting ky luc, toi da tu nhu
vG1 ban than minh, “Minh chdng con c6 phiéu nao dé ban nira r61.”

Tat ca nhirng gi toi con lai chinh 1 s6 du ky quy tai van phong cua Harding.
T6i khong cam thiy vui vé hay chan nan khi biét dugc thong tin ndy. RS
rang rang to6i da doc chinh x4c nhitng thong tin tir bang tin va toi dd qua dai
dot khi dé Ed Harding lung lay nhitng quyét dinh ctia minh. Luc ndy viéc
budc t6i 1an nhau ciing khong c6 ¥ nghia gi nita. Toi phai c6 gang tranh thu
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khoang thoi gian it 61 cua minh. Hon nira viéc gi da qua coi thi coi nhu da
qua. Do d6, t6i dat 1énh mua vao sb ¢6 phiéu di ban khong, gia ltc d6 da 1a
165 diém va toi bi 16 khoang ba diém trong vu giao dich d6. Mot sb ¢6 phiéu
trong d6 cac nhan vién moi gidi cua té1 da phai mua vao voi gia 172 hodc
174 diém. Khi nhan dugc cac bao cao sau d6 toi biét rang sy can thiép voi
muc dich rat tot dep cua Ed Harding d khién toi ddnh mat 40.000 do-la. P6
14 mot cai gia kha ré cho viéc toi khong du diing cam dé kién dinh véi niém
tin ciia minh. T6i cho rang day 1a mot bai hoc khong may dat gia.

T6i khong lo lang bdi vi bang tin cho thay gia van con tiép tuc ting 1én trong
thoi gian t6i. D6 12 mot dong thai bat thuong vira chua hé 6 tién 18 d6i voi
hanh dong nay cta ban giam doc. Nhung 1an nay, t6i da lam dang nhiing
viéc nén lam. Ngay khi dit 1énh mua bu 4.000 c6 phiéu di ban khong, toi
quyét dinh kiém lai loi nhudn tir nhitng biéu hién ctia bang tin. T6i mua vao
4.000 c6 phiéu va giit lai cho t6i sang hom sau. Khi ban ra t6i khong chi
kiém du bu 16 khoan 40.000 d6-la di mat dong thoi con kiém thém dugc
15.000 d6-la. Néu Ed Harding khong c6 gang tiét kiém tién gium t6i thi toi
da tao nén mdt cudc sat phat that sy. Tuy nhién anh ta cling gitup ich cho toi
rat nhiéu vi véi bai hoc lan nay, toi tin réng minh d3 hoan tit khoa hoc 1am
mot nha giao dich chirng khoan cua minh.

D6 khong chi 13 bai hoc vé viéc khong nén nghe theo nhitng ngudn tin noi bd
va di theo niém tin cta ban than. N6 con ting thém long tu tin cla toi va ri
b6 hoan toan phuong phéap giao dich trude kia. Bai hoc tai Saratoga 1a 1an
cudi cung t6i hanh dong theo phuwong thirc ha hoa, duoc ching hay chd. Ké
tur do, toi bat dau suy nghi t6i nhitng diéu kién co ban cua thi truong thay vi
nhitng co phleu riéng r&. Toi da tién thém maot nic trén con duong tro thanh
mot nha dau co ching khoan, va d6 13 mét bude di khong hé dé dang.
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Phan. 7

T6i khong hé e ngai khi néi véi moi nguoi rang toi nghiéng theo tam ly gia
tang hay gia ha nhung t61 khong thé noi ‘nguoi ta nén mua loai c6 phiéu nao.
Trong mot thi truong gia ha tat ca gia co phiéu déu giam Xuong va nguoc lai.
Tt nhién, to1 khong noi rang khi thi truong gia ha do chién tranh gdy ra thi
nhiing co phleu cua cac cong ty budn ban vi khi khong tang Ién. O day toi
chi muén noi dbi vl cac diéu kién chung chung. Tuy nhién, nguoi ta thuong
khong muon biét rang hién tai 13 thi truong tang gia hay giam gia. Ho chi
muén biét cdn mua hay ban loai c6 phiéu nao. Ho chi muon thu loi nhuén ma
khong phai bo chut cong stitc. Ho khong mudn 1am viée. Ho khong mudn suy
nghi va tu duy. Tham chi ho khong muén dém sd tién ma ho da nhit duoc
trén duong di.

Tuy t6i khong phai 13 kiéu ngudi luoi biéng dén nhu vay nhung t6i van cam
thay nghién ctru nhitng c6 phiéu riéng ré don gian hon rat nhiéu so véi ca thi
truong noi chung va do d6, nghién ctru sy dao dong cua mot loai cd phiéu
riéng ré& s& don gian hon nhitng xu hudng chung cua thi truong. D6 1a diéu
t61 phai thay doi va toi da lam duoc.

Ngum ta thuong khong thé dé  dang nam duoc nhung nguyeén tiac co ban clia
viéc giao dich c6 phiéu. T6i van thuong noi rang viéc mua cO phleu tai mot
thi trudng gia tang 1a phuong thirc mua co phiéu don gian nhat. O day van dé
khéng phai 1 mua véi gia cang thap cang tot hay ban ra vdi muc gia cao
nhat c6 thé. Van dé 1a mua vao hay ban ra dang thoi diém. Khi dau co gia
ha, t6i ban co phiéu ra thi trudng, moi dot ban ra lan sau gia phai thép hon
lan trude. Khi mua vao thi qua trinh ngugc lai. T6i phai mua vao theo mirc
tang 1én thay vi giam xudng.

Ching ta gia su rang t0i dang mua vao mot loai co phleu nhat dinh, toi s&
mua 2.000 c6 phiéu voi mutc 110 diém. Néu gla co phiéu d6 tang 1én 111
diém thi tam thoi toi dd hanh dong ding vi mdi diém cao hon s& mang lai
cho t6i nhiéu lgi nhuén hon. Do dy doan cua t61 dung, toi tlep tuc mua vao
thém 2.000 co phleu nita. Néu thi truong van tiép tuc ting gia, t01 s€ mua
thém 2.000 cb phiéu 1an tha ba. Gia sir gia tang 1én 114 diém, t6i nghi bang
d6 1a phu hop trong thoi diém hién tai. Luc nay toi can ¢6 mot co sé cho viéc
giao dich ctia minh. Téi dd mua vao 6.000 ¢ phiéu voi muc gia trung binh

la 111%('; va ban co phiéu véi gia 114. To1 s€ ngung mua vao. Sau do6 t61 cho
doi. Toi thay rang trong mot s6 giai doan cua dot tang gia do1 khi c6 nhiing
sy phan tng tur thi truong. To61 mudn quan sat biéu hién cta thi truong sau
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mdi dot phan tng nhu vay. Co thé phan tng d6 dién ra khi téi mua vao 16
thr ba. Gia sy gia giam xudng 112}‘5 va sau d6 phuc hoi tro lai. Khi gia ting
lén t6i 113 %4 toi dat 1énh mua thém 4.000 cd phiéu trén thi truong. Néu toi

mua sd co phiéu dé voi gia 113 y’; t61 biét rang c6 van dé gi do khong 6 on va
t61 s& can mot phép thir d6i vai thi trudng. Toi ban ra 1.000 cb phiéu dé xem
thi trudng s& co phan tng nhu thé ndo. Tuy nhién gia str 1énh mua 4.000 co

phiéu cua to1 khi mtrc gia la 113 .,)3: duoc dap ung nhu sau, 114 cho hai ngan

co phleu dau tién, 1 14}‘; cho nam trim c6 phiéu tiép theo va 115 }‘5 cho s6
co phiéu con lai. Khi d6 c6 thé thay la t61 da dung. Do chinh la cach ching
minh li¢u t61 c6 mua vao dung s6 ¢o phleu va dung thoi dlem hay khong - tat
nhién véi diéu kién gia sur rang to1 da kiém tra céac yeu t6 cta thi tru’ong
chung va hién thoi diém d6 thi truong dang ting gia. To1 khong bao gio
muén mua vao c6 phiéu véi gia qua ré hay qua dé dang.

Tdi nh¢ timg nghe céu chuyén vé Deacon S. V. White khi ong ta con 1a mot
trong nhiing nha dau co chimg khoan hang dau tai phd Wall. 6 1a mot ong
gia d& mén, can dam va, nhu nguoi ta ndi, rat 13o luyén. Theo nhing gi toi
da dugc nghe thi trong thoi ky dinh cao ciia minh, 6ng ta cling da c6 nhitng
thanh cong rat ruc rd.

Trong giai doan d6, Sugar con 13 mot trong nhitng nha cung cap phao hoa
16n nhat trén thi trudng va H. O. Havemeyer, chu tich cia cong ty con dang
trong thoi hoang kim quyén lyc. Thong qua nhing cau chuyén véi nhiing
nguoi cao tudi toi duge biét rang H. O. va nhirng ngudi ung ho ong ta co du
tiém luc tai chinh cing nhu tai nang can thiét dé thanh cong trong bat ctr
thuong vu nao cua c6 phleu cua chinh ho. Nguoi ta noi vai toi rang
Havemeyer di loai bo sb luong nhitng nha dau co nho dbi véi co phiéu cia
ong ta nhiéu hon bat kiai trong gidi 1anh dao ndi bo. Do d6, cac nha giao
dich trén san thuong tim cach pha hoai nhirng ké hoach cta 2141 nd1 bo hon
14 hd trg no.

Mot ngay kia, mot nguoi quen cua Deacon White chay vao van phong cua
ong ta va noi, “Deacon, ong timg noi voi toi rang néu toi co bat ki thong tin
hitu ich ndo va c6 thé cung cap cho 6ng ngay lap tirc dé sir dung thi ong sé
cho t6i vai tram cb phiéu.” Anh ta dirng mét chat dé 1ay hoi va cho doi su
khang dinh ctia ong ta.

Deacon nhin anh ta mgt cach ddm chiéu nhu thuong 1€ va noi, “t61 khong
biét minh c6 ting ndi vo1 anh chinh xac nhu vay khong nhung t61 van san
sang tra cho thong tin ma t61 co6 thé s dung duoc.”
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“Q, vay thi toi c6 thong tin cho ong day.”

“Thé thi tot,” Deacon néi véi mot giong qua ddi nhe nhang khién nguoi
mang théng tin to1 hoan toan xic dong, anh ta noi, “Véng thua ngai
Deacon.” Va sau d6 tién gan lai Deacon dé khong ai ¢ thé nghe thay ong ta
noi va bat dau thi tham, “H. O. Havemeyer dang mua vao c¢6 phiéu cta
Sugar.”

“That khong?” Deacon héi lai véi vé kha diém tinh.

Dicu do6 khién nguoi cung cap tin ndi bo kha ngac nhién va anh ta ndéi mot
cach qua quyét: “Chac chan, thua ngai. Mua tat ca s6 c6 phi€u ma ong ta co
thé kiém duogc.”

“Anh ban a, anh c6 chac chan khong?”” Deacon hoi lai mdt 1an ntra.

“Deacon, d6 1a su that 100%. Pam lanh dao noi bd dang nd luc thu mua tat
ca s6 ¢b phiéu ma ho co thé tiép can duoc. Ho c6 van dé gi do vé thué quan
va sép t&1 co 1€ s€ co mot cudce sat phat 16n trén thi truong. Ho s€ loai bo $6
¢ phiéu wu dai. Va diéu do co nghia la chic chin s& c6 mot khoan 1gi nhuan
khong duéi 30 diém so véi mire khoi diém.”

“Anh c6 thuc su nghi nhu vay khong?” Ong gia bat dau quay lai nhin lai
nguoi dan 6ng kia véi chiée kinh gong bac ma 6ng ta vira deo vao dé xem
thong tin trén bang di¢n tu.

“T6i c6 nghi thé khong a? Khong, t6i khong nghi nhu vay ma 1a toi biét chac
s€ nhu vay. Mot cach chic chin! Tai sao u, khi H. O. Havemeyer va nhiing
nguoi ban ciia 6ng ta mua vao s co phiéu Sugar nhu hién nay thi ho chac
chan khong thé thoa man vdi mic loi nhuan dudi 40 diém. Toi s& khong cam
thay ngac nhién khi thi truong bong nhién quay lung lai va day gia 1én cao
trude khi ho ¢6 thé mua du $0 ¢O phiéu mong muén. Bay gio khong con
nhiéu ¢ phiéu loai nay troi noi tai cac cong ty méi gidi nhu cach diy mot
thang nira.”

“Ong ta dang mua vao c6 phiéu Sugar?” Deacon nhac lai mot cach lo dang.

“Mua vao u, phai noi la 6ng ta dang vo vét toan bo s6 ¢6 phicu trén thi
truong va co gang khong ty minh day gia 1én.”

“Vay thi?” Deacon noi dén do va dung lai.
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Nhu’ng chung do ciing du cho nguoi cung cap tin, va anh ta noi, “Vang thua
ngai, toi coi d6 1a mot thong tin rat hitu ich day chr. Moi viéc di rat rd rang

""9

101.
“Chac khong?”

“Chac chan, va n6 dang gia ca mot gia tai day. Ngai c6 dinh sir dung thong
tin nay khong?”

“Cé chu, t61 s€ st dung n6 chu.”
“Bao gio vay?” anh héi mot cach nghi ngo.

“Ngay bay gid,” va Deacon goi 1on: “Frank”. D6 13 tay méi gidi cir khoi nhat
cua ong ta, anh budc vao phong ngay sau do.

“Vang, thua ngai,” Frank noi.

“T6i mudn anh di ngay tdi san giao dich va ban ngay lap tirc 10.000 c6 phiéu
cua Sugar.”

“Ban?” nguoi cung cap tin hét 1én. Tiéng kéu ctia anh nghe qué thang thot
dén no1 Frank da dom budc chan di cling phai nan lai do1 chut.

“Ping 161, c6 van dé gi khong?” Deacon trd 161 mot cach nhe nhang.

“Nhung t61 n6i véi ngai rang H. O. Havemeyer dang mua vao loai c6 phicu
do!”

“T6i biét nhu vy ma, anh ban,” Deacon van giit giong diém tinh; ong ta
quay qua nguoi nhan vién moi gidi: “Nhanh 1€n, Frank!”

Nguoi nhan vién méi gidi lao ra khoi phong dé di thyc hién ménh 1énh d6
trong khi ké cung cap tin dang dan dé mat vi tirc gian.

Anh ta néi mot cach kha nong nay: “To6i dén day voi mot trong nhiing thong
tin tot nhat ma toi da thu luom duoc. Toi mang n6 dén cho 6ng vi tdi nghi
rang 6ng 13 mot nguoi ban cia toi va ong 1a mot ngudi thang than. To6i hy
vong ong s€ c6 hanh dong gi d6™.

“Thi t61 dang lam day,” Deacon xen vao nham tran an anh ta.
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“Nhung t61 n61 véi 6ng rang H. O. va ddm nguoi cua 6ng ta dang mua vao!”
“Pung vay. To61 c6 nghe anh n6i nhu vay.”
’Mua vao, mua vao, t61 noi la ho dang mua vao!” anh ta gan nhu gam lén.

“Ping 161, ho mua vao! T61 cling hiéu 1a anh dinh no61 nhu vay, “ Deacon
nhdc lai cho anh ta yén tdm. Ong tién lai bang tin dé xem thong tin mai.

“Nhung 6ng dang ban ra.”
“Pung vay, 10.000 cd phiéu,” Deacon gat dau “Ban ra, tat nhién rdi.”

Ong ta khong noi nita ma bat dau tap trung vao bang tin va anh chang cung
cap tin ciing tién lai xem Deacon d3 nhin thy gi, anh ta biét rang day 1a mot
ong gia 130 luyén va kha xao quyét. Trong khi anh ta nhin qua vai cua
Deacon thi mot thu ky mang t6i mot bure dién, rd rang do 1a bao cdo cua
Frank. Deacon chi nhin qua tam dién vi ong ta da thay duoc trén bang tin
ménh 1énh cta minh dugc thue hién nhu thé nao.

Ong ta noi voi vién thu ky: “Bao anh ta ban thém 10.000 c6 phiéu nita ctia
Sugar.”

“Deacon, t01 thé véi ngai rang ho dang mua vao loai ¢6 phiéu do!”
“Ngai Havemeyer no1 véi anh nhu thé a?” Deacon hoi rat nhe nhang.

“Tat nhién 1a khong! Ong ta c6 bao gid néi véi ai cai gi dau. Ong ta chang
bao gid nhac mot ngon tay dé gitip ban bé minh kiém duoc chit loi ich nao.
Nhung lan nay toi biét d6 1a sy that.”

“Pung trd nén qué xtic dong nhu vay anh ban.” Deacon lai gio tay 1én, 6ng
ta dang cham chu theo doi bang tin. Anh chang cung cap thong tin n61 mot
cach cay dang:

“Néu toi biét trude rang 6ng s& di nguoc lai tit ca nhig mong mudn cua toi
nhu thé nay c6 1€ t6i da khong khién ca hai mat thoi gian nira. Tuy nhién t6i
cing khong may vui vé néu ong phai mua bu lai s6 co phleu d6 voi khoan 16
khong 16. Toi rat tiéc cho ngai, Deacon a. Né6i thuc, ngal tha 161, t6i phai di
kiém chd khac dé tu minh sir dung nhitng thong tin nay.”

“To1 van dang st dung n6d day chir. To1 nghi rang minh cling c6 chut hiéu
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biét vé thi truong, c6 18 khong nhiéu nhu ngai va H. O. Havemeyer, nhung
van c¢o6 chut it. Nhitng viéc t6i dang lam déu 1 do nhirng nam kinh nghiém
d3 mach bao toi rang d6 1a cach tot nhat dé sir dung thong tin ma anh mang
lai. Khi mot ngudi di ¢ tai phd Wall 1au nhu t6i thi anh ta s& luén biét on
nhimng ai cam thy thuong cam cho minh. C6 gang giit binh tinh di anh ban.”

Anh ta chi con bi€t nhin cham cham vao Deacon, mdt nguoi tu trude tdi1 nay
anh ta ludn rat ton trong.

Ngay khi d6 vién thu ky di vao va chuyén cho Deacon ban bao co cua
Frank, 6ng ta nhin qua va noi: “Bay gio noi anh ta mua vao 30.000 co6 phi¢u
cua Sugar. 30.000 nhé!”

Vién thu ky voi vang di thye hién ménh 1énh cua Deacon trong khi d6 anh

chang cung cap tin ngdi cau nhau va nhin chiam cha vao ong ldo ddy muu mo
kia.

“Anh ban a,” Deacon bat dau giai thich mot cach tan tinh, “t6i khong hé nghi
ngd vé thong tin anh da noi voi toi. Tuy nhién ngay ca khi chinh tai t01 nghe
H. O. Havemeyer noi vo1 6ng thi to1 van tién hanh moi viéc dung nhu trinh
tu ndy. Vi chi c6 mot cach dé kiém tra xem c6 ai d6 dang mua vao nhu cai
cach ma anh n6i Havemeyer dang lam, d6 1a 1am nhu t6i da 1lam. 10.000 c6
phiéu dau tién duoc tiéu thu kha dé dang. Piéu d6 chua két luan dugc gi.
Nhung d6i v6i 10.000 ¢o phiéu Ian thi hai van dugc ban rat nhanh chong
trong khi thi truong dang tang gia. Tur pthO’ng thue dugc suir dung dé thu mua
20.000 c6 phiéu nay cho thay 1d rang co ai do dang nd lyc mua tat ca so co
phiéu dugc chao ban. Trong thdi diém nay viéc tim ra ngudi d6 khong may
quan trong. Do d6 t6i ¢ mua bu s6 c6 phiéu ban khong va ngoai ra toi con
mua thém 10.000 c6 phiéu va toi nghi rang thong tin ctia anh rat hiru ich d6i
voi tol.”

“Sau do moi viéc s€ nhu thé nao?” anh ta noi.

“Anh s€ c6 500 co phiéu tai vin phong nay vo1 mire gia trung binh cua sO
10.000 c6 phiéu. Chiuc mot ngdy tét lanh, 1an sau nhé binh tinh hon nhé.”

“Deacon,” anh chang cung cap tin ndi bd noi, “ngai c6 thé ban ludn sé co
phiéu cua t61 khi ngai ban ra dugc khong? Toi khong bi€t nhi€u nhu té1 van
tudng trude day.”

bo la vé mit 1y thuyet Bong thoi 1a nguyén nhan t6i khéng bao gié mua vao
co phiéu ¢ murc gia qua thap. Tat nhién toi ludn cd gang mua vao hiéu qua
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nhat - tirc 13 giao dich phai tao diéu kién thuén lgi cho thi truong nghiéng vé
phia ching ta. Con vé van dé ban cb phleu ching ta can nhin nhan thang
than rang chang ai c6 thé ban duoc co phiéu néu khong c6 ngudi mudn mua.

Khi ban thuong xuyén giao dich voi s6 luong 16n ¢6 phleu thi ban can ludn
ghi nhé diéu d6. Anh ta can nghién ctru cac diéu kién va yéu t6 cua thi
truong, vach ra cac ké hoach va sau d6 bat tay vao hanh dong. Anh ta tung ta
mot lugng 16n ¢6 phiéu va thu vé khoan loi nhuan khong 16 - tat nhién 1a trén
gidy. Nhung d6 chi 14 trén niém tin ctia anh ta ma thoi. Ban khong thé hy
vong vao viéc thi truong s& tiéu thu hét 50.000 c6 phiéu cta cung mot cong
ty nhanh chong va dé& dang nhur 100 ¢6 phiéu dugc. Anh ta sé phai cho doi
dén khi ndo tao ra dugc mot thi truong cho sO ¢o phiéu cta minh. S& dén mot
lac nao d6 anh ta cam thay rang strc mua trén thi tru:0'ng da du 16n va do
chinh 13 co hoi ma anh ta phai nim 1ay. Trong thoi gian d6 anh ta phai cho
doi vi anh ta chi c6 thé ban ra cai gi ma anh ta ¢ thé ban, khong phai 1a cai
gi ma anh ta mudn ban. Dé hoc duge cach chon thoi diém thi anh ta phai
quan sat va thir nghiém. Ching ta khong the c6 manh khoe nao dé biét rang
khi nao thi thi truong c6 thé tiéu thy sd ¢b phiéu can ban ra. Tuy nhién, khi
khot sy mot thuong vy nao do, mot ngudi khon ngoan khong bao gio giao
dich toan bd so c6 phiéu trir khi ban cam thay rang cac dleu kién cua thi
truong hoan toan diing theo dy dinh. Can nhé rang gia c6 phiéu khong khi
nao qua cao dé mua vao hay qua thap dé ban ra. Tuy nhién sau dot giao dich
dau tién, ban khong nén tiép tuc néu dot thir nhat khong mang lai cho ban
khoan lgi nhu@n nao. Cho dgi va quan sat. Do chinh la cach thire doc bang
tin dé ban quyet dinh thoi diém bat dau mot cach chinh xac nhat Thanh cong
phu thudc rat nhiéu vao viéc khoi sy dung thoi diém. Toi dd mat nhicu nim
dé nhan ra tAm quan trong cta diéu nay. Pong thoi hoc phi cho bai hoc nay
cling da 1én t&i vai tram ngan do-la.

Céc ban khong nén hiéu 1am rang t6i khuyén moi nguoi nén giao dich mot
cach nho giot va dai dang. Nhung mét ngudi c¢6 thé kiém duoc mot khoan
kha kha néu anh ta mua tich luy va anh ta c6 thé chang klem duoc khoan do
néu anh ta giao dich theo cach khac. O day toi mudn noi rang gia sir anh ta
dinh mua 500 ¢ phleu thi anh ta khong nén mua tat ca cing mot lac trir khi
anh ta c6 ¥ dinh dau co. Néu anh ta chi ¢6 ¥ dinh tréng vao d6 den thi 10
khuyén duy nhét cua toi cho anh ra d6 1a khong nén.

Gia sir sau khi anh ta mua 100 cd phiéu dau tién va théy rang minh bi 18. Vay
thi tai sao anh ta lai phai tlep tuc mua vao? Anh ta can ngay lap tirc nhan
thay rang anh ta dang sai lam, it nhat 1a ngay trong thoi diém do.
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Phan. 8

Vu viéc cua Union Pacific ¢ Saratoga mua he nam 1906 cang khién t6i thém
khong phu thudc vao nhirng 161 mach nudce va nhitng 161 ban tan - nhiing ¥
kién, nhitng wdc doan va nhitng nghi ngd cua ngudi khac, du ho ¢6 1a nhirng
ngudi than thién hay c6 kha ning dén muc nao. Chinh nhitng viéc c6 that,
khong phai nhirg chuyén phu phlem dé cho to1 thay t61 ¢6 thé hiéu chinh
xéac bang tin hon hau hét moi ngudi hiéu vé t6i. Va toi ciing dugc trang bi tot
hon nhirng khach hang thuong lui t&i1 hang Harding Brothers, t61 muc toi
hoan toan tranh dugc nhirg dinh kién trong dau co. Thi truong dau co gia
ha cting khong hép dan t6i nhiéu hon phia dau co gia 1€n, hay ngugc lai cting
vay. Pinh kién kién dinh duy nhat cta t6i 1a khong mudn mac sai 1am.

Ngay tir khi con nhé, t61 da [uén tuy minh rat ra nhitng ¥ nghia tir cac su viéc
to1 quan sat dugc. Do cing la cach duy nhat nhitng y nghla nay dén duoc véi
to1. To1 khong the rat ra diéu gi tir nhitng sy kién nguoi khac noi voi toi.
Ching la thyc te ctia ti, ban hiéu cht? Néu t6i tin vao mot diéu gi, ban c6
thé chic chan rang d6 don gian 1a boi to1 phai tin thé. Khi toi dau co gia 1én,
d6 1a vi nhitng phan doan cuia toi vé tinh hinh thi truong cho phép toi lam
nhu vay. Nhung ban s& nhan thiy c6 nhleu nguoi, van co tiéng 13 thong
minh, dau co gid 1én chi vi ho dang gitr co phleu Khong bao gio tai san cua
t6i - hay nhirng ctia cai toi sap s& hiru — €0 thé giup t6i suy nghl bat ky diéu
gi. bo la ly do vi sao t61 ludn nhic lai rang to1 khong bao gio tranh cai voi
bang tin. Néu ban cam thay tirc glan vOi thi truong vi nhiing bién dong bat
ngo tham chi 1a phi ly, khong theo y ban, no6 cling chang khac nao ban tirc
gian v6i budng phdi ctia minh chi vi ban bi viém phoi.

Tbi dan nhan thirc duge day di hon ring trong nghé dau co chimg khoan,
con ¢6 nhiéu viéc phai lam hon la chi doc bang tin. Mot nguoi gia gian nhu
Partridge da tung nhan manh téi tim quan trong song con ciia viéc phai lién
tuc dau co ting gia trong thi truong dau co gia 1én. Piéu d6 1o rang gitp tam
tri t61 cht trong hon t&i su can thiét phai xac dinh duoc minh dang giao dich
trong thi truong ndo. Toi bat dau nhan ra nhitng khoan tién 16n chi c6 thé
kiém duoc tir nhitng dot bién dong 16n. Du bat ky diéu gi tao nén dong luc
ban diu cho mot dot bién dong 16n, su tdn tai cua no khong phai 1a két qua
ctia nhitng hoat dong thao tang thi trudng cua cac nhém dau co hay tu nhiing
thu doan cua cac chuyén gia tai chinh, ma phu thugc vao nhiing diéu kién co
ban. Du ai mudn chong lai, muc d6 phat trién, tbc do phét trién va thoi gian
tdn tai cia mot dot bién dong chiu su chi ph01 cua nhitng luc thic day tac
dong td1 no.
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Sau vu ¢ Saratoga, toi bat dau nhan thay rd rang hon — ¢6 I€ t0i nén nai la
chin chan hon - rang nghién ciru riéng ting lan dit cugc hay phan ing cua
riéng mot co phleu khong can thiét nhu toi da tlrong tuong. Boi vi tit ca co
phiéu duogc niém yét déu phan tng phu hop voi chiéu hudng bién dong
chinh. Mot nguoi ciing khong can dit ra nhirng gidi han trong giao dich cua
minh khi anh ta nghi t61 nhiing dot blen dong Anh ta co thé mua hodc ban
v6i moi ¢o phleu c6 trén bang tin. Néu chi giao dich vOi mot s6 ¢b phiéu
nhat dinh, viéc ban khdng co thé trd nén nguy hiém néu anh ta ban ra vuot
mot mirc vbn ¢o phén nhat dinh, mc ndy phu thudc vao viéc cd phiéu do
dang nam trong tay ai, ¢ dau va bang cach nao. Nhung anh ta c6 thé ban mot
triéu ¢6 phan cua moi cd phiéu cé trén bang tin - néu dugc gia — ma khong
s¢' gap phai nguy co chiu ap luc. Trude déy, da co nhleu nguoi trong ndi bo
thuong xuyén kiém dugc nhiing khoan tlen 16m nho so co phleu ban khong
va nhitng lo lang khé can trong ctia ho vé nguy co ¢ phiéu bi dau co tich trix
va nhiing ap luc.

Hién nhién 13, viéc can 1am  trong thi tI'U.’O’Ilg dau co gia 1én 12 tang gia co
phiéu va trong thi truong dau co gia ha la giam gia. Nghe c¢6 vé ngo ngan,
phai khong? Nhung 61 can nam viing nguyén tac chung d6 trude khi toi hiéu
rang dé ap dung nguyén tac d6 vao thuc tlen cling ¢o nghla la phai doan
truge cac kha nang co thé xay ra. Toi dd mat rat 1au méi hoc dugc cach  giao
dich vo1 lugng 6 phiéu nhu thé. Nhung cong bang ma noi, ban cling can
nhd rang dén tan thoi diém do, toi chua timg c6 du Von dé giao dich theo
cach nay. Mot dot bién dong 16n s& dem lai khoan tién 16n néu ban giao dich
vO1 80 lugng co phiéu 16n, va dé co thé xoay X0 vOi mot s6 luong 16n nhur
vdy, ban can c6 mot tai khoan c6 nhitng con s 16n tai vin phong mdi gioi.

T6i da ludn phai - hodc d3 cam thay toi phai - kiém mleng an tung ngay nho
thi truong ching khoan. Viéc do da can tro nhiig no luc nham kiém dugc
khoan von 16n cho phuong thirc giao dich c6 1¢1 va 1au dai hon, va vi vay
cling tén kém hon, trong nhimg dot bién dong.

Nhu’ng giO’ day, t61 khong chi tré nén ty tin hon vao ban than ma nhing
ngu’0’1 moi gioi cua toi cling khong con nghi to1 la “Nguoi dau co liéu linh tré
tu6i” d6i khi gip may. Ho da kiém duoc nhitng khoan hoa hong 16m nho viée
lam n cua toi, toi dang dan tré thanh mot khach hang sang gia cua ho va
nho vay gia tri cua toi da vuot trén s6 luong giao dich thuc té ctia toi. Mot
khach hang c6 thé kiém ra tién ludn 13 mot tai san qui gia dbi v4i bat ky van
phong mdi gi61 nao.

Ngay khi t6i khong con thay théa mén vai viéc chi nghién ctru bang tin, toi
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cling khong con ban tdm v&i nhimg bién d6i thudng ngdy cua timg c6 phiéu,
va khi viéc d6 dién ra, don gian la to1 phai nghién cru cugc choi theo mot
goc nhin khac. Toi dan chuyén tir nghién ctru ban bao gia sang nhiing
nguyén tac du tién; tir nghién ctru cac bién dong chi tiét ciia gia sang cac
diéu kién co ban.

Di nhién la trong mot thoi gian dai, toi van déu dan theo ddi tin trc hang
ngay. Tat ca moi nguoi deu lam vay. Nhung phan nhiéu trong s6 ching 1a
nhung tin d6n nham, mot so hoan toan sai 1éch, va phan con lai chi 1a nhiing
¥ kién ca nhan ctia nguoi viét. Nhitng bai binh luin dang tin hang tuan c6 dé
cap t6i tinh hinh co ban nhung van khong lam toi thuc sy thda méan. Cach
nhin cua cac bién tap vién tai chinh, nhu thuong 1€, khong phai la cach nhin
cua toi. Pbi V01 ho, viée sap Xep cac su kién va rat ra két luan khong phai la
mot van dé song con, nhung voi t6i thi c6. Va con c6 mot sy khac biét rat
1on gitra cach danh gia yéu t6 thoi gian ctia hai bén. Nhig phan tich vé tinh
hinh cta mot tuan da qua, d6i vai toi, khong quan trong bang nhitng du bao
cho tuan sip tdi.

Trong nhiéu nim, t6i di 12 nan nhan cua sy két hop khong may mén gitta su
thiéu kinh nghiém, bong bot cia tudi tre, _va ngudn von khong day du.

Nhung gio day, to1 da cam nhan duoc niém vui cua nhiing nguoi kham pha.
Quan diém méi cua t6i ddi véi cude choi dé ly giai cho nhiing that bai lién
tlep cua toi1 trong vigc kiém nhiing khoan tién 16n & New York. Gio day, voi
ngudn von day du, kinh nghiém va su ty tin, t61 dang nong long mudn su
dung chiéc chia khod méi dé mé ra canh cira dan t6i thanh cong, cam giac ay
lan at t01 to1 mirc to1 khong nhan thay trén canh cira d6 con c6 mot 6 khoa
nita - 6 khoa thoi gian! D6 1a mot thiéu sot hoan toan tu nhién. Va toi lai
phai tra khoan hoc phi thudng 1é - mot don dau nhé doi dé c6 thém mot budce
tién trong su nghi¢p.

T6i da nghién ctru tinh hinh nim 1906 va nghi rang tinh hinh tién t& ¢ thé
tré nén rat xau. Phan nhiéu sé cta cai thuc trén toan thé giéi da bi pha huy.
Khoéng sém thi mudn, moi ngudi phai cam nhan thay thdi diém gay go do, va
khi d6 ho s& 1am vao canh khong ai c6 thé gitip ai duoc. Do s& khong phai 1a
nhitng thoi diém kho khan theo kiéu phai danh d6i mot ngdi nha tri gia muoi
ngan do-la 14y mét toa xe day ngua dua trj gia tim ngan do-la. Do s¢ la kiéu
tham hoa nhu 13 ngdi nha bi thiéu rui hoan toan hay hau hét nhiing con ngya
dua bi chét trong mot tai nan tau hoa. D6 sé& 1a nhitng khoan tién mat 16n tan
theo khoi sung trong cudc chién voi ngudi Bua, va nhitng khoan tién hang
triéu d6-la khong thé sinh loi bi tiéu phi cho nhig ngudi linh & Nam Phi
d6ng nghia véi viéc s& khong con su tro gitp tir nhitng nha dau tu nguoi
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Anh nhu da ting c6 trong qua khtr. Thém ntra, tran dong dat va vu chay &
San Francisco cting nhitng thién tai khac da gy thiét hai cho tat ca moi
ngudi — cac nha san xuat, nhitng ngudi nong dan, cac thuong nhan, nhiing
ngudi lao dong va ca céc triéu phii. Nganh duong sit s& bi anh hudng ning
né. T6i nhan thdy khong gi c6 thé ngan chin dugc thoi ky d6 tién t6i. Va
trong nhitng tinh huéng nhu thé, khong con c¢6 thé 1am gi khac trir mot viec —
ban cb phiéu!

Nhu t6i d néi véi ban, t6i nhan thay sau khi quyét dinh phuong phap giao
dich, nhirng vu giao dich ban dau thuong dem lai cho t6i mot khoan loi. Va
gio day, khi to1 da quyet dinh ban, t6i lao vao thyc hién. Boi 16 rang la mot
thi truong dau co gia ha thuc sy sap dugc hinh thanh, to6i hoan toan tin tudng
minh s& kiém duoc khoan 14i 10n nhat trong sy nghiép.

Gia co6 phiéu trén thi truong giam xuéng. Va roi lai ting trd lai. Gia c6 phiéu
chi hoi giam va sau d6 bat dau ting déu din. Nhitng khoan loi nhuan trén
gidy cia t6i tan bién con nhitng khoan 13 trén giay lai tang lén. Pén mot
ngay, co vé nhu chang con nguol dau co gia ha nao co thé song sot noi dé ké
lai nhiing cau truyén co tich vé thi truong dau co gia ha thyc thi t61 khong
the nhan nai hon duoc ntra. To1 thu hdi lai sb c6 phiéu ban khdng. Moi viée
Van con chua qua t¢. Néu khong lam the c6 1€ to1 tham chi da khong con du
tlen dé mua mot tAm buu thiép. Toi mat gan het nhung du sao, con séng dé
tiép tuc cudc chién vao mot ngay khac van tét hon.

T6i dd pham sai 1am. Nhung & dau? T6i da dau co gia ha trong thi truong
dau co gia ha. D6 1a viéc 1am sang sudt. Toi d ban khong co phiéu. Viéc do
1a dung dan. Nhung toi da ban qua sém. Piéu d6 khién toi tra gia dat. Toi da
chon dung vi tri nhung lai giao dich sai thoi diém. Mdi ngay qua, thi trudng
lai tién gan hon t&i thoi diém mat gia lién tuc khong thé tranh khoi. Vay 1a
to1 lai cho doi, va khi mue do phuc héi cta gla khong con gitr virng dugc, toi
bén ra tat ca s6 co phiéu c6 thé ban dugc voi sd tién it 6i con lai. Lan nay toi
da dung — nhung chi trong mét ngay, boi trong ba ngay tiép theo, gia lai
phuc hoi. bung 1a mot don giang manh vao toi! Vay la toi tiép tuc doc bang
tin, thu hoi sb ban khong va lai chd doi. Pén mét thoi diém thich hop, toi lai
bén ra — va mot lan nira, gia c6 phiéu giam xubng day hira hen roi sau d6 dot
ngdt phuc hoi.

C6 vé nhu thi trudng dang lam tat ca dé budc toi quay lai voi nhiing cach
thurc glao dich chimg khoan bat hop phap don gian trude day. Do la lan dau
tién toi giao dich theo mot ké hoach hoan toan tién tién v4i toan bo thi
truong thay vi vai mot hay hai co phiéu. T6i da tinh toan minh s& thang néu
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to1 kién tri. D1 nhién 1a vao lac do, toi chua xay dung dugc hé thong phuong
phap dat cugc cua minh néu khong, to1 da co thé ban ra khi thi truong xuong
ddc, nhu toi d giai thich véi ban 1an trude. LE ra toi da khong mat nhiéu tién
dén thé. Toi di co thé sai nhung khong cam thay bi ton thuong. Ban thiy
déy, to1 da quan sat dugc mdt vai su viéc nhung da khong hoc dugc cach
ghép ching lai v&i nhau. Vay 1a kha nang quan sat chua hoan thién cua to1
khong nhiing da khong giup dugc ma con gay tré ngai cho toi.

Toi ludn tim thay nhimng diéu c6 lgi khi nghién ctru nhiing sai lam ctia minh.
Vi vay, cudi cung to1 da nhan ra rang giir Vu'ng vi thé cta minh trén thi
truong 1 mot viée lam rat tét, nhung nguoi ta ludn phai doc bang tin dé xac
dinh thoi diém hanh dong thich hop nhat. Néu ban khéi dau dung, ban sé
khong théy vi thé sinh lgi cia minh trén thi truong bi de doa nghiém trong,
va ban c6 thé an tdm ngdi yén.

Di nhién 14 cho dén hom nay, t6i da tu tin hon rat nhiéu vé do chinh xac
trong nhitng quan sat cia toi - diéu toi dat dugc ma khong nho dén bat ky hi
vong hay théi quen ndo — va toi cling c6 nhiéu diéu kién thuan loi hon dé xac
nhan nhitng sy viéc quan sat duoc ciing nhu ding nhiéu cach dé kiém tra 46
chinh xac trong cac nhan dinh cua minh. Nhung vao nam 1906, nhirng lan
gia phuc hoi d3 lam ton hai nghiém trong téi ngudn von cua toi.

Khi d6, t6i da gan hai muoi bay tudi. Toi d tham gia cudc choi nay duoc
mudi hai nam. Nhung 1an dau tién giao dich vi mot cudc khing hoang sap
X4y ra, t0i nhan thay minh da du doan thong qua mdt chiéc kinh vién vong.
Chudi ngay ké tir khi ¥ ni€ém mo hd vé mot cude khung hoang xuét hién
trong dau cho dén thoi diém tién co thé thyc sy chay vao tii t6i nhd dot bién
dong gia manh 1a mot khoang thoi gian 16n hon t6i nghi rat nhiéu. N6 16n t6i
murc toi di phai ban khodn liéu c6 dung 1a t6i da thdy nhirng gi t6i nghi rang
minh phai thdy mot cach rd rang hay khong. Chiing t6i da nhan duoc rat
nhiéu canh bao va nhiing gia ting chong mit trong ty 1é tién vay. Nhung mot
sd chuyén gia tai chinh 16n van c6 nhitng 101 1§ day hi vong — it nhat 13 doi
v6i dam ky gia - thém vao d6 muc phuc hdi dam bao trén thi trudng chimg
khoan da dep yén nhirng luan di€u bi quan. Li¢u co6 phai to61 da sai ngay tu
dau khi quyét dinh dau co gia ha hay day chi 1a cai sai tam thoi vi toi da
quyét dinh ban ra qua sém?

To6i quyét dinh 13 t6i da bat dau qua sém nhung d6 1a viéc t6i khong thé tranh
khoi. Sau do, thi truong bat dau giam gia. Day la co hoi cua to1. To1 ban ra
tat ca so co phicu co6 the, ro1 gia lai phuc hoi, va dat té61 mot mire rat cao.
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T61 mat hét so tién con lai.
Vay d6 — t61 da dung va van pha san!

T6i 6 thé ndi véi ban d6 1a mot su kién dang chi y. Moi viéc 1a thé nay: toi
d3 nhin ra xa va thiy mot chong tién 16n. Trén chong tién d6 c6 treo mot tim
bién Trén tam bién 1a hang chit 16n “Hay ty gitp minh”. Bén canh chong
tién 1am mot chiéc xe kéo co son bén hong dong chir “Hang van tai
Lawrence Livingston”. Trong tay td6i co6 mot chiéc xéng con rat moi. Xung
quanh khong mot bong ngudi, vay 1a t6i chang gip chit canh tranh nio trong
vu ddo vang nay, d6 1a mot trong nhitng cai hay cua viéc nhin thdy dng tién
trude nguoi khac. Nhitng nguoi 18 ra ciing c¢6 thé nhin thay dong tién d6 néu
ho chiu dung nhiing viéc khac lai, khi d6 con dang mai theo do1 nhitng tran
dau bong 10, hodc dang lai xe, hoac dang di mua nhirng ng61 nha cé thé duoc
tra bang chinh nhitng dong tién toi da nhin thay. D6 1a lan dau tién t6i co thé
thay truéc mot khoan tién 16n dén thé, va tat nhién 1a t6i da lao ngay dén no.
Nhung trude khi to1 kip cham tay vao déng tién do, van  may da quay lung
lai voi to1 va hat t6i ngé nhao xudng dat. Chong do-la van con do, nhung to1
da mat cai xéng, va chiéc xe kéo ciing da blen mat. Thé 12 qua du cho vige
ting tbc qua sém! Toi da qua ham ho mudn ching minh v6i ban than ring
minh d4 nhin thay nhitng ddng d6-1a that chtr khong phai 1a mot 4o anh. Toi
d3 thay, va t6i biét dung 1a minh d3 thdy. Nhung qua mai mé suy nghi toi
phan thuéng cho tAm nhin tuyét voi cia minh, t6i di khong ude luong dugce
khoang cach toi chdong d6-la d6! L& ra toi dd nén tién tGi tir tir thay vi voi va
tang toc.

P6 1a tat ca nhitng gi da xay ra. Toi khong thé doi dé xac dinh liéu da dén
thoi diém thich hop dé lao vao thi truong dau co gia ha hay chua. Trong thoi
diém toi can vién téi su tro gitp tir k¥ niang doc bang tin cua minh, toi d
khong 1am thé. D6 1a cach toi hoc duoc rang, ké ca khi mot ngudi quyét dinh
dau co gia ha ding luc thi trudng dau co gid ha bat dau hinh thanh, tot nhat
1a anh ta khong nén ban ra véi so luong 16n néu chua loai trir hét duoc nguy
co bat dau qua som.

Toi da tung giao dich thanh cong voi nhiéu ngan c6 phan tai van phong cua
Hardmg trong ting 4y niam, va hon nira, hang nay luén co niém tin vao toi va
mo1 quan h¢ lam an cua chung t6i la moi quan hé dé chiu nhat. Toi nghi ho
cam thay chac chan to1 s€ nhanh chong quay tr¢ lai vo1 nhing phan doan
dung va ho biét rang vO1 thoi quen dat cugce hét van may, tat ca nhimng gi toi
can chi la mot diém xuat phat va to1 s€ kiém lai dugc nhiéu hon ca nhiing gi
d3 mat. Ho di kiém duoc rat nhiéu tién nho nhiing giao dich ctia t6i va ho sé
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con kiém thém dugc nhiéu nira. Vi vay chirng nao uy tin ctia téi van con cao,
to1 s€ khong gdp bat ky rac roi nao khi ti€p tuc giao dich & do.

Ngén don dau diéng giang vao toi da 1am t6i bot kiéu ngao; ¢ 18 toi nén noi
1a b6t cau tha hon, vi di nhién toi biét toi dd dén rat gan vu khung hoang kia.
Tat ca nhiing gl toi co thé 1am 1 than trong cho doi, diéu 1€ ra t61 da nén lam
trude khi quyét dinh mao hlem bay khong phai la viéc mat bo moi lo 1am
chuong[3] Don gian la t61 muén phai chic chan véi lan thir tiép theo. Néu
mot nguoi khong mac mot sai lam ndo, anh ta c6 thé so hitu ca thé gidi chi
trong mot thang. Nhung néu anh ta khong biét cach kiém loi tir nhitng sai
]am d3 mac phai, anh ta s& chang co gi.

V3, thua cac ban, vao mot budi sang dep tro1, toi Xuéng phé va lai mot 1an
nita, cam giac kiéu ngao trd lai v4i t6i. Lan nay, khong con gi phai nghi ngo
nira. Toi da doc duge mot muc quang cao trén tat ca cac trang thuong mai
cua cac bao, mot tin hiéu rd rang ma lan truéc toi da khong du khon ngoan
dé cho doi trude khi quyét dinh mao hiém. D6 13 mot thong bao vé mot dot
phat hanh co phiéu méi cta hai hiang hoéa xa Northern Pacific va Great
Northern. Céc c¢6 phiéu nay s& duoc ban voi hinh thirc mua tra gép, nham tao
thuan tién cho cac co dong. Su quan tam nhu thé 1a mot diéu gi do kha moi
meé & phé Wall. Ddi véi t6i, nd con hon ca mot diém bao.

Trong nhiéu nam, tin tire giip gitr gia co phiéu vu dii cua Great Northern
khong giam xuong chinh 13 thong bao vé mét dot chia 13i khac, bao gom ca
cac quyén mua co phiéu phat hanh méi cua Great Northern voi mire gla danh
nghla dugc trao cho mot s6 c6 dong may man. Céac quyén nay rat c6 gia tri,
bdi gia cuia co phiéu ndy trén thi truong ludn & trén muc gia danh nghia.
Nhung gio ddy, thi truong tién té dang 1am vao mot tinh trang dang lo ngai
to1 mirc ngay ca nhitng ngén hang manh nhat trén ca nudc ciing khong hoan
toan chac chan cac co dong nay co thé chuyén khoan 13i d6 thanh tién mit.
Va c6 phiéu vu dii cua Great Northern dang dugc ban & muc 330!

Ngay khi ti van phong, t6i n6i voi Ed Harding, “Thoi co ban ra dén roi day.
bay chinh la thoi diém dang ra trude day to1 nén cho doi trude khi bat dau.
Anh doc muc quang cao do roi chu?”

Anh 4y d3 doc muc quang céo ay. T6i da chi ra n6 chinh 161 tha nhan cua cac
cht ngan hang, nhung anh 4y van khong thé nhan thy dot bién dong gia 1on
dang lo ling trén dau chung toi. Anh ay nghi tt hon 1 nén doi thém mot
thoi gian nita trude khi quyét dinh ban ra véi s6 luong 10n boi thi trudng khi
doé dang co théi quen phuc hoi rat manh. Néu t6i kién nhan doi, gia ¢ phiéu
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6 thé Xuéng thép hon, nhung céc hoat dong cua t61 s€ an toan hon.

“Ed,” Toi cd thuyét phuc anh 4y, “anh cang tri hodn bat dau, dot bién dong
s€ cang manh m€ hon khi n6 thyc sy xay ra. Quang c4do do chinh 1a 161 tha
nhén tir phia cac 6ng chu ngan hang. Cai ho s¢ chinh 1a cai to1 dang hi vong.
Day la dau hiéu dé chung ta bat dau tham gia vao thi trudng dau co gia ha.
Do 1a tat ca nhung gi chung ta can Néu t6i c6 mudi triéu do-la, toi s& ding
dén dong cudi cing ngay luc nay.”

Chuing t6i con ndi chuyén va tranh luan voéi nhau thém mot lic nira. Anh ay
khong bang long vo1 chi mot két ludn ma mot ngudi 6n hoa cling co thé rat
ra dugc tir mau quang cao dang ngac nhién d6. Véi toi thé 1a du, nhung voi
nhitng nguoi khac trong vin phong thi khong. Vay 1a t6i chi ban ra mot it, rat
it.

Vai ngay sau, St. Paul dua ra thong bao sé& phat hanh c6 phiéu hoic ky phiéu,
t6i cling khong nhé rd. Nhung viéc d6 chang hé gi. Van d¢é 13 ngay khi doc
thong bao nay, to61 nhan théy thoi han thanh toan cta St. Paul duoc 4n dinh
ngay trudc thoi han thanh toan cia Great Northern va Northern Pacific, mac
du thoi han thanh to4n cta hai ¢6 phiéu nay duoc thong bao sém hon. Moi
viéc da ro rang nhu thé nguoi ta dung loa phong thanh dé thong bao rang
héng St. Paul 1au do1 dang c6 gang gianh giat voi hai hang hoa xa khac chut
tién it 6i con lai dang troi ndi trén phd Wall. Cac 6ng chii ngan hang cua St.
Paul rd rang d4 lo so rang s& khong c6 du tién cho ca ba va ho khong thé noi,
“Moi ngai di trude, ngai Alphonse than mén!” Néu gio day tién di hiém dén
thé - va ban c6 thé ca 1a cac 6ng cht ngan hang da biét diéu do - vay sau nay
s& con dén mirc nao? Bén dudng sat dang rat can tién. Nhung tién lai khong
co trén thi truong. Vay dap an la gi?

Phai ban co phiéu! Di nhién 1a nhu thé! Cong ching, v61 nhimg con mat chi
dan chat vao thi tru’ong chung khoan, chi nhin thay & tim gan — trong tuan
d6. Con nhitng ngudi dau co khon ngoan di nhin thay xa hon — trong ca nim
do. Do chinh 1a su khac biét.

Péi véi toi, didu nay chadm dirt moi nghi ngod va do du. Tdi thudng xuyén
dua ra quyét dinh ngay 1ap ttrc. Ngay budi séng hém do, t6i bat dau chién
dich thyc sy dau tién cua minh. Toi néi voi Harding nhing suy nghi va lap
luan ctia minh, va anh 4y khong phan dbi quyet dinh ban co phleu uu dai cua
Great Northern & muc khoang 330, va cc cd phiéu khac & mirc gid cao. Nho
nhirng sai 1am dat gia trudc do, toi da biét cach ban ra nhiéu hon mot cach
thong minh.
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Danh tiéng va tai khoan tin dung cua t6i duoc phuc héi ngay 1ap tic. D6 1a
cai hay cua viéc quyét dinh ding trong mot vin phong méi gidi, du 1a tinh co
hay khong. Nhung lan ndy, t6i hoan toan dung, khong phai nhd mot linh cam
hay ky nang doc bang tin tai gioi cua toi, ma d6 la thanh qua cua viéc nghién
ctru cac diéu kién c6 anh huong chung dén thi truong chirmg khoan. Toi
khong phong doan. T6i da thy trudc mot diéu khong thé tranh khoi. Khong
can phai co chut can dam nao méi dam ban khong co phiéu. Pon gian la toi
khong nhin thay gi khac ngoai viéc gia cd phleu dang ngay mot thap dan, va
t6i phai hanh dong theo d6, khong phai thé sao? Liéu t6i con lam duogc gi
khac?

Tat ca cac ¢d phleu déu dang ¢ murc mém. Ngay sau do, mot dot phuc hoi gia
dién ra va nguoi ta bat dau tim gap va canh bao t6i rang dot giam gia nay sap
ket thuc. Nhing 6ng chu lon, blet duogc rang sO luong ¢o phleu ban khong la
rat 16n, dd quyét dinh ting gla c0 phiéu d6i voi nhitng nguol dau [y gla ha.
Viéc d6 s& lam nhitng nguoi dau co bi quan chiing tdi ton that mat vai triéu.
R6 rang 1a nhirg ong chu 16n do6 cing khong c6 chuat khoan dung nao. Toi
van phal cam on nhiing vi c6 van tot bung nay. To61i tham chi con khong tranh
luan véi ho, boi sau d6 ho c6 thé nghi rang t6i da chang biét on ho vi nhiing
161 canh bao do.

Nguoi ban di ¢ thanh phd Atlantic cung t6i d3 cam thiy dau dén cung cuc.
Anh ta c6 thé hiéu duoc linh cam cua t6i trong vu sut gia nho dong dat ¢ San
Francisco. Anh ta cling khong thé khong tin vao nhirng diéu ky la nhu vay,
boi t61 da kiém duoc hai trim nim muoi ngan do-la nho biét khon khéo 1am
theo con bc dong mu quang ma ban ¢b phiéu Union Pacific. Tham chi anh
ta con no1 chinh Thuong dé da dung nhirng phuong cach bi a an cua Nguoi
khién t6i ban c6 phiéu trong khi chinh anh ta lai dau co gia 1én. Va anh ta
cling c6 thé hiéu duge vu _giao dich co phleu UP. (Union Pacific) cua to1 &
Saratoga bot1 anh ta co thé hiéu dugc tat ca cac giao dich c6 lién quan dén
mot loai ¢6 phiéu v61 nhing 161 mach nuge da cho thay trudc mot dot bién
dong gia, 1€n hay xudng. Nhung nhitng viéc nhu dy doan trude tat ca cac cd
phiéu chic chin s& ha gia nhu lan nay thuong 1am anh ta gian phat dién.
Nhiing thong tin kiéu thé c6 ich gi cho ai chtr? Lam thé quai nao mot qui 6ng
c6 thé néi trude nén lam gi?

T6i con nhé ciu nodi wa thich cua 6ng gia Partridge — “Cha, anh biét day, day
1a thi truong dau co gia 1én ma” — nhu thé chimg d6 1a da tré thanh mot 1oi
mach nude cho bat ky ai du thong minh; ma thuc sy la vay. Thatky la Ia, du
da phai chiu nhirg khoan thua 16 nang né vi nhing lan sut gi tir muoi lam
t6i hai muoi diém, 1am thé nao ma ngudi ta van c6 niu kéo nhiing co phiéu
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do, vul mung khi gia chi phuc hdi dugc ba diém va lai chic chin réng gia da
xudng td1 diém thap nhat va dot phuc hoi hoan toan da bat dau.

M6t hom c6 anh ban d6 dén va hoi toi, “Anh d3 mua lai chua?”
Sao toi phai 1am thé?” toi hoi lai.

“Vimot 1y do chinh déng nhét thé giéi.”

“La ly do gi thé?”

“Pé kiém ra tién chir 13 gi. Gia d3 xu6ng dén mirc thap nhat réi, va cai gi da
ha xuong thi phai tang 1én thoi. Chang phai vay sao?”

“Phai,” t6i tra 10i. “Dau tién 1a gia sé roi xudng tan day. Ro6i sau d6 chung sé
tang 1én, nhung khong phai la tdng ngay 1ap tirc. Ching phai chim dudi day
vai ngay da. Gio chua phai 13 lc nhitg thady ma d6 troi 1én khoi mat dat.
Chung van con chua chét han.”

C6 mot nguoi glao dich ky cyu da nghe dugc cau noi cua to1. Bo 1a mot
trong nhirg nguoi ludn khién ngum ta nhé toi mot dicu gi d6. Ong 4y keé
rang William R. Travers, nguoi thudng dau co gia ha, c6 mot hém gap mot
nguoi ban dang dau co gia 1én. Ho trao d6i v&i nhau cac quan diém vé thi
trudng va nguoi ban cua ong ta ndi, “Ong Travers ndy, sao lic nao 6ng cling
kién quyét dau co gia ha thé nhi?”, va Travers da beé lai, “Phai! K-k-kién
quyét d-d-dén chét!”. Ciing chinh Travers la ngudi dd dén van phong cia
mot cong ty va yéu cau dugc xem céac so sach ké toan ctia ho. Ngudi thu ky
da hoi ong ta, “Li¢u ngai co6 chit quan tam gi téi cong ty chung t61 khong?”
va Travers da tra 10i, “T6i n-n-nén néi 1a co! Toi da ban k-k-khong h-hai
muoi ngan c-c6 ph-ph-phan cua cong ty nay!”

Va, dot phuc hdi ngay mét yéu dan. Toi di dit cuoc tat ca van may dé gianh
duoc tat ca nhitng gi toi dang duogc huong. MOi khi t6i ban ra vai ngan co
phan wu d3i ctia Great Northern, gia c6 phiéu nay lai giam vai diém. T6i than
trong tham do nhiing co phleu y€u va ban ra mot it nhiing co phleu do. Toi
da dung voi hau hét cac co phiéu, trir mot trudng hop ngoai 1é day an tugng;
va d6 1a ¢6 phiéu cua Reading.

Trong khi tat ca cac ¢ phiéu khac déu bj mat gia, co phiéu Reading van
dung vitng nhu ddy nai Gibraltar. Moi ngudi khdo nhau ¢6 phiéu nay da bi
mua hét dé dau co. Va co phiéu nay dang hoat dong dung nhu thé. Ho noi
v6i t6i dam ban khong c6 phiéu Reading trong thoi diém nay chang khac nao
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muon tu tu. Gio day, tai san giao dich da c6 nhiing ngu:0’1 dau co gla ha vai
tat ca co phleu giong nhu toi da lam. Nhung khi ¢6 ai d6 noi bong gio ve
viéc ban cb phiéu Reading, ho lai hét 1én de tim sy giap dd. Chinh t61 cling
d3 ban khong mot it co phiéu nay va toi Van gitr viing 1ap truong. Nhung
dong thoi, to1 cb nhién ciing mud6n tim va tdn céng vao nhiing chd dé dang
hon 12 ¢6 dam dau vao nhitng noi dugc bao vé viing chic. Ky ning doc bang
tin c6 thé giup toi kiém tién dé hon tir nhimg co phiéu khac.

T6i da dugc nghe rat nhidu vé nhém dau co gia 1én cho cd phiéu Reading.
Ho nim giit rat nhiéu cac c6 phiéu gia thap, vi thé muc trung binh cta ho
thue su thap hon mirc gid pho bién luc do, d6 1a theo 101 ctia nhitng ngudi
ban t61. Hon nira, nhﬁ’ng thanh vién chu chot trong nhoém dau co d6 cé nhitng
moi lién hé rat gan gui voi nhiing nhan vat than thién nhat trong cac ngan
hang, nhiing nguoi da cung cap tién dé ho duy tri s6 luong ¢ phiéu Reading
khong 10 ma ho dang nam giit. Mot khi gia van con ¢ mire cao, tinh hiru nghi
cua nhu’ng ong chu ngan hang van con rat viing chic va kién dinh. Loi nhuin
trén gidy to cua tung thanh vién trong nhém dau co co thé 1én dén ba tridu.

Vi vay, du gia co giam doi chut cling khong tao ra anh huong gi nguy hai
dén ho. Khong co gi ngac nhién khi ¢ phiéu nay van & mic cao va thach
thirc nhitng ngu’0’1 dau co gia ha. D61 khi, nhiig ngudi glao dich trén san
nhin 1én bang gia, ho lai chat ludi va quyet dinh thtr véi ¢co phleu nay bang
cach ban ra mét hodc hai ngan co phiéu. Ho khong thé lam giam gia du chi la
mot chit, vay la ho mua lai s6 dé ban va tim nhirng khoan tién dé kiém duogc
hon tir nhimg c6 phiéu khac. Mdi khi toi nhin 18n gia co phiéu nay, toi cung
ban ra thém mot it - vira du dé chung thue rang toi dang trung thanh véi cac
nguyeén tac giao dich moi cua minh va rang khong phai toi dang dit cugce vao
nhiing co phiéu duoc ua thich.

Néu nhu 1a trudc day, c6 18 toi da bi mirc gia cao cia co phiéu Reading danh
Itra. Bang tin van dua ra 16i canh bao, “Hay tranh xa c6 phiéu d6!” Nhung
cac 1y 18 cua toi lai dwa ra mot 101 khuyén khéac. Toi di thay trude mot dot
sut gid chung, s& khong c6 bat ky mot ngoai 1¢ ndo, du cb phiéu d6 cé hay
khong c6 nhirg nhom dau co d& lung.

T6i ludn lam viéc mot minh. Toi bat lam nhu thé keé tir khi con 1am cho
nhitng hang moi gii bat hop phap va van giit t6i bay gio. D6 1a cach dau oc
to1 suy nghi. To1 ludn ty minh quan sat va tuy minh suy nghi. Nhung t61 c6
thé ndi voi ban rang, sau khi thi trudng bat dau bién dong giébng nhu nhitng
tinh toan cta t6i, 1an dau tién trong cudc do1 to61 nhan ra minh c6 mat déng
minh - mot déng minh manh nhat va trung thuc nhat: d6 1a cac diéu kién co
ban. Chung da giup d& toi voi tat ca kha niang. Co thé doi khi chiing c6 chit
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cham tré trong viéc dem lai cho t6i nhitng khoéan dy trit, nhung chung hoan
toan dang tin cdy, néu nhu toi khong qua nén noéng. Toi khong dinh dem so
truong doc bang tin hay nhitng linh cam cua minh chong lai nhiing co hoi.
Chinh logic khong thé thay doi ctia cac su kién da gitp t6i kiém ra tién.

Vién dé 1a ban phai phan doan ding, ban phai biét diéu d6 va phai hanh dong
sao cho phu hop. Cac diéu kién chung, dong minh chan thuc nhat cua toi, da
no6i, “Pi xudng!” va co phiéu Reading da chong lai ménh 1énh nay. D6 1a
mot sy lang ma doi voi chung toi. Toi bat dau thay kho chiju khi ¢o phicu
Reading van dung virng, nhu thé moi vige van binh thU:O’ng vay. D6 chinh la
co phleu ban khong tot nhat boéi nd van chua giam gia va s6 ¢6 phiéu ma
nhoém dau co dang nam giit da 16n téi mic ho s& khong thé duy tri thém nita
khi tinh trang khan hiém ngudn tién tré nén rd rang hon. S& c6 ngay nhiing
nguoi ban cua cac 6ng chu ngan hang tro thanh nhiing khach hang than
thién. C6 phiéu nay sé& phai giam gia gidng nhu tat ca cac co phiéu khac. Néu
khong, n6 c6 nghia 1a Iy thuyét ciia toi di sai; toi da sai; su that da sai; va
logic cling sai.

T6i doan gia cd phiéu ndy van dung viing 1a do nhitng ngudi & phd Wall da
khong dam ban ra. Vi vay, mgt hom t61 dat cho moi ngudi moi gidi mot 1énh
ban bon ngan c6 phiéu Reading cung luc.

Néu nhu trude ddy viée ban khong nhitng ¢6 phiéu bi dau co d6 chiang khac
nao moQt hanh vi ty tir thi nay, n6 da giam manh mé ngay sau khi nhitng 1€nh
ban c6 tinh canh tranh cta duoc thuc hién. Rdi toi lai ban ra ra thém vai ngan
c6 phan nira. Khi t6i bat dau ban ra, gia c6 phiéu nay dang & mutrc 111 do-la.
Chi trong vai phut, t61 dd mua lai du & muac 92 do-la.

Khoang thoi gian sau d6 that tuyét voi doi voi toi va dén thang Hai nam
1907 t6i két thiic tat ca cac giao dich. Gia ¢6 phiéu vu dii cia Great
Northern d3 giam sau muoi hodc bay muoi diém, cac co phiéu khéc ciing
giam & murc trong duong. Toi dd kiém dugc mot khoan kha. Tuy nhién, 1y
do khién t6i két thuc 14 bai toi cho rang dot sut gia nay da khong tinh dén
tuong lai trudce mat. To6i trong do1 mot dot phuc hoi manh, nhung t61 chua du
kha niang dé dau co gia 1én. Toi khong mudn danh mat hoan toan vi thé cia
minh. Trong tho1 gian to1, th truong s€ khong thich hop cho cac giao dich
ctia toi. Muoi ngan d6-la dau tién kiém duoc tir hing moi gii bat hop phap
dé bi t6i tiéu phi vi giao dich mot ltc, du thich hop hay khong, va moi ngay
ma khong can quan tim céc diéu kién c6 ding hay khong. T61 khong dinh
1ap lai sai lam d6 maot 1an nira. Ban cung dung quén rang chi khong lau trude
d6, toi da bi pha san vi toi da du kién dot giam gia qua sém va da bat dau
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bén ra khi chua dén thoi diém thich hop. Va gid day, khi toi da kiém duoc
mot khoan 13i khé, t6i mudn chuyén thanh tién dé dugc cam thy rang minh
da dung. Nhitng dot phuc hoi gia truge do da tung lam toi pha san. To61
khong mudn lai bi ha guc mot lan nira trong dot phuc hoi gia nay. Vay la
thay vi ngoi yén, toi dén Florida. T6i mé ciu c4 va t6i mudn duoc nghi ngoi.
O do, toi co thé 1am duogc ca hai viéc. Hon nita, & Palm Beach (Palm Beach)
cling c6 duong day lién lac truc tiép téi phd Wall.
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Phan. 9

T6i 1én thuyén t6i bo bién Florida. Cau c4 qua 1a mot thi thu gidn tuyét voi.
T6i khong vudng ban gi toi ¢6 phiéu. Tam tri t61 hoan toan thu gidn. Toi
dang c6 mot khoang thoi gian that thoai mai. Mot hom, miy ngudi ban cia
t6i da 14i mot chiée thuyén may di doc theo Palm Beach dé tim gip toi. Mot
nguoi trong s6 ho mang theo mot t& bao. May ngay gan ddy toi chua xem tin
tire gi tir bao chi ma ciing khong c6 y mudn xem. To6i khong cé chat himg
tha vé6i bat ky thong tin nao tir bao gioi. Nhung t61 cing liéc qua to bdo ma
nguoi ban da mang 1én thuyén, va doc thiy thi trudng vira c6 mot dot phuc
ho6i manh; khoang hon muoi diém.

T6i n6i v6i nhom ban rang toi s& 1én bd cung ho. Nhitng dot phuc hoi vira
phai dén dan cua gia co phiéu 1a mot diéu hop 1y. Nhl:rng thi truong dau co
gia ha van chua hoan toan két thic; vay ma bay gio ca pho Wall hoac nhiing
cong chung dai dot hodc cac nhom dau co gid 1én dang bat chap tinh hinh
tién té va co ting gia mot cach phi ly hodc dang dé nguoi khac 1lam vige do.
Nhu vay 1 qua nhiéu doi voi toi. Toi can theo ddi thi truong. Toi van chua
biét nén hay khong nén lam gi. Nhung t6i biét nhu cau bire thiét nhat cua toi
hién gio 1a duoc nhin thiy bang bao gia dién tir.

Nhitng nguo1 moi gi61 cho t61, hang Harding Brothers, c6 mot van phong chi
nhanh & Palm Beach. Khi t6i budc vao do, toi nhin ra & d6 ¢ nhiéu nguoi
t6i quen. Hau hét bon ho dang néi chuyén vé dau co gia 1én. Ho déu 1a
nhitng ngudi thude kiéu giao dich dya trén bang tin va mudn hanh dong
nhanh. Nhirng nguo1 giao dich nhu vay khong mang t61 viée tinh xa, boi voi
cach choi cua ho, ho khong can phai lam vay. T6i dd noi véi ban lam thé nao
t61 noi tiéng 0 cac van phong moi gioi tai New York voi danh tleng “Nguoi
dau co tré tuoi liéu linh”. Di nhién la nguoi ta thuong thoi phong vé so tién
kiém dugc ciia mot nguoi ciing nhu s6 luong cd phiéu giao dich cua anh ta.
Nhitng nguoi dang ¢ mit trong vin phong nay di nghe rang toi da kiém
mot khoan 1on tur dau co gia ha 6 New York va gio day, ho trong cho to1 s€
lai tiép tuc dau co ban khong. Ban than ho ciing nghi rang dot phuc hoi gia
nay s€ con dat t61 mot muc cao hon, nhung ho lai muén coi vige chién dau
chong lai tinh trang d6 1a nhiém vu cua riéng toi.

T6i da t6i Florida trén mot chiéc thuyén cau. Toi di phai trai qua nhiing thoi
diém cang thang mét nhoc va toi mudn dugc nghi ngoi. Nhung ngay khi toi
nhan thay dién bién ctia dot phuc hoi gia nay, toi khong con cam thiy c6 nhu
cau nghi ngoi nira. T6i chua nghi gi vé viéc s& lam khi vao bo. Nhung gio
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day t6i biét toi phai ban c6 phiéu ra. Toi da ding, va t6i phai ching minh
diéu d6 bang mot cach xua cii va duy nhat — d6 13 kiém ra tién. Ban toan bo
co phiéu sé& 14 hanh dong thich hop, khon ngoan, sinh loi va tham chi 13 yéu
nuoc nira.

Dleu dau tién toi nhin thay trén bang bao gia di¢n tu 1a o phiéu Anaconda
sap vuot mutrc 300. Gia cd phleu nay dang tang rat nhanh va duong nhu dang
c6 mot nhom dau co gia Ién voi ¢d phleu nay. Ciing theo mot 1y thuyét giao
dich cii cua 61, khi mot co phiéu lan dau tién vugt mie 100 hodc 200 hoic
300, gia cua co phleu nay s€ khong dung lai ¢ mirc d6 ma s€ tang lén mot
muc cao hon rat nhiéu, vi thé néu ban mua co phiéu d6 ngay khi né vira vuot
murc trén, gan nhu chac chan ban sé& kiém dugc mot khoan 13i. Nhiing ngudi
rut ré thuong khong thich tha véi viéc mua nhiing c6 phiéu dat dugc nhiing
murc cao ky luc méi. Nhung kinh nghiém trai qua nhiing dot bién dong twong
tu da chi duong cho toi.

Anaconda chi 13 chtirmg khoan mét phan tu — nghfa la, ménh gia cua co phiéu
nay chi la hai muoi 1am dé-la. B6n tram co phan ctia c6 phiéu ndy méi co gia
tri ngang vo1 mot tram o phan cua cac co phleu thong thuong khac, nhirng
co phleu c6 me¢nh gia mot tram do-la. To1 tinh rang sau khi vuot qua mirc
300, c6 phiéu nay s& tiép tuc tang 1én va ching may chdc s& dat murc 340.

T6i 1a mot nguoi dau co gia ha, nhung ban hiy nhé rang, t01 cling la mot
nguoi giao dich dua trén ky nang doc bang tin. To61 blet rang néu nhiing tinh
toan cta toi 1a dung, co phiéu Anaconda s& tang lén rat nhanh. T6i ludn bi
hap dan véi nhu’ng gi ting 1én nhanh nhu thé. T6i da hoc dugc cach kién
nhan va blet ngdi yén, nhung ca nhén t61 lai thich nhiing dot bién dong
nhanh va c6 phleu Anaconda 10 rang 1a khong cham chap chut nao. Chinh
khat khao mu6n chirng thuc nhitng quan sat cia minh, mot khao khao lic
nao ciing suc sdi trong t6i, da thuc giuc toi mua c6 phiéu nay khi nd vuot qua
muc 300.

Luac éy, bang tin cho théy strc mua dang manh hon strc ban va vi vay, viéc
phuc hoi gia co thé tién thém mot chit nita. Lic nay, than trong cho doi
trude khi tién hanh ban khéng 13 mot viéc 1am khon ngoan. Viéc ndy co thé
thuc hién dugc cung vai viée chép nhanh léy mdt khoan lgi ba muoi diém tir
co phiéu Anaconda. Pau co gia ha vai tat ca co phiéu va dau co gia 16n voi
riéng mot co phiéu nay! Vay la téi mua ba muoi hai ngan c6 phan Anaconda
— twong duong voi tm ngan co phan thong thuong. Pay 13 mot vu lam an
kha mao hiém nhung toi rat chac chan vé cac gia thuyét ciia minh va toi tinh
rang khoan loi kiém duoc tir vu nay c6 thé giup lam tang so tién dung cho
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cac hoat dong dau co gia ha sau nay.

Sang ngay hom sau, duong day dién tin bi hong do mot con bao ¢ phia Bic
hodic mot tai hoa nao d6 dai loai thé. Toi dang ng01 doi cac tin tirc dén tai
van phong cua Harding. Bam dong dang ngon ngau nhu:ng to bdo 14 cai va
dang ban khoan vé du thu chuyen nhu nhirg nguoi giao dich chimg khoan
van thu:0’ng lam khi khong the giao dich. Roi chiing t6i cling c6 dugc ban
béo gia — cho duy nhat mot ¢ phiéu vao ngay hom dé: Anaconda, 292.

Khi d6 con c6 mot nguoi nira dang doi cung t61, mot nguoi moi gioi toi da
gap ¢ New York. Anh ta blet t61 dang dau co gid 1én c6 phiéu ndy voi mirc
tuong duong tam ngan o phan thong thuong va toi ngd 1a anh ta cung dang
1am thé, boi khi chung t6i nhan duoc ban bao gia nay, anh ta to ve rat ngac
nhién. Ngay lic do, anh ta khong thé noi trude rang cd phleu nay co tut
xudng thém muoi diém nita hay khong. Vi cach gia ¢o phleu Anaconda
tang Ién, viéc n6 giam hai muoti diém cung khong phai la diéu gi bat thuong.
Nhung tdi ¢6 tran an anh ta, “Dung lo lang, John. Pén mai moi viéc sé& lai 6n
thoa thoi.” Thuc su 13 toi cam thay nhu thé. Nhung anh ta lai nhin t6i va lac
dau. Anh ta phai biét nhiéu hon toi. Anh ta 1a ngudi nhu vay ma. Vi vay toi
bat cudi va tiép tuc doi xem con ¢ ban bao gia ndo dugc giri dén nira khong.
Nhung, thua cac ban, chang con cai nao khac. Ban bao gia do 1a thong tin
duy nhat ching t61 nhan dugc: Anaconda, 292. N6 ¢6 nghia la khoan 16 trén
gidy cua toi la gan mot tram ngan do-la. Toi da muén ¢ hanh dong nhanbh.
Va, t61 dang nhan dugc két qua cua no.

Ngay hom sau, duong day da hoat dong tr¢ lai va chung t6i1 lai nhan dugc
nhitng ban bao gia nhu binh thudng. C6 phiéu Anaconda c6 muc gia md cira
14 298, rdi ting 1én 302}£nhung ngay sau do6 lai mat gia. Pong thoi, hoat
dong cua nhitng co phleu khac cting khong cho thay dot phuc hoi sé& kéo dai
thém nita. Toi quyét dinh, néu c6 phiéu Anaconda trd lai mirc 301, toi s&
phai coi tat ca nhiing chuyén nay chi la mot dot bién dong gia. Neu la mot
dot tang gia dich thuc, gia co phleu nay s€ phai tang 1én 310 ma khong
ngung lai. Nhung ngugc lai, néu gia giam xudng, diéu dé co nghia la cac tién
1¢ da khién toi quyét dinh sai; va khi d6, viéc lam ding duy nhat 1a ngung
pham sai 1am. T6i mua vao ba muoi hai ngan co phan v6i hi vong sé kiém
duge mot khoan 161 khoang ba muoi dén bon muoi dlem Do khong phai 1a
sai 1dm dau tién cua toi; cling chua phai 1a sai 1am cudi cing.

Chang bao 1au, c6 phiéu Anaconda tré lai mtc 301. Ngay khi co phiéu nay
dat murc do, to1 lang 1€ t61 bén ngud1 danh dién tin - ho da lap dat mot duong
day truc ti€p té1 van phong tai New York — va noi, “Ban toan bd c6 phiéu
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Anaconda cua t6i, ca ba muoi hai ngan.” T6i di ha thap giong khi noi diéu
d6. To1 khong muon ai khac biét viée to1 dinh lam.

Anh ta ngang 1én nhin t6i day vé kinh hai. Nhung t6i gat dau va nhic lai,
“Tat cé so toi co!”

“Chac chan rdi, thua ngai Livingston, nhung ngai khong dinh néi 1a ban ra
thi truong day chtr?” Vé mat anh ta nhu thé chinh anh ta sap stra mat vai
triéu vi nhirng quyét dinh toi té cia mot tay moi gidi cau tha. Nhung toi chi
1ap lai véi anh ta mot lan nita, “Ban hét! Anh dung tranh luan véi toi vé diéu
do!”

Hai anh chang nha Black, Jim va Ollie, cling dang c6 mat trong phong,
nhung khong thé nghe thdy cudc néi chuyén gitra toi voi nguoi danh dién.
D6 14 nhirng nguoi giao dich 16n dén tir Chicago, noi ho ndi danh 13 nhing
tay dau co liéu linh trong thi truong bot mi, va gio ddy ho 13 nhitng nguoi
giao dich nang ky tai San giao dich ching khodn New York. Ho 1a nhitng
nguoi giau ¢o va la nhitng nguoi giao dich 16n trong cac vu lam an.

Sau khi t61 ro1 cho cua nguodi danh dién va trd lai gh€ ngdi cia minh trudce
bang bao gia dién tu, Oliver Black gat dau va mim cudi vai toi.

“Ro1 anh s€ hoi tiéc, Larry,” anh ta noi.

To1 dung lai va héi anh ta, “Anh mudn néi gi?”

“Pén mai anh s€ phai mua lai chung tho61.”

“Mua lai cai gi?” T61 no1. Toi chua hé he rang voi bat ky ai, trr nguoi danh
dién.

“C0 phi€u Anaconda,” anh ta tra 101. “Va anh s€ phai tra mirc gid 320. Nudce
cO nay cua anh khong dung ro6i, Larry.” Va anh ta lai mim cuoi.

“Cai gi khong dung cht?” va t61 té vé ngay tho.

“Béan ba muoi hai ngan c6 phan Anaconda ra thi truong; thuc ra 1a, anh dang

yéu cau lam thé,” Ollie Black tra 101.

To1 biét nguoi ta cho rang anh chang nay 1a mot ngudi thong minh va luon
giao dich nho céc tin tirc nd1 bd. Nhung lam thé nao anh ta biét duoc viéc
lam cua t61 that sy ngoai tam hi€u biét cua t61. T61 co thé chac chan rang van
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phong moi gi61 khong ban ding toi.
“Oliver, 1am sao anh biét duoc viéc d6?” t6i hoi théng anh ta.

Anh ta phé 1én cudi va néi véi toi: “Toi biét duoc nhd Charlie Kratzer.” D6
la tén ctia nguo1 danh dién trong van phong.

“Nhung anh ta chua tirng nhich ngudi ra khoi chd ciia minh ma,” toi thac
ung
mac.

“T6i khong thé nghe dugc hai ngudi thi tham vdi nhau nhiing gi,” anh ta tim
tim cuoi, “Nhung t61 nghe dugc tung tir trong birc dién tin anh ta guri t61 van
phong tai New York cho anh. T6i di hoc vé dién tin tir nhiéu nam trude sau
khi t61 vuong phai mot vy tranh cai Ién vi mot 16i sai trong magt burc di¢n. Ké
tir 36, mdi khi toi 1am viéc anh vira 1am - dat ra mot 1énh bé“mg mi¢ng cho
mot ngudi danh dién tin — téi mudn chac chan réng anh ta chuyén ding
nhing gi to1 no1 voi anh ta. To1 phai biét anh ta guri di cai gi dudi danh nghia
ctia toi. Nhung r6i anh s& hoi tiéc vi da ban c6 phiéu Anaconda. N6 sé& con
1én dén 500.”

“Khong phai 1an nay, Ollie,” To1 noi.
Anh ta nhin cham cham vao t61 va no1: “Anh c6 vé kha tu tin nhi.”

”Khong phai t61, ma 1a bang tin”, to1 dap lai. Luc nay khong con bang tin
nao hoat dong nén khong c6 bang tin thue sy ndo ca. Nhung anh ta hiéu diéu
t61 mudn noi.

“To1 da nghe noi vé nhiing g&,” anh ta noi, ’chi biét nhin 1én bang tin va thay
vi nhin thay gia ca bién dong, bon ho chi thay lich trinh dén va di cua cac co
phiéu giéng nhu cta nhitng chuyén tau Vay Va bon ho lai dugc & trong
nhitng cin phong co tudng 16t dém[4], noi bo ho chiang bao gid tu lam minh
dau duoc.”

To61 khong ndi thém gi véi anh ta béi lac d6 mot cau bé dem td1 cho to1 mot
thu bao. Trong d6 viét, ho di ban dugc nim ngan c6 phan cua tdi & mirc 299
}’; T6i biét 1a bang bao gia cua ching t6i & diy cham hon thi truong thyc
mot chat. Khi toi dit 1énh ban cho nguoi danh dién, gia co phleu trén bang
bao gia & Palm Beach 1a 301. Ngay thoi diém do, toi da cam thay chac chan
1a mirc gia ban thyc sy tai San giao dich New York thap hon, va néu c6 ai d6
mudn mua sd ¢o phleu clia toi & murc 296, co 18 t6i da sudng dién 1én va chap
nhan ngay. Nhiing viéc d6 da cho ban thay, t6i dd dung khi giao dich ma
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khong dat gio1 han. Gia str t61 g161 han muc ban cua t61 1a 300, moi viéc s€ ra
sao? To1 s€ chang bao gio ban chung di duge. Khong bao gio, thua cac ban!
Khi ban mudn rat lui, hay rat lui ngay.

S6 ¢o phiéu d6 khién t6i mat khoang 300. Ho da ban dugc hai ngan c6 phan
& muc 299}3:. B6n ngan tiép theo ho ban dugc & mirc 299%. Rdi bdn trim
nﬁ’a O muc 299 ; tam tram & muc 299%; va tam tram khac ¢ muc 299}’; S6
co phleu cubi cung dugc ban ra véi mure 298 /I Nhitng ngu’O’l mdi gidi tai
san gidi nhat cua Hardmg cling phai mat mudi lam phut moi tong khir duoc

bdn tram ¢ phan cudi cing cia toi. Ho khong muén viée nay lam gia co
phiéu giam manh.

Ngay khi t6i nhin dugc bao cdo sd c6 phiéu cudi cung cia toi dd duoc ban,
t6i bat tay vao lam viéc t61 thuc su muodn khi quyét dinh vao bo - do 1a, ban
khéng co phiéu. Pon gian 1a t6i phai lam thé. Sau nhitng dot phuc hdi gia
manh s€ la mdt thi truong 16n cho hoat dong ban khéng. Bai vi, luc nay moi
nguoi lai bat dau noi vé viée dau co gia Ién. Nhung, nhiing dién bién cua thi
tru’ong da cho t6i thay dot phuc hoi gia nay da di hét tlen trinh cua n6. Bay
gid 1a thoi diém an toan dé ban ra. Viéc nay khong can phai suy nghi nhiéu.

Ngay hom sau, c¢6 phiéu Anaconda mé ctra & murc dudi 296. Oliver Black,
nguoi da mong dot mot dot phuc ho6i manh hon, d3 dén day tir rat som dé
mong c6 thé ching kién gia c6 phiéu nay vuot mirc 320. Toi khong biét anh
ta dd mua bao nhi€u, hay li€u anh ta c0 thyc su dau co gia 1én voi c6 phiéu
nay khong. Nhung anh ta dé khong the cuoi noi khi nhin thiy mirc gid mo
ctra. Ca ngay hom d6, co phiéu nay van tiép tuc mit gia va cac bao cdo gui
cho chiing t6i & Palm Beach cho thiy d& khong con thi trudng cho nd nira.

Di nhién, chimg do la tat ca nhﬁ:ng gl t6i mudn xac nhan. Khoan loi nhuén
trén gidy dang tang Ién tung gid cho thay toi da dung T4t nhién 12 toi tiép
tuc ban thém. Tat ca cac co phleu' Thi truong glo day da chuyen sang phia
dau co gia ha. Tat ca cac co phiéu dang giam gia. Ngay tiép theo 1a thir Sau,
ngay sinh ctia Washington. Toi khong thé tiép tuc & lai cau ca & Florida bai
t61 d3 ban khéng mot luong kha 16n. Nguoi ta dang can t6i & New York? La
ai can t61? Xin thua, chinh 13 t6i! Palm Beach qué xa x6i. Panh dién di va
nhan lai lam tiéu ton cta toi qua nhiéu thdi gian quy bau.

Vay 14 toi roi Palm Beach dén New York. Dén thtr Hai, toi mat ba tiéng doi
tau ¢ ga St. Augustine. O d6 c¢6 mot van phong moi gioi. Trong luc cho doi,
t6i d3 0 d6 dé theo ddi dién bién cua thi truong. C6 phiéu Anaconda tiép tuc
giam thém vai diém so véi ngdy giao dich trude. Thuc ra 13, ¢ phiéu nay da
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khong ngimg giam xudng cho dén tan dot mat gia 16n cua thi truong vao
mua thu nam do.

T6i dén New York va tiép tuc giao dich dau co gia ha thém bén thang nita.
Thi truong V?ln thuong xuyén c6 nhirng dot phuc héi gia nhu trude day, va
t01 mua lai s6 ban khong roi lai tiép tuc ban ra. Noi dung ra, to1 da khong
ngoi yén. Ban hiy nhé rang, toi da mat dén dong xu cudi ciing cia s6 tién ba
trim ngan d6-la kiém duoc nho dot mat gia do dong dat ¢ San Francisco. T6i
da phan doan dung, nhung r01 van cu bi pha san. Gi0 day, to1 dang choi mot
cach an toan - bo1 sau khi Vap ngd, nguoi ta thuong vui suong khi c6 thé
dung ddy, du anh ta c6 thé khong 1én dugce dén dinh cao. Phuong cach kiém
tién chinh 1a lam ra tién Va dé kiém dugc nhitng khoan tién 16n, nguoi ta
can phai c6 nhiing quyét dinh dung vao dung thoi diém. Voi nghe kinh
doanh c6 phleu mot nguoi giao dich phai suy nghi dén ca Iy thuyét va thuc
tién. Mot nguoi dau co khong thé chi don thuan 13 mot ngu’m nghién cuu,
anh ta phai dong thoi 1a mot nguoi nghién ciru va mot ngudi dau co.

T6i da lam kha t6t, mac du gio dy toi da nhan ra nhimg thiéu sot ¢6 tinh
chién thuat trong chién dich cua toi. Sang dén mua he, thi truong tro nén am
dam. Chic chin s& khong thé c6 duge vu 1am an 1én nao cho dén mua thu.
Tat ca nhitng nguoi toi biét da hoic dang chuan bj sang Chau Au. T6i cling
nghi sang do co thé tt cho toi. Vi vay toi két thuc tat ca cac giao dich. Khi
1én thuyén sang Chau Au, t6i da kiém duogc hon bay tram nam muoi ngan
d6-1a. Vi t61, nhu thé ciing c6 thé coi 1a mot sb tién kha.

T6i toi Aix-les-Bains dé tan hudng cudc séng. Toi da gianh duoc ky nghi
nay. That vui khi c6 thé nghi & mot noi nhu thé vdi mot khoan tién du dat,
cung v&i ban bé, nguoi quen va moi nguoi déu mudn co khoang thoi gian
nghi ngoi thoai mai. Va & Aix, viéc d6 chang kho khan gi. Pho Wall & cach
day rat xa, du xa dé khién toi khong phai ban tdm suy nghi, va noi nay tuyet
hon bat ky khu nghi mat nao ¢ My. Toi khong phai nghe nhu’ng cudc nodi
chuyén veé thi truong chung khoan. T61 cing khong cén phai giao dich. T6i
d3 kiém du song trong mot thoi gian dai, va hon ntra, khi tro lai My, toi biét
s& phai 1am gi dé kiém duoc nhiéu hon s6 tién di tiéu & Chau Au mua he
nay.

Mot hom, to1 doc dugc trén to Herald o Paris mot ban thong bao nhanh tur
New York rang hing Smelters quyet dinh tra thém c6 tic. Gia co phiéu cua
ho d3 ting nhanh va tt ca cac co phleu trén thi truong da trd lai kha manh.
Tat nhién, thong tin d6 da thay d6i moi viéc & Aix. Tin tic ndy cé nghia la
cac nhom dau co gia 1én van dang liéu linh tiép tuc chong lai tinh hinh chung
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- chdng lai 1& thudng va sy that chung, boi ho biét didu gi sap xay ra va phai
vién dén nhing ké hoach nhu thé dé kich thich thi truong nham tiéu thy hét
s0 co phleu trude khi bio t6 ap dén véi ho. Ciing ¢ thé 1a ho thuc su khong
tin raing moi nguy hiém sé tré nén nguy ngap hodc can ké nhu toi di nghi.
Nhiing ong 16n ctia phdé Wall ¢6 vé sap tré thanh nhitng nguoi suy nghi mo
mong nhu cac chinh tri gia hoac 1a nhitng ké kho khao. C4 nhan t61 khong
thé suy nghi theo cach d6. Nhitng quan diém nhu thé di véi mot nha dau co
12 m6t moi nguy hai 16n. C6 18 chi c6 nhirng dng chi clia cac cong ty sap
phat hanh ¢6 phiéu hodc nhitng nguoi sang lap mot doanh nghiép méi méi
c¢6 du kha ning tai chinh dé nudi dudng nhing gidc mo nhu thé.

Du thé nao, toi ciing biét rang trong thi truong dau co gia ha, tat ca nhimng
hoat dong thu hut nham dau co gia 1én nhu thé déu s& gap mot két cuc duoc
dinh san la that bai. Ngay gidy phat doc dugc ban thong bao nhanh nay, t61
biét rang chi c6 mot viée 1am t6i thay hai long, d6 1a ban khéng co phiéu
Smelters. Viéc nhiing nguoi trong ndi bo quyét dinh tang ty 16 co tuc khi thi
tru’ong dang dung trudc nguy co nd ra mot cudc khung hoang tién t& cling
gidng nhu ho quy xudng cau xin tdi ban khong co phiéu cia ho. Po chang
khac nao nhirng 161 thach thuc guri dén cho ban khi ban con nién thiéu. Ho da
thach thirc t6i dam ban khong co phiéu cua ho.

T6i danh dién dit mot s6 1énh ban co phiéu Smelters va cting khuyén nhtung
ngudi ban t6i & New York nén ban khdng ¢ phiéu nay. Khi nhan dugc cac
thong bao tir nhimg ngudi moi gidi cia toi, téi nhan thiy gia ¢ phiéu nay di
giam sau diém so voi murc trén bang bao gia ma toi dd doc trén to Herald ¢
Paris. Nhu thé ban cling hiéu dugc tinh hinh lac dé.

Theo ké hoach, dén cubi thang d6 t6i mdi trd vé Paris va ba tuan sau thi 1én
thuyén tré lai New York. Nhung ngay khi t6i nhan dugc céc bao cao tur
nhitng nguoi moi gidi, toi quay trd lai Paris. Ngay hom tro vé, toi goi toi vin
phong tau bién va duoc biét ngay hom sau s& c6 mot chuyén tau nhanh t&i
New York. Téi quyét dinh dit mot chd trén chuyén tau do.

Toi1 da trd lai New York, sém hon mot thang so véi ké hoach ban dau, boi d6
1a noi thuén tién nhat cho t6i khi ban khong trén thi truong. S6 du ky quy
clia tdi van con nira triéu tién mat. Chuyén tré lai ndy cia toi khong phai vi
t61 1a nguoi dau co gia ha ma vi né hop véi logic cia toi.

T6i tiép tuc ban ra cd phiéu. Khi tién trd nén khan hiém hon, ty 1é vay tién
tang 1€n cao hon va gia co6 phiéu tiép tuc xuong thap hon. Toé1 da du doan
trudce tinh hinh nay. Ban dau, nhitng dy doan nay da lam t61 pha san. Nhung
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gio day, toi da dung va dang phat dat. Nhu:ng, niém vui thye sy la téi da y
thire duogc rang, véi tu cach 1a mot nguoi giao dich, cudi cling toi di tim
dugce dudng di dung dan. Toi van can phai hoc hoi nhiéu nhung t6i da biét
can phai lam gi. Khong con ling tung, ciing khong con nhitng phuong phap
nira ding nira sai. K§ ning doc bang tin d3 trd thanh mot phan quan trong
trong cudc choi nay; va gitr Vﬁ’ng vi thé cua minh ciing vay. Tuy nhién kham
pha lon nhat cta toi 1a mot nguoi phai biét nghién ctru cac diéu kién chung,
sap Xep chung lai dé co thé tinh toan trudc nhu:ng kha nang co thé xay ra.
N6i ngan gon, toi da hiéu dugc minh phai lam viéc vi déng tién caa chinh
minh. To61 khong con lao vao nhirng vy ca cuge mu quang va khong con phai
ban tAm t6i viéc nam ving nhirng k¥ thuat cua cugc choi ma moi quan tdm
ctia toi gio day 1 tim dén t6i nhitng thanh cong nhd chuyén tim nghién ciru
va suy nghi k¥ cang. Téi cling phat hién ra rang khong ai co thé tranh khoi
nguy co vudng vao nhimg 1an dit cugce kho dai. Va trong nhiing trudng hop
d6, anh ta phai chap nhan hau qua tuong tng.

Vian phong cua chiing t61 da kiém duoc mot khoan 16n. Céc hoat dong cua
t61 da thanh cong tdi mirc ngudi ta bat dau ban tan, va duong nhién 13, cudng
diéu chiing 1én qua murc. Nguoi ta tin rang toi 1a nguoi da khai dau cho
nhitng dot sut gia cia mot so ¢o phiéu C6 nhiing nguoi t6i con khong biét
tén cling den va chiic mung toi. Tat ca bon ho déu nghi rang dleu tuyet Vol
nhat 13 s6 tién toi da kiém ra. Viéc toi doan trude dugc nhimng rac réi vé tién
t¢ khong la gi ddi vé6i ho. Doi véi ho, thanh tuyu phi thuong cua t61 chi la viéc
nhan vién ké toan cta nhitng ngudi moi gidi da cham but danh dau vao cot
tin dung c6 trong so cai dudi tén toi.

Ban bé ké lai véi t6i rang ngay do, tai rat nhiéu vin phong moi gid1, moi
ngudi déu nhic dén danh hiéu “Nguoi dau co lidu linh tre tu6i” clia vin
phong moi gigi Harding khi liét ké tat ca nhing moi de doa chong lai nhing
nhom dau co gia 1én, nhitng ngudi van co gang day gia cua nhiéu c6 phleu
1€n sau khi thi truong dé hudng té1 mot mure gia thap hon rat nhiéu. Dén tan
bay gid ho van con ndi véi nhau vé ké hoach giam gia ¢ phiéu cua toi.

Tir nira sau thang Chin, thi trudng tién té da dua ra nhitng canh bao cho toan
thé giéi. Nhung véi niém tin vé nhitng diéu ky diéu, moi ngudi van tiép tuc
béan ra nhitng gi con lai cta s6 ¢6 phan ma ho di dau. Va vao tuan dau tién
ctia thang Mudi, mot nguoi moi gidi da ké cho toi nghe mot cau chuyén
khién t6i cam thy hau nhu xau ho vi su diéu do cta minh.

Ban c?}n nhé réng nhting khoan vay trén cac san giao dich dugc thuc hién tai
cac diém cho vay tién (Money Post). Nhitng ngudi moi gi61 nhan duge thong


https://sinvest.vn

bo tir ngan hang ctia ho vé viéc thanh toan cac khoan vay khong ky han
luén biét chung chung ho can muon lai bao nhiéu tién. Puong nhién 1a cac
ngan hang hiéu duoc vi tri ctia ho d6i voi nhung khoan tién ¢ thé cho vay,
va nhitng ngan hang c6 thé cho vay tién s& giri chung téi cac san giao dich.
Nhiing khoan tién nay duoc giao cho mot vai nguoi méi gidi ma cong viée
chinh cua ho 1a cho vay c6 ky han. Vao khoang gitra trua, ty I¢ gia han trong
ngay duoc cong bd. Thong thuong, ty 18 nay cho thdy murc trung binh cta
cac khoan vay da duogc thyc hién tinh dén thoi diém d6. Giao dich duogc thyc
hién cong khai thong qua thoa thuan, dé moi nguoi co thé nim duogc tinh
hinh. Tur khoang gitra trua dén 2 gio chiéu, nhing giao dich tién té thu:ong
khong c6 nhiéu, nhung sau thoi diém chuyén tién — chinh xac la 2 gio 15
phut chiéu — cac nha moi gidi sé biét chinh xac can can tién mat trong ngay
cta ho, va ho s& biét liéu c6 thé cho muon khoan tién con lai tai diém cho
vay tién hay phai muon thém sé con thiéu. Cong viée ndy ciing duoc tién
hanh cong khai.

Vao déu thang Muoi, ngu’Gi moi gioi ma to1 da ké cho cac ban dén gip toi va
no6i rang nhitng nguodi moi gioi tién té da klem dugc nhing khoan thu hoach
kha vi v@y ho khong con dén diém cho vay tlen mdi khi ho ¢6 du mét khoan
tién co thé cho vay. Ly do la vi ¢ do da co san nguoi cua mot sO vin phong
moi gidi danh tiéng, sin sang chop ngay lay bat ky 101 dé nghi cho vay tién
nao. Puong nhién 1a khong co6 bat ky ngudi cho vay cong khai nao lai tir
chéi nhting van phong nay. Do la nhitng noi ¢6 kha nang thanh toan va
khoan thé chap kha 16n. Nhung van dé 1a & chd, mot khi nhimg cong ty nay
da vay khong ky han, nhiing ngu’0’1 cho vay sé chang c¢6 hy vong nao lay lai
duoc s6 tién d6. Ho chi can noi rang ho khong thé thanh toan dugc, va
nhitng ngudi cho vay, di mubn hay khong, cling van phai gia han ng. Vi
vay, bat ky San giao dich nao con tién cho vay ciing ctr nguoi ctia minh ra
san thay vi t&i diém cho vay tién, va ho sé ri tai nhiing ngudi ban t6t, “Mudén
mot tram khong?”, co nghia 1a, “Anh co mudn vay mot tram ngan do-la
khong?” Nhitng nguoi moi gidi tién té cho ngan hang cting lam theo cach
nay, va quang canh tai diém cho vay tién that am dam. Hay nghi toi diéu
nay!

Anh ta ciing ndi véi ti rang trong nhiing ngay thang Muoi do, tai cac San
giao dich c6 mot quy udc mac nhién la ngudi di vay co quyén quyét dinh lai
suat. Ban thay day, 14i suét lai dao dong tur 100 dén 150%/nam. T61 cho rang,
bang cach dé nhimg ngu:cn di vay tu quyét dinh 1ai suat, va theo nhitng cach
ky la nay, nhiing nguoi cho vay s& khong cam thay minh glong nhiing ké cho
vay nang lai. Nhung t6i c6 thé ca véi ban 13 anh ta van kiém dugc nhiéu nhu
nhitng nguoi khéc.
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Moi viéc ngay cang tré nén t6i t&. ROi cudi cung cling dén cai ngay phan
quyét khing khiép d6i voi nhitng ngudi dau co gia 1én, nhitng ngu’(n dau tu
lac quan, va mot lugng 16n nhitng ngudi chi lo sg phai chiu noi dau vi mot
khoan thua 16 nhé ngay tu khi bat dau, gio day sap stra phai chiu dung nhiing
dau dén nhu khi bi phau thuat ma khong c6 thude gy mé. D6 1a mot ngay
to1 s€ khong bao gio quén, ngay 24/10/1907.

Cac bao cao tir nhitng nhom nguoi can tién trude do da cho thay nhing
ngudi di vay san sang tra bat ky mirc lai suit nao ma nguoi cho vay yéu cau
Nhung khong co du tién cho tat ca moi nguoi. Khi dén thoi diém chuyén tién
ctia chiéu hom dé, xung quanh diém cho vay tién phai c6 dén hang tram
nguoi mdi gioi, ai cling muodn ¢d duge so tién ma cong ty minh dang rat can.
Néu khong c6 tién, ho s& phai ban tit ca nhung co phiéu ho dang glu’ & bat
ky murc gia ndo ho c6 thé tim dugc ngudi mua trén thi truong, noi ma chinh
nhitng nguoi mua cling khan hiém nhu ngudn tién — va sau d6 ciing van
chang c6 mot ddng d6-la nao trude mit ho.

Poi tac clia anh ban mdi gidi cua to1 cling dang dau co gia ha nhu toi. Vi thé
ma cong ty ctia anh dy khong can phai muon tién, nhung ban t6i, ngudi méi
gioi to1 da ké cho cac ban, sau khi nhin thay nhtng khudén mat héc hac quanh
dlem cho vay tién, dd dén gap toi. Anh Ay biét toi ciing dang ban khéng voi
tat ca cac cd phiéu.

Vira gap t6i, anh ay da thot 1én: “Lay chua, Larry! To61 khong hiéu chuyén
quai qUy gi dang xay ra ntra. To1 chua tung thay viéc ndo nhu thé nay.
Khong thé dé tinh hinh nay tiép dlen dugc. Nguoi ta pha1 dua ra mdt cai gi
do chu. Toi thdy moi ngudi nhu sap pha san dén noi roi. Anh khong thé ban
co phiéu duoc, 1am gi con chut tién ndao & d6 nira dau.”

“Y anh 13 sa0?” t6i hoi lai anh 4y.

Nhung cau tra 10 cia anh dy 13: “Anh d4 bao gio nghe vé mot thi nghiém ma
nguoi ta cho mét con chudt vao mot chiée chai réi rat hét khong khi trong do
ra chwa? Anh c6 thé thiy con chudt toi nghiép do s€ ngay cang tho gap hon,
hai bén suon cua nd ctr phép phong nhu mot cai ng bé lam viéc qua suc, cd
gang hit not lugng oxy dang giam dan trong chai. Anh co6 thé thay no ngac
ngoai cho dén khi hai mat ctia n6 gan nhu 16i ra khoi trong, tho hit ra, 101
chét. Va, khi t6i nhin thay dam nguoi dang vay quanh diém cho vay tién, toi
d3 nghi dén canh do! Chang chd nao con tién ca, va anh ciing khong thé
thanh 1y dam c6 phiéu vi chang con ai mua nita. Néu anh hoi t6i, ca phd Wall

"77

sap pha san dén noi roi!
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Piéu d6 1am t6i phai suy nghi. T61 da du doan vé mot thoi ky thua 18 sap xay
ra, nhung, toi phai thtra nhan rang, khong phai 1a mét dot khung hoang t0i té
nhat trong lich sir nhu thé nay. Néu tinh hinh nay con tiép dién, no s& chang
dem lai loi 10c gi cho bat ky ai.

RO1 cling dén lic nguoi ta hiu ra rang cho doi tién tir cac diém cho vay tién
la mot viéc lam vo ich. S€ chang c6 mot dong tién nao duoc chi ra. The 1a,
nhirng vi¢c to1 t€ nhu dugce so6 10ng.

Chu tich cua San giao dich New York, ngai R. H. Thomas, nhan théy tat ca
nhing van phong moi gioi tai phb Wall sap phai duong dau voi mot tham
hoa, da quyét dinh di tim su trg giip, do la theo nhu nhing gi t61 nghe dugc
trong ngay hom dé. Ong 4y goi cho James Stillman, gidm doc Ngan hang
National City Bank, ngan hang giau nhat & My. Ngan hang nay tu hao 1a
chura bao gio cho vay véi muc i suit cao hon 6%.

Stillman lang nghe nhitng phan tran ctia ngai chi tich San giao dich New
York. R6i 0ng noi, “Ngai Thomas, ching ta phai dén gap ngai Morgan vi
van dé nay.”

C4 hai nguoi, véi hi vong ¢c6 thé ngan chan dugc cudc khung hoang tham
khdc nhat trong lich sir tai chinh ctia chung ta, d ciing nhau dén gip ngai
Morgan tai van ph(‘)ng hang J. P. Morgan & Co. Ngai Thomas trinh bay lai
toan b sy viéc voi ong ta. Khi nghe xong, ngal Morgan chi noi, “Xin ong
hay quay lai san giao dich va néi v6i moi ngudi rang sé c6 du tién cho ho.”

“Nhung tir dau?”
“Tur cac ngan hang!”

Niém tin ctia ca hai ngudi d6i v6i ngai Morgan vao nhing thoi dlem quan
trong nhu thé 16n t6i mic ngai Thomas khong can doi nghe chi tiét da lao
ngay trd lai san giao dich va thong bdo thong tin d6 cho nhitng thanh vién
trén san, mot tin turc chéng khac nao mdt Iénh dac xa cho nhitng ngud1 nhan
ban an tir hinh.

Va roi, trudce hai gio chiéu hom d6, ngai J. P. Morgan da ctr John T.
Atterbury, cua hang Van Emburgh & Atterbury, nguoi dugc biét 13 c6 nhing
moi quan h¢ than thiét vOi hang J. P. Morgan & Co., dén gip dam dong dang
khat tlen Ban t6i ké lai rang ngudi moi gidi gia do bu:oc nhanh t6i diém cho
vay tién. Ong ta gio cao tay nhu dang dimg trong mot budi hop chao ming.
bam dong, vira duoc trin an nho thong tin cia Chu tich Thomas, gio day lai
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bt dau lo so réng nhirng ké hoach ctru trg s& khQng thé duoc thuc hién va
di€u to1 t¢ nhat sap xdy ra. Nhung khi ho nhin thay vé mat ctia ngai
Atterbury va thay 6ng ta gio tay lén, ho gan nhu hoa da.

Trong khong khi im lang nhu to d6, ngai Atterbury Ién tiéng, “Tdi dugc 1énh
t61 day dé cho cac ban vay mudi triéu do-la. Xin moi ngudi binh tinh! S€ co6
du tién cho tat ca!”

Va sau d6 ong ta bat dau tién hanh cac thi tuc cho vay. Thay vi dua cho
nhing nguoi di vay tén cua nhirng nguoi cho vay, ong ta chi ghi lai tén cua
nguoi di Vay, s6 luong vay va noi voi ho, “Nguoi ta s€ noi cho anh phai lay
tién & dau.” Ong ta muon noi té1 tén ngan hang ma nhitng nguoi di vay sé
dén do6 dé lay tién.

Vai ngay sau, t6i dugc biét ngai Morgan chi néi vai 161 v6i nhitng ong chu
ngan hang dang hoang s¢o ¢ New York rang ho phai cung cap so tién ma cac
san giao dich can.

“Nhung chung t6i lam gi con tién. Chung t6i da cho vay hét roi,” cac chu
ngan hang phan doi.

“Nhung cac anh van con nhitng khoan dy trit,” ngai Morgan ngat 10i.
“Nhung chiing t6i dd ¢ dudi mirc gidi han hop phéap roi,” ho lai gio lén.

“Hay dung chung di! Chéng phai nhirng khoan dy trir la danh cho nhiig
truong hop thé nay sao,” Va cac chu ngan hang danh phai nghe theo va lay
ra tir khoan tién du trit khoang hai muoi triéu. Khoan tién d6 di ctru ca thi
truong chimg khoan. Cudce khung hoang cua cac ngan hang da khong xay ra
cho dén tan tuan sau d6. Chinh nho ngudi dan 6ng d6, ngai J. P. Morgan.
Nhitng cudc khung hoang da khong tr¢ nén 16m hon.

D6 1a ngay dang nhd nhat trong cudce doi lam nghé dau co ching khoan cia
t61. P6 1a ngay khoan 13i cta toi vurot mic mot triéu do-la. N6 danh ddu mot
két thuc c6 héu cho chién dich kinh doanh dugc 1én ké hoach ki ludng dau
tién cua toi. T4t ca nhimg gi toi dy doan trudc da dén. Nhung trén tat ca: gidc
mo rd dai cua toi d3 trd thanh hién thuc. T6i da tré thanh 6 ong vua trong mot

ngay!

To1 s€ giai thich ngay cho cac ban. Sau khi trd lai New York vai ndm, t61 da
vat oc suy nghi dé c6 ly gidi chinh xac tai sao t61 khong thé chién thang tai
san giao dich chirng khoan & New York, trong mgt cudc choi ma toé1 da tirng
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gianh phén thang khi con 13 mot théng nhoc mudi 1dm tudi tai cac hing moi
gioi bat hop phap ¢ Boston. Toi blet s€ 0 moOt ngay t61 nhan ra minh da sai
lam & déu va to1 s€ khong con mic sai 1am. Va khi d6 t6i s& khong chi c6 y.
chi mudn quyét dinh dtng ma con c6 du kién thirc dé dam bao lam dugc diéu
d6. Va nd ciing c6 nghia 1a t6i s& ¢ quyén luc.

Xin cac ban ding hiéu sai y t6i. Do khong phai 1a mot gidc mo quyén luc c6
tinh todn, cling khong phai la mot khat khao phu phiém sinh ra tir tinh kiéu
cang ty phyu. P6 giéng nhu 1a cam giac rang chinh thi tru’O'ng ching khoan da
tirng lam t6i that bai tai van phong Fullerton va Harding r6i s& phuc ting toi
vao mot ngay nao d6. Toi da linh cam s& c6 ngay do. Va thuc sy nd di dén —
ngay 24/10/1907.

Ly do t61 da n61 minh dugc lam vua mdt ngay la: buoi sang hom do, mot
nguoi moi gidi, cua toi biét reﬁng t6i da tién hanh dau co gia ha, da lai xe t6i
mot cong ty clia mot trong s nhitng dbi tac ctia mot ngan hang dung dau
phb Wall. Nguoi ban cua to1 dé noi voi ong chu ngan hang do rang to1 dang
giao dich vo6i s6 luong 16m va chic chan 1a toi phai dat cuogc tat ca van may
ctia minh. Liéu phan doan dng c6 tac dung gi néu t6i khong thé kiém loi t6i
da tir nhitng phan doan d6?

C6 18 nguoi méi gidi d6 dd cudng diéu dé lam cau chuyén cua anh ta nghe
¢6 vé quan trong. Co thé toi c¢6 nhiéu ngudi ung ho hon t6i biét. Co thé 6ng
cht ngan hang d6 biét rd hon toi rang tinh hinh lac d6 dé nghiém trong t4i
murc ndo. Du thé nao, anh ban d6 dé noi voi toi, “Ong ay cham chi ling
nghe khi t6i noi vo1 6ng ay diéu ma anh noi vé dién bién cia thi trudong khi
viéc ban co phleu thuc su bt dau, chi sau mot hodc hai 1an kich thich nira.
Khi t6i néi xong, dng 4y bao véi toi rang cdé mot s6 viéc ong Ay mudn nhd
to1 lam trong ngay hom do.”

Toi da kiém dugc mot khoan lgi nhuan trén gidy khong 16. Va tat ca nhﬁ.’ng
gi toi can lam dé lam gia giam manh hon nita 1a dat cac Iénh ban, moi 1énh
mudi ngan co phiéu Union Pacific va nira ta co phleu tra co tic cao khac va
thi truong sau do s¢€ chang khac nao dia nguc. To6i thay, v61 dO manh va dac
diém cta dot khung hoang di bi thiic day dén sém nay, Chinh phu di nghi
t61 viée dong cira san giao dich, nhu da lam vao thang Tam nam 1914, khi
Chién tranh thé gi¢i Thi Nhat no ra.

Piéu d6 co6 nghia 1 khoan loi nhuén trén gidy sé ting rat 16n. Nhung no
cling dong nghia véi vi¢c khong thé chuyén nhiing khoan 1gi nhuan trén giay
nay thanh tién mat. Nhung t61 cling phai can nhac nhiéu van dé khac, mot
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trong sO do6 1a viéc néu xdy ra mot dot mat gid manh nira, n6 s€ can tro su
phuc hoi gia ma t61 da tinh dén, dé dén bu cho nhiing “sy d6 méau” nhu vira
qua. Mot cudc khing hoadng nhu thé s€ gay thiét hai 16n cho ca nudc.

To1 quyet dinh rang tiép tuc dau co gia ha 13 mot viéc 1lam khong khon
ngoan, néu toi van ban khéng thi d6 qua 1a mot viée phi ly. Vay 1a toi doi lai
va bat dau mua vao.

Khoéng lau sau khi nguo1 moi gioi cua to1 bat dau mua vao — va, tién thé noi
thém 1a t61 mua v&i mire gia thap nhat — 6ng chi ngan hang d6 cho mo1 ban
to1 toi.

“T6i moi anh t&i ddy,” ngudi chi ngan hang néi, “Vi téi muén anh dén gip
ngay anh ban Livingston ctia anh va noi véi anh ta rang chung toi hi vong
anh ta s& khong ban khong bét ky c6 phiéu nao nita trong ngdy hom nay. Thi
truong khong thé chiju thém bat ky ap luc nao nira. Chi vo1 tinh canh hién tai
thoi, dé ngan chin mot cude khung hoang nang né di 13 mot nhiém vu vo
cung kho khan. Hay kéu goi tinh than yéu nudc cua anh ta. Day la truong
hop mot ngudi can hanh dong vi loi ich cia tat ca. Bao ngay cho toi biét anh
ta noi gi.”

Ban t61 da dén ngay va noi voi toi vé diéu d6. Anh ta da rat khéo 1éo. T6i cho
rang anh ta nghi néu t6i da 1én ké hoach dé 1am thi trudng giam gia manh, 101
dé nghi cua anh ta chang khac nao bat toi bo qua co hoi kiém duge mot
khoan twong duong v61 muoi triéu do-la. Anh ay biét t6i da rat tc gian voi
cach ma mot so ong 16n da 1am nham cb day mot luong lon co phiéu vao tay
cong chung khi ho ciing biét rd nhu toi dicu gi sap xay ra.

Thyc té 12, cac ong 1on cung la nhirg nguoi phai chiu thiét hai 1on va trong
so nhimg co phiéu t6i d3 mua véi muc gia thap nhat 13 nhiing co ph1eu danh
tiéng. Luc d6 toi khong hé biét, nhung do cling khong phai la van dé. Toi da
mua lai toan bd s6 co phiéu ban khéng va dudng nhu toi dang c6 co hoi mua
cd phiéu gia ré va dong thoi gitp thic day su phuc hoi gia can thiét - néu
khong ai giang thém mdgt don nao vao thi truong.

Vi véy toi noi voi ban 61, “Anh hay quay lai va néi voi ngai Blank rang toi
dong ¥ véi ho va t6i hoan toan nhan thire duge mirc do nghiém trong cua
tinh hinh tham chi trudc chi ca khi dng ta goi anh to1. Hom nay t6i s€ khong
ban thém bat ky ¢o phleu nao, nhung t61 s€ 1€n san va mua vao het mtrc to1
c6 thé.” Va toi da giir 10i. Ngay hém do, toi mua mot trim ngan co phan
bang tai khoan dau co gia 1én. Toi khong ban khong thém bat ky ¢6 phiéu
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nao trong sudt chin thang sau do.

D6 14 1y do t61 van ndi véi ban be rang gidc mo ctia t6i da tro thanh hién thuc
va to1 da tro thanh vua trong mot lat. Ba co thoi diém trong ngay hom do, su
song con cua thi truong chimg khoan duoc pho méc cho nhiing ai co y dinh
tac dong téi no. Toi khong cam thay dau kho vi nhiing ao tuong vé quyén
luc; trén thuc té, ban phai biét t6i dd cam thay nhu thé nao khi bj budc toi da
am muu lam gidm gia thi truong va cai cach ma nhiing hoat dong cua t61 da
bi thoi phong 1én bai nhimng 161 don thoi ciia phdé Wall.

.. Bao chi néi rang Larry Livingston, “Nguoi dau co liéu linh tré tu6i”, da
kiém dugc vai trigu do-la. Thyc ra 13, sau vy giao dich do, toi da kiem dugc
hon mét triéu. Nhung thang loi 16n nhat cta toi khong phai ¢ nhitng dong
d6-la ma 1 ¢ nhitng diéu khong thé cam nam duoc: toi da biét mot nguoi
phai lam gi dé duoc kiém duoc nhitng khoan tién 16n; toi di vinh vién thoat
khoi tﬁng 16p nhitng ké danh bac; cudi cung toi cling da hoc dugc cach giao
dich théng minh véi s6 lugng 16m. D6 1a ngay huy hoang cia ti.
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Phan. 10

Nhaén ra céc sai 1am cta chinh minh ciing mang lai cho chung ta nhiéu loi ich
khong kém hon nghién ctru nhimg thanh cong. Nhung tit ca moi ngudi déu
c¢6 xu huong tranh nhirng hinh phat cho 16i 1am ctia minh. Khi ban mac
nhitng sai 1am dan dén su that bai trong cong viéc, ban khong bao gior mudn
phai trai qua mot lan ntra. Va di nhién, nhiing sai 1am trén thi truong ching
khoan s& 1am ban ton thuong & ca hai diém nhay cam: vi tién va 1ong tu
trong cua ban. Nhung t61 s€ cho ban biét mot diéu rat ky la: mot nguoi dau
co chung khoan do1 khi mac sai ldm va anh ta biét minh dang mac sai lam.
Sau khi méc phai sai 14m anh ta thuong tu hoi tai sao minh lai méc nhiing 10i
d6. R6i sau mot thoi gian dai suy nghi that khach quan, khi ndi dau cta su
tring phat dd qua di, anh ta c6 thé hiéu duoc lam thé nio ma anh ta lai mac
nhirng sai 1dm nhu vay, nhung khong thé hiéu tai sao. Sau d6, anh ta chi tu
din vat minh va ding lai & muc do.

L€ di nhién, néu mot ngu:m vua thong minh vira may man, anh ta s&€ khong
mic phai cung mot sai lam dén hai lan. Nhung anh ta s& méc phai mot trong
hang ngan “nguoi anh em” cua sai lam dau tién. “Gla dinh” Sai lam dong
dao den noi lic nao cling c6 mot thanh vién cua “gia dinh” d6 & bén ban khi
ban mudn rat kinh nghiém tur sai 1am dau tién do.

Vé sai 1am dau tién trong s6 nhirng sai lam dang gia hang triéu d6-la cua toi,
to1 phai nguoc lai thoi diém khi t6i lan dau tién tré thanh triéu phu, ngay sau
dot bién dong gia 1on vao thang Mudi, 1907. Cung véi sy phat trién trong
hoat dong kinh doanh cua t61, c6 trong tay ca tri¢u do-la chi ¢c6 nghia la can
dé dat hon. Tién khong 1am cho mét thuong nhan cam thay thoai mai hon.
Boi vi du giau hay ngheéo, anh ta van co thé mac sai 1am, va do chua bao gio
1a mot diéu dé chiju. Khi mot triéu pht quyet dinh ding, tlen chi 1a mot trong
s6 nhitng ngudi hau cia anh ta. Thua 16 13 van dé it ric r6i nhat doi voi toi.
Tbi chua tirng ban tAm khi bi thua 16. T6i s& quén chung ngay. Nhung chinh
viéc minh mac sai 1am, khong phai nhiing thua 16, di 1am ton hai dén tai tién
va tam tri t61. Ban hdy nh¢ lai cau chuyén cua Dickson G. Watt vé mot
ngudi ban di cam thay lo lang dén mirc mot nguoi ban dd phai hoi anh ta
gap phai chuyén gi.

Anh ta tra 101: “T61 khong ngu duogc.”
“Sao vay?”, nguoi ban hoi lai.

“T61 dau tu qua nhi€u vai voc, dén mure to1 khong thé ngu dugc ma chi nghi
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dén chiing. Chung dang 1am t6i kiét strc. Toi phai 1am gi by gio?”

Nguoi ban goi y, “Vay hiy ban bt chung di cho dén khi anh thay c6 thé ngu
duoc.”

Theo 1€ thuong, mdt nguot s€ nhanh chong thich nghi v&i hoan canh hién tai
dén muc anh ta khong nhin xa hon duoc. Anh ta khong cam nhan rd rang
duoc su khac biét — do 1a, anh ta da hoan toan quén mat nhiing cdm giac cua
mot cudc sdng khong phai 1a triéu pht. Anh ta chi con nhé bay gio minh ¢6
thé 1am nhitng viéc ma trudc ddy di khong thé 1lam duoc. Dbi véi mot ngudi
tré tudi binh thuong, dé quén di nhimng thoi quen ctia mot ngudi nghéo khong
t6n nhiéu thoi gian. Nhung s& mat kha nhiéu thoi gian dé quén di minh da
tung giau c6. To1 cho rang do la boi tién giup tao ra nhimg nhu cau hodc
nhan chung 1én gap boi. T6i mudn nodi, néu mot nguoi hai ra tlen tu thi
truong ching khoan, anh ta s& nhanh chéng mat di théi quen tiét kiém.
Nhung dén khi pha san, anh ta s& mat rat nhiéu thoi gian dé quén di thoi
quén tiéu tién ctia minh.

Sau khi t61 da bu lai s6 ban khéng va tiép tuc dau co vao thang Mudi nim
1907, t6i quyét dinh nghi ngoi mot thoi gian. T61 mua mot du thuyen va du
dinh chu du tdi cac vung bién phia Nam. T6i rat mé cau ca va toi muon tan
huong cude song. Toi trong cho chuyén di va ludn sin sang dé khoi hanh
vao bat ky ngay nao. Nhung roi toi da khong di duoc. Thi truong di khong
budng t6i ra.

T6i ludn giao dich & thi trudng hang hoa ciing nhu ¢ phiéu. Toi khoi dau su
nghiép tir mot thanh nién lam cho mot hing méi gidi bat hop phap. Toi da
nghién ctru céc thi trudng d6 trong nhiéu ndm, du cé thé khong ki ludng nhu
voi thi truong chung khoan. Sy thuce 1a, to1 muén kinh doanh hang hod hon
1a co phleu Khong c6 gi phai nghi ngo rang chiing hop phap hon, hién nhién
1a thé. Va kinh doanh hang ho4 mang ban chat ctia mot cong viéc kinh doanh
thuong mai hon 1a chirmg khoan. Anh ta c6 thé giai quyét nhitng van dé
thuong mai theo cach anh ta c6 thé 1am. Anh ta c6 thé sir dung nhiing tranh
luan tuéng tuong dé ung ho hoac chéng lai mot trao luu nao do trong thi
truong hang hod. Du cho thanh cong cua nhitng hanh dong nay chi la tam
thoi, boi dén cudi cung, su thuc van ludn gianh phan thang. Nho do, cac
thuong nhan kiém duoc loi tir nghién ciru va quan sat, nhu trong cong viéc
kinh doanh thong thuong. Anh ta c6 thé quan sat va can nhac cac diéu kién
va anh ta biét ranh vé nghé nay nhu bat ky ngudi nao khac. Anh ta khong
can canh giac voi nhtng phe phai nd1 bg. Trong thi truong bong, lua mi hay
ngd, loi tirc s& khong bat ngd ting 1én hodc mat di chi sau mot dém. Trong
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thoi gian dai/véi thoi gian, gia ca hang hod s& duoc kiém soat chi bang mot
loai lut - luat cung cau. Viéc 1am dn cia mot thuong nhén trong thi truong
hang ho4 chi Ia tim ra su that vé cung va cau, hién tai va tuong lai. Anh ta
khong thé tu cho phép minh dwa ra nhitng du doan vé hang ta nhimg viéc
nhu trong thi trudng chimg khoan. Cong viéc d6 da ludn hap dan t6i — kinh
doanh hang hoa.

Di nhién, & tat ca cac thi truong dau co ¢ nhitng viéc gidng nhau van xay ra.
Thong diép tr bang tin luc nao cling giong nhau. Co hoi duogc chia déu cho
nhiing ai bo cong strc suy nghi. Néu anh ta tu dit cho ‘minh nhiig cau hoi va
can nhic cac diéu kién, anh ta s& tim ra cau tra 1oi & san trong d6. Nhung
khong ai chiu bo cong dat ra nhitng cau hoi, ho chi ¢6 tim kiém céu tra 10i.
Nguodi My ludn nghi ngd, moi noi va moi luc, trir khi ho tim dén nhitng vin
phong moi gio1 va nhin vao bang tin, du ho kinh doanh hang hoa hay chung
khoan. Cudc choi 16n cua tat ca nhitng cudc choi can c¢é sy nghién ciru k§
ludng trude khi bat dau lai 1a cudc choi ma anh ta lao vao véi khong chut
nghi ngo, chuan bi, phong ngira thudng cd. Anh ta san sang mao hiém mot
ntra gia tai ctia minh vao thi trudng chimg khoan véi it can nhac hon han khi
lua chon mét chiéc xe gia trung binh.

Vi€c doc bang tin thyc ra khong khé nhu nguoi ta van tuong. Di nhién, ban
cling can co kinh nghiém. Nhung con mot viéc quan trong hon, do 1a ban can
ghi nhé mét s6 qui tic co ban. Poc bang tin khong phai la biét duogc vé gia
tai cua ban. Bang tin khong thé chi ra ban co thé c6 duoc bao nhiéu vao luc 1
gio 35 phut chiéu ngay thor Nam tuan sau. Muc dich cua viéc doc bang tin 13
dé chic chén, thir nhét 13 phuong thirc giao dich, va sau d6 1a thoi gian nén
giao dich. Liéu vao thoi diém d6, mua vao hay ban ra 13 tét hon. Piéu nay
dang voi ca thi truong ching khoan cling nhu cac thi truong bong, lua mi,
ngd hay yén mach.

Ban theo déi thi truong - chinh 14 theo ddi chiéu hudng bién dong cua gia ca
dugc ghi lai trén bang tin — véi mot muc dich: xac dinh chiéu huong bién
dong ctia nd. Noi ding hon, xac dinh khuynh huéng bién dong cua gia ca.
Gia ca, nhu chung ta déu biét, s& tang 1én hodc giam xudng tuy thudc vao
muc tro ngai ma chiung gap phai. Pé dé hiéu, chiing ta hiy néi, gia ca, ciing
glong nhu moi thir khac, déu di chuyén theo hudng c6 it chudng ngai vat
nhat. Chung s& 1am nhung gi de lam nhat, vi vy, chung s& tiang 1én néu viéc
d6 gap it can trd hon giam xudng, va nguoc lai.

Khéng con ai phai boi r6i xac dinh liéu thi truong la dau co gia ting hay gia
ha sau khi san giao dich mé ctra. Mot ngudi c6 dau oc tinh tdo va mot tim
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nhin tuong d6i o rang c6 thé nhan ra xu hudng nay kha dé dang. Khong phai
ngudi dau co nao ciing biét cach khép cac thyc té voi Iy thuyét ciia minh.
Nhitng ngudi 1am duoc diéu do s&, hodc phai, biét thi truong d6 1a dau co gia
tang hay gia ha, va néu anh ta da biét, anh ta s& hiéu nén ban hay nén mua.
Boi vay, nguoi dau co can phai biét duoc nén ban hay mua ngay khi bat dau
c6 bién dong.

Vi dy, gia su thi truong dao dong, nhu van thu’O’ng thay tai nhitng thoi diém
gitra nhirng dot blen dong, trong khoang muoi diém, tir 120 dén 130. Tai
diém thap nhat, co phleu c6 veé khong kha quan, hoac theo chiéu nguogc lai,
sau khi ting tam - mudi diém, co phleu lai c6 vé rat manh. Mot nguoi dau co
khong duoc phép dé cac biéu hién bé ngoai chi phbi minh. Anh ta nén cho
doi cho dén khi bang tin cho anh ta biét thoi co cua anh ta da dén. Trén thuc
té, nhiéu ngudi dau co da mat hang triéu do-la khi mua co6 phiéu boi chung
c6 vé ré hodc ban ra khi chiing c6 vé 1a mot moén hoi. Nguoi dau co khong
phai cac nha dau tu. Muc tiéu ctia anh ta khong phai 1a dam bao thu hoi von
v6i mot khoan loi tirc kha kha, ma 1 tim cach kiém 10i ca khi gia ca cua bat
ky mat hang nao ma anh ta dau co ting hay giam. Do do, yeu t6 quyét dinh
phai la chiéu huéng dau co gap it tro ngai nhat vao thoi diém giao dich; va
diéu anh ta chd doi chinh 13 thoi diém chiéu huéng dé ty dinh hinh. D6
chinh 13 dau hiéu bat dau khoang thdi gian ban ron cua anh ta.

Vi€c doc bang tin hoan toan cho phep nhiing nguoi dau co nam bit dugc
rang tai muirc gia 130, lugng ban ra 1on hon nhiéu lurong mua vao, va tat yéu
s& ¢ su diéu chinh vé gia ca. Khi ¢én mic gia luong ban ra 16n hon mua
vao, nhitng ngudi nghién ctru ban tin khong chuyén sau sé két luan gia sé
khong dung lai dudi mie 150, va thé 14 ho mua vao. Nhung sau khi su diéu
chinh dién ra, ho phai gitr lai, hodc ban ra va chiu mot khoan 16 nho, hoidc ho
chuyen sang ban khdng va dau co gid ha. O muc gia 120, viéc ha gia s& gip
nhiéu tr& ngai hon. Luc nay, lugng mua vao nhiéu hon hon béan ra, nhiéu
nguoi s€ mua vao dé bu lugng ban khéng va gia s& phuc hoi. D3 co nh1eu
that bai toi murc ¢ thé khién cho mot ngudi kinh ngac khi nhiéu ngudi van
khong thé rat ra duogc bai hoc cho minh.

Va cudi cung, s& c6 mot dleu gi do xay ra giup tang thém suc manh cho lyc
tac dong di lén hodc di xubng va lam thay d6i ca diém gip trd ngai vé gia 16n
nhat twong tmg. D6 13 khi luong mua vao ¢ mire gia 130 16n hon ban ra,
hoac lugng ban ra & mirc 120 s€ 16n hon mua vao. Gia s€ pha vd rao can cii
hodc gidi han cua bién dong va tiép tuc tang l1én. Va nhu thuong 1€, luon
ludn co rat dong nhing nguoi giao dich da ban khéng & murc gia 120 khi
thay gia ¢ vé yéu va dau co & muac 130 vi gia ¢6 vé manh. Va khi thi truong
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thay d6i theo hudng chong lai ho, sau mot thoi gian ho budc phai thay d6i
suy nghi va di theo chiéu hudng cua thi truong hoac 1a pha san. Du lya chon
thé nao, ho cling giup dinh hinh hudng gia it tré ngai nhat. Va nhu vy,
nhimng ngudi giao dich thong minh, nhimg ngudi da kién nhin cho doi dé
xéac dinh chiéu hudng, s& c6 duge su giup dd tir cac diéu kién giao dich co
ban va ca tu tac dong cua nhiing giao dich gilra nhiing ngu:(n da co nhu:ng
phan doan sai, va phai sua lai nhu’ng sai 1am d6. Piéu nay gitp day gia bién
dong theo chiéu hudng it trd ngai nhat.

T6i mudn ndi ngay tai thoi diém ndy, mic du khong phai 1a mot diéu chac
chan hoan toan hodc 12 mot chan 1y dau co. Kinh nghiém ca toi cho thay
chinh nhiing tinh co, nhitng viéc bat ngd va khong du kién trude duoc, di
giup t6i co6 duge vi tri trén thi truong mdi khi nhitng tinh c& loai thir hai phu
thudc vao quyét dinh cua toi vé chiéu hudng gia it trd ngai nhat. Ban con
nhd vé trudong hop ctia Union Pacific & Saratoga ma toi da tirng noéi dén? Khi
d6, t6i ¢ mua vao boi toi xac dinh hudng gia it trd ngai nhat 1a hudng lén.
L& ra to1 da cr nén mua vao thay vi dé cho ngudl moi gioi cua to1 nhac nho
t6i rang nhitng nguoi trong ndi b dang bat dau ban ra. Viéc cac giam doc
dang nghi gi cling chang tao ra sy khac biét nao. D6 khong phai 1a diéu toi
c6 thé biét duoc. Nhu’ng t6i c¢6 thé va biét chinh xac rang bang tin dé noi voi

to1: “Gia s€ 1én”. Va roi cling dén lac ti 1 ¢d tac dot ngot tang 1én, kéo theo
gié co phiéu ting ba muoi diém. Va mirc gia 164 da 1a kha cao, nhung nhu
t61 d3 noi voi ban trude do, cd phiéu khong bao gio & mirc gid qua cao dé
mua vao hoic qua thap dé ban ra. Gia ca, tu n6 khong c6 chit dinh déng gi
v6i viéc tao ra hudng gia it tré ngai nhat cia toi.

Trong thuc tién, ban s& nhan ra néu ban giao dich nhu nhimg gi toi di noi.
Bit ky thong tin quan trong nao dugc dua ra trong khoang thot gian gitra
phién giao dich cii két thiic cho dén khi bat dau phién giao dich ma, déu phu
hop v6i hudng gia it tré ngai nhat. Chiéu hudng bién dong da dugc xac lap
trude khi cac tin tirc nay duoc thong bao, va trong thi truong dau co gia lén,
cac yéu tb ha gia s& khong dugc chu ¥, cac thong tin gy tang gia lai bi thoi
phdng, va nguoc lai. Trudce khi chlen tranh no ra, thi truong chimg khoan
dang ¢ trong tinh trang hoat dong yeu Va r6i chinh sach vé tau ngam cua
Puic dugc cong bd. Toi da ban khong mot tram ndm muoi ngan co phleu
khong phai boi t61 biét sap co tin mbi, ma boi toi dang theo hu’ong gia it tro
ngai nhat. Moi viéc xdy ra hoan toan bat ngd dbi vOi cong viée cua toi. Va di
nhién, to1 da tan dung hoan canh do6 va bu lai du s6 ban khong ngay hom do.

bicu nay nghe c6 vé dé dang khi noi tat ca nhitng viéc ban phai lam chi la
theo doi bang tin, dat ra mot diém tré ngai 16n nhat cua minh va chuan bi
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giao dich theo huong it tré ngai nhat ngay khi ban c6 quyét dinh vé chleu
hudng d6. Nhung trong thuc té, mot nguoi con phai canh giac voi rat nhiéu
diéu, hau hét 1a chong lai chinh anh ta. D6 1a Iy do tai sao toi ndi rang nhiing
ngudi xac dinh dung ludn cé duge hai nguédn luc c6 lgi cho anh ta — cac hoan
canh giao dich co ban va nhitng ngudi phan doan sai. Trong thi trudong dau
co tang gia, cac yéu to 1am ha gid s& bi phot 16. b6 la ban chét cta con
ngu:cn va chua timg c6 ai to ra ngac nhién vé diéu d6. Moi ngudi c6 the noi
v6i ban rang vu lda mi nay sé& that bat vi mot vai noi gap phai thoi tiét xau va
da c6 mdt sO ndng trang bi pha huy. Khi toan bg lua mi da dugc thu hoach va
cac nong dan bat dau ban ra, nhirng nguoi dau co gia 1én di hoan toan bat
ngd boi nhirng thiét hai 1a khong dang ké. Va ho phat hién ra ho di hau nhu
gitip cho nhitng ngudi dau co gia ha.

Khi mgt nguoi tham gia giao dich trén thi truong hang hod, anh ta khong
duoc phép ty minh dua ra ¥ kién. Anh ta can c6 dau 6c tinh tdo va linh hoat.
Bo qua nhiing goi y cua bang tin khong phai la mot viéc 1am thong minh, du
¥ kién ctia ban vé vu mua hay bat ky mot nhu cau nao 1a nhu the nao. Piéu
nay lam toi nhoé lai 1an t6i da 16 mat mot co hoi kiém 101 khi ¢6 gang doan
trudc tin hiéu bat dau. Toi da qua chic chan vé cac tinh thé dén muc nghi
rang khong can thiét phai doi dén lic hudng gia it tré ngai ty dinh hinh.
Tham chi, to1 con ngh t6i c6 thé glup no6 hinh thanh, béi lac d6 c6 vé nhu
can c6 mot vai su hd trg nhé dé gitip hudng gia dinh hinh.

Luc do, t61 dang dau co ting gia bong. Gia bong luc d6 dang 1a khoang mudi
hai xu, dao dong vira phai. Do la mot trong nhing khoang lung chung va t61
c6 thé nhan Ta diéu d6. Toi biét rang t61 budc phai doi. Nhung bét chot toi lai
c6 ¥ nghi néu t6i tao ra mot luc day nho, gia s ting vuot qua diém trd ngai
trén.

T6i da mua vao nam muoi ngan kién hang. L€ di nhién, g1a bong da tang 1én.
Va tat nhién 13 gid ciling dung tang khi t6i dung mua. Va rdi gia lai tro lai
murc ban dau nhu khi toi bat dau mua. Toi dung lai va gia cling ngung giam.
Luc do, to1 nghi minh da ¢ rat gan voi diém bat dau, va t6i quyét dinh minh
nén ty bat dau lai. Va toi da lam nhu thé. Nhig viéc tuong tu lai lap lai. Téi
cd gang tang gia, chi dé thay gia lai tut xuong khi toi ngung lai. Toi cd gang
lam lai khoang bdn - ndm 1an trude khi ti thue sy phan nd va rat lui. Toi da
tén khoang hai trim nim muoi ngan d6-la. Toi ty nha nhu thé 1a qué du.
Nhung khong lau sau d6, gia dot ngdt ting 1én, va khong dimg lai cho dén
khi dat mot mire twong duong voi mdt mén hoi 16n cho t6i — néu toi dimg
voi va bit dau nhu thé.
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D3 c6 rat nhiéu ngudi giao dich gip phai truong hop nhu cua t6i. Nhiéu dén
muc ti co thé dua ra mot quy luat nhu sau: Trong mot thi trudng han hep,
khi gia ca chi dao dong trong mot khoang han hep ma khong dat dén mot
muc dang ké, moi nd lyc du doan vé chiéu huong cua dot bién dong tiép
theo 13 1én hay xudng déu 1a vo nghia Piéu duy nhat phai 1am 1 theo doi thi
truong, doc bang tin dé xac dinh gioi han cua nhitng mirc gia thay d6i khong
dang ké ndy, va chap nhan rang ban s& khong thé kiém 15i cho dén khi gia ty
pha v& céac g10’1 han & bat ky. chiéu huéng nao. Mot nguoi dau co phai biét
tap trung vao viéc kiém ra tién tir thi trudng thay vi cir ¢ gang budc bang tin
phai giéng voi nhitng y kién ctia minh. Ping bao gid ¢d ging tranh cai voi
bang tin, va cling dirng bao gio tim hiéu nguyén nhan hay tim kiém 101 giai
thich. Viéc tong két, rut kinh nghiém vé thi truong chimg khoén khong dem
lai 11 turc.

Cach day khong lau, to1 co lam an vo1 mot nhoém ban. Ho bat dau noi chuyen
vé lta mi. Vai nguoi trong s6 ho dau co gia 1én, mot sb khac lai dau co gia
ha. Cubi cung ho héi vé ¥ kién cua to1. To1 cting da nghién cuu vé thi truong
nay trong mot thoi gian. Toi biét rang ho khong can nhiing s6 liéu thong ké
hay nhirng phan tich tinh hinh. Do do6 t61 n61: “Néu céac anh dinh kiém chut
tién tir bot mi, toi c6 the chi cach cho céc anh.”

Ho déu néi 1a ho mudn va toi nhic ho: “Néu cac anh thuc su chic chin mudn
kiém tién tir bot mi, cac anh chi can theo ddi nd. Va chd doi. Ngay khi gia
vuot qua muc 1,20 do-la, hay mua vao va cac anh sé kiém duoc mot mon hoi
kha nhanh va khéng nhé dau.”

“Sao khong mua ngay lic nay, & mac 1,14?” Mot nguoi trong nhom 1€n
tiéng.

“Vi t6i khong biét chic gia c6 ting 1én hay khong.”

“Vay tai sao lai mua & muc 1,20? Murc do c6 vé cao qua.”

“Céc anh dinh liéu linh danh bac dé hi vong thu vé mot khoan lgi 16n hon
hay cac anh mudn c6 nhirng khoan dau tu thong minh va thu vé nhitng mén
lg1 nho hon nhung chac chan hon?”

TAt ca bon ho déu néi mudn co nhirng khoan lgi nho nhung chic chan hon,
do d6 to1 ndi: “Vay cur lam theo 161 t61, hdy mua vao khi gid vuot muc 1,20

do-la.”

Nhu t61 da ndi vai céc ban, té1 da theo doi thi truong trong mot thoi gian kha
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dai. Trong nhiéu thang, gia lta mi dao dong trong khoang 1,10 — 1,20 d6-Ia,
khong c6 bién dong dang ké. Nhung, thua céc ban, dén mot ngay, thi truong
dong ctra v6i mire gia trén 1,19 d6-la. Va toi da sin sang cho diéu nay. Ngay

hom sau, thi trudng mo cua voi muc gia la 1 20}‘5(10 la, va toi bat dau mua.
Sau d6, gia bat dau tang 1én 1,21 rdi 1,22, sau d6 1a 1,23 va dat dén 1,25 do-
la va to1 da di theo huéng dung.

Pén bay gio toi ciing khong thé - giai thich vo1 ban chuyén gi da dién ra luc
d6. Toi ciing khong tim kiém bat ky su giai thich nao cho nhing bién dong
ctia gia trong khoang dao dong gidi han. T6i ciling khong thé biét trudc gid s&
pha v& cac gidi han & muc 1,20 do-la hay 1,10 d6-1a, mic du tdi van nghi
ngd gia sé ting 1én bai khong co du bot mi trén thé gidi dé tao ra mot dot sut
g14 manh.

Thuc té 13, Chau Au di ling 18 thu mua bot mi va rat nhiéu nguoi giao dich
d3 ban khéng ¢ murc 1,19 d6-la. Nho c6 su viée d6 cung nhiéu nguyén nhan
khac, mot luong 16n bot mi duoc thu mua khoi thi trudong. Vi vay, su bién
dong 16n da bét dau. Gia bot mi da vuot qua muc 1,20 d6-la. Do la diém toi
c6, cling 1a tat ca nhiing gi to1 can. Toi biét rang khi gla vuot qua muc 1,20
d6-1a, d6 13 boi su bién dong gia theo huong 1én cudi cung di co du luc dé tu
day minh vuot qua gidi han va da c6 mot diéu gi d6 xay ra. Noi cach khac,
khi gia vuot qua murc 1,20 d6-la ciing 1a lac hudng gia it tré ngai nhat cta
gia bot mi da duoc hinh thanh. Va lac do lai 1a mot chuyén hoan toan khac.

To61 con nhd vao mot ngay la ngay nghi cia ching t61 va cac thi truong da
dong ctra. Khi d6, & Winnipeg thi trrong bot mi mé ctra vo1 gia sau xu mot

. [5] \ . . \ 2 4 a3 hd ? \ \ A M4 A \
gia . Va khi thi truong cua ching tdé1 md cura vao ngay hom sau, gia bot mi
cling & muc sau xu mot gia. Nhu vay, gia ca da bién dong theo hudng it tro
ngai nhat.

Nhﬁ’ng diéu toi di noi voi cac ban dd cho cc ban thdy ban chét phuong phap
giao dich cua toi 1a dya trén nhiing nghién ciru bang tin. To61 gan nhu da nam
bat duoc nhitng cach gia ca thuong bién dong nhat. Toi thuong soat lai cong
viéc giao dich bang nhiing lan kiém tra bo sung, dé quyet dinh thoi diém

thich hop, bang cach theo ddi nhitng bién dong cia gia ca sau khi toi bat dau.

Mot diéu kha ngac nhién 1a c6 rat nhleu ‘nguoi giao dich co kinh nghiém da
to ra hoai ngh1 khi t6i noi voi ho rang néu t6i mudn mua cd phleu dé day gia,
t61 s& mua voi gia cao, va khi t6i ban, toi phai ban voi gia that thap hodc
khong gi hét. Mudn kiém tién khong phai 1a mot viéc kho néu mot thuong
nhan ludn kién tri v6i phuong phap dau co ciia minh. D6 13, kién nhan chd
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doi cho dén khi hudng gia it trd ngai nhat tu dinh hinh va chi bat dau mua
vao khi bang tin thong bao tin hiu gia 1én va ban ra khi bang tin bao gia
xuong Anh ta nén tich luy hang hoa cua minh trong khi gia dang lén. Hay
bat dau bang viéc mua vao v6i 1/5 kha niang mua ctia minh. Néu anh ta
khong thay duoc chut lgi nhuan nhé nao, anh ta khong nén tang lugng tich
lu§ boi rd rang 14 anh ta d4 sai; c6 thé anh ta chi sai tam thoi nhung ¢ bat ky
thoi diém nao, cai sai khong dem lai loi nhuan. Bang tin d6 van néi “1én”
chua han d4 hoan toan sai, boi gio ddy, thong diép ctia ndé méi chi la “CHUA
DEN LUC”.

Trong thi truong bong, to1 da kha thanh cong trong mot thoi gian dai. Toi co
nhing ly thuyét cia riéng minh va t6i 1am viéc theo nhiing ly thuyét d6. Gia
str rang toi ¢ kha niang mua bon — nim muoi ngan kién hang. Luc nay, t01 s&
theo doi bang tin nhu t61 da n61 véi ban va cho doi co hdi dé ban hodc mua.
Lai gia su réng bang tin biéu thi mét dot bién dong theo huong di 1€n. Vay
1, toi s& mua muoi ngan kién. Sau khi mua, néu gia hang ting thém muoi
diém so vai gia t61 mua ban dau, toi sé mua thém muodi ngan ki¢n nira. Moi
viéc lai dién ra nhu vay. Khi d6, néu t6i kiém duge mot khoan loi tuong
duong hai muoi diém, hay mot do-la mdt kién hang, t61 s€ mua thém hai
muoi ngan kién nita. Nhu vay 13 to6i da c6 da sb luong hang - nén tang co
ban dé giao dich. Nhung néu sau khi mua mudi hoic hai muoi ngan kién
hang dau, t6i nhan ra minh dang 13, t6i s& rut lui ngay. RS rang 1a toi da sai.
Ciing c6 thé 1a toi chi sai tam thoi. Nhung, nhu toi dd néi trude ddy, khoi dau
da sai thi chéng kiém duoc mon loi nao.

Diéu toi dat dugc khi kién tri v6i phuong thirc ctia minh 13 t6i lac nao ciing
c6 mot luong hang nhat dinh trong moi dot bién dong thuc su. Trong qué
trinh tich luy hang, t61 c6 thé 1ang phi nim — sau muoi ngan do-la cho nhimg
lan dat cuge day cam tinh nhu vay. Trong c6 vé day la nhing lan kiém tra
kha ton kém, nhung thyec ra lai khong phai. Sau khi dot bién dong thue sy
bat dau, ban nghi rang t6i cAn mat bao 1au dé kiém lai duoc khoan tién nim
muoi ngan d6-la t6i da tiéu phi dé chic chan t6i s& co dugc thoi diém thich
hop? Toi xin tra 101 1a khong mat mot phit nao ca!!! Nguoi lua chon dung s&
dugc tra cong xirng dang vao dung luc.

Nhu d3 c6 1an toi néi véi cac ban, tit ca nhirng viéc trén da miéu ta day du
cai ma to1 goi 1a phuong thirc dat cugc cua to1. Pay c¢6 ve chi 1a mot phép
tinh don gian dé ching minh rang s€ la mdt vi¢c lam thong minh khi ban thu
vé nhitng mén tién 16n khi ban thang va chi thua nhitng khoan cugc nhé co6
tinh tham do. Néu mot nguoi tién hanh giao dich theo cach toi da miéu ta,
anh ta s& c6 duoc vi tri ¢6 1gi dé kiém tién tir nhirng vu danh cuogc 16n.
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Nhirng thwong nhan chuyén nghi¢p luc nao ciing c6 nhitng phuong thirc giao
dich cua riéng minh, dua trén nhirng kinh nghi¢m cta ho va bi chi phéi bai
quan diém ctia ho vé dau co ciing nhu khat vong cta ho. Toi nhé ¢6 1an toi
gip mot quy ong di cao tudi & Palm Beach, toi khong con nhé hodc it nhat 1a
chua nho ra tén 6ng ta. Toi biét 6ng ta da lam viéc tai phé Wall nhiéu nam,

tur thot ky noi chién, va c6 ai d6 d3 noi voi toi ong ta la mot ong gia ky quac
nhung rat khon ngoan, mot nguoi da trai qua nhiéu thang tram t&i mirc ong
d3 thot 1én dudi gam troi nay di khong con diéu gi 1a méi mé véi ong, nhat
la trong thi truong chimg khoan.

Nguoi ban gia da hoi toi rat nhiéu cau hoi. Va khi ti ké hét cho 6ng nghe
nhitng viéc t6i thuong 1am, 6ng gat dau va néi: “Pung! Pung! Cau hoan toan
dang. Cach cau xay dung nhtng phuong thirc do, cach céu suy nghi dé lam
cho nhimg phuong thire a ay phuc vu rat tot cho céu. Cau co thé dé dang lam
duoc nhitng diéu cau noi, bai nhitng moén tién cau danh cuoc khong khién
cau phai quan tim nhiéu. C4u lam toi nh dén Pat Hearne. Céu da timg nghe
dén tén ong ta chir? Ong ta 1a mot nguoi thich thé thao, rat noi tiéng va ong
ta c6 mot tai khoan & chd ching tdi. Mot ngudi khon ngoan va kha nong nay.
Ong ta kiém tién tir chimg khoan, va diéu d6 lam moi ngudi ludn tim ong dé
xin 101 khuyén. Nhung 0ng ta chua bao gio khuyén ai. Néu ho thang than xin
ong tay kién vé su sang suét trong nhitng cam két cta ho, ong thuong tra 101
bang mot cu cham ngodn ua thich ciia minh: “Ban khong thé biét néu ban
khong dat cugc” Ong ta giao dich trong so cua ching to1. Ong ta thuong
mua mot tram 0 phan ctia mot so loai ¢d phiéu tich cuc, va khi, hodc néu gia
cac loai ¢6 phiéu d6 ting mot phan tram, Ong ta s& mua thém mot trim nita.
Gia tang thém mot diém, ong ta lai mua thém mot tram, ctr nhu thé. Ong ta
dé tung noi 6ng ta khong mudn minh kiém tién cho ké khac, vi vay ong ta da
dat ra mdt 1€nh ban de dirng & murc thap hon gia mua cudi cling cua ong ta
mot diém. Khi gia tiép tuc ting, ong ta chi viéc nang I¢nh d6 Ién theo. Khi
gia ha chi mot diém, ong ta rat lui. Ong d3 timg noi 6ng khong thé chiu duoc
viéc mat nhiéu hon mot diém, du 13 tir loi nhuan goc hay nhiing khoan 1a1
trén gidy to clia minh.

“Cau biét day, mot con bac chuyén nghiép khong bao gio tim kiém nhiing
viéc khong chac thanh, ma 1a nhitng khoan tién dam bao c6 dugc. Di nhién,
nhimng viéc liéu linh d6 cling t6t thoi, néu chung c6 thé thanh cong. Trén thi
truong chimg khoéan, Pat khong theo dudi nhitng khoan tién co con hay
nhirng khoan chénh Iéch kiéu hai-muoi-diém-mdt-tuan, ma chi tim kiém
nhitng khoan tién chéc chin va du 1on dé ong ta c6 mdt cudc sébng an nhan.
Trong s6 hang ngan nguoi dau co t6i da gip & phd Wall, Pat Hearne 1 ngudi
duy nhat xem viéc dau co chimg khoan 1a mét tro choi co hoi nhu bai paro
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hay ru-let, nhung lai c6 sy khon ngoan va mét phuong phap danh cuoc kha
chac chan.

“Sau khi Hearne chét, mot khach hang cua ching t61, nguoi thuong giao dich
cung Pat va lam theo cach cua 6ng ay, da kiém duoc hon mot trdm ngan do-
la & Lackawanna. Sau d6, 6ng ta chuyén sang mot vai loai co phiéu khac, va
boi Ong ta da co trong tay mot khoan kha kha, ong ta nght rang khong can
phai theo phuong thuc cua Pat ntra. Va khi gia bién dong khong thuan, thay
vi cat giam thua 15, ong ta lai dé mac ching — nhu the chung 1a nhitng mén
loi vay. Di nhién 13 6ng ta mat dén nhitng déng xu cudi cung. Va khi 6ng ta
hoan toan rut lui, 6ng ta con ng ching t61 vai ngan do-la.

“Ong ta van quanh quan tai san thém khoang hai ba nam nira. Rt lau sau khi
mat tring, ong ta van khong 1 thé lam diu con xuc dong, nhung ching tdi ciing
khong phan d6i boi ong ta van cu xur phai phép. Téi nh¢ rang 6ng ta da tung
thoai mai thira nhan ong ta ngan van lan 1a mot ké ngu ngdc khi khong chiu
1am theo phuong phap cua Pat Hearne. R01 mot ngay, ong ta tim gap toi voi
mot gwong mit day phan khich va yéu cau toi cho phép 6ng ta ban mot s co
phleu tai s& cua chung toi. Ong ta d4 ting 1a mot khach hang dé chiu va vi
thé, t61 noi voi Ong ta rang ca nhan toi c6 thé dam bao mot tai khoan mot
tram ¢ phan cho ong ta.

“Ong ta ban khong mot traim co phan ctia Lake Shore. D6 1 thoi diém Bill
Travers ¢6 nhiing chi trich kich liét vé thi truong, nam 1875. Ong ban
Roberts ctia t6i d day c6 phan ciia Lake Shore ra diing thoi diém quyét dinh
va da tiép tuc ban ra theo diing cach 6ng da timg quen 1am trong nhitng ngay
huy hoang cii, trude khi 6ng quyét dinh gat bo phuong phap cta Pat Hearne
dé chay theo nhitng hy vong hdo huyén.

“Va, xin thua véi cu, sau bon ngdy tién hanh theo kiéu hinh kim tu thap
thanh cong, tai khoan cua Roberts da dem lai cho 6ng ta khoan lg1 nhuan
muoi 1Am ngan d6-la. Nhan thay ong ta chua dat 1énh dimg thua 19, t6i da noi
lai v6i Ong ta va nhan duoc cau tra 1i ring bién dong chua thyuc su xdy ra va
ong ta khong c6 ¥ dinh thoai lui vi bat ky phan tmg mot-diém nao cua gia.
D6 14 vao thang Tam. Va chi dén trudc trung tuan thang Chin, ong ta da lai
phai dén muon t6i mudi d6-la dé ndp tién d dé cho con ong ta - dira thi tu.
Ong ta da khong thé lam theo phuong phap da dugc kiém ching cua chinh
minh. D6 1a van dé cta tat ca bon ho” — dng gia lic dau, nhin vé phia tbi.

Va t61 phai cong nhan ong éy dang. Doi lac té1 nghi dél} co chimg khoan la
mot loai hinh kinh doanh bat thuong, béi to61 da nhan thay nhitng nguoi dau
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co thong thuong phai d6i mit voi ban chat cua chinh minh. Nhing diém yéu
con ngudi dé mac phai lai la diém chi tir cho thanh cong cua viéc dau co
thong thuong nhing dlem yéu lam cho anh ta tré nén dé thuong trude ban
bé, hodc nhitng diém yéu anh ta hoan toan c6 thé phong ngira trong nhing
cong viéc mao hiém khac nhung khong nguy hiém nhu trong thi trudong
ching khodn hay hang hoa.

Ké thu chinh ctia mot ngudi dau co déu xuat phat tir ban than ngudi d6. Hi
vong va s¢ hdi 1a nhirng ban chat khong thé tach roi ctia con nguoi. Trong
dau co, néu thi truong phan ing chdng lai ban, ban thuong hi vong, du it hay
nhiéu- va ban sé& gip thua 16 nhiéu hon mtrc dang ra phai chiu néu khong ¢6
bam vao nhtng hi vong do. Va khi thi truong bién dong theo hudng c6 1gi
cho ban, ban lai s¢ rang ngay mai, loi nhuan ctia ban s& bién mat va ban rat
lui. Qua som. Su s¢ hai da khién ban khong thé kiém duoc nhiéu tién nhu
kha nang ban co thé lam dwoc. Mot nguoi giao dich thanh cong phai ché ngu
duoc hai ban ning siu kin d6. Anh ta phai gitt dugc cai ma ban c6 thé goi 1a
con boc dong ty nhién cua anh ta. Thay vi hi vong, anh ta phai lo sg; va thay
vi lo s¢, anh ta lai phai hi vong. Anh ta phai biét lo so nhiing thua 15 cta
minh s€ ngay cang lon hon, va hi vong nhirng khoan l¢i cua minh cung
nhiéu hon. C6 gang danh bac voi ching khoan theo cach nhitng ngudi binh
thuong van 1am 1a mot diéu hoan toan sai 1am.

T6i da tham gia vao trd choi dau co ndy tir nam 14 tudi. D6 1a tit ca nhing
gi toi da 1am. Tdi nghi toi biét minh dang néi vé cai gi. Va mot két luan toi
rit ra duogc sau gan ba muoi nam giao dich, ca v6i nhitng khoan tién nho hay
nhtng tri¢u do-la. Két luén do la: Mot nguot co thé bién ddi dugc mot loai
cb phiéu hay mét nhém co phleu trong nhirng thoi diém nhat dinh, nhung
khéng c6 bat ky nguoi nao co thé bién d6i thi trudng chimg khoan! Mot
ngudi co thé kiém ra tién tir nhitng vu giao dich bong hay ngo, nhung khong
ai co thé bién doi thi truong bong hay ngd. Ciing giéng nhu trén duong dua,
mot nguoi co thé chién thang mot cude dua ngua, nhung anh ta khong thé
ludn chién thing trong nghé dua ngua.

Néu t6i biét cach nao lam cho nhitng 161 ndi ndy tré nén manh hon va rd
rang, chic chan toi s& lam. Du moi ngudi ndi ngugce lai thé nao ciling khong
1am toi thay d6i. Toi biét t6i hoan toan dung khi noi rang ddy 1a nhitng diéu
hién nhién, khong thé chdi cai.
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Phan. 11

Va bay gio, toi1 xin tr¢ lai thoi diém thang Muoi, 1907. To1 da mua mot chiéc
du thuyen va hoan tat moi viéc chuan bi dé roi New York, bit ddu mot
chuyén du ngoan trén cac vung bién phia Nam. T61 mé cau ca dén murc gan
do, va luc do, tir tan day long, to1 quyet tam sé& di cau trén chiéc du thuyen
ctia chinh t6i, dén moi noi t6i mubn, moi lac toi thich. Moi thir d4 sin sang.
T6i cling d3 vé duge mot khoan loi 10n tir chitng khoan, nhung dén phut cudi
cung, ng6 da kéo to1 tro lai.

T6i can ndi thém cho cac ban hiéu rang trude khi cudc khiing hoang tién té
dem dén cho t6i nhitng triéu do-la dau tién. Luc do, t6i dang kinh doanh ngﬁ
coc tai Chicago. Toi da ban khong mudi triéu gia lia my va muoi tri¢u gia
ngo T6i d3 nghién ctru thi trudng ngd tir rat 1au va lac do, t6i dang dau co
gid ha v&1 mat hang ng6 va lta my nhu da lam vo1 chung khoan.

R6i, ca hai mit hang bat dau ha gia. Nhung, trong khi gia lta my van tiép tuc
ha, mot trong nhirng nha dau co 16n nhat & Chicago - Stratton - d0t nhién nay
ra v dinh lam mdt cudc dau co ngod. Sau khi t61 kiém dugc mot moén loi 16m
ttr chiing khoan va da sén sang du hanh vé phia Nam trén chiéc du thuyén
ctia minh, t6i chgt nhan thay lua my da gitp t6i kiém mot khoan kha, nhung
Stratton da lam gia ngd tang 1én, khién t6i phai chiu mot khoan 16 khong
nho.

T6i biét van con rat nhleu ngd trén ca nude hon nhiing gi muc gia chi ra.

Quy luét cung - cau van hoat dong nhu binh thuong. Nhung cau phan 16n
xuat phat tir Stratton trong khi cung lai chua du dap (mg, boi luc d6 dang xay
ra hién tuong tic nghén manh trén céc tuyen cung cap ngo. To1 nhé lac do
t6i dd wdc c6 mot cau than chu dong cimg gitip dong bang nhirng con dudng
khong thé qua va giup nhu:ng nguoi nong dan chuyen ngo td1 thi truong kip
thoi. Di nhién, lam gi c6 viéc may man dén thé.

Vay do, t61 da cho doi chuyén du ngoan ciu cé vui vé di duoc 1én ké hoach
va roi nhirng thua 15 tir ngd da giir toi lai. T6i khong the bo di khi thi truong
dang trong tinh trang d6. D1 nhién, Stratton theo doi rat sat sao cac nhu cau
ban. Ong ta biét 6ng ta dd nam duoc toi, toi cling biét 1d dleu do6 nhu 6ng ta.
Nhung, nhu t61 dé noi, to1 da hi vong to1 co thé lam thoi tiét thay doi va giup
d& minh. Khi hiéu dugc chang phai thoi tiét hay bat ky dang tao hoa tot bung
nao quan tam to1 nhu cau ctia minh, t6i di hoc dugc cach tu than co ging
giai quyét cac kho khan ctia minh.
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Tbi két thuc vu giao dich lia my vo1 mgt khoan loi kha, nhung van dé bén
ngo lai tré nén kho khan hon. Gia ma t6é1 c6 thé mua lai muoi triéu giango ¢
muc gia do, tdi co 1€ da nén vui ve 1am diéu d6 ngay 1ap tic, du ton that co
16n dén mirc ndo di nira. Nhung, di nhién, ngay khi to1 bat dau mua vao,
Strattorn ciing bat dau hanh dong nhu mot ké téng tién, va toi cam thay mui
vi clia viéc tu minh nang gia vi giao dich ctia chinh minh chang khac nao tu
cam dao ctra ¢6 minh.

Nhung du gia ngd manh dén dau, khat khao muén dugc di du lich cau ca cua
to1 con manh mé hon, do vay t61 phai ngay 1ap tirc tim ra giai phap. To1 phai
tim ra chién luogc rat lui. Toi phai mua lai dugc muoi tri¢u gia ngd da ban
khéng va cung luc lam giam ton that dén mirc thap nhat co thé.

Luc do, Strattorn cling dang dong thoi tién hanh mot giao dich trong thi
truong yén mach va thi truong dang phan tng kha tot cho 6ng ta. T61 dé theo
doi tat ca cac thi truong ngii coc thong qua cac tin tirc vé vu mua ciing nhur
cac tin ttrc via hé. Toi nghe duoc tin mot sé nhoém dau tu ¢é thé luc cia nha
Armour khong c6 thién chi, theo huong thi truong, voi Strattorn. Di nhién la
t61 biét Strattorn s& khong dé t6i mua duge sd ngo to1 can tror khi véi mire gia
cua ong ta, nhung khi t61 nghe dugc nhirng 101 ddn dai vé viéc nha Armour
chéng lai Strattorn, t6i d6t nhién nhan ra minh c6 thé tim kiém sy giup do tu
nhting nguoi giao dich cua Chicago. Cach duy nhat ho c6 thé gitip toi 1 ban
cho t6i s6 ngd ma Strattorn khong thé ban. Phan con lai chi 1 chuyén don
gian.

Pau tién, toi dit 1énh mua vao nam trim ngan gia ngd mdi khi gia giam
xuéng mot phan tam xu. Sau khi cac 1énh d6 dugc thuc hién, t61 cling dat
I¢nh ¢ ca bon so dé cung lic ban ra ndm muoi ngan gia yén mach. T6i da
tinh rang diéu nay s& nhanh chéng tao ra mot dot sut gia manh trong thi
tru:ong yén mach. V6i cach nhiing nguoi giao dich thuong ngh1 ho sé& thay
viéc nay c6 vé nhu chic chan 1a do nha Armour dang chia mtii sing vao
Strattorn. Nhan thay mot cugc tan cong sap xay ra trén thi truong yén mach,
ho sé& theo 16-gic két luan rang sap Xay ra blen dong trong thi truong ngod va
ho s& bat dau ban ra. Néu vu dau co ngd d6 no ra, khoan loi thu duoc s& cao
khong tudng.

Liéu thudc toi danh cho tim ly cua nhiing nguoi giao dich Chicago hoan
toan chinh xac. Khi ho thiy bién dong no ra trong thi truong yén mach, ho
ngay lap tirc nhay sang thi truong ngd va ban ra v4i sy nhiét tinh rat cao. Toi
da mua duoc sau tri¢u gia ngo chi trong mudi phut sau do. Ngay khi t61 nhan
thay lugng ban ra dung lai, toi chi con cong viéc don gian la mua thém bon
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tri¢u gia nira tur thi tru:ong L& duong nhién la viéc nay s€ lam gia tang 1€n tro
lai, nhu:ng két qua cudi cung cho ké hoach ciia toi 13 toi da lay lai du muoi
tri¢u gia véi gia chi bang nua gia vao thoi diém toi bat dau. SO tién toi ban
khéng hai traim ngan gia yén mach dé bat dau viéc thu mua ngo chi 1am t6i 16
khoang ba ngan do6-la. Tinh ra thi d6 dung 1a mot mén mdi cau ré. Loi nhuin
t61 thu duogc tir laa my da bu dip kha 16n cho thua 15 tir ngd, téi muc sb thua
16 ctia toi trong tat ca cac giao dich ngil coc liic d6 chi 13 hai trim nim muoi
ngan do-la. Sau do, gia ngd tang 1€n hai muoi lam xu mot gia. Strattorn 1o
rang da co thé dinh doat duoc t6i. Néu toi quyét dinh mua lai muo1 triéu gia
ngd ma khong quan tim dén gia ca, c6 troi mai biét dugce toi sé phai tra bao
nhiéu.

Mot ngudi dd bo ra nhiéu nam nghién ctru mot viée s& co quan diém thuong
1& vé viéc d6 khac véi nhitng nguoi méi bat dau. Piém khac nhau d6 1am nén
su khac biét gitra nhitng nguoi chuyén nghiép va nhitng ké nghiép du. D6 la
cach ma mot ngudi xem x€t cac vige co thé dem lai hodc lay tién cua anh ta
trong cac thi trudng dau co. Cong ching cé nhitng cach nhin theo kiéu ctia
nhirng ngudi khong chuyén sau dbi véi nhitng nd luc cua anh ta. Cai toi ctia
ho da ép budc ho qua mirc va tur d6 lam suy nghi cua ho tré nén nong can
hodc khong thau dao. Nhitng nguoi chuyén nghiép thuong quan tam to1 viée
lam nhiing diéu dung hon 1a klem ra tién. Ho biét loi nhuan sé& tu vé vo1 ho
néu nhirng viéc khac duoc thu Xep on thoa. Mot nguoi giao dich phai tién
hanh cudc choi ctia minh nhu mét tuyén thu bi-a chuyén nghiép thuong lam.
D6 13, tinh toan nhitng muc tiéu xa hon thay vi quan tim dén ct danh trude
mat. Lua chon vi tri thuan lgi phai tré thanh mot ban nang.

T6i con nhé dd nghe mot cau chuyén vé Addison Cammack c6 thé 1am minh
hoa chinh xac cho nhiing gi t61 mudn chi ra. Tir nhﬁ:ng diéu toi nghe dugc,
to1 coO y tin rang Cammack 13 mot trong nhitng nguoi giao dich chu:ng khoéan
tai gioi nhat ma pho Wall tu:ng c6. Ong ta khong phai mot nguoi dau co gia
ha lau nim nhu nhiéu ngudi van tudng, nhung 6ng ta tim thay su hap dan
16m hon trong viéc giao dich tai thi trudong dau co gia ha, trong viéc str dung
hai nhan t6 16n ctia con nguoi 14 hi vong va s¢ hai. Nguoi ta cho rang chinh

ong da dua ra 101 canh bao: “Pung bao gio ban gécm khi nhya dang chay 1én
cay!” Va nhiing nguoi cung thoi voi ong da cho toi biét nhing lan thang 16n
nhat cua Ong ta lai la ¢ thi truong dau co tang gia. Vi vay, s& 1a cong bang
néu noi 6ng khong tién hanh cudc choi ctia minh theo cac dinh kién ma theo
ting hoan canh. Trong tat ca nhitng 1an giao dich, 6ng ta déu cho thay minh
1a mot nguoi giao dich day tai nang. C6 mot 1an — lac d6 1a thoi diém cudi
ctia mot dot dau co ting gla Cammack c6 v¢ nhu dang dau co ha gidval.
Arthur Joseph, mot ngudi c6 tai ké chuyén va viét cac bai vé tai chinh, biét


https://sinvest.vn

duoc diéu d6. Tuy nhién, luc do, thi truong khong chi manh ma van dang
tiép tuc ting, do nhitng kich thich tir nhiing ngu0’1 dau co tang gia hang dau
va nhitng ban bao céo day lac quan tir bao gidi. Thau hiéu mot nguoi giao
dich nhu Cammack c6 thé 1am gi v&i nhitng thong tin gia ha, mot hom,
Joseph di lao dén van phong ctia Cammack voi nhitng thong tin dang vui
mung.

“Cammack nay, t61 c6 mot nguo1 ban tot lam nhan vién chuyén giao bén s¢
St. Paul va anh ta vira noi cho t61 mot vai di€u ma to61 nghi anh nén biét.”

“La gi vay?” Cammack hoi lai, voi vé ho hitng.

“Anh da thay doi, phai khong? Gi¢ anh dang dau co gia ha cha?”. D¢ chic
chan, Joseph da héi lai. Néu Cammack khong quan tam, 6ng khong dinh
phung phi thong tin quy gia do.

“Vang. Vay thong tin tuy¢t voi cua anh la gi nao?”

“Hom nay toi da qua so St. Paul, nhu t6i van thudng di thu thap tin tirc hai —
ba 1an mot tuan, va nguoi ban toi ¢ d6 d néi vai toi: ‘Ong Gia da ban cb
phiéu’. Anh ta mudn néi dén William Rockefeller. ‘That vay sao, Jimmy?’
to1 hoi lai, va anh ta da tra 101: “Dung vay, o6ng ta ban ra mot ngan nam tram_
co phan moi khi gia tang ba phan tam diém. Toi da tlen hanh chuyén giao c6
phiéu hai, ba hém nay roi’. Va vi vy, t6i khong mudn lang phi thém thoi
gian va dén ngay day dé noi cho anh biét”.

Cammack khong phai 1a nguoi dé dang tré nén phan khich, thém nira, 6ng da
qué quen vai viéce co du hang nguodi lao vao van phong cua 6ng vaoi du loai
thong tin, nhiing 161 d6n dai, ban tan, mach nudc va nhiing 101 Itra do6i dén
murc 6ng chang con tin vao bat ky thong tin nao. Ong ta gan nhu chi héi cho
phai phép, “Anh chic khong nghe nham chi, Joseph?”

“Tbi c6 chac khong a? Tbi chic chan ddy. Anh nghi t6i bi diéc a? — Joseph
tra 1oi.

“Anh dam bao v€ nguodi ban cua anh ch?”

“Hoan toan dam bao!” — Joseph khéng dinh - “T6i quen anh ta nhiéu nim
roi. Anh ta chua timg no6i déi toi. Va 1an nay ciing khong! Chang co 1y do
nao ca! Toi biét anh ta hoan toan dang tin ciy va tdi co thé lay ca cudc doi
minh dé dam bao cho nhiing diéu anh ta da noi. T6i hiéu anh ta nhu hiéu bat
ky ai trén thé gidi ndy — it nhat 13 hon rat nhiéu céi cach ma anh to ra hiéu vé
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to1, sau tirng 4y nam”.

“Chéc chan cht?”. Va mot l1an nita Cammack nhin lai Joseph. Va dng néi,
“R6i, anh phai biét diéu d6 chir”. Ong goi cho ngudi méi gidi cia minh,
W.B. Wheeler. Joseph da tuong s€ dugc nghe ong ta dat Iénh ban it nhat nim
muoi ngan co phan ctia St. Paul. Rockefeller dang phat tan co phan cua ong
ta ¢ St. Paul, dé kiém loi tir sic manh cua thi truong. Du do la c6 phiéu dau
tu hay co phan dau co cling khong quan trong. Dleu quan trong la nguoi giao
dich cb phiéu g101 nhat ciia canh Standard Oil quyét dinh rat khoi St. Paul.
Néu mot nguoi binh thuong nhan dugc mdt thong tin nhu thé tir mét nguon
dang tin cdy, anh ta s& 1am gi? C6 1& khong can phai hoi.

Nhung Cammack, 6ng chu dau co tai ning nhat vao thdi d6, ngudi dang dau
co g14 ha, lac do6 lai chi no1 véi ngudl moi gidi cua ong ta: “Billy, 1én san va
mua vao mot ngan nam tram c6 phiéu St. Paul méi khi gia ting ba phan
tam”. Khi d6, c¢o phiéu dd ¢ mirc chin muoi.

“Anh khong dinh n6i ban ra day ch?” Joseph néng nay cat ngang. Ong
khong con 1a mot ngudi mai hoc vige ¢ phé Wall, nhung 6 ong ta lai nghl vé
thi truong theo quan diém cia cac nha bao va, that tinh co, glong vOi 161 suy
nghi chung cua cong chung. Gia co phiéu, theo 18 thu:0'ng, giam xuéng khi co
thong tin vé viéc ban ra tir ng1 bo. Va khong con ngudi nao tbt hon ngai
William Rockefeller. Standard Oil dang rat lui va Cammack lai mua vao!
Khong thé nhu vay duoc!

“Khong,” Cammack noi, “To1 mudn néi mua vao.”
“Anh khong tin t61 sao?”

“Co cht.”

“Anh khong tin thong tin cua t61 sao?”

“Co chu.”

“Anh khong phai dang dau co gia ha sao?”

“Co chu.”

“Vay, sao lai thé?”

“Chinh vi vay ma t61 dang mua vao. Nghe t61 nay: anh c6 nhiing ngudi ban
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dang tin c@y vay. Vi vay, khi viéc ban ra sd lwong 16n ngimg lai, hiy thong
bao ngay cho t61. Ngay 1ap tuc. Anh hi€u chu?”

“Duoc”, Joseph tra 101 va bo di, khéng hoan toan chac chin 6ng c6 thé tim
hiéu duoc dong co cia Cammack trong viéc mua lai ¢6 phiéu cta
Rockefeller. Chinh thong tin rang Cammack dau co gia ha trén thi trudng
lam cho nhﬁ:ng hanh dong cta 6ng ta trd nén khé hiéu. Tuy nhién, J oseph da
di gdp nguoi ban lam nhan vién chuyén giao ctia minh va néi véi anh ta rang
ong mudn duge biét khi Ong Gia ngimg ban. Hai 1an mot ngdy, Joseph goi
cho nguoi ban ctia minh dé kiém tra.

Mot hom, ngudi ban nhan vién chuyén giao noi voi Joseph:’Ong Gia khong
con ban nira”. Joseph cam on anh ta va dén ngay van phong cia Cammack
vo1 thong tin do.

Cammack cham chu léng nghe, goi cho Wheeler va hoi, “Billy, hién chiung
ta ¢0 bao nhi€u cd phifu cua St. Paul?”. Wheeler kiém tra lai va thong bao
ho ¢6 khodng sau muoi ngan c6 phan.

Cammack, nguot dang dau co gia ha, d3 nglimg ban khong co phleu Grangers
va mot s6 loai c¢o phiéu khac, tham chi trudc ca khi 6ng bat dau mua co
phleu St. Paul. Va bay gio ong bat dau ban ra hang loat. Ong nhanh chéng
y€u cau Wheeler ban toan bd sau muoi ngan c6 phan cua St. Paul vira mua,
va con hon ntra. Ong da dung so co phan mua duoc cua St. Paul dé kéo gia
clia tat ca cac co phiéu niém yét xudng va kiém loi dang ké tir cac hoat dong
dau co gia ha cia minh.

Co6 phiéu cua St. Paul khong ngung giam xubng cho dén khi gia chi con bdn
muoi tr va Cammack da kiém duoc mot mon hoi 16n. Ong ta d3 sir dung
nhitng quan bai minh c6 trong tay vd1 mot ky thuat dang kham phuc va nho
d6 thu vé mot khoan loi dang ké. Piém t6i mudn 1am rd & day la thai do
thudng 1& ctia dng ta ddi v6i giao dich. Ong ta khong can suy ngdm nhiéu vé
nhitng viéc da lam. Ong ta nhanh chéng nhin ra viéc gi la quan trong hon d6i
vO1 Ong ta hon 1 chi khoan lgi nhuén tir mot loai co phiéu. Ong ta d3 nhén ra
minh da may mén dugc trao mot co hdi tién hanh nhirng hoat dong dau co
gia ha khong chi ¢ thoi diém thich hop ma con véi mét luc tac dong ban dau
thich hop. Thong tin vé ¢d phiéu St. Paul khién 6ng mua vao thay vi ban ra
vi ong da ngay lap tirc nhan ra diéu d6 giup cho 6ng c6 duoc mot ngudn
“dan dugc” tét nhat va phong phi cho cac chién dich dau co gia ha cta
minh.
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Xin quay tro lai voi truong hop cua toi. Sau khi t61 hoan thanh cac giao dich
trén thi truong Ita my va ngg, t61 da Ién du thuyén xubéng phuong Nam. Tbi
du hanh trén nhiing Vung bién ¢ Florida, tan huong nhitng khoanh khic tuyét
vOi. Mot khoang thoi gian 1y tha v6i mon cau ca. Moi thar déu thi vi. Toi
khong c6 bat ky mbi ban tdm nao va toi ciing khong mudn vudng phai bat ky
mbi ban tAm nao.

R6i mot ngay, t6i dén Palm Beach. Toi da gip rat nhiéu nhing nguoi ban 0
pho Wall cung nhitng nguoi khac. Bon ho dang noi véi nhau vé mot nguoi
dau co bong lap di vao thoi diém d6. Theo mot bao céo tir New York, Percy
Thomas d3 mat dén nhirng dong xu cubi cung. Pay khong phai la mot vu pha
san thuong mai; gén nhu chi 13 tin don vé mot trin Waterloo tht hai ciia mot
nha dau co ndi tiéng thé gidi trong thi truong bong.

T6i da luén ngudng md ong ta. Lan dau tién toi nghe tin vé ong ta lai 1a
thong qua bao chi, khi san giao dich chirng khoan Sheldon & Thomas phai
dong cura, sau khi Thomas ¢6 gang dau co bong. Sheldon, ngudi khong co
dugc tim nhin cling nhu long diing cam cua nguoi dong su, da cam thay so
hai ngay khi ho tlen gan t6i ngudng cura cua sy thanh cong. ft nhat, d6 1a
nhitng gi duogc truyén tai nhau & phé Wall luc d6. Du thé nao, thay vi kiém
dugc mdt mon 1¢i 16n, ho da c6 mot trong nhiing that bai c6 tic dong manh
nhat trong nhiéu nam. Toi quén mat 1a bao nhiéu triéu. Cong ty bi dong ctra
va Thomas bat dau lam viéc mot minh. Ong ta toan tdm toan y cho dau co
bong va chang bao lau sau da gianh lai duoc vi tri ciia minh. Ong da thanh
toan toan bd ng cung 1ai cho cac chii ng. Mic du vé mit luat phap ong khong
bi bat budc phai tra nhimg khoan ng d6. Pong thoi van con lai cho minh
khoang mot tri¢u do-la. Su trd lai cua 6ng trong thi truong bong la mot su
kién xuit séc, co thé sanh voi cach ma Deacon S.V. White di khai thac thi
truong ching khoan dé thanh toan khoan no mét triéu do-la chi trong mot
nam. Tri tué va sy can trudng ciia Thomas khién toi ngay lap tirc cam thay
ngudng mo ong ta.

Moi ngudi & Palm Beach dang ban tan vé cudc giao dich that bai cta
Thomas trong thi truong bong thang Ba. Chic ban ciing hiéu nhung cudc noi
chuyen kiéu nay s& tiép tuc va phat trién nhu thé nao — hang nui nhirng thong
tin sai 1éch, nhing lo1 don th01 ma ban phai nghe. Toi da tung ching kién
cach ma tin don vé toi phét trién, dén muc chinh ngudi bat dau tin don nay
cling khong thé nhan ra n6 khi né quay tro lai voi anh ta chi chua dén hai
muoi tu gid sau d6, nd da phong ra voi hang loat cac chi tiét mai va sinh
dong.
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Tin térc vé rui ro méi nhat ciia Percy Thomas di huéng tam tri toi tir cAu cé
sang thi truong bong. Toi thu thap ting chong gidy td giao dich va doc
chung dé x4c dinh tinh hinh. Khi quay tro lai New York, toi lao vao nghién
ctru thi truong. Moi ngudi déu dang dau co gia ha va dang giao dich bong
thang Bay. Ban ciing hiéu con nguoi 1a thé nao ma. Tdi cho rang chinh
nhirng tin tirc nhu trén da lan truyén, khién cho mot nguoi lam nhiing viée
chi boi nhitng ngudi quanh anh ta dang lam cong viée tuong tu. Co thé do
chi 12 mot mit hodc mot vai bién thé cua ban nang bay dan ¢ ngudi. Nhung
du la gi, theo quan diém cua hang trim ngudi giao dich, viéc khon ngoan va
thich hop nhat lac nay 1 ban bong thang Bay — ciing rat an toan nita! Ban
khong thé noi dot ban 10n nay 13 khinh suat, tir 46 qué nhe nhang. Nhiing
nguoi giao dich chi don gian 14 nhin thay mot phia vé thi truong va mot
khoan lgi 16n. Ho duong nhién hi vong gia bong s€ sut manh.

T6i da thay duoc tat ca, va diéu lam toi chu ¥ 1a nhiing nguoi dang ban
khéng s& khong c6 nhiéu thoi gian dé bu lai du s6 Iu’O’ng Cang nghién ctru
tinh hinh t61 cang nhén ra diéu nay ro rang hon, va cudi cung toi quyét dinh
mua vao sd bong thang Bay. Toi dén van phong va nhanh chong mua vao
mot tram ngan kién. T61 khong gap kho khan dé thu mua du sb nay tir rat
nhiéu ngudi giao dich. Co thé néi, néu tdi co treo giai thuong mot tricu do-la
cho ai tim ra duoc bat ky ngudi giao dich nao, con séng hay da chét, khong
ban ra bong thang Bay thi cling khong c6 ai nhan dugc giai thudng do.

T6i nén nodi thém lac ndy 1a cudi thang Nam. T6i tiép tuc mua thém va ho
tiép tuc ban cho toi cho dén khi t6i thu thap duogc toan bo cac hop dong luin
chuyén va c6 trong tay mot tram hai muoi ngan kién bong. Vai ngay sau khi
t01 mua nhing ki¢n hang cu01 cung, gia bong bat dau tang. Va mot khi da bat
dau, thi truong ludn tién trién rat tot — gia bong da ting tir bdn muoi 1én ndm
muoi diém trong mot ngay.

Vao mot ngay thir Bay - khoang muoi ngay sau khi toi bat dau dot giao dich
— gid bong bat dau tang 1én. Toi khong biét liéu con bong thang Bay dugc
béan nira khong. Toi phai xac dinh duoc diéu nay, do do, toi doi dén muoi
phut cudi trude khi thi truong dong ctra. Toi biét d6 1a thdi diém nhing
nguoi giao dich thudng ban ra va ho c6 thé an toan khi thi truong dong ctra.
Do vay cung luc t61 dat bdn 1énh mua khéac nhau, mdi 1énh mua nim ngan
kién. Viéc ndy 1am gia bong ting 1én mirc hon ba muoi diém va viéc mua
ban hoan tat dé dang. Thi truong dong cira & muc cao. Tat ca nhirng gi t6i
lam, ban hay nhé, 13 d3 mua hai muoi ngan kién cubi cing.

Ngay hom sau do6 1a Chu Nhat. Sang thir Hai, thi truong Liverpool duge cho
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13 s& mo cira & muc hai muoi diém dé twong duong véi nhirng tién trién cua
thi tru:ong New York. Nhung thay vi thé, thi trudong ndy lai ting 1én hon nim
muoi dlem Piéu d6 co nghia la thi truong Liverpool da phong dai nhiing
tién trién ctia New York gap hai lan. Toi khong c6 lién quan gi dén lan ting
gi4 nay cua thi truong. Diéu nay cho thay nhitng suy luén cua toi la hop 1y va
to1 da giao dich theo hudng gia it tré ngai nhat. Pong thoi, to1 cling khong
quén di thuc té 13 minh van con mot luong 16n hang can tiéu thu. Thi truong
c6 thé ting manh hodc tir tir, nhung chua timg c6 kha nang hap thu nhiéu
hon mot luong hang ban ra nhat dinh.

Di nhién, nhitng thong tin tu Liverpool lam thi truong cia chung to61 nao
dong. Nhung to1 nhan thay gia cang tang cao, lugng bong thang Bay cang
hiém. T6i chua ban ra bat ky kién hang dang c6 ndo. Noi chung, ngay thir
Hai do khong phai la ngay thu vi va ciing khong vui ve gi cho nhiing nguoi
dau co gia ha; nhu’ng trén tat ca, toi chua nhan thay dau hiéu ctia mot cudc
khung hoang sut gia sap x4y ra; chua c6 dau hiéu bat dau cua mot dot hon
loan. V4 toi van con mot tram bon muoi ngan kién bong can tim dau ra.

Vao mot budi sang thtr Ba, khi t6i dang trén dudng dén van phong, t6i gip
mot nguoi ban ¢ cong vao cua toa nha.

“Bai bao trén to0 World sang nay qua la dang chi y day,”, anh ta mim cuoi
noi voi toi.

“Bai nao?”, to1 hoi lai.
“Cai gi? Anh khong dinh néi véi toi 1a anh chua doc day cha?”
“T6i chua bao gid xem t& World”, t6i tra 11, “Nhung chuyén gi thé?”

“Cha, d6 1 vé anh ma. Bai bao néi rang anh dang giir toan bo s6 bong thang
Bay.”

“T6i chua doc bai bao d6,” T6i tra 161 roi tam biét anh ta. Toi khong biét lidu
anh ta co tin t61 khong. Cé thé anh ta nghi t61 cho rang s€ la qua khinh suat
néu thtra nhan viéc do l1a dung hay sai.

Pén vin phong, t6i yéu cdu mot ban sao cua bai bao d6. Va bai bao do, véi
dong tit 16n, dugc dang ngay trén trang nhat:

Larry livingston nam giit toan b bong thang bay
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Di nhién, t6i ngay 1ap tirc nhan ra bai bao nay s& c6 tac dong ma qUy thé nao
t6i thi truong. Du t6i ¢6 than trong suy nghi vé nhitng phuong thirc va cach
thtc tiéu thu mot tram bén muoi ngan kién bong hién cé dé c6 khoan loi 16n
nhat, toi cling khong thé tim ra cach nao tot hon cach nay. Tham chi khong
thé tim ra dugc mot cach nao ca. Bai bao do, tai thoi diém do, dang & trén
tay ctia moi ngudi trén ca nude, trén bao World hay bét ky to bao nao khéc
trich dAn nd. Tham chi né ¢ thé con duoc chuyén sang Chau Au. Tac dong
ctia nd ddi véi gia bong & Liverpool 12 rat rd rang. Toan bo thi trudng trd nén
nao dong. Véi nhitng thong tin kiéu nay, diéu d6 khong co gi dang nghi ngo
ca.

To6i duong nhién biét thi truong New York s& phan ing nhu thé ndo, va toi
phai lam gi. Thi truong mé ctra lac muoi gio. Vé chi muoi phit sau khi thi
trudng ma cira, toi khong con giit bat ky kién bong nao. Toi da ban sach mot
tram bén muoi nge‘m kién bong t61 6. Toi1 ban ra voi mire gia dinh trong
ngay. Nhiing nguoi giao dich da tao ra thi truong cho toi. Tat ca nhing gi to1
lam duogc la chimg kién mot co hoi thugng dé ban ting dé ban di s6 bong cua
t6i. TO6i phai nam lay co hoi d6 vi toi khong thé tranh duoc nd. Liéu tdi con
c6 thé 1am gi khac dugc cht?

Van dé ma toi da ton khong blet bao cong strc suy nghi tim cach giai quyét,
cudi cung lai dugc giai quyét 6n thoa bang mot sy tinh co. Neu to World
khong cho dang bai bao do, t61 da khong thé giai quyet hét s6 bong ctia minh
ma khong hi sinh mét phan 16n s6 loi nhuan trén gidy. Ban ra toan bo mot
tram bén muoi ngan kién bong thang Bay ma khong lam gia ha 13 mot thu
thuat vuot qua kha nang cua t61. Nhung bai bao cua World da giap toi1 thuc
hién diéu do.

T6i khong thé giai thich véi ban tai sao to World lai cho ding bai bao do.
T6i chua bao gid biét nguyén nhan. Co thé tac gia clia bai bao nay dugc mot
sO ngudi ban c6 chan trong thi truong bong méach nudce va anh ta da nghi
minh c6 dugc mot thong tin sdt déo. Toi chua timg gip anh ta hay bat ky
ngudi nao cua to World. Toi khong biét bai bao d6 duge diang vao budi sang
mai cho dén chin gio; va néu khong phai ban t6i 1am t6i chu ¥ dén bai bao
d06, c6 18 toi ciing chang bao gid biét dén no nira.

Néu khong co6 bai bao do, to61 da khong thé tao ra mét thi truong dau ra du
16n cho s6 bong cua tdi. Po 1a mot van dé khi giao dich véi s6 lugng 16n. Pa
dam lao thi phai theo lao. Ban khong phai lic nao ciing c6 thé ban ra khi ban
muon hodc khi ban cho rang da dén thoi diém thich hop. Ban phai thoat ra
dugc khi ban c6 thé; khi ban tim duoc mét thi truong co kha nang ti€u thy
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toan bd sd hang cta ban. B6 16 co hdi s€ khién ban mat di hang tri€u do-la.
Ban khong thé chan chir. Néu khong, ban sé€ thua cudc. Ban ciing khong nén
thir nhitng tro nguy hiém nhu nang gia dbi v4i nhitng ngudi dau co gia ha
bang cach mua canh tranh, boi ¢6 thé vi thé ma ban d3 lam giam kha ning
hép thu cta thi truong. Va to1 mudn canh bao cac ban mot diéu, nim bit co
hoi khong phai 1a viéc dé dang nhu ban nghi. Mot ngudi phai ludn & trong
trang thai canh giac dé khi co hdi dén tay, anh ta phai nim bat luon.

Di nhién 1a khong phai ai cling biét vé sy may man tinh c& d6 cua t6i. O pho
Wall hay & bat ky noi nao khac, nhiing sy tinh cd c¢6 thé dem lai nhiing
khoan tién 16n cho mot ngudi thudng dugc nhin nhan véi nhiéu nghi ngo.
Néu su tinh co khong dem lai lgi nhuéan, n6é khong duogc coi 1a tinh co ma la
két qua tat yéu cua thai do tham lam hodc tu cao cua ban. Nhung khi n6 dem
lai cho ban mét moén loi, ngU:O’i ta lai n61 do la thir cua cudp dugc va ban tan
vé viéc tinh phi dao duc gia tang ra sao, hay chu nghia bao thu hay tinh ding
dan xudng cap thé nio.

Khong phai chi nhiing nguoi ban khéng 4c ¥, nhitng nguoi dang phai chiu
hau qua do chjnh su khinh suat cua ho, budc to1 tdé1 dan dung 1€n viéc lam
tao bao do. Tat ca nhiing nguo1 khac cling nghi vay.

Mot hodc hai ngay sau, mot trong nhirng 6ng 16n trong thi trudng bong thé
gioi dén gip toi va noi: “Po qua 1a mot trong nhitng vu giao dich tai tinh
nhat anh da thuc hién duoc, anh Livingston, Toi ty hoi néu anh day ra thi
truong toan bo s6 anh c6, liéu anh sé ton that bao nhiéu. Anh cling biét thi
truong khong di 10n dé thu nhan nhiéu hon nim — sdu muoi ngan kién ma
khong lam giam gia, va cach anh dinh giai quyét phan con lai ma khong 1am
hao hyt lgi nhuan trén gidy cua anh thyc su hap dan toi. Toi da khong nghi
t&i ké hoach do cua anh. Do qua thuc 1a mot ké hoach tai tinh.”

“To1 khong dinh dang gi dén viée d6,”, toi dam bao vGi anh ta véi mot thai
do nghiém chinh nhat c6 the.

Nhung tat ca nhitng gi anh ta tra 15i chi 1a: “Thyc sy tai tinh, anh ban. Thyc

su 13 rat tai tinh! Anh khong can phai khiém ton nhu vay!”

Sau lan giao dich d6, thAm chi mot s béo con goi toi 1a Ong vua bong.
Nhung, nhu t61 n6i, to61 khong thuc su duogc trao veong mién do. Co 1€ cling
khong can phai néi v6i ban rang trén dat My, khong ai c¢6 du tién dé mua
dugc mot cot bao trén td World hay c6 du su thu hat ca nhan dé dam bao véi
cong chiing vé mot ciu chuyén nhu vay. Nhung lan do, t6i da dugc trao mot
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danh hiéu hoan toan khong thé x6a bo.

Nhung t6i ké cau chuyén nay khong phai dé phé phan mot s6 ngudi khong
xung dang duogc trao vuong mi¢n hay dé nhan manh vao su can thiét cta
viéc nam bit co hoi, di nd dén lac nao va béng cach nao. Muc dich cua to1
chi 12 ghi lai nhitng tiéng tim tir bao gidi dén voi tdi sau vu giao dich bong
thang Bay. Néu khong phai nho bao chi, t6i da khong thé cé co hoi gip
ngudi dan ong xuat ching do, Percy Thomas.
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Phan. 12

Khong 1au sau khi to1 hoan thanh vu giao dich bong trong thang Bay voi
théng lo1 hon mong do1, t61 nhan duge mdt burc thu hen gap. Burc thu ¢o6 chit
ky cua Percy Thomas. D1 nhién la t61 ngay lap turc tra loi rang toi s& rat vui
mung dugc tlep Ong ta tai van phong vao bét ky thoi gian ndo. Va ngay hém
sau, Ong ta dén chd toi.

T6i dd ngudng mo 6ng ay tir rat 1au. Tén ciia 6ng da tro nén rat quen thudc
v6i bat ky nguoi nao ¢ quan tdm dén viéc mua ban hay trong bong. O ca
Chéau Au cung nhu nudc My, moi ngudi déu nhac dén cac y kién cua Percy
Thomas véi t6i. Toi con nhé ¢6 1an, tai mot khu nghi mét caa Thuy Si, toi da
no6i chuyén vo1 mot ong chu ngan hang Cairo, nguoi ¢6 chat quan tam téi
viéc trong bong tai Ai Cap, cung voi Ngai Ernest Cassel sau ndy. Khi biét toi
tir New York dén, 6ng ta di ngay lap tirc hoi toi vé Percy Thomas, ngudi co
nhirng ban bao cao thi truong luon dugc ong ta don doc tur 1au.

Toi ludén nghi, Thomas dé t6 chirc cong viéc kinh doanh cua ong theo cach
rat khoa hoc. Ong ta 1a mot nha dau co dich thuc, mot nha tu tuong co tam
nhin cia mét ngudi dam mo mong va long diing cam cua mot chién si, mot
nguoi thong thao ca ly thuyet cling nhu thuc tién cua viée glao dich bong.
Ong luén thich thi khi ling nghe va dién dat nhiing y kién, gia dinh hay
quan diém, va dong thoi ciing day it nhirg kién thtrc thuce tién phong phu vé
thi truong bong hay tam ly cua nhung nguoi giao dich ma 6ng khong biét
dén, bai dng da lan 16n véi nghé giao dich bong trong nhiéu nim va khong it
1an kiém duoc nhiing khoan log1 kéch su.

Sau khi S¢ Giao dich Ching khoan Sheldon & Thomas phai dong cua, 6ng
bat dau kinh doanh doc lap. Chi trong hai nam, 6ng da tr¢ lai, thyc sy rat
ngoan muc. Tdi con nhd d3 doc trén to rang khi 6ng c6 lai duge chd ding
vitng chic vé mat tai chinh, viéc dau tién 6ng lam 1a thanh toan day du cho
cac chu no cfi, va sau do la thué mot chuyen gia dé nghién ctru cach tot nhat
dé dau tu mot triéu do-la. Vi chuy€n gia nay da klem tra tai san, nghién cuu
b4o cdo ctia mot vai cong ty va kién nghi 6ng mua c6 phiéu Delaware &
Hudson.

Sau khi da mat di nhiéu triéu do-la va kiém lai v6i nhiéu triéu hon, Thomas
mot 1an nita lai tring tay sau vu giao dich bong thang Ba. Khong dé thoi gian
lang phi sau khi 6ng dén gip t6i. Ong dé xuat chung tdi s& hop tac lam an.
Bat ky thong tin ndo c6 dugc, ong ta s& bao cho tdi trude khi né duge thong
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bdo cong khai. Viéc cua toi la tién hanh nhirng giao dich thuc su, va theo
nhu Ong ta noi, t01 ¢6 mot tai nang thién bam ma o6ng ay khong thé co duogc.

Nhung viéc do lai khong hap din toi vi mot so 1y do rieng, do do, toi thang
than tra 10i 6 ong 1a to1 khong nghi co the lam chung v¢i ai va ciing khong co y
dinh thir 1am viéc d6. Nhung 6ng ay van nai ni rang d6 sé& 1a mot sy két hop
Iy tuong cho dén khi t6i budc phai noéi thang 1a toi khong mudn dinh dang
dén bat ky viéc gi gy anh hudng khién moi nguoi phai giao dich.

“Néu 61 tu lira doi minh,” Toi ndi voi 6ng ta, “tdi chi phai chiu dau kho mot
minh va t6i s& thanh toan nhitng khoan thua 15 ngay lap tirc. S€ khong co
nhitng khoan boi thuong kéo dai hay nhimg phién toai bat ngd. Toi lam viée
doc 1ap boi téi mudn thé, va cling bdi1 do 1a cach giao dich khon ngoan nhat
va ré nhat. Toi cam thay thu vi khi duoc str dung tri ndo cta minh dé chong
lai nhiing nguoi giao dich khac, nhirng nguoi t61 chua timg nhin thay, chua
tung noi chuyén, chua timg khuyén ho mua hay ban, va chang bao gio mong
gip hay quen biét ho. Khi t6i kiém tién, t6i ludn tién hanh bang cacy kién
cua minh. T6i khong ban ching hay loi dung chung. Néu toi kiém tién tir bat
ky cach nao khac toi c6 thé tuong tuong ra, toi da chang duoc nhu ' bay gio.
Loi dé nghi ctia ngai khong hap dan véi toi boi toi chi quan tim dén trd choi
nay khi to1 choi vi chinh t61 va theo cach cua riéng t61.”

Ong noi ong rat tiéc khi t6i di co nhitng suy nghi nhu vay va van ¢ thuyét
phuc rang t0i da khong dung khi tir chdi ké hoach ctia 6ng. Nhung toi van
gur quan diém cta minh. _Khoang thoi gian con lai, chiing t61 chi noi chuyén
vui vé. To1 nd1 voi ong rang t01 biét thé nao ong ay cling s€ “tr¢ lai”, va rang
t01 s€ coi do la mot dac an néu ong cho phep t61 1am phu ta tai chinh cho
ong. Nhung ong tra 101 rang 6ng khong mudn no toi bat ky diéu el R01 ong
ay hoi to1 vé vu giao dich bong thang Bay va t0i déa ké cho 6 ong ay tat ca; tu
viéc lam thé nao ma to1 tham gia, roi s6 bong to1 da mua, dén gia ca va tat ca
nhitng chi tiét khac. Chung toi ndi chuyén thém mot lic va sau d6 ong Ay ra
Ve.

Khi t61 no1 voi ban réng mot nguoi dau co c6 rat nhiéu ké thu ma phén nhiéu
trong s6 d6 xuat phat tir chinh ban than ho, toi d nghi dén rat nhicu 16i 1am
t6i 33 mac phai. Toi da hiéu ra rf?tng mot nguoi co thé c6 tri tué doc do, cbd
mot thoi quen suy nghi doc 1ap va dong thoi cling rat dé chju anh huong tir
mot nhan vat co stc thuyét phuc. T61 ¢c6 thé mién nhiém d6i véi nhirng tac
nhan anh huéng dén dau co thong thuong nhu thoéi tham lam, su so hai hay
hi vong. Nhung 12 mot ngudi binh thuong, toi lai rat dé mac sai lam.
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T6i 1& ra phai dé phong can than vao thoi diém dic biét nay boi khong lau
truge do, to1 da c6 mot kinh nghiém cho thdy con nguoi dé dang bi thuyet
phuc 1am mot viéc trai véi quyét dinh, tham chi 1a trdi voi mong mudn ctia
anh ta. Vi¢c do xay ra trong van phong cua Harding. T6i c6 mot van phong
riéng va khong ai duge phép vao néu khong co su dong y cua to1. Toi khong
mudn bi quay ray va, khi toi dang tién hanh nhiing giao dich voi sd luong
16n va tai khoan cua t61 dang sinh 1gi, t61 dugce bao vé kha k¥ ludng.

Mot hom, sau khi thi truong da dong cira, t6i chot nghe thay tiéng ctia mot
nguoi noi: “Xin chao, ngai Livingston.”

Tb6i ngang dau 1én va nhin thdy mot ngudi hoan toan la mit - mot anh chang
khoang ba muoi dén ba muoi lim tudi. Toi khong hiéu lam cach nao anh ta
vao duoc ddy, nhung rd rang 1 anh ta dang & day. Toi két luan c6 thé mot
cudc giao dich nao do6 cua toé1 véi anh ta giip anh ta vao duoc day. Nhung toi
khong noi gi ca. Toi chi nhin anh ta va ngay lic d6, anh ta lén tiéng: “T6i
dén gip ong vi bo sach ctia Walter Scott,” roi nging 10i.

Anh ta [a mdt nhan vién ban sach. Khong han anh ta c6 thai d6 d& chiu hay
c6 tai an noi. Ciing khong phai anh ta c¢6 ngoai hinh dic biét hap dan. Nhung
chic chin anh ta c6 mot phém chét dic biét. Anh ta ¢t néi va toi nghi 1a t61
da nghe. Nhu:ng t6i khong biét anh ta di noi gi. Toi chua timg nghi 13 toi
biét, dén gio cling v@y. Va khi anh ta két thuc man doc thoai, anh ta dwa cho
t6i mot chiéc bat va mot mau don trong va to1 ky vao do6. b6 1a mot ban hop
dong mua mot bo sach cua Scott voi gia nam tram dung cho thong nhat do-
la.

Va ngay sau khi dat but ky, t61i chot tinh tri lai. Nhung anh ta da c6 dugc ban
hop dong, an toan trong tai anh ta. T6i khong mudn nhitng quyén sach do.
T6i chang biét dé chung & ddu ca. Chung ciing chang co ich gi cho t61. T61
cling khong biét ting ching cho ai. Nhung t6i dd dong y mua ching véi gia
nam tram do-la.

T6i dd qua quen v&i viée mat tién nén t6i chua timg phai nghi ngay dén khia
canh do6 cua sai lém Nguyén nhan dau tién chinh 13 ban than cudc choi do.
Trudce hét, toi mudn biét nhitng gisi han va thoi quen suy nghl cua chinh
minh. MGt nguyen nhén khac 1a t61 khong mudn lip lai sai 1am d6 mot lan
nita. Mot nguoi chi ¢6 thé tha thi cho 16i 1dm ctiia minh néu anh ta biét lgi
dung ching dé kiém nhitng moén loi sau nay.

Vay la, du da pham mot sai 1am trj gia nam tram do-la nhung bai chua giai
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thich duoc van dé cuia minh, toi quan sat anh chang la mat nhu budc dau tién
dé danh gia do61 thu cia minh. T61 s€ bi treo co6 néu khong phai anh ta da
mim cudi vdi to1 - mot nu cudi day vé thong cam. Cir nhu thé anh ta doc
duoc y nghi cua t61 vay. Bang cach nao do, to1 biét rang to61 khong can phai
gidi thich bat ky di€u gi vdi anh ta; anh ta hi€u dugc ma khong can t61 phai
noéi ra. Vi vay, to1 bé qua nhirng 161 giai thich va nhiing 161 mao dau ma hoi
thang: “Anh dugc hoa hong bao nhiéu cho nam tram do-la nay?”

Anh ta mau man lac dau va tra 1i: “T6i khong thé tra 101 thé! Xin 16i ngai!”
“Anh dugc bao nhiéu?”, T61 gan hoi.

“Mot phan ba. Nhung t6i khong thé tra lai!”, anh ta dép lai.

“Mo6t phan ba ciia nam tram d6-la 1a mot tram sau muoi sau do-la va sau
muoi sau xu. Toi1 s€ dua cho anh hai tram do6-la tién mat néu anh tra cho to61
ban hop dong do,” Va nhu dé chiing minh di€u da noi, to1 rat tién ra khoi vi.
“T6i da noi 13 t6i khong thé lam thé ma”, anh ta tra 10i.

“Tat ca cac khach hang ctia anh déu dua ra dé nghi kiéu nay ha?”, toi hoi.
“Khong,” anh ta tra lo1 toi.

“Vay sao cdu lai biét toi dinh lam gi?”

“N6 nhu 1a mon thé thao ma ngai hay choi vay. Ngai 1a nguoi thua cudc
hang nhat, va chinh diéu d6 lam ngai tré thanh mot thuong nhan hang nhat.

T6i rat biét on ngai vi diéu d6, nhung t6i khong thé 1am dugc.”

“Vay hay cho to1 bi€t, sao cau lai khong muon ki€ém mot khoan nhi€u hon
hoa hong cau nhan dugc?”

“Khong han chi vi thé, thuc su 1a vdy,” anh ta trd 161, “T61 lam viéc khong
phai chi vi s6 tién hoa hong do6.”

“Vay cau lam vi¢c vi di€u gi nira?”
“Vi hoa hong va vi thanh tich™, d6 1a cau tra 161 t61 nhan dugc

“Thanh tich nao?”
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“Thanh tich cua t61.”

“Cau mudn nham t4i diéu gi?”

“Li€u 6ng co lam viéc chi vi tién khong?”’, cau ta hoi lai toi
“Co”, to1 no1.

“Khong, va cdu ta lac dau, ”Khong phai vay. Ong khoéng thé tim thay niém
vui ctia minh chi tir viéc kiém tién. RS rang ong khong phai lam viéc chi dé
kiém thém vai dong do-la bo vao tai khoan ngan hang, va ong ciing khong co
mit & phd Wall chi boi nhitng khoan tién dé kiém duoc. Ong tim kiém niém
vui cua minh theo mdt cach khac. Va, toi cling vay thoi.”

To1 khong phan do61 nhung hoi lai: “Vay cau tim ki€ém ni€m vui cua cau nhu
thé nao?”

“Cha,” cau ta thi nhan “Ching ta ai cling c6 di€ém yéu ca.”
“Vay diém yéu cua cau la gi?”
“Hu danh”, cau ta tra 101.

“Vay,” t6i noi voi cau ta, “Cau da thanh cong khi khién t6i chap nhan ky hop
dong. G106 t61 mudn huy hgp dong do, va t61 san sang tra cho cau hai tram
do-la cho mudi phut 1am viéc. Nhu thé chua 1a du cho long kiéu hanh cua
cau sao?”

“Khong phai vay,” cdu ta tra 101, ”Ong ciing biét, ca dam nguoi con lai cua
chung to1 da xudi ngugc O phb Wall hang thang troi va chang kiém noi mot
dong ndo. Rai ho lai d6 15i tai san pham va khu vue. Vi vay, t61 dugc cu dén
day dé ching minh rang 16i thudc vé cung cach ban hang ctia ho chtr khong
phai vi nhiing quyén sach hay dia diém. Ho dang duogc tra 25% hoa hong ban
sach. Trudc kia, toi 1am & Cleverland, noi toi c6 thé ban 82 bd sach chi trong
hai tuan. Toi dén day khong phai dé ban sach cho nhitng nguoi di khong
mua sach tir nhitng nguo1 kia, ma la ban cho nhitng ngu61 ma nhirng nguoi
d6 chua bao gid co thé gip mat duge. D6 1a 1y do t6i duwoc hudng hoa hong
mot phan ba.”

“To1 van khong hi€u sao cau c6 thé ban dugc cho t61 mot bo.”

“Ta1 sao khong chur,” giong cau ta chac nich, “T61 cling da ban dugc cho ong
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J. P. Morgan mot bo ma.”
“Khong, cau khong thé lam duoc”, toi phu nhan.

Cau ta khong 16 veé tirc gian. Cau ta chi don gian noi: “Noi1 thuc déy, to1 da
'9’

lam duoc!

“M0ot bo sach cua Walter Scott ban cho ong J. P. Morgan, nguoi khong chi
c6 vai tac pham hoan chinh ma con ¢6 thé 12 ban thao goc ciia mot sb ticu
thuyét noi tiéng sao?”

“Phai, chitr ky cua ong éy day.” Va cau ta mau maén chia ra trude mat t6i mot
ban hop dong co chir ky cta chinh J. P. Morgan. C6 thé d6 khong phai 1a chir
ky ctia ngai Morgan, nhung khi d6, t6i hoan toan khong nghi ngd gi. Chang
phai anh ta dang c6 ban hop dong cua toi trong thi sao? Tat ca nhiing gi toi
cam théy luc doé 1a to mo. Vi vay, t61 hoi: “Lam sao cau qua mat duge nguoi
thu thu?”

“T6i khong gip bat ky nguoi thu thu nao. To61i gap chinh Ong Gia Morgan.
Trong van phong cta 6ng ay”

“Qua 1am roi!” toi thdt 1én. Ai cling biét muén vao dugc van phong riéng cua
ngai Morgan du vo1 hai ban tay trang con khé hon buéce vao Nha Trang véi
mot gbi hang co nhiing tiéng tich tac nhu ctia mot chiée dong ho bao thirc.

Nhung ciu ta lai khang dinh, “T6i da lam thé that ma.”

“Nhung lam thé nao cdu vao duoc vin phong cua 6ng ta?”’

“Vay 1am thé nao t6i vao duoc van phong cia ngai?”, cdu ta hoi van lai.
“To61 khong biét, sao cau khong noi cho t61”, to1 tra 101.

“Cha, cach t6i vao van phong ctia ngai Morgan ciing giéng nhu cach toi vao
duoc van phong ctua ngai thoi. T61 chi viéc ndi chuyén voi nhitng anh chang
c¢6 nhiém vu chinh la khong cho t61 vao. Cach ngai Morgan ky vao ban hop
dong do ciing chang khac nao cach to1 da khin ngai lam ca. Ngai da khong
ky hop dong de mua mot bo sach. Ngai da cam lay cay but toi dua va lam

diéu toi yéu cau ngai lam véi nd. Chang c6 gi khac biét ca. Gidng nhau hoan
toan.”

“Va day thuc su 1a chit ky ctia Morgan sao?”, phai mat ba phut sau, t6i méi
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c6 thé hoi lai cau ta véi vé day hoai nghi.

“Chac chan ma. Ong ay biét cach viét tén minh tir hdi con bé co.”

“Va do cling la tat ca nhitng viéc cau lam dé c6 duogc n6?”

“Tat ca chi c6 the,” cau ta tra 101, “T61 biét chinh xac viéc té1 dang lam. Tat
ca bi mat chi co thé. T61 biét on ngai rat nhiéu. Chiic ngai mot ngay tot lanh,

ngai Livingston.” Va anh ta chuan bi budc ra.

“Guom d4,” toi 1én tiéng. “T6i s& dua anh du hai traim d6-1a”. Va toi giti vao
tay cau ta ba muoi lam do-la.

Cau ta van lac dau. Sau d9, cdu ta tra 1oi. “Khong, t6i khong thé 1am thé.
Nhung t61 c¢6 thé lam thé nay!” Cau ta lay ra ban hgp dong cua toi, xé doi va
dua lai cho to1.

To61 dém du hai tram do-la va dua ra trude mat cau ta, nhung lai mot 1an nira
cau ta lac dau.

“Khong phai cdu mudn thé sao?”, to1 noi.
“Khong.”
“Vay tai sao cau x¢ ban hop dong?”

“Baéi1 vi ngai da khong than van ma chap nhan diéu do, viéc ma to1 s€ lam
néu to1 ¢ vi tri cua ngai.”

“Nhung t6i da dé nghi cu hai trim do-la vi y mudn cia riéng t6i?”
“Tbi biét; nhung tién khong phai 13 tat ca.”

Co diéu gi d6 trong giong noi cua cau ta khlen t6i thot 1én: “Cau nodi phai,
tién khong phai 1a tit ca. Vay bay gid cAu mudn tdi lam gi cho cau nao?”

“Ngai that mau le,” cau ta noi, “Ngai thuc sy muon lam di€u gi do cho t61
chu?”

“Pung vay,” t61 noi, “T61 muon. Nhung li€u toi c6 lam dugce hay khong con
tuy thudc vao viéc cau dang nghi trong dau nira.”
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“Xin ngai dan tdi t&i vin phong cua ong Ed Harding va néi véi ong ta cho
to1 ba phut. Sau do, xin ngai dé€ chung t61 lai véi nhau.”

Toi lac dau va néi: “Anh ta la mot nguoi ban tot cua t61.”

“Nhung ong ta da nam muoi tudi va con la mgt nha moi gidgi chirng khoan
nita”, nguoi ban sach dap lai.

Piéu d6 hoan toan ding, vi vay toi di dan cau ta t6i van phong cta Ed. Tur
do, toi khéng nhéan duoc bat ky tin tirc ndo vé nguoi ban sach d6. Nhung mot
budi toi, vai tudn sau d6, khi t6i dang dén khu phd trén, toi tinh co gip lai
anh ta trén mat chuyen tau dén Six Avenue L. Anh ta nga mil chao t6i rat
lich su va to1 gat dau dap lai. Anh ta tién vé phia t61 va lén tleng hoi: “Dao
nay ngai khoé chir, ngai Livingston? Va ngai Harding nira?”

“Ong ta cling binh thuong. Sao anh lai hoi thé?”, toi c6 cam giac anh ta con
c6 mdt cau chuyén phia sau 161 héi tham do.

“To1 da ban cho 6 ong ay sb sach tri gia hai ngan do-la vao hom ngai dan toi
dén gip ong ay.’

“Vay ma ong ay chang ndi véi toi gi ca”, to1 dap 101.

“Di nhién la khong, kiéu ngudoil nhu ong ay s€ chang bao gio noéi dau.”

“Kiéu nguoi theé nao co?”

“Kiéu nguoi chang bao gio pham sai 1am. Ki€u nguoi lac nao ciling biét minh
muon gi va khong ai co6 thé bdo anh ta khac di dugc. Chinh nho nhitng nguoi
nhu thé ma céc con t61 dugc di hoc va vg toi 1ic nao cling vui vé. Ngai da
gitp to1 rat nhi€u, thua ngai Livingston. To1 da trong doi dicu do khi to1 tur
choi moén tién hai tram d6-la ma ngai da rat sot sang muodn tang t61.”

“Va néu 6ng Harding khong chiu mua sach cho anh thi sao?”

“O, nhung t6i biét chac chan 6ng ta s& lam thé ma. Toi biét dng ta thudc kiéu
nguoi nao ma. Ong ta ludn 1a nguoi chac thang.”

“Phai. Nhung néu ong ta khong chiu mua thi sao?”, t61 gan hoi.

“Vay thi t01 s€ quay lai chd ngai va thé nao cling ban dugc cai gi d6. Chuc
ngai mot ngay tot lanh, ngai Livingston. Toi phai di gip thi truong day.” Roi
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anh ta dimng day khi chiing t61 dirng lai & Park Place.

“Hy vong anh c6 thé ban cho ong ta mudi bo,” toi chuc. Ngai thi truong 1a
mot nguoi Tammany.

“To1 cting la mot nguoi cua dang Cong hoa ma,” anh ta noi ra budc ra,
khong vo1 vé, ma rat khoan thai, day tu tin nhu thé chuyén tau sé doi anh ta
xubng. Va ding thé that.

Toi ké chi tiét cho cc ban cau chuyén nay vi n6 lién quan t&i mot nguoi dan
ong xuat chung, nguoi da khién toi mua mot thir toi khong muén. Anh ta 13
nguoi dau tién 1am duoc diéu d6 dbi vai toi. Lé ra chang nén c6 ngu’cn thir
hai nhu thé, nhung su that lai khong dugc nhu vay. Ban dung bao gio trong
doi s& khong xuat hién mot ngudi ban hang xuat chiing nhu thé hay sy mién
nhiém hoan toan déi voi anh hudng ciia mot nhan cach.

Khi Percy Thomas ro1 khoi van phong cua t61, sau khi to1 da nha nhan nhung
durt khoat tir chdi 101 moi lién minh lam an ctia ong ta, t6i da c6 thé thé rang
con duong lam an cua chung t6i s€ khong bao gi6' gap nhau. Toi khong chac
con ¢6 co hoi gap lai 6ng khong. Nhlmg ngay ngdy hom sau, 6ng di viét cho
t01 mot buc thu dé cam on o1 dé > nghi gitp do cua to1 va moi toi dén gap.

T6i tra 101 rang toi rat vui 1ong. Ong ta lai viét cho toi. Va toi da dén gip
Percy.

To6i da dén gap ong rat nhiéu 1an. Mdi 1an gip lai 1a mot niém vui khi dugc
nghe 6ng noi. Ong hiéu biét rong va c6 kha ning dién dat nhiig kién thirc
ctia minh rat hap dan. Toi nghi d6 1a nguoi dan ong cudn hit nhat t6i da ting

gap.

Chiing t61 n61 chuyén voi nhau vé nhiéu thir, boi 6ng ay 1a mot nguoi doc
rong, vé nhiéu linh vyc va c6 kha nang khai quat dang kham phuc. Mbi cau
nodi cua ong déu chira sy uyén tham day an tuong, va vé tinh hop ly thi
khong ai bang. To6i da nghe | nhiéu ngudi gan cho Percy nhiéu toi, ké ca tinh
gia doi, nhung d61 khi t61 van ban khoan li¢u ¢6 phai sy hop 1y khac thuong
ctia 6ng ay khong xuét phat tir sy that 1a ong da tu thuyet phuc minh triét dé
tdi mirc nhd d6 co duoc nang lyc manh mé dé thuyét phuc ngudi khac.

Di nhién 1a chung t6i d3 noi chuyén véi nhau rat lau vé cac van dé cua thi
truong. To1 khong dau co gia lén trong thi truong bong, nhung 6ng thi co.
T6i khong hiéu gi vé dau co gia 1én, ‘nhung 6ng thi co. Ong d3 cung cip cho
t61 nhiing thong tin chinh xac, voi sd lwong nhiéu téi muc - chtrg nhu ¢6 thé
vui 14p t6i trong d6, may 13 khong phai vay. Toi khong thé bac bo chiung boi
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to1 khong the ch01 bo tinh xac thyc cta ching, nhung chung cling khong 1am
lay chuyén ndi niém tin ctia t6i vé nhirng gi da doc dugc. Nhung ong ay van
kién tri lam thé cho dén khi t6i khong con cam thay chic chin vé nhimng
thong tin chinh t6i thu thap duoc tir cac tap chi thuong mai va nhét bao. Piéu
do co nghia la t6i da khong thé danh gia thi truong bang con mat cua chinh
minh. Mot nguoi khong thé bi thuyét phuc dén mirc chong lai niém tin cta
chinh minh, nhung anh ta c6 thé bj thuyét du dén murc 1am vao tinh trang
khong chic chin va do du, diéu nay tham chi con t€ hon, b1 n6 c6 nghia la
anh ta khong thé giao dich v6i su thoai mai va ty tin duoc nira.

To61 khong thé néi 1a moi thir d3 duoc sép dat san cho t6i, chinh x4c 1a thé,
nhung t6i ¢ mat di thé can béng ctia minh, hoic it nhat, t6i d3 khong con tu
suy nghi. T61 khong thé ké chi tiét cho ban cac budc dan toi t&i tinh trang do,
ma két qua cta no la to1 dé phai tra mot cai gia rat dat To1 nghi chinh vi
nhirng bao dam vé d6 chinh xac trong nhiing con s cua dng, nhung thong
tin clia riéng 6ng va su mo ho cua t6i, thuc ra khong phai chi cua riéng 61
ma la cua toan bo cong ching. Ong clr noi di ndi lai vé dg tin cdy tuyét d6i,
hét 1an nay dén lan khéac, cia muoi ngan nguoi dua tin ctia 6ng dy & phia
Nam. Cudi cung, ciing dén luc tdi ¢6 nhitng nhan dinh tinh hinh nhu chinh
ong - boi chung t61 dang doc chung mot trang cua cung mot cudn sach ma
ong dat trude mat toi. Ong 1a nguoi co dau oc 16-gic. Mot khi toi da chap
nhén nhing s6 liéu ctia dng, mot dicu chic chan 1 nhimg két luan t6i rat ra,
tir nhitng s6 liéu ctia 6ng, ciing sé twong dong vai nhitng ¥ kién ctia 6ng.

Khi 6ng bat dau nhitng budi ndi chuyén vé tinh hinh bong, t6i dang dau co
gia ha va dang ban khong trén thi truong. Dan dan, khi toi bat dau chap nhan
nhirng thong tin va s6 liéu ctia dng, t6i bat dau cam thdy so rang minh d3 xay
dung vi tri dua trén nhitng thong tin sai 1éch. Di nhién 13 toi di c6 thé khong
cam thay nhu thé va da khong bu luong ban khong Va mot khi t61 da bu lai
legng ban khong d6 bai Thomas khién t6i nghi rang toi di sai, toi don gian
1a phai bat dau mua vao. Do 1a cach ma dau oc toi dd nghi. Ban biét day, ca
cudc doi tdi chi lam cong viée giao dich ching khoan va hang hoa. Toi
thlrong suy nghi rat ty nhién 1a néu nhu thi truong khong phai dang dau co
gia ha thi nghia 13 dang dau co gi4 1én. Va néu dung 1a thi truong dang dau
co gia 1én, mua vao 1a diéu bat budc. Nhu 161 nguoi ban gia cua toi 6 Palm
Beach ké, Pat Hearne di ting noi: “Ban s& khong biét néu ban khong danh
cugc!”. Téi phai ching minh liéu t6i diing hay sai; va cac dan chimg chi co
thé o trén cac bdo céo cua nhitng nguoi moi gidi cua téi vao cudi thang.

To61 bat dau mua vao bong va gan nhu trong choc lat, t61 da dat mirc thuong
1€, sau muoi ngan kién. D6 1a canh bac ngu ngoc nhat trong su nghiép cua
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t6i. Thay vi c6 thé dung vimg hay ngd xudng bang quan sat va két luan cta
chinh minh, t6i gan nhu da choi cudc choi ctia mot ngudi khac. RS 1a dang
khi trd ¢4 cuoc ngu ngde cia toi di khong két thic & d6. Toi khong chi mua
vao khi t6i khong c6 nhu cau dau co gia 1én ma toi con khong tich luy du
luong hang nhu 161 canh bao tir kinh nghiém ctia chinh minh. To61 da khong
giao dich dung hudng. Chi vi nghe 101 ngudi khac, toi dd hoan toan that bai.

Thi truong dé khong tién trién theo hudng cua to1. Toi khong bao gio cam
thay so hai hay mat kién nhan néu toi da chic chan vé vi tri clia minh. Nhung
thi trudng da khong phat trién theo hudng dang ra phai nhu thé neu nhu
Thomas du doan dung. Budc dau tién d sai lam, nhung budc tlep theo cua
to1 cling 1a sai lam, va di nhién 13 ching lam t61 r61 tri. To1 da dé ban than bi
thuyét phuc khong chi dé tu chudc lay thua 16 ma con lam dinh tré ca thi
truong. Do la cach danh cuge hoan toan khong glong V61 ban tinh cua to1,

d6i nguoc han voi nhvfng nguyen tac va ly thuyét giao dich cua to1. Ké ca khi
con lam cho hing méi gidi bat hop phap t6i cling hiéu rd nhirng diéu d6 hon
ltc nay. Nhung t61 da khong con 1a toi. To1 da tré thanh mot nguoi khac -
mot ngudi chi biét lam theo 101 ctia Thomas, mot Thomas phay.

Khi 6, t6i khong chi dau co bong ma con dang tich trir mot luong 16n laa
my. Viéc do6 dugc tién hanh kha tot va dem lai cho t6i mot khoan loi hau hi.
Nhitng nd lyc ngu ngdc ctia toi nham nang gia bong 1én da khién luong bong
to1 co tang 1én mot tram nam muoi ngan kién. To1 co thé néi v4i ban réng lan
nay toi chang cam thay on chat nao. To61 noi ra diéu nay khong phai dé lan
tranh sai 1dm ctia minh, ma chi mudn néi ra mot su that rd rang. T61 nho luc
d6 minh da dén Bayshore dé nghi ngoi.

O d6, toi bat dau suy nghi. C6 vé nhu lugng hang dau co cia toi di tré nén
qua 16n. N6 khong 1am t6i thdy s hii nhu 18 thudng, nhung ciing khién t6i
phai c6 chit lo ling va budc toi phai di dén quyét dinh giam bét ganh ning
ctia minh. Va dé lam duoc vay, toi phai bé bot bong hoic lia my.

C6 vé nhu kho tin dugc rang mot nguoi hiéu rd tro choi nay nhu toi, véi
mudi hai toi mudi bén nam kinh nghiém dau co chimg khoan va hang hoa,
lai ¢6 thé mac nhirng sai lam nhu vay. So bong khién t6i chiu mot khoan 18
nang va toi da gitt lai. Luong lua my kiém lai cho t6i mot khoan 13i va toi lai
ban di. D6 thyuc sy 1a mot canh bac ngu ngdc, nhung tat ca nhitng gi toi co
thé néi dé xin giam nhe t61 la d6 khong phai vu giao dich cua t61, ma la cua
Thomas. Trong dau co, chang c6 may sai 1am t6i t& hon viéc c6 gang van hoi
mdt cudc choi minh d3 thét bai. Va vu giao dich bong cua to1 1a mot minh
chtng rd rang chi it 1au sau d6. Ban hiy nhd, ludn ban di nhiing gi khién ban
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16 va gitr lai nhu:ng gi gitip ban kiém 16i. D6 6 rang 1a mot viéc lam khon
ngoan va da noi tiéng cung toi dén mirc dén gio t6i van con ngac nhién vi
minh khi quyét dinh lam diéu nguoc lai vao lac do.

Va vay 14 toi ban di sb lta my cta minh, va rat bot khoan 13i ctia minh. Sau
khi t61 rit ra, gia lta my da tang Ién hai muoi xu mot gia va khong ngung
tang. Néu toi gitr lai, to1 da kiém duoc mot khoan 13i khoang tam tri¢u do-la.
Va r6i lai quyet dinh tiép tuc voi 101 dé nghi s& dan dén két cuc thua cudc, toi
mua thém nhiéu bong!

Tbi con nhé rat o 1am thé nao timg ngay qua toi mua vao bong, thém nhiéu
bong hon. Va ban nghi tai sao t6i lai mua thém? Chi dé gitr gia khong ha
Xuéng! Vay néu day khong phai 1a tro danh bac cua mot ké dai kho, li¢u con
c6 thé 1a gi khac ntra? To1 chi don gian la tiép tuc d6 thém nhiéu tién va
nhiéu tién hon dé nhin vé mot két cuc tham bai. Nhirng ngudi mo1 gioi va
nhtng nguoi ban than thiét ctia t6i ciing khong hiéu dugc; dén nay van thé.
D1 nhién, n€u vu giao dich d6 két thuc theo mét cach khac, c6 khi toi da tro
thanh mot ngudi phi thuong. Pa hon mot 1an toi duge canh bao vi dit qua
nhiéu long tin vao nhing phén tich thong minh cua Percy Thomas. Nhung
t61 d3 chiang may may quan tdm va van tiép tuc mua thém bong dé tranh gia
ha. Tham chi, t61 con dat mua & ca thi truong Liverpool. T61 da tich trir bon
tram bén muoi ngan kién trudce khi t61 nhan ra viéc minh da lam. Nhung luc
d6 d4 1a qua mudn. Vi vy toi budc phai ban tong toan bo sd bong ra.

T6i gan nhu mat tat ca gia tai tich cop dugce tir nhiing vu giao dich ching
khoan va hang hod trude day. Khong dén muc hoan toan trang tay, nhung toi
chi con lai vai tram ngan, so v&i hang tri€u to1 tung co trude khi gap dugc
ong ban qui hod Percy Thomas. Di véi toi, 1am trai nhitg luat 16 ma kinh
ngt}iém da day cho minh dé dat dugc thanh cong la mdt viéc con hon cd ngu
Xuan.

Nhung hiéu dugc rang mot ngudi cé thé dé dang tim dén nhitng canh bac
ngu ngdc chang vi 1y do ndo ciing 1a mot bai hoc dang gia. Toi d phai mat
hang triéu d6-la dé hoc dugc rang ké thu 16n nhat cia mot nguoi giao dich
chinh 13 ban tinh dé xtic ddng cta anh ta trudc nhitng 161 du dd ciia mot nhan
vat ¢ stc thuyét phuc, duoc dién dat mot cach kheo 1¢o thong qua mot bo
oc thong minh. Nhung, t6i van nghi rang minh ciing sé& tiép thu tot bai hoc
nay néu cai gla phai tra chi 1a mot triéu d6-la. Rd rang 1a Than sd ménh
chang bao gio cho phép ta tu xac dinh cai gia cho su chi day. Ba ay chi mang
dén cho ta nhirng tran don nhé doi, roi tu tinh toan hoa don, va biét rﬁing ban
s& phai tra chiing, du chiing ¢6 16n thé nao di nita. Hiéu dugc minh c6 thé
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dién r6 td1 mirc nao, t61 quyet dinh cham dut vu giao dich d6. Va Percy
Thomas cling mai mai budc ra khéi cudc doi toi.

Chi con lai t61, vdi chin phan muoi tai san, nhu Jim Fisk tung néi, khan goi
dén nhitng tiém cam db ré tién. Toi chi duoc 1am triéu phi trong chua dén
mot nam. Nhiing dong tién toi da kiém dugc bang kh01 oc, cung vo1 su trg
giip cia may man. Va toi mat hét ching chi vi muén dao nguoc qua trinh.
T6i ban hai du thuyén ctia minh va quyét dinh thay d6i 16i song phung phi
trude day.

Nhung chi mgt don dau duong nhu 1a chua du. Van may cling quay lung lai
Vo1 toi. Déu tién 14 t6i bi 6m, va sau d6 1a can gip mot khoan hai trim ngan
d6-1a tién mat. Vai thang trudc,  d0 khong phai la chuyén gi 1on voi to1;
nhung gio day do c6 nghia la gan nhu toan bd gia tai da sap can kit cua to1.
Toi1 can c6 tién mit va cau hoi dat ra la: Toi lay dau ra khoan tién d6? Téi
khéng mudn rat ra tir s6 du trong tai khoan cta nhirng ngudi méi gidi ciia
t61, boi néu lam thé, toi s& chang con gi cho cong viée 1am dn ctia minh; va
gid day, hon lic nao hét, t6i rat can nhiing diéu kién co ban cho cong viéc
kinh doanh ctia minh néu muén kiém lai that nhanh gia tai cua minh. Vay la
chi con mot ngudn ma tdi co thé co duoc khoan tién do, d6 1a kiém ra tir thi
truong chirng khoan!

Hay suy nghi vé diéu nay! Néu ban biét nhiéu vé nhiing khach hang binh
thuong cua nhirng cong ty mdi gioi, ban s& dong y ngay véi toi rang hi vong
khlen thi truong chimg khoan tra nhitng hoa don cua ban la mot trong nhiing
nguon goc sinh ra nhiéu su that bai nhat & pho Wall. Ban s& mat tat ca nhiing
gi minh ¢ néu ctr gilt nguyén quyét dinh ctia minh.

Mot mua dong, trong van phong cua Harding c6 mot dam ngu’ol dang chi ba
- bon muoi ngan do-la cho mét chiée 4o choang va chang ai song de mac
no ca. Lac do, co mot ngudi giao dich san nodi bat - nguoi sau nay co thé noi
tiéng thé gidi nhu nhitg 6ng chii lam viéc tinh nguyén (dollar-a-year man)

n. thuong dén S& giao dich vé1 mot chiéc 4o khoac da rai cé bién. Ngay do,
trude khi 16ng tha bi day gia 1én cao ngat troi, mot chiéc 4o nhu thé chi co
gia khoang muo1 ngan do-la. Va, mot anh chang trong van phong cua
Harding, Bob Keown, cling quyet dinh mua mot chiéc 4o 16ng chon loai xin
ctia Nga. Anh dit mua mot chiéc & khu phd trén. Gia ciing khoang d6, muoi
ngan do-la.

“Pat khiép di duoc,” mot trong sd nhitng ngudi ban ctia anh ta phan doi.
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“Q, ciing dang tlen' Daéng tién thoi!”, Bob Keown nhi nhin thira nhan,
“Khoang mot tuan luong - trir khi cac cau hira sé ting to mot chiéc nhu thé
nhu mot biéu hién nhd nhung chan thanh cho sy quy mén ma cac cu danh
cho chang trai tot nhat van phong nay. Li€u t& c6 dugc nghe nhing 101 noi
tang qua nhu v@y khong nhi? Khong a? Tét thoi. To s& dé thi trudong ching
khoan mua cho t& chiéc 40 4y!”

“Sao cau lai mudn mua mot chiéc 4o nhu thé?””, Ed Harding hoi.

“N6 trong hop véi nhitng ngudi ¢6 chiéu cao ¢ t6i,” Bob dung thang day va
tra 1o1.

“Vay cau néi xem sé& thanh toan cai 4o dy thé nao day?” Jim Murphy, ngudi
hay tim kiém 15i khuyén nhat ctia van phong, 1én tiéng.

“Bang mot vu dau tu sang suot vao mot co phi€u tam thoi, James a. La thé
do,” Bob tra 101, va biét rang thé nao Jim rat muon c6 mat 161 khuyén.

Va chac chan la Jimmy lai hoéi: “Cau dinh mua c6 phiéu nao vay?”

“Lai sai nlra roi, anh ban. Pay khong phal lic mua gi hét. TG dé nghl ban
niam ngan co phiéu Steel. Gia clia nd s& giam Xuong it nhat muoi diém. Té s&
kiém dugc khoang hai diém rudi. Thé 1a vira phai 161, nhi?”

“Cau bi€t gi vé vy ay?”, Murphy hoi lai véi vé ho hoi. Po 1a mot nguoi cao,
gay vo1 mai toc den va mdt khudon mat lic nao cling nhu 6m doi, két qua cua
viéc anh ta chang bao gio dam di an trua vi s¢g 16 mat mgt vu nao do.

“T¢ bi€t t¢ chuan bi c6 dugc cai 4o ay rd1”, cau ta quay sang Harding va noi,
“Ed, ban nam ngan c0 phieu pho thong cua U. S. Steel ra thi truong. Pén luc
01, em yéu!”

Cau ta 1a mot ké mau mé danh bac, t6i mudn noéi Bob, va thich tu cho phép
minh lao vao nhitng budi ndi chuyén phiém. D6 1a cach cau ta mudn cho ca
thé gidi biét cau ta c6 than kinh thép. C4u ta ban ra nam ngan co phiéu Steel,
va gia ngay lap tic ting 1én. Khong dén ndi ngde nghéch nhu cach anh ta thé
hién khi néi chuyén, Bob di chin duoc khoan thua 16 ctia minh ¢ mitc mot
diém rudi va anh ta lai ti t& v6i ca phong rang véi thoi tiét 6n hoa nhu & New
York thi ciing chang can phai c6 mot chiéc 4o 16ng thu lam gi. Ching qué
phé truong va ciing khong tét cho stic khoé. Nhirng nguoi con lai trong
phong déu cuoi nhao anh ta. Nhung cling chang bao 1au sau, lai c6 ngudi
trong s6 d6 mua c6 phiéu cua Union Paciffic dé tra tién cho cai 40. Anh ta
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mat mot ngém tam trim d6-la va lai noi rang 16ng chon Nga co thé dep khi
cung di voi trang phuc ngoai cua mot nguoi dan ba, nhung lai khong hgp voi
bd d6 ma mot quy 6ng thong minh va khiém tén dinh mic.

Va roi, hét nguoi ndy dén ngudi khac cd thir ga gdm thi trudng chi tra cho
chiéc 40 d6. Va mot ngay, t6i noi rang toi s& mua chiéc 4o do dé tranh cho ca
phong khoi lam vao canh khanh kiét. Nhung tat ca bon ho lai noi rang do
khong phai viéc nén lam; rang néu téi muén cé chiée 4o do, téi nén dé thi
truong mang no lai cho t6i. Nhung Ed Harding lai hoan toan ung hg y dinh
clia tdi va ngay chiéu hom do, to6i dén cira hang ban 4o 16ng thi. Va & do, toi
duoc biét tuan trude mot nguoi & Chicago da mua chiée 4o.

P6 méi chi 1a mot truong hop. Khong phai chi c6 mot nguoi & phé Wall ton
tién dé thir budc thi trudng chimg khoan chi tra cho mot chiéc xe hay mot cai
vong tay hay mot chiéc thuyén may hay mot burc tranh anh ta mua. Toi ¢o
thé xay ca mot bénh vién day nhitng nguoi ma céi thi trudng ching khoan
keo cu do tur chdi chi tra cho nhitng mén qua sinh nhat cia ho. No6i chung,
trong sO tat ca nhitng con qui dem lai xui xéo & phd Wall, toi nghi chinh
quyét tm bién thi truong ching khoan thanh mot ba tién d& dau 1a ké kién
tri va ban ron nht.

Gidng nhu tat ca nhitng van xui xac thuc khac, diéu nay ciling c6 1y do cta
riéng nd. Mot nguoi s& lam gi khi anh ta quyét dinh budc thi truong chimg
khoan chi tra cho mot nhu cau bat chot ciia minh? Anh ta chi don thuan hi
vong. Roi anh ta bat dau danh cuoc. Va vi vy, anh ta di lao vao nhiing rai
ro 16n hon rat nhiéu nhimng diéu anh ta c6 thé gap phai néu anh ta chiu dau
co theo nhiing cach khon ngoan, phu hop voi nhing y klen va niém tin c6
duoc tur nhirng nghién ciru v tu ve tinh hinh thi truong. Pau tién, anh ta
dang theo dudi nhitng moén loi trude mit. Anh ta khong thé cho doi 1au hon.
Ban dau, thi truong c6 thé phan tng rat tét d6i v6i anh ta. Anh ta tu huyén
hodc minh ring tat ca nhitng gi anh ta doi hoi chi 13 hoa vén. Boi anh ta da
chuan bi dé rat lui nhanh - gia sir nhu, chi dé thua 16 & mic hai diém trong
khi tit ca nhitng gi anh ta hy vong dat duoc 1a thing hai diém — anh ta dang
6m a0 twdng minh dang c6 mot co hoi 50 — 50. Thuc 13, toi da thay rt nhiéu
nguoi di mat di hang ngan d6-1a tir nhimg phi vu kiéu do, dic biét 1a nhiing
vu mua ban ¢ mirc gia cao cua thi trudng dau co gia 1én ngay trude mot dot
diéu chinh gia vira phai. Thuc sy 1a khong c6 cach nao giao dich thanh cong
kiéu vay.

Vay la, viéc lam dién ro trong sy nghiép dau co chung khoan cua to1 1a cong
rom cudi cung. Toi dd bi danh bai. Toi mat ndt chat cua cai it 6i con sot lai
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sau vu giao dich bong. Tham chi n6 con gay hai nhiéu hon, béi t6i van tiép
tuc giao dich — va lai tiép tuc thua. T6i van cb niu kéo suy nghi rang tat
nhién, dén cu01 cung, thi truong chimg khoan s& kiém lai tlen cho t61. Nhung
két cuc cu01 cung ngay trudc mat lai chinh 14 toi can sach von. Téi 1am vao
canh no nan, khong phai chi véi nhitng ngudi méi giéi chinh ctia minh ma
v6i ca nhimg so giao dich da tin twong 1am an voi t6i ma khong yéu cau toi
dit trude s6 du ky quy. Khong chi mic ng, toi bat dau sdng trong no nan ké
tur do.
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Phan. 13

Vay la, lai mot 1an nira toi bi pha san. Tdi té hon nira 12 toi da pham phai mot
sai 1am chét nguoi trong cong vi¢e lam an cua minh. Té1 mét moi, lo lang,
chan nan va khong thé binh tinh suy xét moi viéc. Khi dang giao dich toi da
0 trong mot tam trang ma khong mot nguoi dau co nao nén vudng phai. Moi
viéc déu tro nén toi té ddi véi t6i. Thuc su, toi dé nghi minh s€ khong bao
gid phuc hoi lai duge cam giac can bang dd mat. ba qua quen voi viée lam
an 16n — c6 thé néi 13, khoang hon mot tram ngan o phan — t0i s rang minh
khong the c6 nhitng quyét dinh sang sudt khi tién hanh nhtng vy lam &n nho.
Vige quyét dinh dung c6 ve nhu chang dang ké gi néu tat ca nhirng gi ban
nam giir chi 1a mot trim c¢6 phan. Véi thoi quen kiém nhiing khoan loi 16n tir
nhitng giao dich 16n, t6i khéng dam chic minh sé& biét dugc thoi diém thich
hop dé kiém loi tir nhitng giao dich nho. To6i khong thé néi rd cho ban cam
gic tring tay cua toi lac do.

Mot lan nira pha san va khong thé tiép tuc giir thé tién 1én manh mé&. Mic no
va mac sai 1am! Sau ting ay nam dai thanh cong, dugc t61 luyén tu nhirng sai
]am dé vuon t6i nhitng thanh cong 16n hon, gid day toi con nghéo kho hon
lac mai bét dau cong viéc dai ly ban vé may bay. To1 da hoc hoi dugc rat
nhiéu vé tro choi dau co chimg khoan, nhung t61 chua tich Ity du kinh
nghiém dé thang dugc nhitng yéu diém cuia con ngudi. Khong thé ¢ bo oc
nao lic nao ciling hoat dong chinh xac va hi¢u qua duoc. Gid day, t61 hoc
thém dugc mot diéu, t6i khong thé hoan toan cé thé anh hudng tir nhiing
nguoi khac cling nhu nhirng rui ro.

Mat tién chua ting 1am t6i lo lang du 1a nho nhat. Nhung nhiing rac réi khac
lai c6 thé va da 1am dugc. Toi da tu suy nghi vé tham kich cua minh that k§
ludng, va tat nhién chang kho khin gi dé hiéu ra duogc toi di dai dot o dau.
Tbi co thé chi ra chinh xac ca thoi gian va dia diém. Mot ngudi can hiéu rd
vé chinh minh néu anh ta muén c6 mot su nghiép kinh doanh tt dep trong
thi trudong dau co. Dé hiéu duoc t6i dd c6 nhitng hanh dong dai dot nhu thé
nao 1a mot qua trinh hoc héi 1au dai. Boi lac t6i nghi, d6i véi mot nguoi dau
co, khong co céi gia nao 1a qua dat dé tim ra nhiing diéu gitip anh ta tranh
dugc thoi kiéu cang. Rat nhiéu vu pha san cua nhitng nguoi rat thong minh
déu bat ngudn truc tiép tir thoi kidu ngao - mot cin bénh hao tién tn cua d6i
vO1 moi ngud1 6 moi noi, nhung dac biét la ddi voi mot nguoi dau co & pho
Wall.

O New York toi cam thay khong vui vé. Toi khong muén tiép tuc giao dich,
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bi t6i chua ldy lai duoc phong dd. Toi quyét dinh di xa va kiém tién & mot
noi khac. Thay doi dia diém c6 thé gitp t6i tim lai minh, toi da nghi vay.
Vay la, mdt 1an nita toi roi khoi New York, trong tu thé cua ké that bai trong
cudc choi dau co. Tdi dang & trong hoan canh con toi t& hon ca pha san, boi
t6i con dang ng hon mot trim ngan do-la cua rat nhiéu ngudi moi gioi.

Toi dén Chicago va kiém duoc mot khoan tién & d6. Khoan tién khong 16n
1am, nhung diéu d6 c6 nghia 13 t6i chi cAn thém chit thoi gian nita dé gay
dung lai co dd. Mot so giao dich to1 tung lam an da dat niém tin vao kha
nang giao dich cua t61 va cho phép t61 cd nhiing vu giao dich nho tai s cua
ho.

Ban dau, toi rat dé dit. Toi khong biét s& lam dn thé nao néu dinh o lai day.
T6i rit ngan thoi gian & Chicago nhd vao mét trong nhiing kinh nghiém qui
gia nhat trong sy nghiép cia minh. P6 gan nhu 1a chuyén khong tuéng tuong
noi.

Mot hém, t6i nhan dugc mdt burc dién tir Lucius Tucke sau mot thoi gian
mat lién lac. Toi biét anh tir khi anh 4y con 12 nguoi quan ly cua mét So giao
dich ma toi timg vai 1an 1am an. Buc dién viét:

“Quay lai New York ngay.
L.Tucker”

Toi biét rang, qua mot vai nguoi ban, anh a ay da biét vé tinh canh cua toi va
do vay chic chan 1a anh 4y mudn giup t6i. Nhung lac d6, toi khong con tién
dé phung phi cho mét chuyén di v ich toi New York; vi vay, thay vi di New
York, t61 lai goi dién cho anh a ay.

“To1 da nhan dugce dién cua cau,” to1 no1, “No6 ¢ nghia 1a gi?”

“Co mot dng chu ngan hang mudn gip cdu,” anh ay tra 10i.

“Ai vay?”, toi hoi lai. Toi khong thé hinh dung ra nguoi d6 cé thé 13 ai.
“Tbi s& noi khi cau vé New York. Néu khong thi ciing chang tac dung gi.”
“Cau noi 1a dng ta mudn gip toi a2”

“Dung nhu vay.”
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“V& viée gi?”

“Ong 4y s& noi riéng cho cdu néu cau cho 6ng ay mot co hoi,”, Lucius tra 10i.
“Cau viét thu cho toi khong dugc sao?”

“Khong duogc.”

“Vay giai thich cho t61 r0 hon mdt chut,” t61 noi.

“T6i khong mudn.”

“Nghe nay, Lucius,” t61 hoi, “Cau chi can tra 161 cho to1 cau nay: liéu day co
phai mot tro dua khong?”

“Hoan toan khong. N6 ¢6 thé ¢6 loi cho cdu day.”
“Cau khong thé cho toi chit goi ¥ nao a?”

“Khéng,” anh y tra 161. “Nhu thé 1a khong cong bang véi ong dy. Hon nita,
to1 khong biét 6ng ay mudn lam cho cau dén muc nao. Nhung nghe 10i toi di:
hay dén day, cang sém cang tot.”

“Cau chac chinh Ia t61 ch?”

“Khong ai khac ngoai cau ca. To1 khuyén cau tot hon hét 1a dén di. Va g
dién bao cho t61 chuyén tau cau s€ di. Toi s€ don cau ¢ ga.”

“Tot thoi,” to1 tra 101, ro1 gac may.

T6i khong thich thi lam véi nhitg chuyén ky bi, nhung toi biét Lucius rat
t6t va chac han anh ay c6 1y do khi néi chuyén theo kiéu d6. Cong viéc 1am
an cia t6i & Chicago chua 16n téi muc khién toi tiéc nhiéu khi quyét dinh tir
bo. V61 muc d lam an nhu hién gio, con rat 1au toi méi ¢o du tién dé lam
nhiing vu 16n nhu trude day.

Vay la to1 quay lai New York ma khong biét chuyén gi s& dén. Thuc sy, da
hon mot lan trong sudt chuyen di, t61 da so s& chang duoc viéc gl vatoi sé

lang phi tién vé tau va thoi gian ctia minh. T6i khong thé ngd rang toi sap
trai qua mot kinh nghiém ky la nhét trong cudc doi minh.

Lucius d6n t6i & ga va khong phi chut thoi gian nao, ndi cho t6i biét anh ay
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dé danh dién cho t6i theo yéu cau khan thiét tir ngai Daniel Williamson ctia
So glao dich danh tiéng Williamson & Brown. Ngai Williamson nh¢ Lucius
no6i voi toi rang ong ta c6 mot 101 dé nghj 1am 3 an cho t0i ma 6ng ta chac chan
t6i s& khong tir chdi bai nd sé sinh 1oi cho t6i rat nhiéu. Lucius thé rang anh
ay khong biét gi vé 101 dé nghi d6. Thanh danh cua cong ty d6 1a mot sy bao
dam rang toi s& khong bi yéu cau 1am nhiing viéc khéng dung dan.

Dan Williamson 1a c6 dong 16n nhat cia cong ty, do Egbert Williamson
thanh 1ap tir nhitng ndm 70 cua thé ky XIX. Khong c6 bat ky ong Brown nao
va cling chua timg c6 ai nhu vy trong nhiéu nim. S& giao dich phat trién
16n manh trong thdi ky cha ctia Dan va gio day, Dan dugc thira ké mot gia
san dang ké va khong theo dudi nhiéu viéc kinh doanh ngoai. Ho chi c6 mét
khach hang duy nhét, nhung c6 gia tri bang hang trim khach hang binh
thuong. D6 14 Alvin Marquand, anh ré ciia Williamson, va 13 ong chi cta
hang ta ngan hang va cong ty lién hiép, ngudi ding dau hé thong hoa xa 16n
Chesapeake va Atlantic, 6ng ta 1a nhan vat khac thu’(‘)’ng nhat trong gii hoa
xa. Sau James J. Hill, la nguo1 phat ngdn va la thanh vién c6 anh huong lon
cua nhom ngan hang day quyén luc, cé tén la doan Fort Dawson. Udc doan
tai san cua ong ta cd gia tri tr nam muo1 té1 nam tram tri¢u do-la, hau hét ¢
duoc tir viée 1am phat ngdn vién. Sau khi 6ng ta chét, ngudi ta phat hién ra
tong tai san cua ong ta cd gia trj hai trim nim muoi triéu do-la, tat ca déu co
dugc tir phé Wall. Vay 1a ban c6 thé hinh dung ra ong ta la khach hang tam
cd nao.

Lucius néi véi toi 1a anh ay vira chip nhén vao 1am & Williamson & Brown -
mot vi tri danh riéng cho anh. Cong viéc cuia anh éy dai loai1 1a luan chuyén
nhitng ngudi lam dn 16n. Cong ty dang theo dudi mot thuong vu c6 hoa hong
16n va Lucius vira goi ¥ cho ngai Williamson m¢ thém mot sé chi nhanh,
mot 6 mot trong nhirng khach san lon ¢ khu pho trén va mot chi nhanh khac
& Chicago. To1 phan nao doan rang t61 s& nhan duoc mot dé nghi lam ¢ chi
nhanh tai Chicago, c6 thé 1a 1am ngudi quan 1y, mot Vvitri ma chic chan t6i
s& tir chdi. Toi khong voi trach Lucius bdi t6i nghi t6t hon 13 nén doi dén khi
1o dé nghi duoc dua ra trudc khi to1 tir chdi.

Lucius dua t6i dén van phong riéng cua Williamson, gioi thi¢u toi voi 6ng
chu cua anh va voi va ro1 phong, ctr nhu thé anh 4y mudn tranh bi goi lai lam
nhan chimg cho mdt vu ma anh ay biét ca hai bén. To6i di chuan bi dé nghe
va sau d6 noi 10i tir chéi.

Ong Williamson 13 mot nguoi dé chiu. D6 thuc su la mot qui 6ng vo1 mot
thai d6 lich sy va mot nu cuodi chan thanh. T6i c6 thé thy rang 6ng ay dé
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dang két ban va giit dugc tinh ban do. Tai sao lai khong chu? Ong ay la mot
nguoi khoé manh, va boi vay, rat vui tinh. Ong 4y c6 ca nui tién va vi thé,
chang bao gio bi nghi ngd 13 ¢6 dong co hén ha. Tat ca nhimg diéu do, cing
v6i hoc thue va sy lich duyét, gitp ong 4y dé dang tré thanh mot ngudi
khong chi lich su ma con than thién, khong chi than thién ma con rat hitu
ich.

T6i khong noi gi. Toi khong biét néi gi va hon nita, toi luén dé nguoi khac
n6i hét ¥ trude khi toi bat dau nodi. Co ngudi bao voi toi, James Stillman con,
chu tich ngan hang National City - nhan thé, d6 1a mot ngudi ban than thiét
cua hang Williamson — cting c6 thoi quen nghe trong im lang, voi mot guong
mit binh than, véi tat ca nhiing ai dem dén cho 6ng ta mot 10i de nghi. Khi
nguoi do da noi xong, ong ay van nhin anh ta nhu thé anh ta Van chua noi
hét. Vay 1a nguoi d6, cam thay bi thuc ép phai noi thém, lai tiép tuc. Chi
bang mot cach don gian 1a nhin va lang nghe, Stillman thuong khién nhiing
nguoi dén gip ong Ay dua ra nhitng 101 dé nghi c¢6 loi hon rat nhiéu cho ngan
hang so v&i nhitng gi ho du dinh trude do.

Toi gitr im lang khong phai chi dé goi y nguoi ta dé nghi nhirng moén loi 16n
hon, ma chi boi téi mudn biét toan b sy viéc. Chi can dé ho noi het ¥, ban
c6 thé ngay 1ap tirc co duoc quyét dinh. Cach d6 tiét kiém duoc rat nhiéu
thot gian. No ciing giup ban tranh dugc nhiing tranh luén va nhing 1an thao
luan dai dang nhung chang di dén dau. Gan nhu tat ca nhitng 161 dé nghi
nguoi ta dem dén cho t6i déu duge quyét dinh, bang cau tra 101 c6 hoac
khong. Nhung t6i khong thé tra 11 rd rang c¢6 hodc khong néu chua c6 mot
101 dé nghi chinh thtrc nao.

Vay la Dan Williamson bat dau néi va toi bat dau nghe. Ong 4y noi rang éng
ay dé nghe rét nhiéu vé nhitng thuong vu cua t6i ¢ thi tru’ong chimg khoan
va rang ong ay da hoi tiéc dén muc nao khi to1 vugt ra ngoai linh vuc cua
minh dé nhan mot that bai nang né & thi truong bong Nhung cung nho van
xui d0 ma ong ay c6 duoc vinh hanh khi ¢6 thé noi chuyén véi toi lac nay.
Ong ay nghi so truong ciia téi van 1a vé thi truong chimg khodan, va t6i nhu
dugc sinh ra vi no6 va 1€ ra t61 khong nén xa ro1 no.

“Va do chinh la 1y do, thua ngai Livingston,” 6ng két luan vé1 vé hai long,
“ching t61 muon lam an cung ngai.”

“Xin hoi theo cach nao day?”, t61 hoi lai.

“Lam ngudi1 moi gio1 cho ngai,”, ong noi. “Cong ty cua to1 rat muodn tham
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gia vao nhiing vu kinh doanh chiing khoan cua ngai.”

“T6i rat mudn trao chiing cho ngai,” t6i ndi, “ nhung tdi khong thé.”
“Tai sao?”, ong hoi lai.

“T6i khong ¢o tién.”

“Vi¢c do khong thanh van dé,” 6ng no1 voi1 mot nu cuoi than thién, “to1 sé
cap tién cho ngai.”. Ong lay ra mot quyén séc, viet mot tam séc hai muoi lam
ngan do-la theo y€u cau cua toi, va dua né cho toi.

“Cai nay dé lam gi?”, t61 hoi.

“Pé guri vao tai khoan ctia ngai. Ngai s& viét nhimg tam séc ciia ngai. Toi
mudn ngai 1am nhitng vu giao dich trong s cua chung toi. T6i khong quan
tam ngai thang hay thua. Néu ngai hét tién, toi s& viét cho ngai mot tam séc
khac. Vi vay ngai khong can qua than trong v4i tim séc ndy. Ngai hiéu
chu?”

T6i hiéu rang cong ty nay giau c0 va thinh vuong den murc khong can cong
viéc lam an cua bat ky ai, nhung chua du dé dua tién cho mot anh chang lam
s6 du ky quy. Va gio ong 4y lai qua hao phong vO1 khoan tién nay! Thay vi
dua cho t61 mot tai khoan tin dung trong so, ong ay lai dua cho tdi tién mat,
nhu vy la chi minh 6ng ay biét tir dau t01 €0 $0 tién do, va rang bugc duy
nhat chi la néu toi giao dich, t01 phai tlen hanh tai so cua ong ay. R6i lai con
101 htra cap thém néu khoan tién nay mat hét! Vay thi, chic chin phai c6 mét
1y do nao do.

“Y cua ngai la sao?”, to1 hoi.

“Pon gian 1a ching t6i mubn c6 mot khach hang co tiéng 1a mot nguoi giao
dich ning dong c¢& 16n trong sd ctia ching t6i. Moi nguoi déu biét ngai luén
c6 nhitng vu lam an c¢& 16n ¢ thi truong dau co gia ha, do la diéu toi dic biét
thich & ngai. Nguoi ta goi ngai 1a mot nha dau co ma.”

“To1 van khong hiéu,” to1 noi.
9

“Vay toi s& thang than vOi ngai, ngal Livingston. Chung tdi c6 hai, ba khach
hang thuong mua ban co phleu v01 80 lugng 1on. Toi muon pho Wall khong
may may nghl ngd ho ban ra co phleu dé dau co gia Ién mdi khi chiing to1
ban ra muoi hay hai muoi ngan ¢ phan cta bat ky ¢6 phiéu nao. Néu ca phd
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Wall biét ngai dang giao dich tai s¢ cua chung t61, ho sé khong thé biét
nhirng ¢ phiéu dugc ban ra la ¢6 phi€u ban khong cua ngai hay c6 phiéu dau
co gia 1én cua cac khach hang khac.”

Ngay lap ture, t6i hiéu ra Van de. Ong ta mudn che ddy cac hoat dong cua
nguoi anh ré bang danh tleng nha dau co cua t6i! Moi viéc xay ra chi 1a toi
kiém duogc khoan 1oi 16n nhat tir viéc dau co gia ha khoang mot nam rudi
trudc, va, di nhién 1, nhimg ké ngdi 1é d61 mach va buédn tin d6n ngu ngde &
phd Wall c6 théi quen db 16i cho t6i mdi khi c6 sy sut gia. Pén gio, mdi khi
thi trudng yéu, ho lai noi toi da dan xép viéc do.

Tbi khong phai suy ngdm nhiéu. Chi thoang qua t6i ¢4 hiéu Dan Williamson
da cho to6i mét co hoi dé quay tro lai, va quay lai rat nhanh. Téi nhan tAm
séc, guri vao ngan hang, md mot tai khoan tai cong ty cua Ong ta, va bat dau
cong viéc giao dich. Pay qua la mdt thi trudng nang dong tuyét voi, du rong
dé cho phép mot nguoi khong phai gan véi mot hodc hai loai mit hang. Toi
da tung lo sg, nhu t61 da ké cho ban, minh di danh mét thoi quen dua ra
quyét dinh ding. Nhung c6 vé nhu khong phai. Trong ba tuan, toi di kiém
dugc mot mon lgi mot tram muoi hai ngan do-la tir khoan tién hai muoi 1am
ngan d6-la Dan Williamson da dua.

To1 dén gdp Ong ay va noi: “To61 dén tra lai ngai hai muoi ldm ngan do-la.”

“Khong! Khong!” 6ng noéi va xua tay ctr nhu thé t6i moi mot ly cdc-tai thau
dau. “Khéng, khong duogc, anh ban. Hiy doi dén khi tai khoan ctia anh dat
dén mot con sd nao d6. Pung nghi dén diéu d6 voi. Anh moi chi kiém duoc
mot chut thoi.”

Chinh Itic nay, t61 da pham mot sai 1am 1am t6i héi tiéc hon bét c sai lam
nao t6i d3 mac phai trong sudt su nghi¢p cua minh & phd Wall. N6 chinh 1a
nguyén nhan cho nhitng nam dai dau kho am dam cua toi. L& ra t61 nén
cuong quyét bt ong Ay nhan lai so tién do. Khi do, t61 dang dumg trude co
hoi c6 duoc gia tai con 16n hon s6 di mat, va toi dang tién 1én rat nhanh.
Trong ba tuan, mirc 1gi binh quan cua tdi 12 150 % mdi tuan. Nhung thay vi
tir giai thoat minh khoi nhitng bon phén, t6i di dé 6ng ay 1am theo ¥ minh va
khong bat budc 6ng ay nhan lai hai muoi lim ngan d6-la. Di nhién 13, bai
ong ay khong chiu rat lai khoan tién hai muoi 1am ngan d6-la da ung trude
cho t01, t6i cam thay khong thé rut ra khoan loi cua minh. T6i rat biét on ong
ay, nhung ban tinh cua toi khong thich ng tién hay an hu¢ cua ai. T6i c6 thé
dung tién dé tra no bang tién, nhung con long t6t va ddc an phai duoc dap lai
bang nhiing diéu tuong tu - va ban co thé dé dang nhan ra nhirng bon phan


https://sinvest.vn

cua luong tam luc nao cling 1a nhiing cai gia rat cao. Hon nira, lai khong co
qui dinh nao vé gidi han ctua chung.

Toi da gitt lai s6 tlen do khong chuat vuong ban va tiép tuc cong viéc giao
dich. Cong viéc tién trién rat tot dep. To1 da khoi phuc lai vi tri cia minh, va
t6i chic chan rang s¢ chang mat bao 1au dé t6i lai dat dugc sy 6n dinh trong
cong viéc nhu nam 1907. Mot khi da dat duoc, tat ca nhirng gi to1 mudn 13
thi truong s& chitng lai trong mot thoi gian, va toi s& kiém duoc nhiéu hon 13
bu dip lai nhirng thua 13 trude kia. Nhung gio ddy, kiém duoc tién hay
khong kiém duoc tién khong con lam tdi lo lang nhiéu. Diéu lam t6i hai long
1a t61 d3 rii bo dugc thoi quen quyét dinh sai, khong con 1a chinh minh. N6
d3 hity hoai toi trong nhiéu thang nhung t6i d3 hoc duoc bai hoc ciia minh.

P4 dén luc toi déu co gia ha va to1 bat dau ban khong mot vai loai cd phiéu
hoa xa. Trong s6 d6 ¢o ¢ phleu cua Chesapeake & Atlantic. T61 nghi to1 da
ban khoang tam ngan c6 phan.

Mot budi sang, khi t6i dang xudng khu phd dudi, Dan Williamson goi toi
dén van phong cua ong truge khi thi truong mo cura va noi voi toi: “Larry,
dimg 1am gi véi co ph1eu cua Chesapeake & Atlantic luc nay. Vu lam an nay
ctia anh khong duoc t6t 1am, ban khong nhitng tim ngan. Toi da bu lai cho
anh ¢ thi truong Ludn-don sang nay va da dau co gia 1én roi.”

T6i chic chan gia c6 phiéu Chesapeake & Atlantic s& xudng. Bang tin da noi
voi toi rat 1o rang; hon ntra, to1 1a nguoi dau co gia ha trén toan thi truong,
khong qua kich liét hay dién cudng, nhung ciing du dé cam thay yén tam véi
mot lugng ban khdng vira phai. Toi néi véi Williamson: “Sao ngai lai lam
vay? Toi da dau co gia ha trén toan bg thi truong va chic chén gia s€ ha.”

Nhung ong 4y chi lac ddu va néi: “To6i lam thé vi toi biét vai diéu vé
Chesapeake & Atlantic ma anh khong biét. Loi khuyén cua toi cho anh 13
khong nén ban khéng c6 phiéu d6 cho dén khi t6i noi cho anh khi ndo 13 an
toan dé lam thé.”

T6i con ¢6 thé lam gi cha? Do khong phai la 101 khuyén dai dot. Do la loi
khuyén tu ngu:0’1 em vo cta chu tich hoi dong quan tri héng do. Dan khong
chi 12 ngudi ban than nhat cua Alvin Marquand ma 6ng &y con rat tir té va
hao phong ddi véi toi. Ong ay ludn thé hién su tin tuong vao toi va 1oi noi
ctia toi. T6i khong thé 1am gi hon 1a ham on 6ng ay. Va thé 13, mot lén nita
cam xuc cua toi lai 1an 4t 1y tri va t6i dé nhuong bo. Dé nhitng quyét dinh
ctia minh phu thudc vao yéu cau cta ong ay 1a diéu da huy hoai toi. Long
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biét on 1a diéu ma bat ky nguoi lich sy ndo cling cam thay, nhung anh ta phai
tranh dé né hoan toan tréi budc minh. Diéu dau tién toi biét 13 toi ¢ mat toan
b0 khoan 191 ciia minh va con ng thém cong ty mot tram nam muoi ngan do-

la. T61 cam théy rat tdi té vi viéc do, nhung Dan lai n6i t61 khong can lo léng.

“Toi s€ giup anh thoat khoi vu nay,” ong hira hen. “Toi biét 13 t6i s& lam.
Nhung t6i chi 1am dugc néu anh dé toi lam thé. Anh phai du:ng viéc kinh
doanh theo cach cua riéng anh. Toi khong thé 1am cho anh r6i lai dé anh dén
lugt minh pha hong toan bd cong stic ciia toi. Anh chi can tir bo thi truong va
dé toi kiém tién cho anh. Anh s& lam thé cht, Larry?”

Toi lai hot ban: t61 con lam duoc gi khac nira? Toi nghi dén su tir té cua ong
ay va toi khong the lam bat ky diéu gi dé bi hiéu 1am 1a thiéu cam kich. Toi
dam ra thich ong ay Ong 4y 12 mot nguoi dé chiu va than thién. T61 nho, tat
ca nhiing gi 6ng &y cho t61 la sy khich 1¢. Ong 4y lién tuc dam bao véi toi
rang moi viéc roi s& 6n thoa ca. Roi mot ngay, co 18 1a sau thang sau, Ong ay
dén gip toi voi mot nu cudi man nguyén va dua cho toi vai to gidy no.

“To1 da noi 1a s€ kéo anh ra khoi viing 1ay nay ma,” 6ng noi. “Va to1 lam
duoc r61.” Roi to1 phat hién ra 1a 6ng ay khong chi thanh toan hét ng cho toi
ma con giup té1 c6 mot s6 du nho nho.

T6i nghi t6i s& khong thé lam dugc nhu thé ma khong gip rac réi, bai thi
truong dé dung, nhung ong ay lai noi voi toi, “Toi dd mua cho anh muoi
ngan co phan cua South Atlantic.” D6 1a mot héng hoa xa khac cua anh ré
ong ay, Alvin Marquand, ngudi dong thoi chi phdi sé phan cia c6 phiéu trén
thi truong.

Khi mot nguo1 1am cho ban nhiing viéc nhu Dan Williamson da lam cho to1,
ban khong thé noi gi khac ngoai cau “cam on”, du quan diém cta ban vé thi
truong nhu thé nao. Ban ¢ thé chic chin réng ban dung, nhung nhu Pat
Hearne da noi: “Ban khong thé noéi trudc néu ban khong hoan toan chac
chan!” va Dan Williamson da dit cuoc gitim t6i - bang tién cua ong ay.

Roi, ¢6 phiéu ciia Southern Atlantic mat gia va tiép tuc di xuong Toi lai
thua. T6i khong nhd 13 bao nhiéu, chic khoang muoi ngan co phan trude khi
Williamson choi kham t6i. Toi ng 6ng dy nhiéu hon bao gio hét. Nhung ban
chua hé gip mot chu no tir té va it thuc bach hon thé trong cudc doi minh.
Khéng mot 11 rén ri nao thdt ra tir ong. Thay vao do la nhing 161 dong vién
va khuyén nhu khong nén lo lang vé né. Cudi cung, khoan 16 ctia t6i lai dugc
bu dip theo mot cach hao phong twong tu nhung day bi an.
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Ong ay chua bao gio noi chi tiét vé bat ky diéu gi. Tt ca chi 1a nhimg tai
khoan véi nhitng con s6. Dan Williamson chi néi véi toi: “Khoan 16 cta anh
¢ Southern Atlantic dugc bu lai tu khoan lgi cua nhiing giao dich khac,”

ong ay noi vé cach 6ng ay ban bay ngan nim trim cd phan cua mot s6 ¢o
phleu khéc va kiém dugc mot khoan kha. Thanh thuc ma néi rang to1 khong
hé c6 chut thong tin quai qui ndo vé nhitng vu giao dich d6 cho dén khi toi
dugc thong bao nhitng khoan no cta to1 da duoc thanh toan hét.

Chuyén con xay ra thém vai lan nira trude khi t6i bat dau suy nghi. T6i budce
phai nhin nhan tinh thé ctia minh tir mot gbc do khac. Cubi cung, to1 dot
nhién hiéu ra. R rang 1a t61 d3 bi Dan Williamson loi dung. Nghi dén diéu
do, to1 cam thay tirc gian, nhung con dang glan hon la t61 da khong nghi ra
som hon. T6i dén gip Dan Williamson, néi véi ong y téi muén nghi lam va
ro1 khoi van phong cuia Williasom & Brown. To1 khong né1 mot 161 nao voi
ong ay hay bat ky dong su nao cta 6ng. Viéc d6 co tot gi cho t6i chir?
Nhung phai thira nhan 1a t6i da rat budn, vé chinh minh ciing nhu vé
Williamson & Brown.

S tién d3 mat khong 1am toi phién long. Bat ctr khi ndo toi thua 15 trén thi
truong chung khoan, t61 ludn nghi rang t6i da hoc duge mot dleu gi do; rang
néu t6i mat tién, t6i s& co dugc kinh nghiém; vi vay, s tién mat di chinh la
khoan hoc phi. A1 cling phai ¢6 duoc kinh nghiém, va anh ta phai tra tién dé
c¢6 duge nd. Nhung trong kinh nghiém tir s¢ Williamson & Brown mat mat
khién t6i dau dén hon ca 13 viéc bo 16 mot co hoi 16n. S6 tién mot ngudi mat
di chang 1a gi ca, anh ta c6 thé kiém lai dugc. Nhung nhitng co hdi nhu toi
d3 c6 khong phai luc ndo ciing dén.

Ban thay day, d6 di 1a mot thi trudng tot dep. Toi da dung, v toi 13, toi da
doc tir bang tin chinh xac. Co hoi kiém dugc hang triéu di gan ké. Nhung toi
lai dé long biét on can thiép vao cudc choi ctia minh. Vi 1ong tét cuia dng ta
t6i dd 1am diéu ma Dan Williamson mudn lam. Tt c4 cho thay chang c6 gi
1am nguoi ta hai 1ong 1am dn voi ngudi quen. Nhitng vu lam an bé bét!

D6 van chua phai 14 diéu tham hai nhat. Dicu t6i té nhat 1a ké tir d6 t6i khong
con co hoi ndo kiém dugce nhiing khoan tién 16n. Thi truong da lang xudng.
Moi vi€c ngay cang tré nén t6i t&. Toi khong chi mat hét tlen ma lai vuong
vao no nan - tham chi con nhiéu hon trudc. Nhirng nam tlep theo la nhiing
nam dai 18 thé, 1911, 1912, 1913, r6i 1914. Toi khong thé kiém duoc dong
tién nao. Pon gian 1a chang c6 co hoi ndo va tdi dang 1am vao tinh trang bi
dat hon bao gio hét.
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That bai qua that chang d& chiu, nhat 1a khi that bai d6 lai kém theo mdt 4o
anh day cay dang vé nhiing gi di xay ra. Do 1a chinh 13 diéu toi khong thé ril
bo khoi tam tri minh, va duong nhi€n, n6 cang lam t61 suy nghi nhiéu hon.
Toi lai hoc thém duge mét bai hoc nira: nhing diém yéu ma mot ngudi dau
co d& mic phai hau nhu 12 vé6 tan. Néu 1a mot nguoi binh thuong, cach to1 da
1am tai s¢ cta Dan Williamson c6 thé 13 phu hop. Nhung véi tu cach 1a mot
ngudi dau co, d6 lai 1a mot viée bat hop ly va thiéu khon ngoan khi dé minh
chiu anh hudng cua nhiing can nhic c6 y chong lai nhitng quyet dinh cua
minh. K¢ ¢6 quyén thudng chiu nhiéu trach nhiém ning né nhung khong
phai trong thi truong chiing khoan, boi bang tin khong phai 1a mot ké co
10ng nghia hiép, va hon nita, ciing chang ting thudng gi cho long trung
thanh. Toi nhan ra t6i da khong thé xur sy khac. Toi khong thé ban minh chi
bdi t61 mudn duoc giao dich trong thi trudong chimg khoan. Nhung kinh
doanh luon 1a kinh doanh, va mgt nguoi dau co nhu t6i ludn phai dua trén
nhimng quyét dinh cta chinh minh.

Do 1a mot kinh nghiém la ky. To1 sé€ ke cho ban diéu toi ‘nghi dé xay ra. Dan
Williamson d3 hoan toan thanh that vé nhitng diéu 6 ong ay da noi voi toi
trong lan gip nhau dau tién. Mdi khi cOng ty cua 6ng ay giao dich vai ngan
co phan cta bat ky ¢6 phiéu nao, ca phd Wall voi vang két luan rang Alvin
Marquand dang mua hoic ban. Ong ta 1a mot trong nhiing nguoi giao dich
16n nhat va gidi nhat cua phd Wall va chac chan 12 moi cong viéc kinh doanh
cua Ong ta déu duoc thuc hién qua cong ty. Va, to1 da bi st dung lam mot
binh phong, nhat I cho nhiing vu ban ra cia Marquand.

Alvin Marquand mic bénh khong 1au sau khi to1 gia nhap. Bénh cua ong ta
d3 som duge chan doan 1a v6 phuong curu chira, va Dan Williamson di nhién
13 biét trudc Marquand rat 1au. Chinh vi vay Dan dé bu lai s6 ¢b phiéu
Chesapeake & Atlantic ma t61 da ban khong. Ong ay da bat dau thanh 1y mot
phan trong s6 ¢d phan dau co cta ngudi anh ré trong hiang d6 va mot sd ¢o
phiéu khac.

Di nhién 1a khi Marquand chét, di san cta 6ng khong thé thanh toan luong

co phiéu dau co va ban dau co, va dén luc do, chiing toi s& c6 mot thi truong
dau co gia ha. Bang cach rang budc toi theo cach 6ng ay di 1am, Dan da giap
giit lai rat nhiéu phan cua di san d6. Khong phai khoac lac khi t6i néi minh 1a
mot ngudi giao dich nang ky va toi di chét chinh vi nhitng quan diém d6 cta
minh trong thi trudng ching khoan. T6i biét Williamson van biét Vé nhirng
thanh cong cua t6i trong thi truong dau co gia ha nam 1907 va 6ng ay khong
thé du kha nang tai chinh dé heu linh tan cong toi truc dién. Va, néu toi tiép
tuc theo cach co 1& dén khi ong 4y c6 thanh 1y phan di san ctiia Alvin, toi da
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giao dich hang tram ngan c6 phan. Vi tu cach 1a mot nha dau co gia ha
nang dong, to1 c6 thé giy ton hai 1€n dén hang tri¢u do-la do1 véi khoan thira
ké ciia Marquand, vi Alvin chi d¢ lai khoang vai tram triéu.

Vay la, ddi v6i ho, dé toi mac no roi tim cach thanh toan khoan no do 1a cach
it tbn kém hon rat nhiéu néu dé t6i tién hanh dau co gia ha & mot s6 s& khac.
D6 chinh xéc 1a nhitng diéu t6i da co6 thé 1am néu khong vi y nghi t6i khong
dugc phép qua mat Dan Williamson.

Tbi ludn coi d6 1a kinh nghiém thi vi nhat va ciing it may man nhat trong su
nghiép dau co ctia minh. Bai hoc ndy ciing bat toi tra mot cai gia qua cao. N6
khién thoi gian phuc hoi cta t6i cham lai vai nam. Tai con tré, dt kién nhan
cho doi hang triéu do-la dd mat quay trd lai. Nhung 1am vao tinh trang nghéo
kho trong nim nim 1a mot khoang thoi gian qua dai d6i véi mot nguoi. Du
gia hay tré, d6 cling 1a khoang thoi gian chang dé chiu gi. Toi chiu canh
khong c6 du thuyén dé dang hon rat nhiéu canh khong dugc quay lai thi
truong. Khoan tién thua 16 d6 1 co hoi 16n ciia ca mot do1 nguoi da hién ra
ngay trudc mat toi. Nhung toi khong thé vuon tay ra va nim lay né. Vi ong
Dan Williamson d6, mot ngudi sic sdo, tot bung nhu 161 d6n dai, biét nhin
xa, muu tri, va liéu linh. Do la mot nguoi biét suy nghi, c6 tri tuong tuong,
biét tim klem nhitng diém yeu ctia con ngudi va lap ra nhitng ké hoach lanh
lung dé tan cong vao d6. Ong Ay da ty minh tinh toan va tim ra cach khién
to1 tré nén hoan toan vo hai trén thi truong. Ong a ay lam thé voi toi khong
phai vi tién. Nguoc lai, vé khoan d6, 6ng ay con to ra rat hao phong. Nhung
ong dy yéu chi cia minh, ba Marquand, va ong ay phai thuc hién bon phan
ctia minh d6i voi ba khi 6ng nhan thdy da dén lic 1am thé.
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Phan. 14

Diéu van mii day dit sau khi roi Williamson & Brown 13 nhitng ké gidi nhat
cling tir bo thi truong. Chung t61 roi vao canh khong xu dinh tai trong mot
thoi gian dai, bon nam day khon kho. Chang thé kiém duge mot déng xu nho
nao. Nhu Billy Hendriquez tung noi, “Trén mot thi truong nhu thé, ké ca
mot ké dé tién ciing khong thé kiém ra tién.”

Duong nhu luc d6 toi da gip ric réi. Co thé d6 1a ¥ cua Thuong dé dé trimg
phat t61, nhung qua thyc t6i dé khong tu phu dén muc dang phai chiu mot ci
vap nhu vay. To6i chua tu‘ng pharn vao nhing toi dau co co thé khién mot
nguoi giao dich phai tra gia vaoi tu cach 1a mot con ng. To1 khong co t01 khi

tré thanh mot ké ngde dién hinh. O phia bac phd Forty—second[g] v6i1 nhitng
gi toi dé lam, hay ding hon, nhiing gi t6i da khong lam, t61 xu‘ng dang véi
nhitng 161 khen hon nhitng 161 trach moc. 0] pho Wall, do¢ 1a viéc lam ngu
ngoc va ton tién. Nhung hon nita, diéu tdi té nhat 1a ngu’cn ta ngay cang it co
y tu cho phép minh trai qua nhirng cam xuc cua con nguoi.

T6i roi sé ciia Williamson va thir & mot vai sé khac. O noi nao t6i cling mat
tién. Piéu d6 ciing ding thoi, boi toi da co bat thi truong trao cho toi thir ma
n6 khong c6 — nghia 13, co hoi kiém tién. Toi khong chut kho khan kiém
dugc nhirng khoan tin dung, boi nhiing ai quen biét t6i déu <6 niém tin & toi.
Ban s& hiéu duoc niém tin ctia ho manh mé& dén murc nao néu tdi ndi v4i ban
rang khi toi ngimg giao dich bang cac khoan tin dung, so tién no di 1a hon
mot tri€u do-la.

Van dé khong phai ¢ chd toi da khong lam chu duge minh ma don gian la
trong bbn nim khén kho do, co hdi khong xuat hién. Toi van tiép tuc, cd
gang kiém mot khoan nhung tat ca nhimg gi toi dat dugc 1a nhitng khoan no
ngay cang nhiéu. Sau khi toi nging nhirng vu giao dich cho riéng minh bai
t6i khong thé vay tién cua ban bé nhiéu hon nira, t6i kiém song bang cach
quan 1y tai khoan cho nhitng ngudi tin rang t6i hiéu cudc choi ndy da rd dén
mirc ¢6 thé thang duoc ca khi thi truong dang trong tinh trang am dam. Toi
kiém dugc vai phan hoa hong cho mdi khoan loi t6i kiém dugc néu c6. Nho
d6 ma toi sdng duoc. Hay ¢ ndi d6 1a cach t6i sébng qua ngay.

Di nhién, khong phai ltc nao t61 ciing thua, nhung chua bao gio to1 kiém du
tlen dé tra bot nhtng khoan no. Cudi cung, khi moi vi¢c ngay cang tré nén
t6i t& hon, lan dau tién trong cudc doi t6i bat dau cam thay chan nan.
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Moi viéc duong nhu chang chiu theo y t6i. T6i khong dinh than van vé su di
xuong ciia minh, tir cudc song véi tién triéu va du thuyen t61 mot cudce song
don gidn va nhitng khoan ng. T61 khong thich thu gi tinh canh nay, nhu:ng
cling khong dén mirc - phai than than trach phan. T6i cling khong c6 y dinh
mong chd Thugng de va thoi gian gitp to1 x6a di nhiing lo lang Vi vay, toi
nghién ctru nhu:ng rac roi ctia minh. R0 rang cach duy nhat gitip toi thoat
khoi nhitng rac roi nay 1a kiém duoc tién. Dé 1am duoc diéu nay, ti can
nhimng vu giao dich thanh cong. Toi di timg c6 nhitng vu giao dich nhu thé,
va gio day toi chi can lam thé thém mot 1an nita. T6i da ting kiém dugc hang
tram ngan tir mot khoan vén nho. Sém hay mudn thi trudng cling sé trao cho
to61 mot co hoi.

Toi1 ludn ty nhu nhung gi sai chi 13 sai doi véi t61, khong phai 1a d6i véi thi
truong. Vay bay gio van dé cua toi 1a gi? Toi tu dit cho minh ciu hoi do voi
tinh than nhu van 1am khi xem xét cac mat khac nhau cta nhiing Van dé
trong giao dich cua minh. T6i binh tinh suy nghi va di dén két luan rang van
dé chinh cua toi 1a da qué lo lang vé so tién ng. Toi chua bao gio cam thay
thanh than vi no. Can phai giai thich v&i ban rang d6 khong chi 1 nhan thirc
vé nhitng khoan no cta toi. Bat ky thuong nhin nao ciing dinh vao nhiing
khoan ng trong qua trinh kinh doanh. Hau hét nhiing khoan no cua tdi chi la
nhirng khoan ng kinh doanh, do nhiing diéu kién kinh doanh bat lgi ddi véi
t6i dem lai. N6 ciing chang toi té hon nhiing gi mot nha budn phai chiu dung
khi troi trai tiét bat thuong va kéo dai nhu bi phu phép.

Di nhién 13, khi thoi gian ¢t tréi qua ma t6i van chua tra dugc no, t6i dan

cam thay than nhién véi nhtng khoan no do. Toi s€ giai thich: t61 ng hon

mot triéu do-la — hay nho rang, tat ca déu vi thua 16 trén thi truong chimg

khoan. Hau hét cac chii no cta toi déu 1a ngudi tét va khong lam phién t6i
nhiéu; nhung c6 hai nguoi da 1am toi diéu dung.

Vé co ban, do 1a nhirng gi tat ca cac chu ng 1on cua toi da nédi. Do 1a mot mat
ctia pho Wall danh cho ban. P6 khong don thuan chi 14 thién tinh hay tinh
than ma thuong. Po6 con 1a mot quyét dinh rét sang subt, bai do 1a mét vu
giao dich tot dep. T6i mang on ca thién chi va dc thuc té trong kinh doanh
cua ho.

Nhitng chu no nay da xo6a cho t61 khoan no 1én dén mot triéu do-la. Nhung
con hai cht no nho khong chiu ky gidy x6a no cho toi. Mot trong s6 ho 1a
nguoi t6i no tam tram do-la nhu di ké voi cac ban. Téi ciing con no mot
hang moi gidi da pha san sdu muoi ngan d6-la, va nhitng nguoi tiép quan,
nhirng ngudi chang hé biét mat miii t6i nhu thé nao, khong sém thi mudn sé
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deé dau cudi co toi. Tham chi néu ho c6 mudn noi guong nhitng chi no 16n
nhat cia toi, toi e rang toa an ciing khong dé ho lam vay. Du thé ndo, chung
quy lai ké hoach pha san ctia t6i chi mat mot tram ngan do-la; mic du, nhu
to1 da noi, to61 ng hon mot triéu do-la.

T6i thuc su khong vui khi thay cau chuyén cia minh bi ding 1én bao. Tai luc
nao ciing thanh toan ng day du va kinh nghiém mai mé 13 diéu da khién toi
cam thay xdu ho nhiéu nhat. Toi biét rang ngay ndo toi con sdng, s& co ngay
t61 tra hét ng cho moi ngudi, nhung nhitng ngudi di doc bai bao d6 lai khong
nghi thé. Sau khi doc duoc bai bao dd, toi cam théy xau ho mdi khi ra ngoai.
Nhung gio day moi viéc da qua di va ban khong thé biét dugc rang toi cam
thay nhe nhdm dén mirc ndo khi biét rang minh s& khong phai ganh chiu
nhiing phién nhiéu tir nhitng ngudi khong hiéu hoan canh mét nguoi phai
don tat ca tam tri cua anh ta vao kinh doanh - néu anh ta muén dugc thanh
cong trong dau co ching khoan.

Tam tri t6i duoc giai thoat t6i tiép tuc cong viéc kinh doanh véi mot so trién
vong thanh cong, (khong con bi phién nhiéu bdi nhitng mén no) budc tiép
theo 14 tao dung mdt co dd khac. Thi trudng chimg khoan bi dong cira tir 31
thang Chin dén trung tuan thang Mudi Hai, naim 1914. Phé Wall dang &
trong tinh trang am dam. D3 tir 1au rdi chua c6 bat ky vu budn ban nao. Toi
no tat ca ban be t61, va toi khong thé lai mot 1an nira nho ho giup dd chi boi
ho d3 to ra rat vui vé va than thién v6i minh, khi t6i biét rang khong ai c6 du
kha ning dé gitp dugc ngudi khac nhiéu.

Pé kiém duoc mot khoan tién von kha kha 13 mot nhiém vu rat kho khan, boi
khi ma thi tru:ong chu:ng khoan dong ctra, chang con viéc g1 t6i c¢6 thé yéu
cau nhitng ngudi mdi gidi cua toi 1am. Toi cd thir & mot vai noi. Nhung vo
dung.

Cudi cung, to1 dén gap Dan Williamson. D6 14 vao thang Hai, nam 1915. Toi
noi véi ong ay t01 dé thoat ra khoi con ac mong am anh tinh than cia nhiing
moén no va da san sang dé giao dich nhu trude kia. Ban s€ nhé lai khi ong ta
can toi, 6ng ta dd dé nghi toi str dung khoan tién hai muoi lam ngan do-la ma
khong can héi ¥ kién ong ta.

Gi0 day, khi toi can ong ta, ong ta lai no1, “Khi nao anh thdy diéu gi do tot
cho anh va anh mu6n mua nam trim c6 phan dé tiép tuc, hiy quay lai day.”
T6i cam on ong ta va bo di. Ong ta khién t6i bo 1§ co hoi kiém duge mot
khoan tién 16n va hang cua ong ta cling da dé vuot mat khoan hoa hong
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khong nho.

Toi 161 van phong cua Dan Williamson va nghién ctru vé tinh hinh noi chung
va van dé cta toi noi riéng. Hién thi truong dang dau co gia 1én. Toi ¢ thé
nhan thay rd rang diéu d6 ciing nhu hang ngan nguoi giao dich khac. Nhu’ng
khoan tién von cua toi chi cho phep t61 ¢6 nam tram ¢o phan. Vay 14, VOl
gi61 han nhu vay, t61 khong dugc dé mat thoi gian. To61 khong c6 du tién cho
bat ky that bai nao ngay tir khi bat dau. To6i phai tao ra khoan von can thiét
ngay tir 1an dau co dau tién. Toi phai kiém ra tién thuc. Toi biét, nhitng phan
doan diing cua t6i s& chang mang lai loi ich gi trir khi toi ¢c6 da von giao
dich. Néu khong c6 mot s6 du ky quy twong xumg, ti sé khong thé giir duoc
thai do vo tu, tinh tdo trudc cudc choi doi hoi kha nang chi tra cho nhitng
thua 16 nho nho nhu t6i van thudng lam dé kiém tra thi truong trudc khi tién
t61 nhitng khoan cugc 16n.

T6i nghi gio day toi dang ding trudc thoi diém quyét dinh trong su nghiép
dau co. Néu 1an nay t6i khong thanh cong, khong thé noi trude duoc sé 1a khi
nao, & dau, tham chi la li€u t61 con c6 kha nang kiém du von cho mot co hoi
khac hay khong. Vay la, cong viéc cua to1 hién gio chi 1a cho doi, doi dén
thoi diém thich hop nhat.

Toi khong lai vang té1 Williamson & Brown. Toi muén noi, trong sau tuan
lién tlep doc bang tin, toi cd ¥ tranh xa chd do. Téi so rang néu toi dén do,
v6i ¥ nghi toi ¢6 thé mua nim tram co phan, toi c6 thé sé& lao vao glao dich
khong dtng thdi diém hay véi co phleu khong thich hop. Mot nguoi giao
dich phai biét ty hiéu minh va khac _phuc nhiing diém yéu cua chinh minh,
bén canh viéc nghién ciru nhiing diéu kién co ban, 1a ghl nhé cac tién 18 cua
thi tI'lIO‘ng va tam ly cua cdng chiing cling nhu cac gioi han cua nhirg nguoi
moi gidi ciia anh ta. Khong can thiét phai tirc gian vi minh cling la mot nguoi
binh thuong. T6i d hoc dugc mot diéu, hoc cach ty hiéu minh ciling can thiét
khong kém viéc hoc cach doc bang tin. To1 da nghién ctru va tinh todn dya
trén nhirng phan tmg cua chinh minh trude nhirng thoi thuc nhat dinh va
nhitng cam db khong thé tranh khoi ctia mot thi truong nang dong, voi cung
mot tAm trang va tinh than nhu khi t6i dang can nhac diéu kién vu mua hay
dang phan tich cac bao cao thu nhap.

Vay la, ngay qua ngay, trong tinh canh pha san va dang nong long mudn
quay tro lai giao dich, t6i da ngdi trudc bang tin cua mot so' giao dich khac,
noi t6i khong thé mua hay ban nhiéu hon mot c6 phan, nghién ctru thi
truong, khong bo qua bat ky giao dich nho nao duoc hién thi trén bang tin,
va chd doi co hoi thich hop dé tang-tde-tdi-da.
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Vi nhitng diéu kién da quen thudc vai ca thé gidi, co phiéu toi dang dau tu
gia 1én trong nhirng thoi khic quyet dinh dau nam 1915 nay la cod phleu cua
Bethlehem Steel. Tdi chic chin co phleu nay sap tang gia, nhung dé dam
bao to1 s& thang trong 1an dit cugce dau tién ndy, viéc toi bat budc phai lam
duoc, t6i quyét dinh doi dén khi gia vuot qua mirc gia danh nghia[10].

Nhu t61 dé tirng noi vo1 ban, kinh nghiém cua t6i cho théy bat cir khi nao gia
ctia mot ¢6 phiéu vuot qua mirc 100 hodc 200 hodc 300 lan dau tién, gan nhu
lac nao no ciing tiép tuc 1én thém khoang ba muoi téi nim muoi diém nira -
& muc 300 con nhanh hon ¢ murc 200 hodc 100. Mt trong s6 nhitng vu 1am
in t4o bao cua t6i 13 voi ¢d phiéu Anaconda, to6i dd mua vao khi gia vuot
muc 200 va ban ra mot ngay sau d6 6 muc 260. Nhirng kinh nghiém vé mua
co phiéu sau khi gla vuot qua mirc gia danh nghia t61 ¢6 dugc tu thoi con
lam cho hang moéi gidi bat hop phap. P6 1a mot nguyén tic giao dich da lau
doi.

Ban c6 thé tudng tuong duoc lic d6 toi mong mudn quay lai véi cong viec
giao dich khoi lwgng 16n nhu trude kia dén murc nao. Toi nong long dugc bat
dau dén muc toi chang con nghi dén viée khac, nhung t61 da budc phai kim
long minh la1. Ngay qua ngay, t01 chimg kién gia co phiéu Bethlehem Steel
tang 1én, mdi ngay mot cao hon, t6i di chic chin no s& nhu vay. Toi dang
thur thach long kién nhén clia minh dé khong lao t61 Williamson & Brown va
mua ngay nam tram co phan T6i hiéu rang t6i can phai thang trong 1an giao
dich dau tién v&i d6 chic chan hét mtc con ngudi co thé.

Mdi diém gia tang 1én ciing c6 nghia 1 t6i chua thé mua nam tram c6 phan
d6. Muoi diém ting dau tién dong nghia véi viée t6i da co thé bat dau tién
hanh mua theo kiéu kim tu thap. Thay vi ndm trim, gio day toi di co thé c6
duoc mot ngan co phiéu, dem lai cho t6i mot ngan do-la mot diém. Nhung
t6i van ngodi yén, va thay vi nghe theo nhiing hi vong hay nhirng niém tin
dang gao thét trong toi, t6i chi lvu y dén nhitng nhac nhé tir kinh nghiém cua
minh va nhitng phan doan théng thuong. Khi nao c6 da von, toi s& co du kha
nang dé chdp lay co hoi. Nhung khi khong c6 mot khoan von ndo, thi cac co
héi, du 1 co hdi nho nhat, cling déu nhu nhitng mén hang xa xi, nam ngoai
tam v&i cla toi. Sau tuan kién nhin chd doi — nhung, cubdi cing, 1a mot chién
thang ctia 6c phan doan thong thuong trude nhitng hi vong va long tham!

T6i thyc sy bat dau dao dong va mudt mod hoi khi gia 1én dén 90. Clr nghi
dén nhiing gi toi d bo qua, khi t6i dang dau co gia 1én thé nay. Roi, khi gia
dat muc 98, toi tu nhu, “Bethlehem s€ vuot qua mac 100, va dén khi do,
murc tran s& bi thoi bay!”. Bang tin ciling néi 1én diéu twong tu. Thuc ra 1a né
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no6i bang loa. Toi co thé ndi véi ban rang, toi di nhin thdy mirc gia 100 khi
bang tin mai chi hién thi mac 98. Va 101 biét d6 khong phai 1a tiéng noi xuét
phat tir nhitng hi vong hay mong mudn cia t6i, ma 13 sy xac nhan tir ban
nang doc bang tin cia minh. Vay la t61 lai ty nha, “Minh khong thé doi dén
khi gia vugt qua mtrc 100. Minh phai mua ngay lic nay. Lic nay ciing tot
khong kém khi gid vuot mire gid danh nghia.”

Téi lao t&i s& Williamson & Brown va dit 1énh mua nam tram c ph?m cua
Bethlehem Steel. Khi do, thi truong dang ¢ murc 98. Toi kiém duoc nim
trim ¢ phan ctia minh & mirc 98 dén 99. Roi sang do, thi truong tang manh
va, dén t6i hom do, dong cira 6 murc 114 hoac 115, toi nghi thé. T6i mua
thém nam tram cb phan nira.

Ngay hom sau gia cua Bethlehem Steel da la 145 va t6i da c6 dugc khoan
von cho minh. Nhung t6i dd gianh dugc nd. Sau tuan chd doi vira qua 13 sau
tuan cang thang va mét moi nhat toi tung trai qua. Nhung t6i da dugc tra
cong xung dang, bo1 gio day t6i da du von dé thuc hién giao dich véi nhiing
16 16n. V6i nam tram c6 phan thi toi chang thé dat duoc gi ca.

Khoi dau tot s& dem lai nhiéu diéu c6 ich, du 1a voi bat ky su nghiép nao, va
t61 da 1am tot sau vu giao dich Bethlehem - tdt t&i mirc ban khong thé tin
dugc do 1a cua cung mot nguoi. Thuc té thi toi cling da khong con nhu xua
nita, boi tai noi trudce kia toi di sai 1am va khong dugc yén On, gid day to1 da
quyét dinh dang va tim lai sy thanh than. Khéng con chu ng nao hay bat ky
su thleu hut von ndo c6 thé lam phién t6i can trd nhimg suy nghi hay lang
nghe tiéng nodi chan thuc tir kinh nghiém cua toi. Vay 1a toi lai tiép tuc thang.

Dot nhién, khi toi dang dan kiém duoc mot gia tai kha kha, vu mat gia dot
ngot cua Lusitania nd ra. Ctt moi khi c6 mot nguoi gap phai nhitng vy phé
san nhu thé, anh ta lai nhé dén mot su that dang budn 1a khong co bat ky
ngudi nao cé thé ludn ding trén thi trudng ching khoan va tranh dugc tac
dong cua nhiing rui ro khong co lgi. T61 nghe no1 khong cd nguoi déu co
chuyen nghi€p nao cam thay qua bat ngo trudce vy viee do, va ho tlep tuc noi
vé viéc lam thé nao ho biét vé vu d6 rat 1au trude khi ca pho Wall biét. Toi
khong du sang sudt de thoat ra dugc vu do vo1 nhing thong tin cap nhat. Co
thé noi rang tir vu mat gia dot ngot cua Lusitania va mot hay hai lan do du
khac nita, toi c6 thé thay minh chua du thong minh dé c6 thé dy doan trudc
thi truong. Pén cudi nim 1915, tai khoan cua tdi tai cac van phong moi gidi
d3 c6 khoang mot tram bon muoi ngan do-la. P 1a tat ca nhing gi toi da
kiém duoc, mic du toi da nhiéu 1an quyét dinh dung trong khoang thoi gian
con lai cia nam.
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Trong nim tiép theo, t61 da lam dwgc kha hon rat nhiéu. Toi d3 rat may mén.
Moi viéc dién ra dung nhu ¥ mudn cua t6i, dén mirc duong nhu toi chang
con viée gi khac ngoai kiém ra tién. Piéu nay 1am t6i nhé dén mot cau noi
cua H. H. Rogers, sau nay la chu tich cua Standard Oil, dai ¥ 1a c6 nhiing
thoi diém mot ngudi co thé kiém ra tién dé dang nhu viéc anh ta s& bi uét
néu ra ngoai troi mua bio ma khong c6 6. Pay 1a thi truong dau co gia lén
duoc dinh hinh r6 rang nhat ma chung t6i tung gap. Moi nguoi co thé nhan
thay 0 rang rang viéc quan Dong M1nh thu mua tat ca cac nguon cung trong
nudce da khién nudc My trd thanh qubc gla thinh vuong nhét trén thé gidi.
Chiing t61 ban nhting thir ma khong con ai khac co, va chung t6i dang nhanh
chong thu tién tir ca thé giéi. T6i mudn nodi vang cua ca thé gi6i dang chay
thanh dong vao dat My. Lam phat 1a khong thé tranh khoi va, di nhién, diéu
d6 ciing dong nghia vai viée gid ca bat dau ting cao.

T4t ca nhimg diéu nay cho thdy mot diéu hién nhién 1a khong can thém bat
ky su thao tang thi truong nao, du 1a nho, nham kich gia tang. D6 chinh la Iy
do vi sao nhirng cong viéc mo dau dugc cat glarn rat nhiéu trong thi truong
chtng khoan hon & tat ca cac thi truong dau co gia 1én khac. Budc nhay vot
nhd chién tranh nay khong chi phat trién tu nhién hon nhing thoi ky nhay
vot khac ma con tao ra nguoén loi chua timg c6 cho cong dong. S6 loi nhuan
tir thi truong chimg khoéan trong ndm 1915 dugc phan bo rdng rii hon bat ky
thoi ky nhay vot nao trong lich sur phd Wall. Viéc dan ching khong chuyén
nhirng khoan loi nhun trén gidy thanh tién mat va viéc ho chang giir duoc
lau nhitng khoan loi kiém duoc chi don thuan 1a lich st tu lip lai. Khong co
noi nao lich sir dugc phép lap lai lién tuc va khong thay d6i nhu & pho Wall.
Néu ban doc vé nhiing tai khoan tai cac thoi ky nhay vot hay khung hoang,
ban s& nhén ra nhitng nha dau co ‘chung khoan va vigc dau co chimg khoan
ngay nay khac thoi xua it nhu thé nao. Cudc choi van khong thay doi va ban
chat con nguoi ciing vay.

T6i tiép tuc thang trong nim 1916. Toi van dau co gia 1én nhu nhitng nguoi
khac, nhung duong nhién, t6i van dé y theo ddi bang tin. T6i biét, nhu moi
nguoi ciing biét, moi viéc déu s& dén hoi két thuc, va toi dang tim kiém dau
hiéu canh béo thoi diém do. T6i khong hing th 1am véi viéc phong doan
dén qui nao tin hi¢u do s€ xuat hién va vi vy, t6i khong chi tap trung vao
mot diém. Toi khong, va chua timg nghi t6i d3, trung thanh vinh vién véi
mot trong hai phia cua thi truong. Toi khéng nghi viéc thi trudng dau co gia
lén da mang vé cho t6i rat nhiéu lgi nhuan hay viéc thi truong dau co gid ha
rat hao phong 14 nhitng 1y do budc toi gan bo vai mot trong hai thi truong
nay khi da c6 tin hi¢u canh bao rat lui. Mot ngu:0’1 khong cén phai thé trung
thanh vé&i phia dau co gia 1én hodc dau co gia ha. Méi quan tAm cta anh ta
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chi 1a viéc quyét dinh dung.

Va con mét diéu nita ban can ghi nhd, d6 1a thi truong khong bao gid dat dén
dinh cao trong anh sang huy hoang cua vinh quang. Va thi truong cling
chang bao gior két thiic voi mot 1an dao 1on hinh thirc bat ngo Thi trudng c6
thé khong con 1a thi trudng dau co gia 1én rat 1au trude khi gla o phiéu bat
dau giam manh. Tin hiéu canh bao t61 mong doi da lau cudi cung cung dén
khi t6i nhan ra, gia mot s6 c¢o phiéu hang dau trén thi truong lan luot giam
vai diém va khong phuc hoi. Cudc dua cia chiing rd rang da den hoi két

thic, va diéu nay co nghia la chién thuat kinh doanh cua t6i can c6 chit thay
doi.

Vi€c nay 10 rang la rat don gian. Trong thi truong dau co gia lén, xu hudng
thay d6i gia duong nhién 13 di 1én. Vi vay néu c6 mot co phleu di ngugc lai
v6i xu huéng chung, ban c6 1y do dé cho rang da c6 van dé xay ra voi co
phiéu d6. Véi nhitng ngudi giao dich ¢6 kinh nghiém, chimg d6 1a du dé hiéu
da co6 chuyén gi do xay ra. Anh ta khong dugce phép hi vong bang tin s€ lam
nguoi hudng dan cho anh ta. Nhiém vu cta anh ta 13 lang nghe khi bang tin
canh bao “Rut lui ngay!” va khong duoc phép doi dén khi bang tin dua ra
nhimg bang chimg xac nhan.

Nhu toi da noi, toi nhan thay mot s6 co phiéu hang dau bat dau ngimng ting
gia. Chung giam khoang sau hodc bay diém va dung yén tai do. Cung luc do,
nhimng co phiéu con lai van tlep tuc tang voi nhing ti€u chuan méi. Boi
chinh céac cong ty khong gip van dé gi, nguyén nhan cua tinh trang nay chac
chan 1a cac tac dong bén ngoai. Nhl:mg co phiéu nay di tién 1én theo dung xu
huong gla nhiéu  thang nay. Va gio day chung ngung lai, trong khi lan song
dau co gla 1én van dang rat manh. Piéu nay c6 nghia 13 thi truong dau co gia
lén d6i voi nhiing ¢6 phiéu nay da két thic. Voi nhitng c6 phiéu con lai, xu
hudong chung van 1a di 1én.

T6i khong can rdi tri véi tinh trang ndy, boi van chua thuc su ¢6 nhitng dong
gia doi 1ap. Toi chua chuyén sang dau co gid ha boi bang tin chua bao toi
phai lam thé. Thi truong déu co gia 1én chua dén luc két thic va toi van co
thé kiém duogc nhu’ng mon tién 16n lac nay. Trong trudng hop nay, t61 chi
dau co gia ha voi nhiing co phleu da ngimg tang. Nhitng co phiéu con lai voi
con ¢6 kha ning ting, nén t6i dong thoi mua vao va bén ra.

Toi ban ra nhiing co phleu d3 khong con din dau. Toi dat muc ban ra cho
moi loai 1a nim ngan co phan; va sau d6 toi dau tu vao nhiing co phiéu dan
dau méi. Nhitng c6 phiéu toi ban ra khong bién dong nhiéu nhung nhiing co
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phiéu t6i dau tu tlep tuc tang 1én. Va khi den lugt nhitng cb phleu nay ngung
tang, toi lai ban hét va con ban khong modi loai nim ngan co6 phan Pén luc
nay, toi dau co gia ha nhiéu hon dau co gia 1én, boi nhiing khoan tién lon
tiép theo nim & hu:ong gia xudng. ‘Trong khi to1 cam thdy chic chin rang thi
truong dau co gia ha da thuc su bat dau trude khi thi truong dau co gia l1én
thue sy két thic, toi hiéu rang chua dén lac dé lam nguoi dau co gid ha hing
hai. Voi va qua khong mang lai loi ich gi. Bang tin méi chi néi rang nhiing
nhom tham do ctia phia dau co gia ha méi chi ghé qua. Pa dén luc chuan bj
san sang.

To1 tiép tuc vira mua vira ban cho dén khi mirc ban khéng cua toi dat sau
muoi ngan sau mot thang giao dich - muo1 hai loai €6 phiéu voi nam ngan co
phan mdi loai, nhung co phiéu d3 timg nam trong danh sach cac co phiéu ua
thich cua moi ngu’0’1 boi ching timg 1a nhitng c6 phiéu din dau cua thi
truong dau co gia lén lon. Day khong phal murc ban khong 16n nhung ban
cling nén nhd rang thi trudng dau co gia ha ciing chua duoc hinh thanh rd
rang.

R6i dén mot ngay, thi truong tré nén yéu va gia cta tit ca cac cd phleu dong
loat giam xudng. Khi to1 klem dugc mot khoan loi it nhat 13 bdn diém tir
timg loai trong s6 mudi hai ¢o phleu d3 ban ra, toi biét rang minh da dung.
Bang tin ndi v6i toi da dén thoi diém an toan dé t6i chuyén sang dau co gia
ha, vy 1a ngay lap tirc toi ting gip d6i sb luong.

T6i da co duge vi thé ciia minh. Tbi dang ban khong co phleu trong mot thi
truong da dugc dinh hinh 1a dau co gia ha. To1 khong can tac dong thém gi
nita. Thi truong chic chin sé thay doi theo hudng cua t61, va toi biét rang, t6i
c6 du kha nang doi. Sau khi gap d6i s6 luong, trong mot thoi gian dai, to1
khong thuc hién thém mat glao dich nao ntra. Khoang bay tuan sau khi t6i
dat gi61 han ban thi xay ra vu “ro ri thong tin” noi tiéng, va gia co phiéu
giam manh. Nguoi ta khdo nhau rang c6 ai d6 da nghe dugc nhitng thong tin
sOt déo tir Washington rang Tong thong Wilson du dinh dua ra mot thong
diép s& nhanh chong dem lai hoa binh trén toan Chau Au. Giai doan bung no
trong chién tranh duoc bat dau va duoc duy tri nho cudc Thé chién, va hoa
binh 14 tin tirc gdy ha gia. Va khi mot trong nhitng nguoi giao dich sang sudt
nhat bi budc toi di kiém loi nho biét trude thong tin, 6ng ta chi don gian tra
101 rang 6ng ta ban cb phiéu khong phai vi cac thong tin ma vi 6ng ta cho
rang thi trudng dau co gia 1én da chin mudi roi. Chinh toi ciling d3 gap doi
lugng ban khong tir bay tuan trude.

Vi tin tire do, thi truong rot gid manh va té1 dwong nhién bu lai dugc khoan
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ban khong D6 13 viéc duy nhat toi ¢6 thé 1am. Néu c6 nhitng viéc xay ra
ngoai ké hoach cua ban, nhiém vu cua ban la chép ngay lay co hoi ma sd
phan da tir té trao cho ban. Trudc hét, trong mot dot mat gia manh nhu vay,
ban dang c6 mot thi trudong 16n, mot thi trudong cod thé khién ban thay doi
hoan toan, va da dén lac chuyén nhﬁ:ng loi nhuén trén gidy thanh tién that.
Tham chi trong thi trudong dau co gia ha, khong phai luc nao mot nguoi cung
c6 thé bu lai mot trim hai muoi ngan c6 phan ban khéng ma khong lam gia
tang 1én. Anh ta phai doi cho dén khi thi truong cho phep anh ta mua vao ma
khong lam thiét hai gi dén nhitng khoan lgi nhuan trén gidy cua minh.

T6i mudn luu ¥ cac ban rang chinh vi nguyén nhan d6 to1 khong trong doi
mot dot sut gia nhu thé vao dung thoi diém nay. Nhung, nhu t6i d3 timg noi
vO1 ban, kinh nghiém ba muoi ndm glao dich cua t61 cho thay nhu:ng sy tinh
cO nhu vay thuong nam trén huong gia it tro ngai nhat, noi toi dit vi thé cua
minh trén thi truong. Con mot diéu nita ban can ghi nhd: ding bao gid cd
ban & mirc gia kich tran! D6 khong phai 1a hanh dong khon ngoan. Hay ban
sau khi gia c6 bién dong nhung sau d6 khoéng phuc hoi.

Trong ndm 1916, nho dau co gia 1én cho dén khi thi trudng dau co gia 1én
két thuc va chuyén sang dau co gia ha, t61 da kiém duoc ba triéu d6-la. Nhu
to1 da no1, mot nguoi1 khong bi bat bude phai trung thanh véi mot phia cua
thi trudng cho dén cung.

Mua dong nam do, to1 xudi xuéng phia Nam, dén Palm Beach, noi toi van
thuong den trong nhiing ky nghi, boi t6i rat mé cdu ca nudc man. Toi ban
khong co phiéu va lua my, va ca hai déu dem lai cho t6i mot khoan lgi hiu
hi. Chang c6 gi 1am phién toi va toi dang tan ‘huong mot khoang thoi gian
thoai mai. Di nhién 1a trir khi t6i sang Chau Au, néu khong, toi khong thé
khong c6 lién hé véi thi truong chirng khoan va hang hod. Vi du, ¢ s¢
Adirondacks, t6i c6 thiét 1ap mot duong day lién lac truc tiép tir vin phong
ngudi modi gidi dén nha toi.

O Palm Beach, t6i van thuong xuyén téi van phong chi nhanh ctia nguoi méi
gidi cua toi. Toi nhan thay gia bong, toi khong quan tam nhiéu 1am t&i mat
hang nay, dang manh va dang tang. Tai thoi diém d6 — d6 1a nam 1917 — toi
d3 nghe rat nhiéu vé nhiing ctia Tong thong Wilson nham dem lai hoa binh
cho Chau Au. Céc bao cao dén tir Washington, ca tir cac thong diép ctia bao
gi61 va nhiing 101 khuyén riéng tu t61 nhitng nguoi ban ¢ Palm Beach. D¢ 1a
Iy do dén mot ngay toi ndy ra y nghi nhirng bién déng cua cac thi truong
minh chimg cho su tin twong vao thanh cong cua ngai Wilson. Khi hoa binh
d3 o trong tam tay, gia co phiéu va lda my chic chan s& phai giam va gia
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bong s€ tang 1€n. To1 da sap xEp 6n thoa moi viéc vdi ¢6 phi€u va laa my,
nhung t61 van chua c6 thoi gian sap xEép cho bong.

Pén 2 gio 20 phit chiéu hom d6, toi van chua c6 kién bong nao, nhung dén
2 gio 25 pht, niém tin hoa binh sép duoc lap lai da khién t6i mua mudi lam
ngan kién nhu mot tin hiéu khoi dau. Toi dinh tién hanh theo phuong phap
giao dich trudc day — d6 13, mua dén murc gidi han — nhu t6i d3 miéu ta véi
cac ban.

Ngay chiéu hém d9, sau khi thi trudng dong ctra, cong ham tham chién
khéng han ché dugc cong bd. Lic nay t6i khong thé lam duge gi ngoai viée
cho dén khi thi truong mé cira vao ngay hom sau. T6i nhé ngay t61 hom do,
¢ s¢ Gridley, mot trong nhitng thuyen tredong 16n nhat ciia nganh cong
nghiép trong nudc di rao ban c6 phiéu ciia United States Steel 6 murc thap
hon gia dong ctra chiéu hém d6 nim diém véi moi sd lwong dat mua. Ba co
vai triéu phu & Pittsburg nghe duoc diéu nay. Nhung khong ai dam nhan dé
nghj ctia ong 16n d6. Ho déu biét khi thi trudng mé ctra, gia c6 phiéu s& bién
dong 16n khac thuong.

Khong c6 gi phai nghi ngo, sang hom sau, ban co thé tuong tuong ra dugc
thi trudong 6 phleu va hang ho4d m¢ cira trong su ndo dong, dén muc nao.
Mot s6 ¢6 phiéu mé ctra & muc thap hon tam diém 80 Vi gia dong cua hom
trude. Voi toi, day 1a mot co hoi troi cho dé bu da s6 cd phiéu ban khong
theo cach c6 lgi nhat. Toi da tung noi, trong thi trudong dau co gia ha, bu lai
sO ¢6 phiéu ban khéng néu ¢ nhitng tinh trang gay mat tinh than hoan toan
dot ngdt xay ra ludn la mot viée lam sang sudt. Do la cach duy nhat, néu ban
dang c6 murc ban khong 16n, dé bién s6 14i trén gidy thanh tién thyc nhanh
nhat va voi murc ton that it nhat. Vi du, t6i da ban khong nam muoi ngan co
phan cua riéng United States Steel. Di nhién, toi con ban mot s6 ¢6 phiéu
khac, nhung khi t6i nhan thay c6 thi truong mua lai, toi da 1am ludén. Khoan
1a1 cua t61 1én t&1 mot triéu nam tram ngan do-la. Po 1a mot co hoi khong thé
bo qua.

S6 bong, muodi 1am ngan kién t6i ¢ mua vao nira gio trude khi thi truong
dong cira chiéu hom trude da giam nam traim diém. Sut gia méi manh lam
sao! N6 c6 nghia la qua mot dém, t6i dd mat ba trim bay muoi lam ngan do-
la. Trong khi viéc duy nhat toi phai 1am vé&i c6 phiéu va lta my 1 bu lai
luong d3 ban khong, toi van chua biét phai lam gi véi s6 bong 6. Mbi khi
t6i tin rang minh d sai, t6i thudng chap nhan nhitng khoan thua 16. Nhung
budi sang hom d9, to6i khong mudn chap nhan khoan 16 d6 chut nao. Roi toi
suy nghf lai va thay minh d3 xudng phia Nam va tin hudng thi cau ca thay
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vi tyr lam minh roi tri v6i nhitng bién dong cua thi trudong bong. Va hon nira,
khoan 13i tir ¢6 phiéu va laa my cua toi 1on t6i muc t6i quyet dinh chap nhén
khodn 16 tir bong. Tdi tinh ring thay vi dugc mot tri€u rudi, to1 chi con gan
mot tri¢u do-la. Do chi 1a mot viée tinh toan don gian, nhu nhitng ngudi sang
1ap c6 thé noi voi ban khi ban dit ra qua nhiéu cau hoi.

Néu t6i khong mua sd 'bong do ngay trude gio thi truong dong cira ngay hom
trudc, to1 da khong mét bbn tram ngan do-la. Nhu thé ban c6 thé thdy mot
ngudi co thé mat mot khoan tién 16n cho mot lwong hang vira phai nhanh
dén murc nao. Vi thé chinh cua t6i hoan toan chinh xac va toi da duoc loi nhd
mot sy tinh co thude loai hoan toan trai nguoc voi nhing tinh toan da dan toi
tGi vi thé toi ¢ dugce véi co phleu va lia my. Mong ban hiy dé y rang huéng
gia it tr& ngai nhat lai mot 1an nira ching minh gia tri cia né doi voi mot
nguoi giao dich. Gia da bién dong ding nhu toi da trong doi, bat ké cac yeu
t6 bat ngo cua thi trudng do cong ham cia Ptrc gay ra. Néu moi viée dlen ra
dang nhu t61 da tinh toan, t61 da dung hoan toan voi ca ba loai, boi néu hoa
binh duoc 1ap lai, gia co phiéu va lia my chic chan di giam xudng con gia
bong da tang lén nhu diéu gap gi6. L& ra toi da kiém bon tir ca ba mbi: co
phiéu, laa my va bong. Bat ké chién tranh hay hoa binh, t6i da dung trén thi
truong chu’ng khoan va lia my, va d6 1a ly do vi sao su kién ngoai trong doi
do da giup dugc to1. Nhung vé thi truong bong, to1 da tinh toan canh bac cua
minh dua trén mot diéu chi co thé xdy ra ngoai thi truong - d6 13, toi da dat
cuoc cho thanh cong cua ngai Wilson trong cudc thuong thuyét vi hoa binh.
Vay, chinh nhitng tuéng linh 1anh dao quin d6i Puc da khién toi thua canh
bac bong nay.

Khi t6i tré lai New York dau nam 1917, t6i da tra du tat ca nhirmg khoan no,
hon mot triéu d6-la. Tra hét no 1a mot niém vui 16n d6i voi t01. To1 dé ¢ thé
tra du vai thang trudc nhung t61 da khong lam boi mot 1y do rat don gian.
Toi da giao dich rat tich cuc va thanh cong va tdi can tat ca so tién toi co. Toi
phai tan dyung tat ca nhitng tinh thé ¢o 1oi cta thi truong trong hai ndm 1915
va 1916, d6 1a moén no dbi vai chinh toi ciing nhu nhitng ngudi toi coi 1a chu
ng ctia minh. T6i khong lo lang toi biét toi s& kiém dugc mot gla tai 16n. Toi
d3 bat ho phai chd thém vai thang vi mon tién ma nhleu nguoi trong s6 ho
chang bao gio trong doi co thé 1ay lai. T61 khong muon tra dan hay chi tra
cho tirmg nguoi mot, toi cung lic mudn tra hét cho tit ca. Vay la, chung nao
thi trudng con lam duoc tt ca nhitng gi n6 ¢6 thé 1am cho t6i, t6i van tiép
tuc cong viéc kinh doanh véi s6 lugng 16n nhét co thé.

T6i mudn tra 13i cho ho, nhung nhimg nguoi di ky vao gidy x6a no da tir
choi. Nguoi cuoi cung toi thanh toan ng chinh 1a ga da cho t61 vay tdm tram
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d6-1a, ngudi di bién cudc doi toi thanh mot ganh ning va khong ngimg 1am
t6i lo ling cho dén khi toi khong thé tiép tuc giao dich. To6i di bat han cho
cho dén khi han nghe duogc t6i da thanh toan cho tat ca nhitng ngudi khac.
R6i hin cling nhan dugc s tién ctia minh. Téi mudn day hin biét ¥ t hon
khi ¢6 nguoi no tién hin.

Va do la cach toi1 tro lai.

Sau khi trd hét ng, t6i da danh ra mot khodn kha khé nho lam tién tiét ki¢m.
Tbi quyét dinh minh s& khéng bao gid 1am vao canh ting thiéu, lo lang véi
mot khoan vén 4m mot 1an nita. Di nhién 13 sau khi toi 1ap gia dinh, tdi ciing
dé danh ra mot khoan cho vo toi. Va khi téi ¢ mot cau nhoc, nd cling co
mot khoan riéng.

Nguyén nhan khién t6i lam viéc nay khong phai chi vi lo s thi trudong sé lay
di ctia toi tat ca ma con boi toi biét mot ngudi chi cé thé tiéu nhiing gi anh ta
co trong tay. Va lam nhu thé s& gitp vo con to1 co6 dugc vi tri an toan dbi voi
cong vi¢c cua toi.

T6i biét nhiéu hon médt nguoi ciing 1am nhu thé, nhung da db ngot dé vo
minh ky rat tién khi anh ta can, va anh ta 1am mat ludn ca khoan tién do.
Nhung t6i da sap xép dé du toi hay vo to6i mudn dén mirc nao, khoan tiét
kiém d6 van duogc giir lai. Khoan tién d6 s& duoc dam bao chic chan hoan
toan trudc moi nd luc xam pham ttr ¢4 hai chung t61, dugc an toan trudce
nhitng doi hoi cta thi truong, va tham chi ké ca trude tinh yéu clia ngudi vo
biét hi sinh cta toi. Toi khong ¢ co hoi dung dén ching!
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Phan. 15

Trong sO nhiing mbi nguy hiém trong nghe dau co, sy bat ngo - tham chi toi
c6 thé noi 1a khong thé tinh toan trudc — ludn chiém sd dong. Co nhiing co
hoi chic chan ma nhitng ngudi khon ngoan nhat co quyén chép 1ay - nhimg
co hoi anh ta phai gianh duoc néu mudn tré thanh mot thuong nhan 16n.
Nhitng rui ro thong thuong trong kinh doanh cting khong t€ hon nhiing nguy
hlem mot nguoi co thé gip phai khi xudng pho hay di bang tau hoa. Khi toi
mat tién vi nhing bién dong khong ai c6 thé du doan trude, toi cling khong
cam hén no giong nhu khi to1 gdp phai mot con béo dot ngét. Cude song, tir
lac mot ngudi sinh ra dén khi chét di, tw nd da 1a mot canh bac va toi c6 thé
chiu dung nhiing gi xay ra voi to1 ma khong cam thay kho chiu boi to1 khong
c6 co hoi 1am lai tir ddu. Nhung trong su nghiép dau co chimg khoan, cling
c6 nhing lac to1 da ding, da choi trung thye va roi toi bi lra mat nhiing gi
kiém duogc bang nhiing trd gian 1an hén ha cta nhitng d6i tht xau choi.

Nhitng ngudi 1am kinh doanh c6 tim nhin xa va tu duy mau le c6 thé tu bao
vé minh trudc nhitng viéc 1am x4u xa cta nhitng ké lira dao, nhitng ké hén
nhat va ctua nhfmg phe canh. Téi chua ting di 1én nhd nhitng tro doi tra tring
trom, trir & mot vai hing mai gidi chimg khoan bat hop phap boi ké cao
nhing noi d6, trung thuc ciing 1a chinh sach hang dau: nhitng moén tién 16n
chi ¢6 thé kiém duoc bang cach choi trung thuc chtr khong phai tir nhitng tro
tron ng. Néu ban phai thuc hi¢n nhiing giao dich ma ban luc nao cling phai
dé y dén ddi tac boi chi can ban lo 13, anh ta s& gio nhitng trod lira dao, toi
nghi d6 khong phai 1a nhitng giao dich an toan. Nhung trudc nhitng ké chay
lang hay than van, mét nguoi lich sy ciing danh bat lyc. Cudc choi cong
bang lc nao ciing 1a cudc choi cong bang T6i c6 thé ké ra cho ban hang ta
vi du ma t6i 1a nan nhan cta chinh niém tin cia minh vao nhiing 10i thé thot
hay hira hen cia mot quy ong. Toi s& khong lam thé nita boi nhiing viéc do
chang phuc vu cho mdt muc dich hiru ich nio.

Céac nha van viét tiéu thuyét, cac tu s va phu nit rat thich vi von céc san giao
dich nhu chién truong cta nhitng ké cudp va nhiing giao dich hang ngay trén
phd Wall 1 nhiing tran chién. Nghe ciing kha vin vé nhung ching hoan toan
sai 1eéch. T61 chua tung nghi cong viéc kinh doanh cua toi lai 1a nhiing tro
xung do6t va tranh gianh. Toi chua ting chién du véi bat ky nhom hay ngudi
dau co nao. Toi chi khac ho & cach danh gia — do 1a, viéc xét doan cac tinh
thé co ban. Nhitng gi ma nguoi viét kich goi 1a cudc chién kinh doanh khong
phai la nhirng cudc chién thyc su gitra nguoi vo1 nguoi. Chang chi 1a nhing
1an thir thach tm nhin kinh doanh. Téi chi ¢ ging bam theo cac su kién va
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chi ¢6 cac sy kién ma thoi, nho do t6i kiém soét cac hoat dong cua minh. Do
13 cong thirc dan t6i thanh cong ctia ngai Bernard M. Baruch. Doi luc t6i
khong nhan ra cdc su viéc - tat ca cac su viée - du rd rang hay da som, hoac
to1 da khong 1y g1a1 hop 1y. Mbi khi mot trong nhing viéc do xay ra, toi lai
that bai. Toi d sai. Va 1am sai thi phai chiu mét tién.

Khong c6 bat ky ngu:0’i biét diéu nao lai khong tra tién vi nhiing sai lam cia
minh. Khong c0 sai 1am nao 1a khong phai tra gid va khong co truong hop
ngoai 1& hay mién trir. Nhu:ng to1 khong chap nhén tra tién khi toi dang. T61
khong c6 ¥ néi dén nhiing giao dich khién toi mat tién vi nhing thay d6i bat
ngd trong qui dinh ctia mot so sé giao dich. T6i da hoc dugc rat nhidu tir
nhiing tir nhitng rii ro trong dau co, nhiing diéu thinh thoang lai nhac nhé
moi nguoi nhé rang khong c6 khoan 13i nao thuc su an toan trude khi né
nam yén trong tai khoan ngin hang ctia ban.

Sau khi Pai chién n6 ra & Chau Au, gia ca hang ho4 ting 1én 1a mot diéu
khoéng lay gi 1am la. C6 thé dé dang du doan trudce viée nay cling nhu nhiing
lam phat chién tranh. Di nhién 1a gia van tang 1én khi chién tranh van kéo
dai. Ban nén nhd, trong subt nam 1915, toi d3 ban ron vai viee “quay tro
lai”. Thoi ky phét dat trong thi truong chimg khoan di dén va nhiém vu caa
to1 1a phai tan dung n6. Canh bac 16n an toan nhat, dé dang nhat va nhanh
chong nhat cua toi 13 trong thi truong chimg khoan, va t6i d3 gap may, nhu
ban da biét.

Pén thang Bay ndm 1917, t6i khong chi tra hét no ma con kiém dugc chut
13i. N6 co nghia 1a gio day toi da co thoi gian, co tién bac va chiéu huéng dé
can nhic viéc giao dich ca hang hoa va ching khoan. Trong nhiéu nam,
nghién ctru tat ca cac thi truong 13 viéc lam thuong xuyén cia toi. Gia cac
loai hang hoa da tang so vai thoi ky trudc chién tranh khoang 100% dén
400%. Nhung c6 mdt ngoai 1€, d6 1a véi ca phé. Puong nhién, tinh trang nay
c¢6 nguyén nhan ctia nd. Chién tranh nd ra dong nghia voi viée thi truong
Chau Au phai déng cira, va cac tau hang 16n cho dén khu vuc timg 12 mét thi
truong 16n nay ciing phai ngung lai. Diéu nay d3 dan t4i tinh trang du thira
ca phé, va dén luot diéu d6 khién gia ca phe dang & murc thap. Khi toi bat
dau suy nghi dén kha ning dau co ca phé, gia ca phé dang & muc thap hon so
v6i thoi ky trude chién tranh. Néu 1y do cho sy bat thuong nay 1 rat d& hiéu,
thi c6 mot thue té khac ciing dé hiéu khong kém 1a nhiing chién dich co dong
va hiéu qua dang ngay mot gia tang cua luc 1u:0’ng tau ngam DPirc va Ao,

dong nghla v6i viéc s6 tau thuyén dung cho giao thuong dang giam manh.
Pén luot viéc nay din téi tinh trang lugng ca phé nhap khau ngay mot it dan.
Véi cac don dit hang ngay mét giam nhung ngudn cung khong doi, lugng ca
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phé du thira phai dugc ti€u thy, va khi diéu nay x4y ra, gia ca phé sé& phai
lam viéc giéng nhu tat ca cdc mat hang khac di 1am, do6 13, tang 1én.

Khéng can phai co tai ning ¢& Sherlock Holmes méi danh gia duoc tinh
hinh nay. To61 khong thé néi cho ban vi sao moi ngudi khong mua ca phé.

Khi t61 quyet dinh mua, t61 khong nghi day chi 12 mot vu dau co. No con hon
ca viéc dau tu. Toi biét s& can nhiéu thoi gian mdi thu dugce tién, nhung toi
cing biét rang vu dau tu nay s& dem lai khoan loi khong 16. Piéu nay khién
vu ddu co nay tré thanh mot hoat dong dau tu vira phai - mot vu lam an cia
mot 6ng chu ngan hang hon 1a mét cudce choi ctia mot con bac.

T6i bat ddu mua vao tir mia déong nam 1917. To6i dd mua rat nhiéu ca phé.
Nhung thi truong khong c6 phan img gi dang ké, van thu dong, va gia da
khéng tang 1én nhu toi trong doi. Két qua 1a t6i da giit s6 ca phé trong sudt
chin thang dai ma chang duoc gi. Cac hop dong cua toi hét han va toi phai
ban cac quyén chuyén nhuong cua minh. To61 da 16 mot khoan kha khé cho
vu giao dich nay nhung tdi van chac chan nhan dinh cia t6i 1a ¢6 co so. Toi
co thé sai vé thoi diém, nhung t6i hoan toan chic chan gia ca phé s& 1én nhu
tat ca cac loai hang hoa khac. Vay la, ngay sau khi ban ra, t6i lai bat dau mua
lai. Trong sudt chin thang day that vong do, t6i d3 ba lan mua hét kha ning
dé nhan lay nhitng thua 16. Di nhién la téi da mua nhirng quyen chuyen
nhuong bi hodn lai — trong sudt khoang thoi gian do.

Cudi clng, toi da khong qua sai. Ngay khi toi bat ddu mua vao lan ba, thi
truong bat dau ting gia. Moi ngudi ¢ khip noi dudng nhu bat than nhén ra
diéu gi s& xay ra voi thi truong ca phé. Duong nhu di dén luc mdi dau tu cua
t6i tra lai cho t6i mot khoan loi tirc kha kham.

Nhitng ngudi ban trong cac hop dong t6i co 1a dng chi ctia céc 10 rang xay,
phan 16n ¢ nhiing céi tén P, va cac chi nhanh, nhitng nguoi da mua ca
phé tir Brazil voi hi vong dua duge vé nude (M¥). Nhung ho da khong tim
duoc tau chuyén ché, va gid day ho dang lo lang tim dau ra cho s6 ca phé do
nén di ban khong hang loat cho toi.

Mong ban nhé rang trong lan dau tién t6i dau gia 1én vOi ca phé, gia ca phé
chi ngang muc trude chién tranh, va ciing dimg quén rang sau khi mua vao,
to1 da gilr trong sudt thoi glan con 1a1 cua nam va chiu mdt khoan 16 nang.
Hinh phat cho du doan sai 14 chiu mat tién. Va phan thuong cho nhimg phan
doan dung 1a nhirng khoan tién kiém dugc. Toi dang dung va dang co6 mot
lugng hang 10n, t6i co quyén trong doi mot khoan 13i béo bd. Gia khong can
tang manh ciing khién toi hai long v6i khoan loi thu dugc, boi toi dang gitr
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vai tram ngan bao ca phé. Toi thuong khong ndi cu thé sb liéu cua cac hoat
dong cta minh boi doi khi chiing nghe ¢6 vé kha 16n va moi ngudi c6 thé
nghi t0i dang khoac lac. Thuc té 13, toi ludn giao dich phit hop véi kha nang
chi tra cua t0i, va ludn chtra lai mot khoan an toan kha du dat. Trong truong
hop nay toi ciing kha nguyén tac. Nguyén nhan khién toi ty do mua céc
quyén chuyen nhuong 13 bai t61 khong nghi 14 t6i ¢6 thé thua dugc. Cac diéu
kién déu c6 loi cho t6i. Toi dd phai doi mot nim, nhung gid day toi da duoc
dén bu xtng dang cho su chd doi va cac phan doan chinh xac caa minh. Toi
nhin thiy dugc nhitng khoan lgi dang dén - rat nhanh. Khong c6 gi 1a thong
minh & day ca. Pon gian chi 1a t61 khong bi mu.

Nhiing khoan 13i hang triéu d6 dang dén, chac chan va rat nhanh! Nhung toi
d3 khong thé c6 dugc chung. Khong, khong phai vi ¢6 su thay d6i dot ngot
trong cac diéu kién. Thi trudng khong cé bat ky sy dao nguoc nao. Nhung ca
phé da khong duoc mang vao trong nudc (MY). Pa xay ra chuyén gi day?
Chinh 1a nhiing viéc khong luong trude duoc! Viéc ma chua tung ai trai qua,
vi vay do la viéc toi khong cach nao phong ngura trude dugce. Vay la toi lai
vuong thém mot rui ro khac. Pon gian la nhirng ga dé ban ca phé cho t0i,
nhiing ké ban khong, hiéu ra nhiing gi sap xay dén véi chung, va, trong
nhirng nd luc nham thoat khoéi nhiing vi tri ma chinh chung di ban di, da tim
ra mot cach lira ddo méi. Chung lao dén Washington tim kiém su gitp d& va
da co duoc.

C6 1& ban con nhé rang Chinh phu da dé xuat rat nhleu ké hoach nham ngan
chin viéc dau co truc loi 16n hon tir nhitng nhu yéu pham Ban cling biét
phan 16n nhing ké hoach nay duoc thyc hién nhu the nao roi. Vay la, nhiing
ké ban khdng ca phé nhan 4i nay d xuat hién trude Uy ban diéu chinh gia
cua Bo cac nganh cong nghiép thoi chién — t6i nghi d6 1a danh hiéu chinh
thire — va dé xuit mot yéu cau day tinh than yéu nude téi co quan nay nhim
bao vé nhimg ngudi phuc vu bita sang & My. Chung qua quyét rang c6 mot
ké dau co chuy€n nghiép, mot tén Lawrence Livingston nao do, da dau co,
hoic ¢6 ¥ dinh dau co, ca phé. Néu nhiing ké hoach dau co cta han khong bi
v6 hiéu hoa, han sé truc loi tir nhitng tinh thé do chién tranh gay ra va nguoi
dan My s& phai tra nhitng mirc gia cat co cho nhitng cdc ca phé ho udng
hang ngay. Nhiing tén yéu nudc do, nhitng ke da ban hang 16 ca phé cho toi
chi boi chung khong tim dugc tau cho, da khong thé nghi rang co ca traim
trigu ngu:(n M§ van ngudng mo nhiing tén dau co vo luong tam nay. Ho dai
dién cho vi¢c giao dich ca phé, khong phai 1a nhitng ké danh cuoc véi ca
phé, va ho san sang giup Chinh phu han ché nhirng hoat dong dau co truc loi
thuc su va tiém tang.
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T6i da c6 nhiéu 161 phan nan nhung khong c6 ¥ néi Uy ban diéu chinh gia d
khong nd lyc tot bac trong viée ngan chan nhing hoat dong dau co tryc loi
va t¢ lang phi. Nhu?ﬂg t6i khong thé khong cam thay Uy ban di can thi¢p qua
sdu vao van dé riéng cta thi tru:ong ca phé. Ho da an dinh murc gia t01 da cho
ca phé tho va ciing han dinh thdi gian hoan thanh cac hop dong con ton
dong. Quyét dinh d6 duong nhién dong nghia véi viée thi truong giao dich
ca phé bi dong ctra. Toi chi con 1am duoc mot viée duy nhat va toi dd lam,
d6 1, ban toan bd cac hop dong t6i c6. Nhitng khoan 13i hang triéu d6-la ma
t6i tuong chic chan da vé tay theo cach toi van lam, da khong thé hoan toan
tré thanh hién thuc. T6i, ciing nhu moi nguoi, di va van dang chong lai
nhiing ké dau co tryc loi tir nhitng nhu yéu phém Nhu:ng lac do, khi Uy ban
diéu chinh gi4 thuc hién trach nhiém cua ho d6i voi mat hang ca phé, tat ca
cac mat hang khac déu ban ¢ mirc gia gap 2,5 dén 4 1an mac gia trude chién
tranh trong khi gia ca phé thd mai chi cao hon mirc gia thuong thay vai nam
truéc chién tranh. Gia s& con ting; va nguyén nhan cia tinh trang d6 khong
phai vi nhimg hoat dong ctia nhitng nguoi dau co vo lwong tim ndy, ma boi
luong ca phé du thira do viéc xuat khau bi cat giam gay ra, va viéc d6 lai do
viéc cac tau ngdm Purc di pha hity phan 16n cac tau chuyén ché. Uy ban da
khong doi dén khi ca phé bat dau 1én gia, ho da som that chit vong kiém
soat.

Xét trén phuong dién chinh sach va loi ich thiét thuc, viéc budc thi trudong
giao dich ca phé két thuc 1a mot sai 1am. Néu khong ¢ nhitng hanh dong ctia
Uy ban, gia ca phé chic chan sé& ting vi nhirng ly do t61 da néu, nhitng 1y do
chang c6 lién quan gi dén vigc tich trir ma nguoi ta da vin vao. Nhung mirc
gia cao — chua dén muc cat ¢o - ¢6 1& da tro thanh mot cach thu hit cac
nguon cung vao thi truong nay. Toi nghe ngai Bernard M. Baruch noi rang
B0 cong nghiép thoi chién cung da tinh dén yéu to nay - mirc bao dam cac
nguon cung — trong murc gia cd dinh, va vi vay, mot so 101 phan nan vé murc
gi6i han cao doi voi mot sé mit hang 1a khong dung. Khi thi trudng giao
dich ca phé tr¢ lai hoat dong sau do, ca phé dugce ban ¢ mirc hai muoi ba xu.
Nguoi My tra mure gia do boi cac nguon cung chi & mirc nho, va nhiing
nguon cung d6 chi & murc nho boi gia da bi diéu chinh qua thap, theo nhiing
go1 y cua nhirng ke ban khong nhan dao kia, nham dam bao kha nang chi tra
phi van chuyén dudng bién khé cao va tir 6 dam bao viéc nhap khau duoc
tlep tuc.

T6i ludn nghi rang vu giao dich ca phé d6 1a vu 1am in hop phap nhat cia toi
trén thi truong hang héa. Tdi coi né 1a mot vu dau tu hon 1a dau co. Toi da
theo n6 sudt hon mot nam. Néu co bat ky tro danh bac nao, thi do6 1a cua
nhimng ké nhan dao gia dbi kia, nhitng ong chi cta nhitng 16 rang xay ca phé,
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v6i nhimg cai tén Purc va gbe Pirc. Chung c6 ca phé ¢ Brazil va chung da
ban cho t6i @ New York. Uy ban diéu chinh gi4 da diéu chinh gia ctia mit
hang duy nhat chua ting gia. Ho bao vé ngudi dan tranh khoi nhimg ké dau
co truc loi nhung lai khong thé bao vé ho khoi viéc muc gia ting cao khong
thé tranh khoi sau d6. Khong chi c6 thé, ma ké ca khi gia ca phé tuoi chi &
murc chin xu mot pao[lo], gi4 ca phé rang van ting 1én cung véi moi thir khac.
Va chi ¢6 nhu:ng ong chu cac 10 rang ca ph€ dugc huong 1gi tur tinh trang
nay. Néu gia ca phe tuoi chi can ting hai hay ba diém mot pao, toi cling c6
thé kiém dugc vai triéu. Va moi nguoi ciing van khong phai tra mot muc gia
cao nhu muc tang sau do.

Tong két kinh nghiém trong nghé dau co 12 mét viéc lam lang phi thoi gian.
Ban sé chang dat duoc diéu gl ca. Nhung vu giao dich nay c6 nhiing gia tri
gido duc nhat dinh, ciing giong nhu tit ca nhimg vu giao dich toi dd tham
gia. Viéc gid ting da trd nén chic chan, va hop 1y toi muc t6i da tuong rang
khong thé khong kiém duoc vai triéu. Nhung thyc té 1a t6i ¢3 khong lam
duogc.

T6i con phai chiu ton that trong hai 1an khac khi Uy ban giao dich da dot
ngodt dua ra nhirng thay di trong quy ché giao dich ma khong thong béo
trude. Nhung trong nhtng vu do, vi tri cua to1, mac du van dung, khong
viing chac nhu trong vu giao dich ca phé nay. Ban khong thé chic chin hoan
toan vé bat ky diéu gi trong cac hoat dong dau co. Kinh nghiém toi vira ké
cho ban chinh 12 diém méi dugc toi thém vao trong danh sach nhing rui ro
bét ngd cua toi.

Sau vu ca phé, t6i da c6 nhiéu thanh cong ddi voi cac mit hang khac va trén
[inh vuc ban khéng cua thi truong, nhiéu toi muc toi dd dau kho vi nhimng 10
ban tan 16 bich. Nhﬁ:ng chuyén gia & phd Wall va dam ky gia dan c6 thoi
quen db 15i cho t6i voi nhitng muu toan ma ho vién ra vi nhitng dot sut gia
khong thé tranh khoi trén thi truong. Toi nghi, nguyén nhan cia vige th01
phdéng mirc d6 va hiéu qua cua nhitng hoat dong cta toi 1a nhu cau mudn
thoa man nhitng doi hoi vo d6 ciia cong chung mudn duge biét nguyén nhan
clia tirng va tat ca nhimng dot bién dong gia.

Nhu nhiéu 1an toi da tung noi, khong co bat ky hoat dong thao tang thi
trudong nao co thé kéo gia co phiéu xudng va giir chung & murc thap Picu
nay khong co gi la bi an. Bat ky ai chiu bo ra ntra phut suy ngam c6 thé dé
dang hleu dugc nguyén nhan. Gia st ¢6 mot nguoi glao dich c6 muu do véi
mot co phleu d6 1a, gitr gia co phiéu do6 thap hon gi4 tri thuc cta no -
chuyén gi chic chan s& xay ra? Ngay lap tirc, nguoi d6 s& phai doi mat voi
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viéc mua vao tur ndi bo chinh cdng ty phat hanh co phiéu do. Nhimg nguoi
biét duoc gid tri cua mot co phleu s€ ludn mua vao ngay khi gia co ph1eu do
dang ¢ muc re. Néu nhiing nguoi trong ndi b khong thé mua nhing cd
phiéu d6, d6 1a boi cac diéu kién chung khong cho phép ho tu do sir dung
nhimng khoan tién cua ho, va nhitng diéu kién nhu thé khong phai 1a nhiing
diéu kién cua dau co gia 1én. Khi moi nguoi noi dén nhirng muu ké, ho
thuong suy dién rang nhitng muu ké do 1a khong chinh dang, gan nhu 1a
pham t61 vay. Nhung ban c6 phleu nham ha gia xubng dudi mirc gia tri cua
n6 13 mot vu 1am an rat nguy hlem Ban can ghi nhé mot diéu, nhiing co
phiéu bi muu toan giam gia, néu khong thé phuc hoi, s& khong thé thu hut
duogc sttc mua tir ndi bo, va bat ky khi ndo ¢6 ngudi muu toan giam gia cia
mét loai ¢b phiéu - tre 1a, nhiing vu ban khéng khong chinh dang — n6 rat dé
tr¢ thanh muyc ti€u cho nhiing vu thu mua tir n1 bd cong ty phat hanh, va khi
d6, gia s& khong bao gid & muc thap. Toi c6 thé khang dinh, 99/100 cai dugc
goi la nhirg muu toan giam gia thue ra 1a nhiig dot sut gia thue sy, ngay
cang nhiéu hon nhung khéng phai do nhiing hoat dong cua nhitng nguoi giao
dich chuyén nghiép giy ra, du anh ta c6 tich trit luong cb phiéu dén mirc ndo
chdng nira.

Thuyét hau hét nhimg dot sut gia dot ngdt hay nhimg 1an mat gid manh 13 két
qué cua nhirng hoat dong kinh doanh ctia mot s6 nha dau co c6 18 dugc phat
minh ra nhu mot cach giai thich dé dang cho nhirg nguoi dau co, nhirng ké
chang hon gi nhimg con bac mu quang, sin sang tin vao nhitng gi nghe thay
hon 1a chiu dong ndo suy nghi. Nhitng muu toan bi gan cho nhitng thua 15
ma nhiing ngu:0’i dau co thiéu may man d6 thu:ong xuyén nhan duogc tu
nhiing nguoi moi gioi cua ho va nhirng ke ngdi 1€ d61 mach thyce sy 1a nhing
101 khuyén sai lam. Khac biét 1a ¢ chd: nhitng 101 khuyén dau co gia ha la
nhitng 10i chi dan 13 rang, chic chan. Con nhiing 101 khuyén sai 1am - nhiing
giai thich chang giai thich duoc diéu gi - chi khién ban khong thé ban ra theo
nhirng cach khon ngoan. Xu huéng tu nhién khi c6 mot dot sut gia manh nd
ra 13 ban di s6 ¢ phiéu ban c6. Chac chin phai c6 mot 1y do nao do cho su
sut gid - mot 1y do chua dugc xac dinh nhung dang tin cay — vi vay hay thoat
ra. Nhung d6 s& khong phai 1a mot hanh dong sang sudt néu dot sut gia do
chi 1 két qua cua nhitng muu toan giam gia cua nhitng ngudi dau co chuyén
nghiép, bdi ngay khi anh ta ngimg lai, gia sé lai phuc hoi. Pung 1a nhing 15i
khuyén sai 1am!
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Phan. 16

Loi khuyén! Moi ngudi mudn nhitng 101 khuyén nhiéu t6i mirc ho khong chi
khao khat nhan dugc ma con khao khat cho di nhitng 161 khuyén. Diéu nay
lién quan t&i 1ong tham, va ca 10ng kiéu hanh. Ban s& ngac nhién khi thay doi
khi, nhitng nguoi thue sy thong minh ciing tim kiém 101 khuyén. Va nhiing
ngudi cho 16 khuyén khong hé ban khoan 16i khuyén cta ho c6 ich hay
khong, bai nhirg ngudi tim kiém 101 khuyén khong chi tim nhitng 10i
khuyén hay, ho theo dudi tat ca. Néu nhimng 101 6 c6 thé thi t6t. Néu khong,
1an sau ho s& may man hon. Téi dang nghi t6i lugng khach hang trung binh
ctia cac van phong moi gidi trung binh. Nhitng ngudi dé xuéng hay nhiing
nguot thyc hién, d6 1a nhitng nguoi 1ic nao cling tin vao nhitng 161 khuyén.
Ho coi nhing luong tin nhu nhirng cong vi¢c quang ba ly tuong, nhiing
nguon tin riéng tot nhat cho nghé budn, vi dua ra 161 khuyén da tré thanh
mot hinh thire quang cao v6 tan, boi chinh nhing nguoi tim kiém 101 khuyén
va nhiing nguoi nhén 161 khuyén ludn la nhitng nguoi truyén tin. Nhitng
ngudi dé xudng cho 10i khuyén ludn ao tuong rang s€ khong co ai bo qua
nhirng 161 mach nuéc néu chiing duoc tiét 16 theo cach hop 1y. Vay 1a anh ta
hoc duoc nghé thuat tiét 10 mot cach khéo 1éo.

Hang ngay, t0i nhan dugc hang tram 1o1 khuyén tir du loai nguoi. To61 muon
ké cho cac ban nghe cau chuyén vé Borneo Tin. Ban con nhé lic nao ¢o
phleu cua cong ty nay dugc tung ra khi nao chir? Do la khi thoi ky bung nod
dat dén dinh diém. Mot tap hop nhiing ngu’m de xuong da nghe theo 161
khuyen cua mot ong chu ngan hang tai gioi va quyét dinh mé mot cong ty
moi trén thi truong tu do thay vi tlep tuc hoat dong cua nghiép doan. Do la
mot 101 khuyén hay. Nhung sai lam ma nhirng ngudi ndy dd mac phai 1a do
thiéu kinh nghiém. Ho khong biét thi trudng ching khoan co thé 1am gi
trong giai doan bung n6 dir doi va ho cling khong blet cach mo rong thi
truong. Ho nhat tri vi nhau rang can phai tang gia co phiéu ban ra, nhung
ho bat dau cong viéc giao dich voi mot muc gia ma nhirng nguoi giao dich
va nhu’ng ngudi dau co tién phong khong thé mua ma khong cam thay nghi
ngai.

Dung ra, ho di phai gip ric réi voi muc gia d6, nhung trong thi truong dau
co gia Ién s61 dong, long tham cua ho hoa ra lai chi ¢ mirc vura phai. Dan
chung s& mua tit ca nhting gi ho dugc mach nudce bang nhiing cach thoa
dang. Ho khong muon c6 nhiing vu dau tu. Cai ho doi hoi 1a nhirg khoan
tién co thé kiém duoc d& dang, 1a nhitng khoan 13i tir nhitng canh bac chic
chin. Vang chay vao dat nude ndy nhd nhitng vu mua ban vét liéu cho chién
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tranh. Ngudi ta ni véi toi rang, trong qua trinh 1ap ké hoach ban ra co phiéu
Borneo, nhiing nguoi dé xudng ndy da ba 1an nang muc gia niém yét trude
khi giao dich dau tién cua ho dugc chinh thirc ghi nhan 1a vi lgi ich ctia dan
chang.

Téi cling da nhan duoc 161 dé nghi gia nhap nhom nay. Toi dd xem xét nd
nhung cudi ciing khong chap nhan gia nhap boi néu ¢ lam bat ky vu lam an
nao trén thi tru:0’ng, t01 thich ty minh lam hon. Téi giao dich dya trén nhiing
thong tin cua riéng t61 va theo cach thirc cua riéng toi. Khi co phiéu Borneo
Tin duoc ban ra, v6i nhitng hiéu biét vé tai xoay xd cua td hop nay va nhing
ké hoach cua ho, cung nhu kha nang cua dan ching, t6i mua mudi ngan c6
phan ngay trong gio dau tién ciia ngay dau tién. it nhat t6i chung muc do, lan
ra mat ctia c6 phiéu nay trén thi truong dé thanh cong. Thyc té 13, nhitng
nguoi de xuong do nhan thay nhu cau 16n t&i mutrc ho cho rang dé vudt nhiéu
co phleu som dén thé 1a mot sai lam. Cung ltc nhan ra t61 dé c6 muoi ngan
co phiéu, ho ciing nhan thay rang ho van c6 thé ban di tat ca sd co phleu ho
dang so htru néu ho chi tang gia thém hai muoi lam hodc ba muoi diém. Vay
1a ho két luan rang khoan 13i tir mudi ngan c¢6 phiéu d6 cua toi s€ la mot
khoan qua 16n bi rit ra tir hang tri¢u d6-la ma ho cam thay d3 nam chac
trong tay. Va ho ngung nhiing hoat dong dau co ting gia cua ho va cd gang
day bat toi ra. Nhung toi van ding viing & do. Ho mudn rii bo to1 nhu mot
thr bénh dich nao do6 chi béi ho khong mudn mat bat ky khoan tién 13i nao tur
thi truong. Va ho lai ting gia, dé khong lam mat thém bat ky co phiéu nao.

Ho da thay gia ctia nhitng cb phleu khac tang cao dén mirc nao va ho bat dau
nghi dén tién ty. Va, khi gia ¢6 phiéu ctia Borneo Tin tang 1én muc 120, toi
ban cho ho s6 ¢o phan cua to1. Vu do lam ngung viéc gia tang va nhiing
nguoi dung dau to hop cung ngung qua trinh kich gia. Trong dot phuc hoi
chung tiép theo, ho lai cd gang tao ra mot thi truong ning dong cho c6 phiéu
nay va chi ban ra mot lugng nho, nhung vé1 mire gia kha cao. Cudi cung, ho
cling tang dugc gia 1én mirc 150. Nhung thoi ky bung no cua thi truong dau
co gia 1én d3 qua, vi vdy, to hop nay budc phai ban sd c6 phiéu dang mat gia
cho nhiing ngudi thuong mua vao sau nhiing dot giam gia manh, vo6i ao
tudng rang nhitng c6 phiéu da ting duoc ban ¢ mirc 150 gio day co thé duoc
mua ré & mtc 130 hay mirc gia hoi 120. Pong thoi, ho cling dua ra nhitng 10i
mach nudc, dau tién 13 cho nhitng ngudi giao dich trén san, nhﬁ:ng nguoi co
thé tao ra mot thi truong tam thoi, va sau do la cac cong ty moi gioi. Ho da
van dung tat ca nhitng cach thirc ho biét va tin dung moi ngudn cé thé gitp
ho. Van dé 1a thoi ky cua cd phiéu dau co gia 1én di qua. Nhimng con ca kho
da dop nhiing moi cau khac. Pam nguoi & Borneo di hoic s& khong nhan
thay diéu dy.
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Khi d6 t61 dang cung vo nghi & Palm Beach. Mot hom, t61 kiém duoc mét
khoan nho & s¢ Gidley. Khi vé nha, toi di dua cho vo t6i mot hdi phiéu nam
tram d6-la. That 1a mot sy trung hop ky la khi ngay trong bira téi hom do, vo
to1 gap chu tich cong ty Borneo Tin, mgt 6ng Wisenstein nao do, nguoi da
tré thanh chi tich cua t6 hop chimg khoan d6. Mai sau ndy chung t6i méi
duoc biét ong Wisenstein d6 di c¢b v sap xép dé duoc ngdi canh vo tdi vao
budi toi hém do.

Ong ta to ra kha tir t& v6i vo toi va noi chuyén kha hap dan. Cudi cing, 6ng
ta noi riéng v4i vo toi: “Thua ba Livingston, t6i sap lam mot viéc toi chua
tirng lam. T6i rat vui dugc lam viée nay boi ba s& biét chinh x4c né ¢6 nghia
la gi.” Ong ta dirng lai roi nhin vo toi voi vé day lo au, nhu muén chéc chin
c0 ay khong chi thong minh ma con la nguoi kin dao. Co a ay co thé thay 1o
diéu d6 trén mat éng ta, rd nhu ban ngay vay. Nhung tat ca nhiing gi co dy
noi lai la: “Vang?”

“Vang, thua ba Livingston. To1 that vui khi dugc gap ba va chong ba, va toi
mudn ching minh nhiing 161 no1 d6 1a thanh that boi to1 con mudn gap lai
ong ba nhiéu. Tdi dam bao voi ba rang nhing diéu t61 sdp noi sau day la
nhirng tin mat!”. R6i 6ng ta thi tham, “Néu ba mua mdt it c6 phiéu Borneo
Tin, ba s& kiém dugc mot khoan 1én day.

‘Ong nghi vay a?” ¢6 4y hoi lai.

“Ngay trudc khi to1 roi khach san,” 6ng ta tra 101, “T61 nhan duge mot s tin
tire chac chan s€ chua dugc cong b6 rong rii trong may ngay to1. To1 dang
dinh thu thap ¢ phiéu Borneo Tin cang nhiéu cang tot. Néu ba dinh mua
mot it khi thi truong moé cura ngay mai, ching ta s€ mua cung lic voi cung
mot murc gia. T61 dam bao voi ba gia co phiéu Borneo Tin chic chin sé ting
lén. Ba 1a nguoi duy nhat toi tiét 19 tin ndy. Ngudi duy nhat!”

Vo t6i cam on 6ng ta va sau d6 noi rang co ay khong biét gl vé dau co chimg
khoan. Nhung 6ng ta lai dam bao voi ¢6 iy rang co Ay chi can biét nhiing gi
ong ta da noi, thé 1a du. Pé chic chan vo t6i da nghe rd, ong ta nhic lai:

“Tat ca nhimng gi ba phai 1am 12 mua c6 phiéu cta Borneo Tin het muc ba
muén. Trong cudc doi minh, t6i co thé dam bao ba s& khong mat mot xu nao.
Toi chua ting khuyén bat ky nguoi phu nir - hay dan 6ng nao — mua bat ky
thur gi. Nhung 61 chac chin 13 c6 phiéu nay sé khong dung ¢ mirc dudi 200
va to1 muon ba kiém duoc mot khoan. Toi khong thé ty minh mua hét s6 co
phiéu dé, néu co ai khac ciing duoc hudng loi tir dot ting gid nay, téi mudn
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nguoi do 1a ba chir khong phai 1a mdt ai khac. Do 1a sy that. Toi nodi riéng
v6i ba di€u nay vi to1 biét ba s€ khong noi cho ai khac. Thua ba Livingston,
xin ba hay nghe 101 t61 va mua c6 phiéu Borneo Tin!”

Thai do rét nghiém chinh cua ong ta da thuyét phuc duoc vo to1 va ¢o ay bat
dau nghi rang co ay da tim ra cach dau tu tuy€t voi s tién to1 da dua cho ¢
ay chleu hom do. S tién d6 chang lam t61 mat gi va cling nam ng0a1 khoan
tro cap ctia co ay. Noi cach khac, neu van may quay lung lai voi c¢o Ay, mat
di s6 tién do ciing khong thanh van dé gi. Nhu’ng ong ta da khang dinh 1a c6
ay s& thang C6 thé kiém tién theo cach riéng roi sau d6 ké lai cho t6i, doi
v6i co ay do6 1a mot diéu thu vi.

V4, thua cac ban, ngay budi sdng hom sau, trudce khi thi truong mo cua, ¢
ay dén van phong cua Harding va no6i véi nguoi quan ly:

“Anh Haley, t6i muén mua mét it ¢o phiéu, nhung t61 khong mudn su dung
tai khoan thong thuong cua t6i vi téi khong muon chong t61 biét gi vé vu nay
trude khi t61 kiém dugc tién. Anh gitp t6i duoc khong?”

Haley, nguoi quan ly, dap lot: “O duoc thoi. Chung ta co thé tao ra mot tai
khoan dic biét. BA mu6én mua c6 phiéu ndo va bao nhiéu?”

Vo t61 dua cho 6ng ay tAm h01 phleu nam tram do-la va noi, ”Xin anh nghe
ki cho. T61 khong muon mat nhiéu hon s6 tién nay. Néu c6 mat, toi khong
mudn ¢6 chit ng nan nao voi anh, va xin anh nh¢ cho, t61 khong mudn 6ng
Livingston biét gi vé viéc nay. Anh hiy dung toan bd so tién nay mua cho toi
co phiéu ctia Borneo Tin, ngay khi thi trudng mé ctra.’

Haley c.:?lm tién va htra réng s& khong tiét 16 viéc nay véi bat ky ai, va mua
cho ¢6 4y mdt tram cb phan ngay khi thi truong mo cura. To61 nghi ¢6 ay mua
dugc 6 muce 108. Ngay hom do, co phiéu d6 da rat nang dong va dong cua
v6i muc ting ba diém. Vo toi rat hai 1ong voi khoan dau tu nay, va lay lam
thich tha khi khong néi cho t6i vé no.

bung luc do, to1 dang dau co gia ha trén thi truong chung. Su ning dong bat
thudng cta c¢d phiéu Borneo Tin di thu hat sy chi y cua t61. T61 khong nghi
day la thoi diém thich hop de bat ky co phleu nao tang gia, voi co phiéu nay
lai cang khong. Toi1 da quyet dinh bit dau cac hoat dong dau co gia ha ngay
ngay hom do, va toi bat dau véi viée ban mudi ngan cb phiéu Borneo Tin.
Néu t6i khong 1am thé, t6i nghi c6 18 gia c6 phiéu d6 da tang 1én nim hay
sau diém chir khong phai ba.
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Sang ngay hom sau, t0i ban tiép hai ngan c6 phan khi thi truong mo cira va
thém hai ngan nita ngay trudc khi thi truong dong cira. Gia cd phiéu
Borneotin giam xudng con 102.

Budi sang ngay tht ba, Haley, nguoi quan 1y van phong chi nhanh cua
Harding Brother’s & Palm Beach, dang cho vo t61 ghé qua. Co ay thuong dén
d6 lac muodi mot gio dé xem licu t6i dang lam gi va moi viéc dugce tién hanh
dén dau.

Haley kéo ba qua mot bén va néi, “Ba Livingston, néu ba mudn to1 gitr lai
mot traim ¢ phan ctia Borneo Tin cho ba, ba phai cho t6i thém s6 du ky

quy.”

“Nhung t61 [am gi con,” vo toi tra 101.

“Tbi c6 thé chuyén sang tai khoan thuong dung cta ba,” ong 4y goi ¥.
“Khoéng duoc,” cd ay phan d6i, “Néu thé, chong t6i s& biét vé viéc nay mat.”
“Nhung tai khoan da cho thay ba 16 khoang ...” 6ng ay bat dau.

“Nhung t61 da ndi rd vt anh 1a t61 khong muon mat nhi€éu hon nam tram do-
la. Tham chi t61 con chang mu6n mat chung do nira,” v¢ to1 cat ngang.

“Tbi biét, ba Livingston, nhung t6i khong mudén ban chiing trude khi ban bac
vO1 ba, va bay gio, trur khi ba cho phép t61 gitr chung, néu khong t61 s€ phai
ban ra.”

“Nhung hém trudc, khi téi mua chiing, moi viéc di dién ra kha tt day thoi,”
co ay noi, “To61 khong nghi moi chuyén co6 thé thanh ra thé nay sém dén
Vay.”

“Khong,” Haley tra lo1, “T61 cling khong nghi vay.” Cac van phong moi gidi
thuong rat khéo 1éo trong nhing viéc phat ngon kiéu nay.

“Vay la da c6 chuyén gi, anh Haley?”

Haley biét 1a chuyén gi, nhung anh 4y khong thé néi ma khong tiét 16 i ra,
va cong viéc kinh doanh ctia mét khach hang khong thé bi tiét 16. Vi vay,
anh ay tra 1o1: “T61 cing khong nghe dugc tin gi dac bigt, bang cach nay hay
cach khac. Ba thay d6! Gid thap thé thi kho ma l1én duoc!” va anh ay chi vao
bang tin.
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Vo t6i nhin cham cham vao con s6 dang giam dan ctia ¢ phiéu d6 va thét
1én: “Oi, anh Haley! Toi khong muén mat nim trim d6-la d6! Toi phai lam
gi day?”

“T6i khong biét, ba Livingston, nhung néu toi 1a ba, t6i s& di hoi 6ng
Livingston.”

“Oi, khong! Ong ay khong muén t6i dau tu theo cach riéng cua to1. Ong ay
dé bao to1 thé. Ong ay s& mua hodc ban ¢6 phiéu cho t6i néu t61 no1 voi Ong
ay, nhung toi chua ting lam bat ky vu giao dich nao ma dng ay khong biét.
Tbi khong dam noi véi dng dy dau.”

“Pugc roi,” Haley diu dang an ui, “Ong ay la mot - nguoi giao dich tai ba va
ong ay sé biét phai lam gi ma.” Nhin thay vo t6i lac dau kich liét, anh 4 ay noi
thém, “Néu khong, ba phai dua thém cho t6i mot hoic hai ngan dé gitr s6 ¢o
phiéu d6.”

Co ay can quyét dinh ngay tai d6 va ngay 1ap tirc. Co ay di lai quanh phong,
nhung khi thi truong ngéy cang yéu hon, c6 éy tim dén noi t6i dang ngoi
theo do1 bang tin va noi rang 6 ay mudn néi chuyén rleng voi to1. Ching to1
dén van phong riéng cua tdi va 6 ay ké cho t6i nghe moi chuyén. Vay la t6i
chi con biét noi, “C6 bé ngdc nghéch oi, em phai rat lui khoi vu d6 théi.”

Co ay hura s€ lam the, va to1 dua cho ¢6 ay nam tram do-la khac, va ¢6 ay vui
ve 101 phong. Luc do, gia c6 phiéu do dang & mirc danh nghia.

T6i hiéu chuyén gida dién ra. Ong Wisenstein d6 la mot nguoi kha tinh
ranh. Ong ta cho rang vo to1 s€ noi voi toi nhing diéu co dy da nghe duogc va
to1 s€ nghién ciru co phleu d6. Ong ta biét rang mirc nang dong nhu thé c6
thé hap dan t01 va nguoi ta dé quen voi vige to1 thuong xoay x¢ dugc voi
luong co phiéu kha lon. To61 nghi 6ng ta cho rang toi s& mua vao mudi hodc
hai muoi ngan co phan.

Do 1a mdt trong nhitng 161 khuyén duoc 1én ké hoach va duoc dua ra mot
cach khéo 1éo nhat t6i timg duoc nghe. Nhung né da dén nham chd. Va phai
nhu vay. Ngay hém d6, ngudi phu nit d6 da kiém duoc mot khoan nam trim
d6-1a troi cho. Vi dang trong tdm trang mudn phiéu luu hon binh thuong, co
ay mudn tu minh kiém duoc vai dong. Vi kiéu xtic dong dung cua phu ntr,
161 khuyén do co6 strc hap dan qué 16n, toi mtc khong thé cudng lai. Co ay
biét toi suy nghi gi vé nhing vu dau tu cta nhitng nguoi khong thong thao,
nén cb ay khong dam dé cap dén viéc d6 véi t6i. Wisenstein di danh gia sai
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tam 1y cua vo toi.

Ong ta ciing hoan toan sai 1am khi phong doan t6i 1a kiéu nguoi giao dich
nao. Toi khong bao gio nghe theo nhiing 10i mach nude va toi dau co gia ha
trén toan bo thi truong. Nhirng chién thuat 6ng ta nghi c6 thé c6 hiéu qua
nham 16i kéo t6i mua c6 phiéu Borneo — d6 1, murc niang dong d6 va ba diém
ting gia — hoa ra lai 1a nhitng gi khién t6i chon c6 phiéu Borneo 1am diém
khai dau khi toi quyét dinh bén ra.

Sau khi nghe chuyén cua vo t61, toi lai cang mudn ban ¢ phiéu cua Borneo
hon bao gid hét. Mdi budi sang vao luc thi trudng ma cira va mdi budi chiéu
khi thi truong chuan bi dong cira, t6i lai déu ddn ban ra, cho dén khi t6i nhan
thdy c6 co hoi bu lai s6 ban khong v&i mot moén loi hau hi.

Téi cho rang giao dich dwa trén nhitng 161 mach nudc 13 viée 1am ngu ngde
nhat. T6i cho rang t6i da khong lam theo nhiing cach thirc ma nhitng ngudi
nghe theo 161 mach nudc da lam. P61 khi, t61 nghi nhitng nguoi tin theo
nhirng 161 mach nuéc d6 13 nhitng nguoi say. Co nhiing ngudi khong thé
nhin duoc con thém khat va lic nao cling trong do1 nhiing con say ma ho
cho rang 13 nhitng ngudn vui khong thé thiéu. Diéu dé 1am nhat dé duoc vui
vé 1a nghe theo nhimg gi duoc mach bao — Do ciing 1 budce dau tién va dai
nhat nham thoa méan nhitng khat khao trong tim ban. Long tham c6 thé khién
ban say mé t&i mirc md mat, nhung van khong bang anh hudng cia hi vong
cung thoi luot suy nghi.

Va khong chi nhitng nguoi thiéu kinh nghiém méi 13 nhitng ngudi tin theo
161 mach nudce. Co6 nhirng nguoi giao dich chuyén nghiép trén san giao dich
chirng khoan New York cling t€ nhu vay. Toi biét rd co rat nhiéu ngudi trong
s6 ho 4p U nhing quan diém sai 1am vé toi chi vi toi chua timg cho ai lo1
khuyén. Néu t6i noi véi mot nguoi, “Hay ban ngay nam ngan co phiéu cia
Steel!”, anh ta s€ thuc hién ngay lap tirc. Nhung néu t6i ndi véi anh ta toi
dang dﬁu co gia ha trén thi truong va giai thich cho anh ta nhitng 1y do cua
t61, anh ta cam thay kho khan khi nghe t6i n6i. Sau khi t6i d3 noi hét, anh ta
lai nhin t6i v6i anh mat gidn dit vi d3 lang phi thoi gian cta anh ta bang cach
giai thich nhirg quan diém cua tdi vé cac tinh thé chung thay vi cho anh ta
mot 101 khuyén 16 rang va truc tiép, gidng nhu nhitng con ngudi bac i dang
xuét hién day riy ¢ phd Wall, nhirg ngudi thich bo hang triéu bac vao tai
nhitng ngudi ban, ngudi quen va ké ca nhig nguoi hoan toan xa la.

Niém tin vao nhitng diéu ky diéu ma con nguoi thudng ap u duoc sinh ra tir
tinh trang dam minh thai qué trong hi vong. C6 nhitng nguoi thuong xuyén
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dam chim trong hi vong cling nhu tat ca chung ta déu biét ho van xuat hién
trudc mat chiing ta nhu nhitng con nguoi lac quan mau muc. Tat ca bon ho
deu la nhitng nguoi tin theo 161 mach nudec.

To6i c6 mot nguoi quen, mot thanh vién cua So giao dich chung khoan New
York, mot trong so nhitng nguoi van thudng nghi toi 1a mot ké tham lam, ich
ky va méu lanh boi toi chua bao gior dua ra 161 khuyén hay gitp ban bé kiém
duoc chut gi. Mot hom - khoang vai nam trudc — anh ta dang noi chuyén voi
mot phong vién, nguoi tinh co noi rang anh ta dugc mot nguon tin dang tin
cdy cho biét gia co phiéu G. O. H s tang Ién. Anh ban lam mé1 gioi cua t6i
lap tirc mua vao mot ngan c6 phan va nhan ra gia co phiéu d6 giam nhanh
chong to1 mire, trude khi anh ta kip ngan chén nhing thua 16 ctia minh, anh
ta 4 mat ba ngan nam tram do-la. Mot hai ngay sau, anh ta gap lai nguoi
ban phong vién, khi d6 anh ta van con rat tic toi.

“Lo1 khuyén cua cau hay nhi,” anh ta cau nhau.

“Lo1 khuyén nao co?” anh chang phdng vién, o rang 1a chang con nhé gi ca,
hoi lai.

“Vé ¢0 phicu G. O. H d6. Cau da no6i 1a cau co tin do tir mot nguon dang tin
cay ma.”

“DPung la vay ma. Mot giam doc mot cong ty va la thanh vién mot iy ban tai
chinh da noi véi to1 thé ma.”

“DPay la ai md&1 duge cht?”, anh chang moi gidi ham hyc hoi.

“Néu cau cr muon bi€t,” anh chang phong vién tra 101, “D6 chinh 1a bd vg
cau, ong Westlake.”

“Sao cau khong noi quach ra la 6ng ay ngay tur dau cht?” ngudi moi gio1 hét
1én. “Cau lam toi mat ba ngan nam traim d6-la roi day!” Anh ta khong tin vao
nhimg 161 khuyén tir gia dinh. Nguon tin cang xa, 10i khuyén cang dung hon.

Ong gia Westlake 12 mot 6ng cht ngan hang va mot nguoi dé xudng giau co
va thanh dat. Mot hom Ong ta tinh co gdp John W. Gates. Gates hoi ong ta
xem Ong ta biét diéu gi. “Néu cdu lam dung theo nhimg 15i t6i noi, t6i s& cho
cdu 101 khuyén, con néu khong, to6i d& mat cong noi,” ong gia Westlake tra
101 v6i vé gat gong.

“Di nhién la t61 s€ lam theo 101 6ng,” Gates ho hoi hra hen.
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“Hay ban c6 phiéu Reading di! Cau sé& kiém dugc khoang hai muoi lim
diém, c6 thé con hon nita. Nhung chic chan 13 duoc hai muoi lim diém,”

“Céam on 0ng rat nhiéu” Gate, vé mat ca-vdi-ban-ca-tri¢u-do, sict chit ta
. . . 9 . . . 2 .
ong gia ro1 di thang vé hudng van phong moi gidi cia anh ta.

Westlake chuyén vé co phiéu Reading. Ong ta biét tat ca vé cong ty d6 va
ding chung thuyen vO1 nhitng nguoi ndi bg. Do vay, moi nguoi déu biét ong
ta hiéu rat rd vé thi truong cua loai co phleu nay. Vay ma gio day ong ta lai
dang khuyén anh chang dau co ngudi mién Tay ban khong chung.

Gia co phiéu Reading khong ngimg ting 1én. Sau vai tuan, gia di ting thém
khoang mot trim diém. Mot hom, ong gia Westlake tinh co gap lai John W.
Gates trén phd Wall, nhung 6 ong ta gia vo nhu khong quen biét anh ta va tiép
tuc rao budc. John W. Gates dudi theo 6 ong ta, mim cuoi va dua tay ra. Ong
gia Westlake bat tay anh ta voi vé sing sot.

“To61 mudn cam on ngai vi 101 khuyén ctia ngai vé ¢6 phiéu Reading”, Gates
noi.

“To1 chua tung cho cau 101 khuyén nao,” Westlake noi, véi vé kho chiu.

“Co ma. Va dé con 1a mot 101 khuyén tuyét voi nira. Nho ngai téi da kiém
) ot 1o khuyén tuyg
duoc sdu muoi ngan do-la day.”

“Sau muoi ngan do-la sao?”

“DPung vay! Ngai khong nhd sao? Ngai da khuyén to1 ban co phi€éu Reading;
vay la t61 mua vao! To61 ludn kiém ra tién tur 101 khuyén cua ngai, thua ngai
Westlake.” John W. Gates tra 101, vé mdt man nguyén. “Lic nao cling vay!”

Ong gia Westlake nhin chang trai nguoi mién Tay chat phac va ngay sau do
binh luan véi vé than phuc: “T61 ma c¢6 dugc by 6¢c nhu anh, t61 s€ thanh
nguoi giau ¢6 dén muc nao, Gates a.”

Mot hom khac, to1 gdp ong W. A. Rogers, mot hoa si vé biém hoa nbi tiéng,
nguoi dugce nhitng ngudi moi gidi tranh & phd Wall rat ngudng mo. Nhing
birc biém hoa cua ong trén to nhat bao Herald cua New York da dem lai
niém vui cho hang ngan nguoi. Va ong ta ké cho t6i nghe mot cau chuyén.
D6 1a trude khi chiing ta tham gia cudc chién véi Tdy Ban Nha. Anh ta da
danh mot budi toi & nha mot ngudi ban 1am moéi gidi. Khi di ra, anh ta lay
chiéc mii qua dua ctia anh ta ra khoi gia, it nhat anh ta nghi n6 1 ctia anh ta,
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bo1 hinh dang cta n6 cling giong chi€éc mii ciia anh ta va n6 vira véi dau anh
ta.

Vao thoi diém do, nhiing suy nghi va nhimng cudc ban tan ¢ phd Wall khong
ngoai van dé cudc chién v01 Tay Ban Nha. Li€u cudc chién co xay ra hay
khong? Néu chién tranh no ra, thi truong chic chan s& giam; khong phai vi
$0 ¢O phleu ban ra cua ching t61 ma vi ap lyc tu nhirng nguoi Chau Au dang
nam gitt ¢6 phiéu cua ching toi. Néu khong, ching toi chic chin s& mua co
phiéu, boi trude d6 da cd nhitng dot sut gia dang ké do nhitng 10i phan dbi
manh mé tir nhirng bai bao giat gan. Ong Rogers ké cho t6i nghe phan con
lai cua cau chuyén nhu sau:

“Ban t6i, anh chang mdi gidi, nguoi téi da dén nha choi téi hom trude, hom
sau dén SO ma trong 1ong ban khoin khi phai quyét dinh sé& theo phia nao
ctia thi trudng. Anh ta d xem xét nhiing chi tiét thuan va chéng, nhitng van
khong thé phan biét dau 1a tin don, dau 1a sy thyc. Anh ta khong nhan duogc
tin tirc xac thuc nao c6 thé huéng dan minh. C6 luc anh ta cho rang chién
tranh la khong thé tranh khoi, nhung roi ngay sau do, anh ta lai tu thuyet
phuc minh rang viéc do khong thé xay ra. Rac roi d6 khién anh ta thiy buc
bdi, anh ta phai bo cai mu qua dua ra dé lam d1u b6t cai nong cua minh. Anh
ta khong thé quyét dinh nén ban hay nén mua.”

“Roi dot nhién anh ta nhin vao trong mil. Trong d6 c6 hang chit ma vang
WAR (chién tranh). D6 14 tat c4 linh cam anh ta can. Py chang phai la y
troi phan truyén cho anh ta thong qua chiéc mii cia t6i sao? Vay 1a anh ta
bén ra véi s luong 16n, dung lic chién tranh nod ra, va anh ta c6 thé bu lai
luong ban khéng nho dot sut gid va bat ngo v& duoc mot khodn 1ai hau
hinh.” Va roi W. A. Rogers két thiic,” Va toi chang bao gio 1ay lai duoc
chiéc mii d6.”

Nhung cau chuyén ndi bat nhat vé nhiing 16i mach nude trdi cho trong bd
suu tap cua toi 1a vé mot trong nhimg thanh vién noi tiéng nhat cta S& giao
dich chirng khoan New York, ong J. T. Hood. Mgt hom, mdt nguoi giao dich
trén san khac, Bert Walker, no1 voi Hood rang anh ta vira 1am duoc mot viée
glup cho mét giam déc xuét chung cia héang Atlantic & Southern. Pé tra on,
vi glam d6c d6 da khuyén anh ta mua tat ca co phiéu A. & S. anh ta co the.
Ban giam ddc dang du tinh mot vai viéc co thé giup gia c6 phiéu ting it nhat
hai muoi lam diém. Tat ca cac giam dbc khong tham gia vao vu ndy, nhung
phan 16n dam bao s& bo phiéu thuan néu duoc hoi dén.

Bert Walker két ludn rang ty 18 co ttrc sé ting 1én. Anh ta néi lai v6i nguoi
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ban ctia minh, Hood, va mdi ngudi bon ho mua vai ngan cd phén cua A. & S.
Co phiéu d6 khéng manh, trudce va ca sau khi ho mua, nhung Hood néi rang

rd rang tinh trang d6 gitp cho qué trinh tich liy ¢6 phan ctia nhém nodi bd do
nguoi ban cia Bert dimg dau duoc d& dang hon.

Sang ngay thi Nam tiép theo, sau khi thi truong dong cua, ban giam dbc cua
Atlantic & Southern nhom hop va thong qua ty 1€ 6 tue. Gia co phiéu giam
sau diém sau sau phut giao dich dau tién cta sang thir Sau.

Bert Walker tirc gian khong thoi. Anh ta ghe¢ qua van phong cua vi giam dbe
do, ngudi cing dang rat dau kho vi viéc d6 va dang rat an nan. Vi giam dbe
néi rang anh ta quén mat viéc da khuyén Walker mua s6 ¢ phleu do. bo la
1y do anh ta da khong goi bao cho Walker biét da c6 su thay doi trong ké
hoach ctia nhém da sb trong ban giam déc. Vi giam doc dang rat hoi han da
sot sang dén bu bang cach cho Walker mot 101 khuyén khac. Anh ta chan
thanh giai thich rang mot vai dong nghiép ctia anh ta dd muon c6 co phiéu
gia r¢ va dé lam ngugc voi 'y kién cta anh ta vi mot cong viée lam an khong
thuan loi. Nhung gio ddy, tat ca bon ho da tich [ty du lugng co phleu can
thiét, va khong con gi co thé ngin can gia cd phleu nay tang lén. Néu Walker
mua c6 phiéu A. & S. luc ndy, anh ta s& chic thing gap doi.

Bert khong chi tha thir cho anh ta ma con nong nhiét bat tay chuyén gia tai
chinh cap cao. T4t nhién 14 anh ta voi va di tim nguoi ban cua minh va cling
1a dong nan nhan, Hood, dé cho anh ta biét vé tin tirc dang mung nay. Ho sap
v6 duoc mot mon hau. Ho da dugc mach cho biét trude gia co phleu s¢ tang
Ién va ho bat dau mua vao. Nhu:ng gio day gia da giam xudng muoi lam
diém. Vay la chac thang roi. Ho quyét dinh mua nim ngan co phan, bang tai
khoan chung.

Viéc 1am ctia ho nhu thé mot tin hiéu xuat phat gia ¢6 phiéu sut manh vi mot
nguyén nhan kha ro rang la viéc ban ra tu nf1 bg. Hai chuyén gia ho héi xac
nhan méi nghi ngd d6. Hood ban ra nim ngan co phan cua ho. Sau khi ban
xong, Bert Walker n6i véi anh ta, “Néu tén khon do khong dén Florida tir hai
ngay trudc, t& s& danh cho han 10i rudt ra. Phai, t& s& lam thé ddy. Nhung gio
thi di voi t6.”

“Di dau day?” Hood héi lai.

“Dén s& dién tin. TG s€ gui cho han mot buc dién s€ khién han khong bao
gio quén duogc. Binao.”
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Hood danh di theo. Bert pham pham tién vao s& dién tin. O d6, anh ta van bj
nhirng cam xtc chi phéi — du sao ho ciing d4 16 ning vi nam ngan ¢ phan d6
— va d3 viét ra nhirng 10i ling ma co thé dat dén tam kiét tac. Anh ta doc cho
Hood nghe va két thuc: “Thé nay ciing gan dién ta diy da nhimg gi t& nghi
v€ han.”

Anh ta dang chuan bi chuyén t& gidy cho ngudi nhan vién dang doi thi Hood
1én tiéng, “Tu tur da, Bert!”

“Cé chuyén gi thé?”

“Néu 1a t6, t& s& khong giri di dau,” Hood nghiém tac goi y.
“Sao lai khong?” Bert ngit 10i.

“N6 s& lam ong ta tirc dién 1én mat.”

Bert kinh ngac nhin Hood va néi, “Nhung chang phai chung ta mudn thé
sao?”.

Nhung Hood lac dau t6 ¥ khong tan thanh, va noéi véi vé nghiém trang nhat:
“Néu cau gui bire di¢n nay di, ong ta s€ chang cho ching ta thém 161 khuyén
nao dau!”

Mot ngudi giao dich chuyén nghiép di thét ra nhitng 101 nhu vay day. Vay
con noi gi dén nhimg ngudi kho khao tin theo nhitng 101 méach nuée nira?
Moi nguoi nghe theo nhitng 161 mach nudc khong phai béi ho toan 1a nhiing
ké ngu ngéc dang thuong, ma chi vi ho thich nhiing hi vong héo huyén ma
t61 d3 noi dén. Cong thue kiém tién ctia 6ng gia Baron Rothschild c6 thé ap
dung cho nghe dau co vo1 higu qua 1on chua timg c6. Co nguoi hoi ong ay
lidu viéc kiém tién tir thi truong ching khoan Pa-ri c6 phai 1a mdt van dé kho
khan, va ong ta tra 101 rang, nguoc lai, ong ta nghi d6 1a mot viéc dé dang.

“Do 1a bo1 ngai da rat giau,” nguoi phong van phan doi.

“Khong dau. Toi da tim dugc mdt cach rat dé 1am va toi da 1am theo cach do.
Va toi khong con viée gi khac ngoai kiém ra tién. Néu anh mudn, t6i c6 thé
n6i cho anh nghe bi mat d6. Pon gian 1a thé nay: t6i khong bao gid mua vao
& muc gia thap nhat va luon ban ra rat som.”

Céc nha dau tu lai 1a mdt kiéu nguoi khac han. Ho chi say mé véi nhiing ban
kiém k€, cac so li€u thong ké tién 1ai va tat ca cac loai dir liéu toan hoc, ctr
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nhu thé chung c6 nghia 1a thuc te va su chic chan vay. Nhu thuong I¢, nhan
t6 con nguoi bi danh gia thap. Rat it ngudi mudn tién hanh mua cd phan nhu
mot cong viée kinh doanh cta ca nhan. Nhung nha dau tu khon ngoan nhat
t6i timg biét 1a mot nguoi khai nghiép tir mot ngudi vo danh & Pennsylvania
dén phb Wall va da nhiéu 1an gip Russell Sage.

D6 1a mot ngudi didu tra tai gioi, mot ngudi da nghi khong mét moéi. Anh ta
chi tin vao viéc ty minh dat ra nhitng cau hoi va ty quan sat béng chinh do1
mat minh. Anh ta khong thich nhimng ¥ kién ctia nguoi khac. Viée nay da xay
ra tir nhiéu nam truéc. Khi d6, anh ta dang c6 mot it c6 phiéu Atchison. Roi
anh ta nghe duoc nhitng bao cdo gy lo lang vé cong ty nay va ban giam doc
ctia nd. Anh ta nghe rang 6ng Reinhart, , chu tich hoi dong quan tri, thay vi tré
thanh nguoi phi thuong nhu nguoi ta van tin, lai 1a mot 6ng chu hoang phi
vé6i tinh hap tip dang nhanh chong day cong ty vao mot tinh trang hon loan.
ROi s& ¢ ngay ong ta phai ganh lay nhiing phién phirc tir tinh trang nay.

D6 14 nhirng tin tirc thudc loai nhu 1a mot diéu can thiét doi voi chang trai vo
danh xtr Pennsylvania. Anh ta nhanh chéng lao dén Boston dé phong van
ong Reinhart va hoi ong ta vai cau hoi. Nhitng cau hoi nay bao gém viéc noi
lai nhirng 11 budc tdi anh ta da nghe dugc va yéu cau vi Chu tich cua
Atchison, Topeka & Santa Fe Railroad xac nhan nhitng 161 budc to1 do 1a
ding hay sai.

Ong Reinhart khong chi dut khoat phu nhan nhirng luén di¢u d6 ma con noi
thém: Ong ta s& tiép tuc chimg minh bang nhiing s6 liu cho thay nhimng ké
budc tdi d6 13 nhitng ké doi tra ac tam. Anh ta yéu cau nhitng théng tin chinh
xac va nhan dugc tu vi chu tich nhing s6 liéu cho thay cong ty dang dugc
van hanh va co thé dimg viing vé phuong dién tai chinh dén mirc ndo, nhiing
s6 liéu chi tiét dén timg xu.

Chang trai cam on Chu tich Reinhard, quay tr& lai New York va ngay 1ap tic
ban tat céa sb co phén Atchison cua anh ta. Khoang mot tuan sau, anh ta sir
dung s6 tién nhan r6i cia minh dé mua mot lwong 16n co phiéu Delaware,
Lackawanna & Western.

Nhiéu nam sau, khi chung t6i dang néi chuyén vé nhiing vu trao d6i may
man, anh ta da dua ra truong hop cua chinh minh. Anh ta gidi thich cho t61
nghe di€u gi da thic day anh ta lam vay.

“Anh phai biét,” anh ta néi, “T6i nhan thay moi khi 6ng Reinhard viét ra
nhitng s6 liéu, 6ng ta lai ldy ra nhitng to gidy viét thu tir ngin ta ctia chiée
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ban gu co nép cudn ctia 6ng ta. PO 1 nhimg to gidy 1am bang vai lanh min,
ning véi phan dau thu dugc in hai mau kha dep. No khong chi dat tién ma té
hon nira — d6 la mot sy xa hoa khong can thiét. Ong ta chi viét mot vai con
sd dé ching minh cho t6i thdy cong ty di kiém duoc bao nhiéu & mot vai
khu vyc hay ho da lam thé nao dé cat giam phu phi va chi phi hoat dong, roi
ong ta vo tron to gidy dat tién d6 va vat vao sot rac. Ngay sau do, ong ta lai
muon gay an tuong vai toi bang su tiét kiém cua cong ty, va ong ta lai 161 ra
mot to' gidy khac. Chi co mot vai con sO - va xong, tO gidy bi vt vao sot rac!
Hang dong tlen bi 1ang phi ma 6ng ta chang c6 chut nghingoi. N6 khién toi
nhan thay néu 6ng chi 1a kiéu nguoi nhu vay, chic chan ong ta chang bao
gid ¢6 nhitng nguoi tro 1y biét tiét kiém va thuong cho ho. Vay 1a t6i quyét
dinh nghe theo nhiing 10 tin d6n rang ban quan tri 1a nhitng ké hoang phi la
dung va ban tat ca s6 co phiéu Atchison toi co.

“Vai ngay sau, t61 c6 dip gh¢ qua van phong ctuia hang Delaware,
Lackawanna & Western. Ong gia Sam Sloan 14 chu tich ciia hdng. Vin
phong ciia 6ng ta rat gin cira ra vao va cira phong 6ng ta rong mé. Canh cira
do luc nao ciing dugc mo rong. Trong nhitng ngay do, khong c6 ai bude vao
van phong chu tich cua D. L. & W. ma khong thay ngai chu tich dang ng01 o
ban lam viéc. Bit ky ai cling ¢o thé budc vao tién hanh cong viéc truc tlep
v6i ong ta, néu c6 bat ky cong viéc nao can giai quyet Nhing phong vién tai
chinh d3 noi voi toi ho chua bao gio phai vong vo véi ong ta, ma chi can dit
cau hoi va ong ta sé thang than tra 101 c6 hodc khong, du cac giam doc khac
c6 dang & trong tinh trang khan cap dén dau.

“Khi t61 budc vao, toi thy 6 ong gia dang ban. Luc dau toi nghi 6ng ta dang
mo thu, nhung sau d6, khi dén gan ban, t6i mdi nhan ra ong ta dang lam gi.
Mai sau, toi mé&i biét d6 1a mot thoi quen thuong ngay cua ong ay. Trong
nhtng khoanh khic thu gidn, ong ta thuong ngo1 boc nhiing phong bi thu ra.
Bang cach do, ong ta s€ co hai manh gidy c6 mot mat trang Ong ta xep
nhitng manh gidy nay lai va sau do ong ta s€ dung ching thay cho nhing tap
gidy viét mdi khi 1am nhitng cong viéc cung cap so liu nhu Reinhard dé 1am
cho toi voi nhu:ng to gidy in dau thu. Khong phi pham dén ting chiéc phong
bi rdng va timg gidy phat nhan réi. Moi thtr déu duogc tan dung.

“T61 chot nhan théy néu Chu tich cia D. L. & W. 1a mot nguo1 nhu thé, chac
chan cac phong ban cta cong ty duoc quan 1y bang nhiing phuong cach tiét
kiém. Ngai chu tich s€ lo liéu viéc d6! Di nhién 1a toi biét cong ty Van dang
tra co tirc thuong 18 va tai san cta cong ty cting kha 16n. To1 mua tat ca s ¢o
phiéu D. L. & W. ¢6 thé mua duoc. Ké tir thoi diém do, s6 von ¢ phan cua
cong ty da ting 1én gip d6i rdi gip bon. S6 cd tire thudng nién cia toi da 16m
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ngang s6 von goc. Toi van giit lai ¢o phiéu ctia D. L. & W. va ban cd phiéu
cua Atchison chi vai thang sau khi t6i dugc thdy vi chu tich hing nay nem
ting to timg to gidy o in dau thu bang hai mau vao thung rac chi vi mudn
ching minh cho t6i bang s6 liéu thuc thé 13 ong ta khong hoang phi.”

Va cai hay cua cau chuyén nay la ¢ chd né c6 thyc va sau do khong co bat
ky loai ¢o phiéu nao ma anh chang vo danh dé di dau tu c6 thé ¢ gia tri nhu
co phiéuD. L. & W.
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Phan. 17

Mot trong s nhitng nguoi ban than nhét cua ti c6 s thich ké nhitng cau
chuyén vé cai ma anh ta goi 1a nhtng linh cam cua t61. Anh ta ltc nao cting
gan cho t61 nang lyc hanh dong bat ngd thach thirc nhiing phep phan tich.
Anh ta noi rang t6i chi mu quang tin theo nhiing con bbc dong bi 4n va nho
d6 c6 thé rat ra khoi thi truong vao ding thoi diém thich hop. Cau chuyén
bia dat ua thich cua anh ta trong ban an sang la ¢6 mot con meo den da bao
trude cho toi ban di sb co phiéu t6i dang gitr va rang mdi khi t6i nhan duge
161 mach bao tir con meo do, t61 lai tré nén cau kinh va nong nay cho dén khi
t61 ban hét sd cb phiéu dang dau co. Hau nhu 61 lac nao ciing co dugc mirc
gia dinh cta nhitng dot bién dong gia, va diéu d6 di nhién 1a cing ¢6 thém Iy
thuyét linh cam cua nguoi ban ngang nganh cua toi.

Tbi dén Washington dé cb ging thuyét phuc vai Nghi si rang toi ~dang khong
cht ¥ nhiéu dén thi truong ching khoan va viéc dua ra murc thué cat o doi
vO1 chung t61 khong phai la mot vige sang sudt. Quyét dinh ban ¢6 phiéu cta
t61 dén dot ngdt, va thé 1a sinh ra nhitng cAu chuyén bia ctia ban ti.

T6i phai thira nhan rang d6i khi c6 mot sb viéc trén thi trudng chimg khoan
t61 d3 vi nhiing con boc dong khong thé cudng lai. Khong cir 13 toi dang dau
co hay dang ban khéng ¢ phiéu. Toi phai rat ra. Néu khong, t6i sé cam thay
rat khé chiu. Ty toi thudng nghi rang d6 13 vi t6i da nhin thay nhiéu tin hiéu
canh bao. Co thé chi mot tin hiéu thoi thi khong du ro rang hay manh mé dé
tré thanh mot 1y do rd rang, chac chan khién toi bat ngd mudn hanh dong Co
thé tit ca nhitng diéu d6 chi 1a cai nguoi ta goi 1a “linh cam tir con tim” ma
nhitng nguoi giao dich cao nién thuong néi rang James R. Keene di boc 19
manh mé chinh xac nhu nhitng ngudi trudc 6ng ta. To6i phai thi nhan rang,
ho4 ra nhitng canh bao d6 khong chi chinh xac ma con dén rat kip thoi.
Nhung trong riéng truong hop nay, do khong phai la vi nhiing linh cam.
Chang c6 con méo den nao ca. Vé viéc t6i thire day vao budi sang hém d6
véi vé day tic gian, nhu nhirng anh ta néi vo1 moi nguoi, to1 nghi co thé giai
thich dugc - néu t6i thuc su toi d noi gidn — 1a vi sy that vong cua toi. Toi
biét 1a to1 da khong thuyet phuc duoc ngai Nghi si va Uy ban di khong xem
xet Van dé danh thué phé Wall duéi goc do cua toi. Toi khong dinh tri hoan
hay tron tranh viéc danh thué d6i v6i nhirng giao dich ¢d phiéu, ma chi mudn
de xuat mot mirc thué ma 61, véi tu cach 1a dai dién cho nhirng nha dau co
cb phiéu, khong cam thay bat cong va thiéu sang sudt. Toi khong muon
Chinh phu ty tay giét “con ga dé trimg vang” cta ho bang theo cach dy. Co
thé viéc toi that bai khong chi 1am toi tirc gidn ma con khién t6i thdy bi quan
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vé tuong lai ciia mot cong viéc kinh doanh bi danh thué khong coéng bang.
Nhung t61 s€ ké cho ban chinh x4c nhirng gi da dién ra.

Khi thi truong dau co gia 1én bat dau, toi danh gia tuong lai cua thi truong
dong va cb phiéu Steel kha sang sua. Vi vay, to1 dau co gla 1én cho ca hai va
toi bat dau tich Iiy ca hai loai co phleu T6i bat dau bang viéc mua ndm ngan
co phan Utah Copper va dung lai vi thy thi truong blen dong khong dung.
No khlen t6i cam thay t6i da khong sang sudt khi quyét dinh mua. T6i nghi
gia co phleu 0 mirc 114. Toi cling mua co phleu cua United States Steel &
murc gia d6. T6i mua tat ca hai muoi ngan ¢ phiéu trong ngay dau tién boi
thi truong da bién dong ding. Toi lam theo nhitng phuong thirc toi dd miéu
ta vo1 cac ban.

Co phleu Steel van ting gid va vi vay to1 tlep tuc tich lay thém co phiéu nay
cho dén khi toi c6 bay muot hai ngan ¢ phan. Nhung so ¢b phleu Utah
Copper cua toi van nguyén nhu ban dau, khong qua nim ngan c6 phan. Cach
bién dong ctia né khong khuyén khich toi c6 dong thai gi hon.

Moi nguoi ciing biét chuyén gl da dién ra. Toi nghi thi truong chuan bj ting
1€n. Vi c6 mot dot blen dong gia Ién 16n cac diéu kién chung déu thich hop.
Tham chi sau khi c6 phleu da tang gia kha cao va khoan l¢i trén glay cua toi
d3 khong nho, bang tin van tiép tuc thong bao. Chua hét! Chua hét! Khi toi
dén Washington, thong di¢p tur bang tin van nhu thé. Di nhién la 161 khong
¢6 ¥ dinh ting thém mirc co phiéu dang gilr vao ngay do du toi van dang dau
co gia lén. Cung lic do, thi truong dang bién dong dung nhu t6i du doan va
t6i chang c6 thoi gian suét ngay theo doi bang tin dé tim kiém mot tin hiéu
rat lui. Trude khi tin hiéu d6 xuat hién — di nhién 1a trir khi 6 mot tai hoa bat
ngod xay ra - thi trudng sé ngung lai hodc néu khong sé bao trude cho toi vé
mot su ddo ngugc cua tinh hinh dau co. D6 1a 1y do t6i ¢6 thé yén tdm tién
hanh cong viéc va1 ngai Nghi si.

Gia cac co phiéu tiép tuc ting 1én cung luc, va diéu d6 ¢ nghia 1a diém két
ctia thi truong dau co gia lén dang dén gén T61 khong dinh tim kiém mot
ngay dinh trudc cho két thuc nay. o la viéc nam ngoai kha nang quyét dinh
cua to1. Nhung co 1€ to1 khong can phai néi voi ban la to1 van dang tim kiém
mot tin hiéu rat lui. DU thé nao, toi cling van lam thé. N6 da 1a mot thoi quen
kinh doanh cua toi.

Toi khong the chac chan viéc nay 1a sy that nhung trude ngay toi quyét dinh
bén ra, gia cd phiéu cao ngat d3 khién t6i phai suy ngh1 v€ 80 loi ture toi da
kiém dugc ciing nhu s6 ¢o phiéu 16n t6i dang nam giit, va sau d6 1 vé nhiing
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cd gang v0 ich cua toi trong viéc thuyet phuc nhirng nha lap phap ctua chung
ta db1 xtr cong bang va sang sudt v6i phd Wall. Co thé do la luc y dinh ban
cb phiéu nay ra trong tam tri toi. T6i suy nghi sudt dém vé van dé nay. Sang
ra t6i ban khoan khong biét hom nay thi trudng sé bién dong nhu thé nao.
Khi toi dén so giao dich, toi khong dé ¥ 1am dén viée gia dang ting hay toi
da c6 mot khodan 131 vira to61 nhan ra mot thi truong 16n ¢c6 mot kha nang hép
thu c¢6 phiéu khong 10. T6i c6 thé ban co phiéu vOi s0 lu’ong bat ky cho thi
tru:(mg nay, va, duong nhién, khi mot nguoi da nam giir luong co phleu dat
muc gioi han, anh ta can tim co hoi bién nhitng khoan 191 nhuan trén gidy
ctia anh ta thanh tién mat va c6 gang giam thiéu thiét hai. Kinh nghiém da
chi cho t6i thiy mot nguoi luc ndo cling ¢ thé tim thdy co hoi dé bién nhimg
khoan loi gidy to ctia anh ta thanh tién that, va nhimg co hoi ndy thuong dén
vao thoi diém cubi cua dot bién dong. Pay khong phai 1a k¥ nang doc bang
tin hay linh cam gi ca.

Di nhién, khi t61 nhan ra c6 mot thi tru’O’ng 16n noi t6i c6 thé ban tat ca sd co
phiéu dang c6 ma khong gip bat ky rac rdi ndo, ngay lap ture to1 1am thé. Khi
ban da ban ra, viéc ban ban ra nim muoi hay nim ngan c6 phan cling chang
co gi thong minh hay ding cam; nhung khi thi truong am dam nhat, viéc ban
ban ra nim muoi hay nim ngan ¢ phan ma khong lam syt gia lai 1a hai
chuyén hoan toan khac nhau. T6i ¢6 bay muoi hai ngan c6 phiéu U. S. Steel.
D6 khong phai 1a mot luong 16n, nhung khong phai Iac nao ban cling ban
duoc chimg d6 ma khong 1am mat cht loi nhudn, nhitng con sé c6 thé 1am
ban yén tam trén gidy t& nhung lai khién ban tiéc nubi rat nhiéu khi khoan 1ai
ctia ban d4 nam yén trong tai khoan ngan hang.

T6i kiém duge mot khoan 18i mot triéu rudi va da ndm dwoc né khi thoi co
dén. Nhung d6 khong phai 1a 1y do chinh yéu khién t6i nghi rang t6i da quyét
dinh dtng thoi diém ban ra. Thi truong da chirmg minh t61 ding va diéu d6
thyc sy lam to1 cam thay hai long. Moi viéc 13 thé nay: t6i dd ban toan bd
bay muoi hai ngan c6 phan cua U. S. Steel v6i gia chi kem mot diém so voi
murc gia dinh trong ngay va trong ca dot bién dong. Piéu d6 cho thay to1 da
phan doan ding va k1p thoi. Nhung khi to1 ban ra nam ngan co phan cua
Utah Copper, cung gio do va cung ngay do, gia co phiéu nay giam nim
diém. Ban hiy nhé rang t6i mua ca hai 6 phiéu nay cung lac, va toi da quyét
dinh dtng khi ting s6 co phan cua U. S. Steel tir hai muoi ngan 1€n bay muoi
hai ngan va gitr nguyén ndm ngan co phan cua Utah Copper. Ly do khién toi
khong ban co phleu Utah Copper trude la vi toi dang dau co gia 1én voi dong
va thi truong cd phiéu cta dong cling dang trong tinh hinh tuong tu, va t6i
nghi ké ca néu to6i khong kiém duoc khoan 141 nao, s6 ¢6 phiéu Utah d6 ciing
khong gy thiét hai cho t6i nhiéu. Nhung vé phan linh cam, toi lai chang c6
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chut linh cam nao vé chuyén nay.

Qua trinh rén luyén cua mot nguoi giao dich chimg khoan ciling giéng nhu
qua trinh dao tao ctia nganh y vay. Cac béac si phai mat nhiéu nim nghién
ctru mon giai phau hoc, sinh Iy hoc, dugc hoc va hang ta cac mon hoc khac.
Ho phai hoc ly thuyét r6i danh ca doi dé thuc hanh. Ho phai quan sat va
phan loai tat ca cac hién tugng bénh 1y. Néu chan doan ctia ho chinh xac -
diéu nay phu thudc vao do chinh xac trong viéc theo doi cua ho - ho ¢o thé
tién lugng bénh kha tot, nhung xin ban ludn nho rang, kha ning sai lam va
nhing diéu bat ngd s& khién ho khong thé diing hoan toan. Va khi ho da c6
kinh nghiém, ho khong chi hoc dugc cach phan doan dung ma con hoc dugce
cach thuc hién ngay, vi vay nhiéu ngudi cho rang ho lam theo ban ning.
That ra, d6 khong phai 1a nhitng viéc lam may moéc. D6 13 vi cac bac si chan
doan bénh theo nhimg quan sat thu thap duoc tir nhiéu trudng hop trong
nhiéu nam; va duong nhién la ho s¢€ diéu tri theo cach ma kinh nghiém mach
bao ho la phu’O’ng phap thich hop. Ban c6 thé trao d6i tri thirc — d6 1a tap hop
nhiing su viéc dugc ban danh s6 thi tu - nhung ban khong thé truyen lai kinh
nghiém. Mot nguoi co thé biét anh ta phai lam gi va anh ta s mat tién - néu
anh ta khong thyuc hién da nhanh.

Quan sat, kinh nghiém, ghi nho, va toan hoc —do la tat ca nhirng gi mot
ngudi giao dich thanh cong can sir dung. Anh ta khong chi quan sat chinh
x4c ma con ludn ghi nhd nhitng diéu quan sat dugc. Anh ta khong thé dit
cuoc dua trén nhirng diéu vo 1y hay nhitng diéu bat ngd, du anh ta co tin
chic dén mirc ndo. Anh ta phai ludn dit cuge dua trén nhitng kha nang co
thé xay ra —nghia la, c¢d ging doan trude chung. Nhiéu nim tham gia cudc
choi, bén bi nghién ctru, ludn ludén ghi nhé, s& cho phép nguoi giao dich co
thé hanh dong dung thoi diém khi nhitng diéu bt ngd xay dén cling nhu khi
qua di.

Mot nguoi c6 kha nang tinh toan va quan sat nhung van that bai trong nghe
dau co néu anh ta khong c6 kinh nghiém va tri nhé. Va sau do, cung giong
nhu nhitng bac si ludn theo kip su phat trién cta khoa hoc, nguoi giao dich
thong minh khéng bao gio ngirmg nghién ctiru nhimg diéu kién chung, ludn
theo ddi nhitng dién bién c6 thé tac dong dén sy bién dong cua thi truong.
Sau nhiéu ndm tham gia cudc choi, ngudi giao dich s& hoc duoc thoi quen
nam bat thong tin kip thoi. Anh ta gan nhu phai ty dong hanh dong. Anh ta
s& c6 dugc quan diém vo gia cia nhimg nguoi chuyén nghiép, va diéu do cé
thé giup anh ta ludn gianh thang loi! Ngudi ta khong qua nhan manh su khéc
biét gitra nhitng nguoi giao dich chuyén nghiép va nghiép du hoac khong
thuong xuyén. Vi du, toi nhan thdy toan hoc va tri nhd da gitp toi rat nhiéu.
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C4a pho Wall kiém ra tién nho nén tdng toan hoc cua minh. Y t61 mudn noi,
vi€c ki€m tién phai xuat phat tir vi¢c xu ly cac s6 li¢u chinh xac.

Khi t6i néi rang mot nguoi giao dich can nam bat thong tin kip thoi va anh ta
phai c6 mot thai d6 hoan toan chuyén nghiép d6i véi tat ca cac thi truong va
nhiing dién bién cta no, t6i chi mudn mot lan nita nhan manh rang linh cam
bi an kia khong lién quan gi t&1 thanh cong. Di nhién, mot nguoi giao dich
van thuong quyét dinh hanh dong nhanh téi murc anh ta khong c6 thoi gian
giai thich trude 1y do — nhung d6 1a nhitng nguyén nhan chinh dang, béi
chung dua trén nhiing thyc té anh ta thu thap dugc trong nhiéu nim 1am viéc,
suy nghi va xem xet dudi goc do cua mot chuyén gia, nhu’ng nguoi co thé
kiém loi tir moi thtr. Hay dé t6i minh hoa diéu muén noi bang quan diém
chuyén nghiép.

T6i ludn theo ddi moi thi trudng hang hoa. P6 1a mot théi quen trong nhiéu
nim. Nhu ban d3 biét, cac bao céo ctia Chinh phi cho thy vu lia my mua
dong nam nay c6 san lugng tuong duong ndm trudc va mot vu xuan dat san
luong 16n hon nam 1921. Céc diéu kién da t6t hon rat nhiéu va chung ta s&
thu hoach sém hon thuong 1€. Khi td61 nhan dugc nhiing $6 liéu nay va udc
tinh san luong c6 thé dat duoc — bang cac phuong phap toan hoc — t6i nghi
ngay to1 vu dinh cong cua cac cong nhan mo than va nhirng ngud1 ban hang
trén tau hoa. To61 khong thé khong nghi t6i ho boi tam tri t6i ludn nghi t&i
nhitng dién bién c6 thé tao ra mot dot dau co gia ha trén thi truong. Toi lap
tirc nhan ra vu dinh cong da gay anh huong manh toi cudce van chuyen khap
noi, va chic chan s& c6 anh hudng bat loi cho gia lta my. T6i tinh rang: viéc
dua s6 laa my vu dong ra thi truong sé& bi hodn lai do cac phuong tién
chuyén cho bi teé 1iét vi cugc dinh cong, va dén khi tinh hinh dugc cai thién,
s0 lua my vy xuén clng s& chuan bi dugc dua ra. Diéu do c6 nghia la khi cac
tuyén duong sat c6 thé hoat dong trd lai, chiing s€ van chuyén s6 lia my cua
ca hai vu - sO lta my vu dong bi hoan va s6 lia my ctia vu xuan soém — va
nhu thé, s& c6 mot luong rat 16n laa my duge d6 vao thi trudng. Véi nhitng
18p luén do6 - nhitng kha nang hoan toan co6 thé xay ra - nhirg ngudi giao
dich c¢o tinh toan glong t0i s€ khong dau co gia 1én voi lta my. Ho sé khong
mua cho t61 khi gia lua my giam Xuong mirc ¢6 thé bién viéc thu mua lua my
ctia ho thanh mot vu dau tu chac chan. Khi thi truong khong co6 sac mua, gia
laa my chéc chan phai giam Xuong Suy nghl nhu thé, toi quyét dinh can
kiém tra xem minh dGng hay sai. Nhu ong gia Pat Hearne ting néi, “Ban
khong thé néi cho dén khi ban dit cuge”. Khong nén lang phi thoi gian gitra
viéc quyét dinh dau co gia ha va ban tham do.

Kinh nghiém cho t6i biét cach thi truong phan tng 14 161 chi dan tuyét voi
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ma nguo1 dau co nén nghe theo. Viéc dé giong nhu viéc cap nhiét dg, bat
mach, kham mat, lu61 cho bénh nhan vay.

Luc ndy, mot nguoi co thé ban mot tridu gia lta my véi mire gia dao dong
khoang }3: xu. Ngay hom do, sau khi to1 ban hai trdm nim muoi ngan gia dé
tim thoi diém thich hop, gia lia my giam xubng }’I xu. Nhung muc phan u:ng
nhu thé chua noi nén diéu gi, toi tiép tuc ban ra hai trim nim muoi ngan gia
nita. Toi nhan thay sb lta my ndy chi dugc mua dan, bang tirng 16 muoi hay
hai muoi 1am ngan gia thay vi chi can hai hoic ba giao dich nhu’ thu’(‘)'ng 1€.
Thém ntra, gia lta my tlep tuc giam }3: xu. Luc nay, to1 khong can ton thoi
gian dé tim hiéu céch thi truong tiéu thy s6 Ita my toi ban ra vi viéc gia ha
khong twong xtmg véi s6 luong lta my ban ra cho thay thi truong khong con
strc mua. Gap truong hop nhu vay, viéc duy nhat nén 1am 13 gi? Di nhién 1a
ban ra nhiéu hon nita. Péi khi, kinh nghiém c6 thé danh Iira ban. Nhung néu
khong nghe theo nhiing 161 méach bao cua kinh nghi€ém, ban c6 thé tré thanh
mot gi ngde. Vay 13, toi ban hai triéu gia laa my va gid lai giam xudng mot
chat. Vai ngdy sau, nhitng hoat dong cta thi truong budc toi phai ban tiép
hai tri¢u gia nira va gia giam manh hon; vai ngay sau ntta, gia la my bat dau
giam manh va xudng muc sau xu mot gia. Va khong dung lai ¢ do. Gia da
lién tuc giam, v6i nhimg phuc hdi chi trong thoi gian ngin.

Toi khong nghe theo linh cam. Cling chang c6 ai mach nudc cho toi. Chinh
quan diém tu duy chuy€n nghiép hay theo thoi quen dbi véi cac thi trudng
hang ho4a méi g1up t6i kiém lgi va quan diém nay dugc hinh thanh sau nhiéu
nam lam cong viéc kinh doanh nay. T61 nghién ctru vi cong viéc cua toi la
giao dich. Khi bang tin néi véi t6i rang t6i dang di dung hudéng, nhiém vu
ctia toi 14 ting murc o phiéu dang co. Va toi da lam thé. Tét ca chi co vay.

Tbi dd nhan ra kinh nghiém c6 thé giup ta kiém duoc co tae thuong 1€ trong
cugc choi nay va quan sat s€ cho ban nhiing 101 khuyén t6t nhat. Tat ca
nhtng gi ban can 1a hoat dong cua mot co phleu nao do. Ban quan sat no.
R6i kinh nghiém s& chi ra cho ban cach kiém loi bang nhiing thay 601 khac
vo1 thuong 1€, tuc 1a, nhiing viée co thé xay ra. Vi dy, chiing ta blet rang tat
ca cac co phiéu khong bién dong theo ciing mot hudng nhung c6 phiéu cling
mot nhom lai ting trong thi trudong dau co gid 1én va giam trong thi truong
dau co gia ha. 6 1a chuyén binh thuong trong nghé dau co. Do 13 mot trong
nhtng 101 ty khuyén minh thong thuong nhat va cac vin phong moi gi6i biét
rat rd vé 101 khuyén nay va thuong dua ra cho nhirng khach hang khong thé
tu minh nghi ra; y to1 mudn nodi, 101 khuyén mua vao nhing ¢ phleu tut lai
ddng sau nhirng cd phleu khac trong cung nhom. Vi vay, néu ¢ phleu cua U.
S. Steel ting gia, c6 thé khang dinh mot cach hop 1y rang viée ¢d phiéu cua
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Crucible hay Republic hay Bethlehem téng gia chi con la van dé thoi gian.
Véi tat ca cac co phleu cua cung mot nhom cac diéu kién giao dich va kha
nang thanh cong déu giébng nhau Dya trén 1y thuyet d3 nhiéu lan duoc chimg
thuc, rang ai ro1 cling gap Van trén thi truong, moi nguoi d6 x6 di mua co
phiéu A. B. Steel chi vi gia ¢ phiéu nay chua tang Ién trong khi gia cua C.
D. Steel hay X. Y. Steel da tang 1én.

T6i chura bao gid mua mot ¢d phiéu trong thi trudng dau co gia 1én néu nod
khong hoat dong dung nhu cach n6 phai lam trong mot thi tru’O'ng nhu vay.
Dai khi, t61 mua mot sO ¢b phiéu khi thi truong dang dau co gia 1én va khi
nhan thiy nhimng c phleu khac trong ciing nhém véi co phiéu ay khong ting
gia, to1 ban toan bd so ¢b phiéu dd mua. Tai sao a? Vi kinh nghiém cho toi
thay t6i khong nén chong lai cai goi la khuynh hudng nhom. To1 con khong
chi trong chd vao nhiing viéc chic chan. Toi phai tinh toan dya trén nhu’ng
kha ning co thé Xay ra — va phai luong trude ching. Mot nguoi moi gioi lau
nam da co lan noi voi tot: “Néu toi dang di doc du’()'ng ray va nhin thay mot
doan tau dang tién vé phia toi v&i van toc sau muoi dim maot gio, lidu toi 6
nén tiép tuc di trén thanh ta-vet nira khong? Anh ban a, t61 s€ tranh qua mot
bén. Va t01 khong bao gid phai ty vo vé minh vi da khon ngoan va can trong
nhu vay.”

Nam trude, sau khi dot bién dong gia 1én qua di, toi nhan thay cO mot co
phiéu di nguoc xu hudng ctia nhom, mic di nhom cb phiéu d6 van hoat
dong theo xu hudng chung cua toan thi truong. Khi do, to1 dang dau co mot
luong 16n cb phiéu cua Blackwood Motors. Moi nguoi déu biét - cong ty nay
dang kinh doanh 16n. Gia ¢6 phiéu nay tang m01 ngay tir mot dén ba diém va
ngay cang co nhiéu nguoi tim mua. Diéu nay tat nhién da thu hat sy chu y
cia moi nguoi vao nhoém c6 phiéu nay va rat nhiéu co phleu cua cac hang
san Xuat xe hoi di ting gia. Tuy nhién, van c6 mdt cd phiéu khong tang lén,
d6 1a c6 phiéu Chester. N6 tut lai phia sau kha xa so véi nhiing ¢6 phleu con
lai trong nhom, dén mirc chang l1au sau nguoi ta bat dau ban tan vé chuyén
nay. Mirc gia thap va tinh trang khong niang dong cta c¢o phiéu Chester di
nguoc lai véi ctia ¢6 phiéu Blackwood va céc ¢ phiéu khac ciing nhom. Dan
ching nghe theo 161 nhirng tén mach nudc va nhing ké hom minh, bat dau
mua vao ¢o phiéu Chester, dya trén ly thuyét rang gia co phiéu ndy sé tang
1én giéng nhu nhitng c6 phiéu khac trong nhom.

Thay vi tang 1én nho lugng mua 16n tir dan chung, co phleu Chester van
giam gia. Gio day, khong con cach nao téang gia co phiéu nay trén thi truong
dau co gia lén. Trong khi do6, néu co phleu Blackwood, mét co phleu cung
nhom, dang 1a mot trong nhitng ¢ phiéu dan dau trong dot ting gia chung
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va tat ca nhitng tin tirc chung ta nghe thay déu 1a nhiing con s ting truong
phi thuong trong nhu cau 6t6 va san lugng ky luc.

RO rang 1a nhitng nhém ndi by ¢ Chester da khong lam nhitng viéc 1€ ra ho
phai lam trong thi trudng dau co gia 1én. C6 thé c6 hai nguyén nhén cho tinh
trang nay. Co 1& nhirng nguoi trong ndi bo khong mudn tang gia ¢ phiéu lén
bdi ho muén tich luy nhiéu co phleu hon trudc khi tang gia 1€n. Nhung
thuyet nay khong thé dung viing néu ban phan tich sb luong va dac diém
giao dich ¢ Chester. Mot nguyén nhan khac khién ho khong muén ting gia 1a
bdi ho so phai nhan vé c6 phiéu néu ho thir 1am viée do.

Khi nhitng nguoi 1€ ra phai muén c6 mot co phiéu nao d6 lai khong mudn co
no, tai sao to1 lai phai mua co phleu ay? Téi tinh rang du cac cong ty 6to
khac co phat trién thinh vuong dén mirc ndo viéc ban co phleu Chester la
mdt viée chic chan phai lam. Kinh nghiém da nhic nhé toi can than trong
khi mua vao mdt c6 phiéu khong hoat dong theo ¢ phiéu din dau trong
nhom.

T6i dé dang chimg minh thuc té rang khong nhitng khong c6 hién tuong thu
mua tir ndi bo ma con dang co6 tinh trang ban ra tir ndi bo. Co nhitng canh
bao khac dbi véi viéc mua co phiéu Chester, du tat ca nhitng gi toi can chi la
hoat dong ngugc voi thi truong cia cd phiéu nay. Lai mot 1an nita, bang tin
d3 mach nude cho toi va d6 13 1y do t6i ban c6 phiéu Chester. Khong 1au sau
d6, gia co phiéu nay sut manh. Sau d6, ching tdi chinh thtrc duoc biét rang
nhimg ngudi trong ndi bd dang ban co phiéu ra vi biét rang tinh hinh hoat
dong cua cong ty khong tot. Nguyén nhan nay, nhu thuong 1€, chi dugc tim
ra sau dot sut gia. Nhung nhitng canh bao da xuat hién trudc. Toi khong tim
kiém nhiing dot sut gia, toi tim kiém nhiing 15i canh bao. Toi khong biét co
chuyén gi da xay ra voi hang Chester; va toi cling khong lam theo mgt linh
cam ndo. Toi chi biét rang di c6 chuyén gi d6 khong 6n xay ra.

C6 mot hom, trén thi trrong xay ra mot viéc ma bao chi goi 1a dot bién dong
manh cua co phiéu Guiana Gold. Sau khi ban ra ¢ Curb ¢ mutrc 50 hodc gan
thé, co phleu nay dugc niém yét trén san cua chung t6i. Gia mé ctra ¢ mirc
35, sau d6 bat dau giam xuéng va dumg lai & murc 20.

T6i khong hé cho rang sy mat gia d6 13 manh béi né da dugce du doan trudc.
Trudce hét ban can tim hiéu vé lich sir cong ty ndy. Co rat nhiéu nguoi biét vé
thong tin d6. Va ngudi ta ké cho t6i nhu sau: d6 1a mot nghiép doan gdm nira
t4 nhitng nha tu ban ndi tiéng va mot ngan hang dang 1én. Mot trong nhing
thanh vién d6 1a nguoi dimg dau cong ty Belle Isle Exploration, da cho
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Guiana vay hon muoi tri¢u do-la tién mat va nhén lai bang héi phiéu va hai
tram nam muoi ngan trong s mot triéu cd phan cua cong ty khai thac vang
Guiana Gold. S6 ¢6 phleu nay duoc tinh toan dya trén nén tang co tlrc va
dugc quang cao kha tot. Nhimg ngudi ¢ Belle Isle nghi rang tot hon 1a
chuyén s6 co phiéu d6 thanh tién va ho da nhuong lai sé cd phén nay cho
nhitng 6ng chi ngén hang, nhimg nguoi sau do da thu xép dé tung co phiéu
nay va mot s6 cd phiéu cua ho ra thi truong. Ho quyet dinh giao vi¢c thao
tang thu hit thi truong nay cho mét chuyén gia v6i mure phi la mot phan ba
s0 11 nhuén thu dugc tir viée ban hai trdm nam muoi ngan co phan O muc
trén 36. Thoa thuan nay chuan bi duoc ky két nhung dén phut cudi cung,
nhitng nguoi trong ngan hang quyét dinh ty tién hanh vi¢c tung co phleu ra
thi trudng va tiét kiém khoan phi dé. Vi vay ho t6 chirc mot to hop dau co
ndi bo. Nhiing 6ng chu ngén hang da mua s6 cd phan cua Belle Isle véi muc
gia 36. Ho quyét dinh ban ra & mirc 41. Vay 13, nhitng ngudi nay da biéu cho
nhimg ngudi déng nghiép trong ngan hang mot khoan loi 5 diém. Toi khong
hiéu ho c6 biét diéu d6 khong.

Doi voi ‘nhirng 6ng chu ngan hang, hoat dong nay ro rang la glong nhu mot
viéc chac thang. Thi truong dang dau co gid 1én, va nhom co phiéu cta
Guiana Gold dang nam trong s6 nhirng nhém dan dau. Cong ty da kiém duoc
nhiing khodn lg1 16n va van tra co tirc thuong I¢€.

Nhom co phiéu vang van rat manh. Nhung ngay sau do, c6 phiéu Guiana bat
dau mat - gia. Gia co phleu nay giam muoi diém. Diéu nay 1a binh thuong vi
nhom dau co dang tung co phiéu ra thi truong. Nhung khong lau sau, ca phd
Wall bat dau nghe rang moi viéc & cong ty d6 khong sudn sé va sb tai san do
da khong dap ing duoc nhiing ky vong cao cua nhirng ngudi sang 1ap.
Nguyén nhan cia su sut gia dan sang to. Nhung trude khi biét duge nguyén
nhan do, t61 da nhan dugc nhing tin hi¢u canh bao va da tién hanh nhtng
budc tham do thi truong. C6 phiéu nay dé hoat dong glong nhu co phiéu cua
Chester Motors trude day. Toi ban ¢o phleu ra. Gia lién giam xudng. Toi tiép
tuc ban ra. Gia cb phiéu giam manh hon. C6 phiéu nay da hoat dong gidng
nhu ¢6 phiéu Chester va hang ta c6 phiéu khac ma toi van con nhd. Bang tin
d3 thong béo cho t6i rang da c6 chuyén gi d6 xay ra - mot chuyén gi d6 da
ngan can nhitng nguoi trong ndi bo mua cd phiéu - ho biét chinh xac vi sao
ho khong nén mua c6 phleu cua chinh ho. Mat khac, nhiing nguoi bén ngoai,
nhirng ngudi chua biét gi, van tiép tuc mua boi loai co phleu tung duoc ban
& muc 45 hodc hon, hién chi ban ¢ muc 35 va thap hon. C6 tirc cta cong ty
van duoc tra déu dan. Nhu vy sd ¢6 phiéu nay qua 1a mot mon hoi.

Roi tin tirc d6 dugc cong bd. Toi biét tin d6, cling gidng nhu tat ca nhiing tin
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tac thi trudong quan trong khac, trude khi nhitng nguoi khac biét. Su xé4c
nhan nhitng bao cdo vé viéc cong ty khong tim thay vang da giai thich duoc
hién tugng ban ra tir ndi bd trudc dé. To1 khong ban ra dua trén tin tire do.
T6i da ban trude d6 rat 1au, dua trén nhitng hoat dong cua cd phiéu. Toi 1a
mot ngu’O’i giao dich va t6i chi tim kiém mot dau hiéu: hién tuong mua vao
tr noi bo. Nhu:ng hién twong do da khong xay ra. T61 khong can phai biét tai
sao nhitng ngudi trong ndi bo lai khdng mua vao co phiéu caa chinh ho khi
gia ha. Chung do la du cho thay nhimg ké hoach cta ho khong bao gom viée
thu hat nham tang gia co phiéu. Vay la chac chan phai ban co phleu do di.
Dan chiing d4 mua gan nta triéu cd phan, va giao dich duy nhat trong thoi
diém d6 1a glu’a nhirng nguoi dot nat dang hi vong ngéan chan thua 16 va
nhirng ngudi dang hi vong kiém chut tién.

T6i ké ra chuyén nay khong phai dé 1én 16p moi nguoi vi nhirng thua 16 cia
ho khi mua co phiéu Guiana va khoan lo1 cua to1 khi sém ban ra, ma chi
nham nhan manh tim quan trong cta viéc nghién ctru chil nghia hoat dong
theo nhom va viéc nhiing bai hoc tir vu viéc nay da bi nhitng nguoi giao dich
thiéu kién thirc, dui 1én hay nho, coi thuong dén murc nao. Va bang tin khong
chi dua ra nhitng canh béo vé thi truong ching khoan. N6 ciing phat ra
nhirng canh bao cho thi truong hang hoa.

To1 6 mot kinh nghiém kha thu vi vé mat hang bong. To1 dang dau co gia
ha voi c6 phiéu va vira ban ra mét luong kha 16n; dong thoi, to1 cling dang
ban khong bong, nim muoi ngan kién. Vu giao dich ¢o phleu da cho thay
kha ning sinh loi va t6i d3 sao lang thi trudng bong. Viée dau tién toi biét 1a
t6i da 16 hai trdm nim muoi ngan do-la vo1 nam muoi ngan kién bong dang
c6. Nhu t01 da noi, vu giao dich co phleu ctia toi qua hap dan va toi da thuc
hién kha tdt, dén murc t6i khong mudn nghi dén viéc khac. Mbi khi t6i nhd
dén vu giao dich bong, 61 lai tu nhu: “Khi nao gia ha, minh s€ bu lai.” Gia
bong c6 giam chit it, nhung trudce khi toi kip bu lai sé dd ban khong, gia
bong lai phuc hdi va tang Ién cao hon bao gio hét. Vay 1a to1 quyet dinh doi
thém mot thoi gian, r6i toi quay trd lai voi vu giao dich co phleu va tap trung
hét sy cha ¥ vao d6. Cudi cung, toi két thuc vu giao dich ¢6 phiéu voi mot
khoan 14i kha hau va quyét dinh di nghi & Hot Springs.

Thuc su, d6 13 1an dau tién toi ranh rang dau oc dé giai quyét thua 16 tir vu
bong. Vu giao dich di khong duoc nhu y mudn cua toi. Pa co luc toi tuong
minh c6 thé thing. T6i nhan ra rang mdi khi c6 ai d6 ban bong vai s6 luong
16n, gia s& giam kha manh. Nhung gan nhu ngay lap tirc, gia bong lai phuc
hoi va tang 1én mot mirc cao hon.
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Cudi cling, vai ngdy sau khi dén Hot Springs t6i da 16 mot tridu va gia van
khong ngung tang. Toi nghi dén nhirng viéc di 1am va chua lam r6i ty nhi:
“Chéic chan minh d3 sai!” Véi t01, ngay khi cam thady minh sai lam, toi quyét
dinh rut lui. Vay lai t61 mua lai ) bong ban khong, chap nhan 16 mot triéu.

Sang hom sau, t61 di choi gon va khong nghi dén chuyen gl khac. Toi di tién
hanh vu giao dich bong. Va t61 da sai. To1 da tra gia cho sai lam d6 va to hoa
don van con nam trong thi toi. Gio day, to1 khong con quan tam nhiéu téi thi
truong bong Khi toi quay trd vé khach san dé an trua, t6i ghé qua van phong
moi gidi va thir xem bang tin. T6i thay gia bong glam nam muoi diém. D6
chua phai la mtrc 16n. Nhung t61 cling dé y rang gia bong da khong thé phuc
h01 nhu trong nhiing tuan gan day, khi ap luc tir lugng bong ban ra giam
Xuong, gia cling ngung giam. Bang tin tung cho thay hudng gié it tré ngai
nhat 1a hudng 1én va t61 da phai mat mot triéu dé rii bo vu giao dich bong.

Nhung gio day, 1y do khién t6i phai chiu khoan 15 16n dé bu s6 bong ban
khéng da khong con dung bai gia bong di khong thé phuc hoi manh mé va
ngay 1ap tirc nhu trude. Vay la toi ban ra muoi ngan kién bong va cho doi.
Ngay sau do, gia bong giam Xuong nim muoi diém. Toi doi thém mot thoi
gian nita. Van khong c6 ddu hiéu phuc hdi. Lic nay toi cam thay kha doi, vi
vdy to1 budc vao phong an va goi bira trua. Trudc khi nguol bdi ban kip don
ra, to1 da dung phat day va di vé vin phong mdi gi6i. Toi van khong thay gia
bong phuc hoi va toi lai ban ra muoi ngan kién nira. Toi doi mot lat va rat hai
10ng khi thy gia tiép tuc giam bén muoi diém. N6 cho thay toi da giao dich
dung hudng, vi vay toi quay trd lai phong an, dung xong bita trua roi lai
quay lai van phong moi gi¢i. Ca ngay hom d6 gia bong van khong phuc hoi.
Vay la ngay t6i hom d6 t6i roi Hot Springs.

Péanh gon 1a mot tht vui khong té nhung t6i ¢3 méc sai lam trong vu giao
dich bong trude do. Vi vay, toi phai quay trd lai v6i cong viée noi toi co thé
giao dich thoai mai. Cach mudi ngan kién bong dau tién cia toi duoc tiéu
thu khién t6i ban ra thém muoi ngan kién nita, va véi cach s6 bong tiép theo
duoc mua, t6i chic chin di c6 su thay doi. Do 1a sy khac biét trong hoat
dong cua gia bong.

Tbi vé dén Washington va dén ngay vin phong mdi gidi, do 6ng ban cii
Tucker phu trach. Khi tdi t6i noi, gia bong da ha thém vai diém nira. Toi tin
chic minh da ding, con chic hon khi t6i nhan ra minh d3 sai trude d6. Vay
14 t6i ban bon muoi ngan kién va gia bong lai giam xudéng bay muoi lam
diém. Diéu nay cho thdy chang con ai mua trén thi trudng. Strc mua trudc
day da khong con. Toi do, gia bong lic dong cira con xudng thap hon.
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Khong thé néi trudce stc mua do co thé phuc hoi dén mirc nao, nhung t61
hoan toan tu tin vao su lIua chon vi tri cia minh. Sang hom sau, t61 ro1
Washington va lai xe dén New York. Khong viéc gi phai voi va.

Khi chiing t6i dén Philadenphia, t6i tat vao mdt van phong mdi gidi. Toi thiy
thi trudng bong nhu dang gap van rui. Gia bong giam manh va tao ra mot dot
khung hoang c¢& nho. To61 khong can doi dén khi vé t6i New York. Toi goi
dién thoai duong dai cho ngudi moi gidi cua minh va bu lai s6 bong ban
khéng. Ngay khi t6i nhan dugc cac bao cdo va biét rang minh da bu lai duoc
50 10 trude do, toi di thang vé New York ma khong can dimg lai ¢ bat ky vin
phong mdi gi61 nao trén duong.

Mot vai ngudi ban d3 & cung t6i & Hot Springs dén nay van con noéi vdi nhau
vé cai cach toi dd nhay ra khoi ban an trua dé di ban 16 mudi ngan kién bong
thur hai. Nhung, lai mot lan nita, d6 khong phai vi linh cam. No6 1a con boc
dong xuat phat tir niém tin chac chan rang thoi diém ban bong da t6i, du sai
lam trudc d6 cia toi c6 1on dén murc nao. Toi phai loi dung thoi diém nay.
D6 14 co hoi clia toi. Pau oc tdi co thé da tu hoat dong va dua dén két luan
d6. Quyét dinh ban ¢ Washington xuat phat tir nhirng quan sat cua tol. Nhiéu
nam hoat dong trong nghé giao dich nay da mach bao t61 rang huong gia it
tré ngai nhat da d6i tir huéng 1én thanh huéng xudng.

Toi d3 gian dit khi phai chiu khoan 16 mot tridu va ty cim ghét chinh minh vi
d3 mac sai 1am c& d6. Nhung van chua bang cam giac ty hao t6i c6 duoc khi
bu lai khoan 16 d6 ¢ Philadenphia. Pau éc ti luc ndo cling ban tdm vé nhiing
van dé giao dich va toi nghi tdi c6 quyén khang dinh rang toi da bu lai dugc
khodn 16 d6 vi t6i c6 kinh nghiém va tri nho.
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Phan. 18

Lich st luon lap lai tai thi truong phd Wall. Cac ban con nhé cau chuyén vé
nhtng vu ban khéng cua to1 khi Stratton dang tim cach mua vét toan bo thi
truong ngii coc. Mot 1an khac toi cing da su dung chinh nhirng thu thut nhu
vay trén thi truong ching khoan. O day t6i mudn ndi téi c6 phiéu cta
Tropical Trading da mang lai cho t61 kha nhiéu loi nhuén thong qua dau co.
b6 1a mét co phiéu rt ning dong va duoc cac nha dau tu mao hiém wa thich.
B4o chi van luon budc tdi cac be phai ng1 bd cong ty nay chi lo tinh toan sy
dao dong cuia gia cd phiéu thay vi dau tu 1au dai. Mot ngay kia mot trong
nhtng nha mo1 gioi chung khoan co kha nang nhat ma t6i dugc biét khang
dinh rang ngay ca Daniel Drew tai Erie hay H. O. Havemeyer cua Sugar
cting kho ¢6 thé tim ra mot phuong phap kiém 14i trén thi trudng thong qua
co phleu nhu cdch ma chu tich Mulligan va cac ban cta 6ng ta da lam duoc
d6i voi Tropical Trading. Ho thuong xuyén khuyén khich cac nha dau tu gia
ha ban khéng ¢6 phiéu Tropical Trading va sau d6 tim cach vit kiét nhirng
dong tién cua ho nhu mot chiéc may nén thity lyc. O day hoan toan khong c6
s khoan dung hay nguyén tic dao dirc ndo ca.

Tat nhién ciing c6 nhiéu du luan vé “nhiing viéc lam ban thiu” cta thi truong
co phiéu Tropical Trading. Tuy nhién t6i ddm chic rang nhitng ngudi dua ra
su chi trich nay déu d3 timg bi vt kiét von trong nhitng thuong vu véi
Tropical Trading. Vay tai sao nhirng nguoi giao dich chirng khoan ludn gap
phai &p luc tir nhitng thé luc ndi bd van tiép tuc tham gia vao cudc choi nay.
Ly do thtr nhat d6 13 ho thich hoat dong va ho tim thay diéu d6 tai Tropical
Trading. Khong c6 101 phan nan vé sy budn chan té nhat. Khong c¢6 1y do.
Khéng lang phi thdi gian. Khong cam thay bi thir thach vé tinh kién nhan khi
cho doi nhitng dong thai tiép theo. Ludn c6 du c¢o phiéu dé giao dich, trir khi
khoan 13i ngan han du 16n dé dan téi sy khan hiém. M&i phut déu c6 mot co
phiéu méi sinh ra!

C6 mot viee xay ra khi to1 di nghi dong tai Florida nhu thuong 1€ hang nam.
Luc do to1 chi nghi ngoi va cau ca, khong nghi gi té1 thi truong chirng khoan
trude khi to1 nhan dugce tap bao moi. Mot budi sang t6i nhan duoc mot 14 thu
phat déu dan mdi tuan hai lan trong d6 c6 bang bao gia chimg khoan va to1
nhan thay Tropical Trading dugc ban voi gia 155. Lan cudi cung to1 xem bao
gia thi gia cua no, néu khong nham 1a 140. Trudc do toi van cho rang thi
truong dang theo chiéu hudng gia xudng va t6i van du thoi gian trude khi
hét co phleu Tuy nhién thi truong ciing khong c6 nhiéu bién dong 16n. Do
d6 toi quyét dinh di nghi, ciu ca va khong theo ddi thong tin ctia bang tin va
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t6i chic réng s& vé& nha trude khi 1énh goi thuc su to1. Déng thoi chéng co
viéc gi to1 da lam hodc khong kip 1am c6 thé day nhanh toc do cua van dé.

Theo nhu to bao cua to1 hom do thi bién dong cua Tropical Trading duoc coi
12 mot yéu to ndi bat cua thi truong. Piéu d6 cang lam to1 tre glan hon nira
vi t6i cho rang nhitng ngudi trong ndi bd qua ngu ngdc khi day gia cua
Tropical Trading Ién cao nhu vy trudc ap lyc cua danh sach ¢6 phiéu chung.
Dai khi qua trinh thu hat von tir thi truong can phai hoan lai mot thoi gian.
Piém bat thuong nay cung khong nam trong tinh toan cua rn01 nha giao dich
chtng khodn va doi véi toi d6 ciing 1a mot quyét dinh thu von au tri. Va
khong c6 ai thoat khoi nhitng hau qua ciia mdt sai 1am 16n nhu vay, dac biét
la trong thi truong ching khoan.

Sau khi doc xong t& bao, toi quyét dinh di cau tiép nhung van suy nghi vé
viéc nhiing nguoi trong ndi bo cua Tropical Trading mudn lam gi trong dong
thai nay. That bai cua ho ciing nam chic nhu viéc mot nguoi kho thoat khoi
cai chét khi nhay tir tang 25 xuong dat ma khong c6 du vay. Toi khong nghi
duoc gi thém va cudi ciing danh bo do viée cdu ca va danh dién cho nhitng
ngudi moi gidi cia toi yéu cau ho ban 2.000 ¢ phiéu Tropical Trading ra thi
truong. Sau do to1 quay tro lai cau ca va hom do t61 ciing cau duge kha
nhiéu.

Chiéu hém d6 t6i nhan dugc dién tra 101 chuyén bao dam. Nhimg ngudi moi
gidi cha toi cho biét ho da ban 2.000 co phiéu cua Tropical Trading véi muc
gia 153. Con cao hon mirc gia mong doi. Toi dang ban khong trong mot thi
truong gia giam dung nhu xu huéng ctia nd. Tuy nhién t6i cling khong thé
cau ca duoc nita. Toi dang & qua xa bang tin. Toi phat hién ra diéu nay khi
bat dau nghi vé nhiing 1y do tai sao Tropical Trading c6 nhiing df)ng thai trén
thi truong thay vi van dong ndi bo nhu trude. Do do to1 danh ro1 khoi khu
ciu c4 va trd vé Palm Beach, noi c6 thé két ndi truc tiép tdi New York.

Khi t6i tr& vé Palm Beach va thay duoc dleu nhling nguoi trong ndi bd cua
Tropical Trading dang thuc hién, t6i ban tlep cho ho 2.000 co phleu nira. Sau
khi nhan bao cao toi ban tiép 2.000 cb phiéu va thi truong da chuyen bién
theo dung ké hoach, no dang giam gia khi t6i ban ra. Moi viéc déu on va to1
tré ra di dao mot vong. Tuy nhién to6i van chua hai long, cang ngh toi s6 ¢b
phiéu t6i lai tu hoi tai sao t01 khong ban nhiéu hon. Do d6 toi trd vé vin
phong moi gidi va ban tiép 2.000 co6 phiéu nita.

Sau khi ban xong t6i cam thay tha vi hon. Liic nay t6i d ban dugc 10.000 co
phiéu khong. T61 quyét dinh tré vé New York, t61 con ¢6 viéc phai lam,
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chuyén cau ca danh dé luc khac.

Khi vé toi New York toi dugc biét thém thong tin vé cong viée kinh doanh
clia cong ty, hoan toan on dinh va trién vong. Piéu ndy da chimg minh cho
nhan dinh cua toi rang nhiing ngudi trong ndi bd qua khinh suat khi kich gia
1én cao trong mot thoi diém khong phu hop véi dién bién cua thi trudng
cling nhu tinh hinh doanh thu cta cong ty.

Méc du viéc tang gia nay khong hop 1y, tuy nhién n6 van kéo theo su hudéng
ung tu phia thi truong. Piéu nay cang khuyén khich nhiing nguoi trong noi
bd cong ty tiép tuc chién thuat sai 1am ctia ho. Vi vay toi lai ban tiép co phan
cua minh. Lanh dao cong ty voi va cham dut viéc lam dién ro cua ho nén to1
tiép tuc thir phan Gng cta thi truong hét 1an nay tdi 1an khac, van theo
phuong thirc cii ciia minh, va cubi cung t6i da ban duoc 30.000 c6 phiéu cia
Tropical Trading, lic do gia chi con 133.

Trudce do to1 da duoc khuyen c40 rang nhiing ngu:m trong ndi bo cua
Tropical Trading c6 day du thong tin vé ngudi nam gitr cac co phiéu cta ho
tai phd Wall, s0 luong chinh xac va loai c6 phiéu ciing nhu cac thong tin
quan trong khac. Ho déu 1a nhiing nguoi ¢6 kha nang va rat nhay bén. Tt ca
nhimng diéu d6 cho thay rii ro khi d6i dau véi thé Iyc nay. Tuy nhién d6 cling
chi 1a cac con s6 van dé quan trong nhét ludn tuy thudc vao tinh hinh thuc té.

Tat nhién, khi gia giam tir 153 xudng con 133, khoan 14i tir ban khéng ting
1én va nhitng IlgU’O’i d3 mua co phiéu ndy déu cho rang: Co phiéu nay hoan
toan xung dang voi murc gia 153 hodc cao hon ntra. Hién nay gia dang thap
hon t61 20 dlem va d6 ro rang 1a mot vy lam an tét. Cing mot loai ¢o phleu
cling ty suat ¢o tire, cting nhitng d6i ngil nhan lyc va cing mot cong viéc
kinh doanh, d6 qua thuc la mdt mon hoi.

Do lugng ngudi mua tang nén lugng cung troi ndi trén thi truong giam di.
Nhimg nguoi trong ndi bo biét rang rat nhiéu nguoi giao dich ban khong va
da dén luc tlen hanh thu lgi. Gia c6 phiéu 1ap tre tang Ién 150. T6i dam noi
rang d4 co rat nhiéu tién bao chimg nhung toi van gitt nguyén lap truong cua
minh. Tai sao lai khong cht? Nhitng nguoi trong ndi bo ¢o 18 ciing da biét
rang khoan 30.000 c6 phiéu ban khong van chua dugc nhap vao nhu:ng diéu
do ciing khong co gi dang lo lang Ly do thic day t6i ban ra khi mirc gia 1a
153 va van kién dinh khi gia glam xubng con 133 khong hé lung lay ma con
ctng c¢d chic chan hon bao gio hét. Nhimng nguoi trong ndi bd co thé mudn
budc t6i bao chimg nhung ho khong thé dua ra 1y do nao mang tinh thuyét
phuc. Céc diéu kién co ban déu dang ding vé phia t6i va t6i khong khé khan
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gi dé gitr binh tinh, khong hoang hét Mot nha dau co phai c6 long tin doi
v6i ban than va 1y 1& cia minh. C6 chi tich san giao dich Cotton New York,
Dickson G. Watts, dong thoi la tac gia cua cudn sach noi tleng ‘Dau co la
mét nghé thudr’, 3 néi rang 1ong diing cam ctua mot nha dau co chinh 1a
1ong tin dé thyc hién quyét dinh caa chinh minh. Vi toi, t6i khong thé so sai
vi t6i khong bao gio nghi rang minh sai cho to1 khi diéu d6 duogc chimg minh
rd rang. Thyc té, néu khong c6 nhiéu kinh nghiém co 1€ to1 cling da rat lo
lang. Tién trinh cua thi truong vao mot thoi diém nhét dinh khong nhat thiét
ching minh duoc rang toi d sai. Chinh ban chat cta viéc tang gia - hoic
giam gié - s& thé hién nhan dinh cua toi 12 ding dan hay sai 1am. Toi chi co
thé dua vao kién thirc ctia minh. Néu t6i sai 1dm thi d6 chinh 1a do su du tri
cua toi.

Pung nhu t6i du doan sau dau hiéu cta phuc hdi gia tir 133 1én 150, c6 phiéu
Tropical Trading d3 bat dau giam trd lai va vuot qua mirc 140 truge khi
nhitng nguoi trong ndi bo co dong thai hd tro. Viéc ho mua vao co phiéu 1am
day 1én hang loat tin d6n vé viéc ting gia co phiéu Tropical Trading. Theo
thong tin ¢6 dugc thi cong ty da thu mot khoan 11 nhuan khong 16 va diéu
do the hién r0 rang trong viéc tang ty sut co tirc thuong 18. Bong thot 1ai
suat ban khong cling rat 1én. Vuy thu loi thé ky nay anh huong rat nhiéu t6i
nhiing nguoi dau tu gia ha noi chung va dac bi¢t la d6i voi mot nha dau co
d3 ban khong mot luong 16n ¢o phleu T6i khong thé ké ra day nhiing diéu
nghe dugc do ltc nay ho da ting gia 1én thém 10 diém.

DBong thai nay khong qua nguy hiém d6i voéi toi, tuy nhién khi mirc gia dat
to1 149 to1 quyet dinh rang khong nén dé thi truong pho Wall tin theo tat ca
nhirng cong bb ting gia dang ram beng khap noi. Tat nhién, t6i hay bat cir
nguoi ngoai cong ty nao khac co thé 1am gi duoc dé thuyét phuc nhimg
ngudi ban khéng dang lo so hay nhting khach hang ca tin cua cac cong ty Uy
thac da 16 giao dich theo cac tin don Phuong thirc hi¢u qua nhat d6 1a thong
qua bang tin. Nguoi ta thuong tin rang ho khong nén tin vao 161 thé ctia bat
clr con nguo1 bang xuong bang thit ndo, nhat 1a mot ké da ban khong t6i
30.000 c6 phiéu. Do d6, t6i sir dung lai nhiing thu thuat da dung trudc day
khi Stratton mua vét thi truong ngu coc, khi d6 to1 da ban yén mach dé khién
cac nha giao dich quay lung lai v6i ngt cdc. Mot 1an nira kinh nghiém va tri
nhé di hd tro toi.

Khi nhitng nguoi trong ndi bo day gia cd phiéu Tropical Trading 1én nham

de doa nhiing ngudi ban khéng, t6i khong thu phan Gng thi truong bang cach

béan cb phiéu nay. Toi dé ban khéng 30.000 co phiéu nay. Theo to1 la khoang
1% lwong cung trdi noi trén thi trudng. Toi khong thé dua dau vao céi thong
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long da giang sin d6. Pot tang gia thir hai qua 1a kha hap din. Va khi ¢6
phiéu Tropical Trading dat 149 t6i quyét dinh ban ra 10.000 co phiéu cua tap
doan Equatorial Commercial. Cong ty ndy nam gilt mot toa nha 1on cta
Tropical Trading.

Equatorial Commercial khong phai 13 mot ¢ phiéu nang dong nhu Tropical
Trading va né nhanh chong giam gia khi toi ban ra. Tat nhién, toi da dat
duoc myc dich cua minh. Khi nhitng nguoi glao dich — cac khach hang ctua
cac cong ty Uy thac di tin theo 101 don tang gia cua Troplcal Trading - nhan
ra rang co phiéu Tropical Trading tang gia dong thoi voi viee mot luong 1on
co phiéu Equatorial ban ra va c6 phleu nay dang xubng gia nghiém trong, tu
nhién ho sé thay rang viéc tang gia cua Tropical Trading chi la mo ho6 nhat
thoi. Thyuc chat d6 chi 1a manh khoé van dong nham tau tan cta Equatorial
Commercial, co dong lon nhat cua Tropical Trading. P6 chic phai 14 co
phleu mua hodc co phleu ndi bo cua Equatorial vi khong mét nguoi nao
ngoai cong ty lai ban nhiéu co phiéu khong nhu vay vao thoi diém Tropical
Trading dang rat manh. Va nhu vy, ho bat dau ban ra Tropical Trading va
kiém tra lai su ting gia ctia cO phiéu nay. Trong khi d6, nhitng ngudi trong
ndi bd duong nhién khong muon nhan s6 c¢d phiéu bi budc phai ban ra nay va
khi khong co sy hd trg cua ho thi gia Tropical Trading nhanh chong giam
Xuong Cac nha giao dich va cac cong ty Uy théc ciing ban ra mot s ¢o
phiéu Equatorial, diéu d6 mang lai cho t61 mot mon lo1 nhuén nho nho. Toi
khong thuc hi¢n viéc nay nham kiém lgi va chi dé kiém tra viéc tang gia
Tropical Trading.

Hét 1an nay dén lan khac nhirng nguoi trong ndi bo Tropical Trading va nhan
vién quang cao nang no ctia ho tung ra vo sd phuong phap khac nhau nham
tang gia trd lai. Mdi 1an ho lam nhu vy to1 lai ban ra c6 phiéu Equatorial
Commercial va bao ching bang ¢6 phiéu Tropical Trading. Piéu d6 khién
nhing nd luc van dong cua ho tré nén khong may hiéu qua. Gia Tropical
Trading cubi cung giam xudng 125 va i suat ban tang nhleu to1 muc nhirng
nguoi trong ndi bo da tang gia thém dugc 20 hay 25 diém. Lan nay d6 1a mot
dong thai twong ddi “hop phap” hon ddi véi 13i suat ban khdng da tang qua
16n. Mic du toi khong luong trude duge su hdi phuc gia nay nhung t6i van
khong thay doi 1ap trudng cua minh. Truge khi co phiéu Equatorial
Commercial tang lén cung voi co phleu Tropical Trading, t61 ban ra mot
luong 16n ¢o phiéu Equatorial. Két qua van nhu thuong 1€, né doi mot gao
nudce lanh vao nhig tin d6n ting gia cla Troplcal Trading dang dién ra rat
manh mé& sau dot hoi phuc gdy xon xao san giao dich.

Vao thoi diém nay thi truong phat trién tuong ddi yéu. Nhu toi da néi trong


https://sinvest.vn

phan trén, chinh 1y do cho rang chung ta dang nam trong thi trudng gia ha
nén t6i da ban khong c6 phiéu Tropical Trading tai trai cdu céa Florida. Toi
cung ban mot s6 ¢b phiéu khac nhung Tropical Trading méi 1a moi quan tam
chinh. Cudi cung do nhiing diéu kién chung cua thi truong nhing nguoi
thudc ndi bo Tropical Trading dé phai nhuong b va co phleu Tropical
Trading bat dau trugt dbc. Lan dau tién trong nhiéu nim nod giam xudng dudi
120 diém, sau d6 xudng dudi 110, dudi ménh gia tuy nhién t6i vin chua mua
lai. Vao mét ngay kia khi thi truong noi chung phat trién qua yéu, Tropical
Trading giam xu6ng dudi 90 va t6i bat ddu mua lai. Van 1a mot 1y do do. T6i
dang nam trong tay co hdi. Thi truong 16n dang phat trién yéu va sb ngudi
ban 16n hon nhleu s0 voi ngudi mua. Co thé 13 hoi khoe Khoang nhung t6i da
mua lai 30.000 c6 phiéu Tropical Trading v6i muc gia thap nhat trong giai
doan do. Nhung t6i khong chi muén mua lai voi mue gia thap, toi con mudn
chuyen mon loi nhuén trén gidy d6 tro thanh tién mat ma khong hao hut qua
nhiécu.

T6i van gitr vimg lap trudng ctia minh trong sudt qué trinh d6 vi toi biét 1y 18
cua minh hgp ly. T6i khong chay theo xu hudng cua thi truong hay chéng lai
nhing diéu kién co ban, ma nguogc lai. Do cling 1a nguyén nhan t61 ludn tin
tudng vao that bai cua gio1 ndi bo. Nhung lan gia c6 phiéu phuc héi lién tiép
va ngay ca khi t6i biét rang sy tang gia do la that sy thi to61 van khong co gi
phai lo ngai. T6i biét rang glu nguyén lap truong sé tot hon viéc mua lai va
sau d6 ban khong véi mire gia cao hon. Nho vao su kién dinh nay toi da
kiém duoc trén mot triéu do-la. o khong phai 13 do linh cam, kha ning doc
bang tin hay su diing cam. D6 1a phan thuong cho 1ong tin vao nhiing 1y 18
cua ban than ma khong phai nho su thong minh hay ki€u ngao. Tri thic 1a
strc manh va strc manh khong so hai truéce su dbi tra — ngay ca khi n6 dugc
cong b trén bang tin. Nhitng diéu d6 di duoc rat lai kha nhanh chéng.

Mot nam sau, gia Tropical Trading lai dugc day 1én 150 va gilt & muc gia d6
trong hai tuan. Toan bo thi truong déu ¢ phan tmg tich cuc do gia ting lién
tuc va d6 khong con 13 hién tugng dau co tang gia nita. Toi biét duoc dicu
nay thong qua phép thir cia minh. Hién nay tap doan s¢ hitu Tropical
Trading dang 1am vao tinh trang kho khan va khéng c6 1y do gi dé dau co
tang gia. Ngay ca khi thi truong noi chung dang tang gia, diéu nay thuc té
khong xay ra. Do d6 toi bat dau ban c6 phiéu Tropical Trading. To1 dy dinh
s€ ban ra khoang 10.000 co phiéu. Gia lap tarc giam xudng, rd rang la khong
c6 su tac dong hd trg ndo. Sau d6 viéc mua cd phiéu ndy co su thay doi.

T6i khong cb to ra tai nang tuy nhién t6i van c6 thé dam bao rang toi ¢ thé
n6i chinh xac thoi diém cé su can thiép. Piéu d6 1ap tirc nhac nhd toi rang
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néu nhiing ngu:(n ndi bo cua co phleu nay khong hé vi mét Iy do dao dic nao
nhung van ¢6 gilt cd phiéu & mirc gia cao bang cach mua vao khi gia thi
truong giam thi phai ¢c6 mot nguyén nhén nao do. Ho chang phai nhiing ké
ngu ngoc, khong phai nha tir thién hay mot nha bang tim cach duy tri c6
phiéu & gia cao dé ban duoc nhiéu hon trén thi truong OTC. Gia ting 1én
khong phai do t61 hay do nhirng ngudi khac ban ra. V&1 mire 153 t61 mua lai
10.000 c6 phiéu va dén muc 156 t6i thuc té roi vao vi thé mua do lac d6
bang tin cho thay muc dé khang thap nhat dang ting 1én. T6i dang dau tu gia
ha trén thi trudng chung. Tuy nhién, t6i phai d6i mat voi diéu kién giao dich
ctia mdt cO phiéu nhat dinh khong phai chi tudn theo 1y thuyét dau co noi
chung. Gia tang mdt cach chong mat 1én trén 200 diém. D6 13 mot su kién
chan dong trong nam. Toi choang vang khi cic bao céo cho thay toi di bi
thiét hai khoang 8 — 9 triéu d6-la. Thyc té thay vi ban toi lai mua co phiéu
Tropical Trading khi gia dang tang 1én. T61 da gitr sO ¢6 phiéu qua lau va tu
danh mat loi nhuén cta minh. Céc ban c6 mudn biét tai sao toi lai hanh dong
nhu vay? Do 1a vi toi nghi nhitng nguoi ndi bo cua Tropical Trading tu nhién
cling lam cai viéc ma t61 cﬁng s& 1am néu & vao vi tri ctia ho. Tuy nhién toi
khong vi€c gi phai nghi toi viée do, cong vi€e cua toi la giao dich - tirc la
dwra vao céc s6 liéu thuc té trude mat thay vi suy nghi xem ngudi ta s& lam

gl.
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Phan. 19

T6i khong 13 tir bao gid va ai 1 nguoi dau tién sir dung tir “van dong” (bang
cac manh khoé, tha thuat dé 1am gia - manipulation) dé chi nhitng qua trinh
budn ban dugc ap dung cho mot s6 lugng 16n ¢6 phleu trén san giao dich.
Viéc vo vét thi trudng nham thu mua mét c6 phiéu véi gia ré hon dé dau co
cing dugc goi la van dong. Nhung hai khai niém nay khac nhau. Khong nhat
thiét phai ha thap cac tiéu chuan phap 1y nhung kho c6 thé tranh dugc mot s0
viéc ma nguoi ta van cho 13 bat hop phap. Lam sao ban c6 thé mua mot s6
luong 16n ¢6 phiéu trong mot thi truong dau co ting gla ma khong gop phan
day gia tang 1én? Do chinh Ia van dé. Lam thé nao dé giai quyét van dé nay?
Piéu d6 phu thudc vao rat nhiéu nhan to khac nhau va ban khong thé dua ra
mot giai phap chung trir khi ban cho rang c6 thé thong qua mot cach van
dong khéo 1éo nao d6! Vi du? Piéu nay ciing phu thudc vao nhitng hoan
canh nhét dinh. Ban khong thé dua ra mot cau tra 161 cu thé hon nita.

T6i rét thich cac giai doan kinh doanh ctia minh va tat nhién t6i d3 hoc duoc
nhiéu diéu tir kinh nghiém cua nhitng nguoi khac cting nhu cua chinh ban
than minh. Tuy nhién ban kho c6 thé hoc duoc diéu gi trong viée giy tac_
dong d6i vi co phiéu thong qua nhu’ng cau chuyén huyén thuyén vao mdi
budi chiéu tai cac vin phong mdi gidi sau khi dong ctra thi trudng. Phan 1on
cac manh kho¢, cong cu hay phuong thirc dugc str dung trong qua khir hign
nay d 16 thoi hodc 1a bat hop phap va khong thuc té. Cac quy luat va diéu
kién cua san giao dich dd c6 nhiéu thay d6i va nhiing cau chuyén — ngay ca
cau chuyén chinh x4c nhat - vé nhiing viéc Daniel Drew hay Jacob Little hay
Jay Gould di thuc hién cach day 50 nim hay 75 nim vao thoi diém hién nay
da khong gitp duoc gi nhiéu. Nhﬁ’ng nguoi van dong hi¢n nay khong nhat
thiét phai nghlen ctiru nhitng viéc ho déa lam va lam nhu thé nao ciing nhu
mot hoc vién si quan khong can phal nghién ctru loai cung tén duoc t6 tién
str dung dé tang kién thurc trong viéc ché tao tén ltra mang dau dan.

Mat khac, viéc nghién ctru nhan t6 con nguoi co thé mang lai nhiéu loi ich.
D6 14 tai sao nguoi ta lai dé tin tudng nhitng diéu ma ho mudn tin tudng hon;
ho tu nguyén — dung hon la hudng ban than minh - chiu anh huong tu su
tham lam hay cai gia phai tra cho su cau tha ctia chinh minh nhu thé nao? Sy
lo lang va niém hy vong khong hé thay di, do do, viéc nghién ctru tim 1y
hoc cua cac nha. dau co van giir nguyén gid tri ciia nd. Vi khi thay ddi nhung
chién lugc thi van ‘vay, trén san giao dich New York ciing nhu trén chién
truong. Theo toi tat ca nhitng diéu nay cé thé tom gon trong mot cAu nodi clia
Thomas F. Woodlock:” Cac nguyén tic cta viéc dau co chting khoan thanh
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cong dua trén gia dinh rang con ngudi sé tiép tuc pham phai nhiing sai 1am
ho da pham phai trong qué kht.”

Nhiing khi thi trudng dang phat trién manh mé, tirc 13 khi c6 qua nhiéu ngudi
tham gia giao dich, chiing ta khong can t&i nhiing tinh toan tinh vi phtc tap.
Do d6 khong nén phi thoi gian vao viéc thao luan ké hoach van dong hay
dau co ching khoan vi diéu d6 cling giéng nhu vige tim ra dlem khac nhau
cua hai giot nu6c mua vay. Nhiing ké say mé co phleu ludn cb gang kiém
duoc loi nhuan ma khong phai bo vén, va sy hdp dan cua thi trudng chimg
khoan cang khoi day manh me ban nang ham thich may rui boi long tham va
nhitng moi loi khong 10. Tat ca nhitng ngu’0'1 mong muén kiém duoc khoan
tién dé dang nhu vay déu glong nhau & viéc ho phai tra mot cai gia nhat dinh
khi nhan ra rang mong muon do khong thé thuc hién dugc trong cai thé gisi
tham lam nay. Ban déu, khi theo ddi nhitng thuong vu, t61 cho rang vao
nhitng nam 1860, 1870 con nguoi ta c6 ve dé bi ltra hon nhing nam 1900.
Tuy nhién t6i c6 thé chic chan mot diéu rang hang ngay bao chi déu dang tai

[11]
nhing thong tin vé nhitng vu lra ddo Ponzi  méi nhat hay su sup d6 cia
nhitng nha mo1 gidgi chirng khoan 16n va khoan tién hang tri¢u do-la dang
dan voi di trong cac tai khoan tiét ki¢m.

Khi t61 lan dau tién t61 New York, c6 nhitng vu kha 6n ao vé hién tuong

“ban rira”[12] (wash sales) va “két hop lénh”[m (matched orders) vi tat ca
nhiing cong viéc nhu vay déu bi cAm tai san giao dich chirng khoan. Bo6i khi
nhtng hoat dong ban rtra con chua du tinh vi dé che mét dugc mo1 nguot va
cac nha mo1 gioi chimg khoan khong ngan ngai noi rang “may giat dang hoat
dong” mdi khi ¢ ai 6 mudn rira mét loai c¢d phiéu. Va nhu to1 da noi trude
day, da hon mot 1an ho st dung cai goi la “cong ty budn ban co phleu chui”
dé giam gia c6 phiéu khoang 1 — 2 diém trong mot thoi gian ngan nham giam
gia trén bang thong bao va sau do xoa sach dau Vet vé nhitng nha giao dich
bi 4n dd mua c6 phiéu tai cac ctra  hang ma nay. Déi véi cac ki thuat két hop
1énh, ho thuong loi dung so ho vé s6 lidu xay ra do nhirng kho khan trong
viéc diéu phdi va dong bd cua cic nha mai gidi. Tat ca nhitng k¥ thuat nhu
vay déu di nguoc lai cac quy dinh cua san giao dich chirmg khoan. Cach day
vai nam, mot nha dau co noi tiéng da huy bo 1¢nh ban nhung khong huy 1énh
mua trong giao dich két hop 1énh va két qua 1a mot nha méi gidi thiéu kinh
nghiém d day gia 1én khoang 20 diém trong vong vai phit qua d6 pha v sy
can bang nhanh chéng khi 1énh mua cua ong ta dung lai. Sy tap trung s€ tao
nén hiéu qua cua bat ky hanh dong nao va vi¢c stt dung nhitng vii khi khong
dang tin c@y nhu vay mang tinh rui ro rat cao. Cac ban ciing biét rang chung
ta khong thé tin tuong hoan toan ngay ca dbi véi cac nha moi gidi gioi nhat
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ciia minh - chung nao ho van la cac thanh vién ctia san giao dich. Ngoai ra,
cac khoan thué cling khién cho cac giao dich ma tré nén ton kém hon nhiéu
so voi trude kia.

Khai ni¢m k¥ thuat van dong viét trong tir dién cling bao gbém viéc mua vét
trén thi truong. Ngay nay, viéc mua vét co thé 1a két qua cua sy van dong
hay cling c6 thé 1a do sy canh tranh, chang han nhu chién dich ctia Northern
Paccific ngay 9/5/1901. Do 10 rang khong phai 1a do van dong. Nhitng nguoi
tham gia vao vu thu mua Stutz da phai tra mot cai gia kha dat ca vé mat tai
chinh va uy tin, d6 khong thé 1a médt vu lting doan duogc tinh toan mot cach
can than, it ra 1a vao thoi diém do.

TAt nhién rat hiém khi nhiing vu thu mua mang lai 1g1 nhuan thuc su cho
nhitng nguoi kién trac su ciia ching. Ca hai lan thu mua Harlem cua
Commodore Vanderbilt déu mang lai nhirng khoan khong 10, tuy nhién ong
xung dang voi hang triéu do-la thu duogc tir cadc con bac, cac nghi siva Uy
vién hoi dong cua thanh phd van ludn tim cach choi tro hai mat voi 6ng. Mat
khac, Jay Gould da phai chdp nhan thua 15 trong vu Northwestern, Deacon S.
V. White kiém duoc mot triéu do-la trong vu mua Lackawanna tuy nhién Jim
Keene cling mat mot triéu trong vy Hanibal & St. Joe. T4t nhién thanh cong
vé mit tai chinh ciia méot vu thu mua phu thudc vao viéc marketing luong )
phan nim gitt voi gia cao hon gid that cua ching, diéu nay duoc thuc hién dé
dang hon nho vao stc cudn hit cia khoan loi nhuan ban khéng.

Trudc day, toi thuong ban khoan rang tai sao hién twong thu mua nay lai xay
ra thuong xuyén hon dbi vdi cac nha dau co simg so cach day ntra thé ky. Ho
déu 1a nhitng ngudi c6 nang luc va kinh nghiém, luén canh giac va khong dé
tin tudng mot cach mu quang vao 10ng tir thién ctia cac ddi tac ctia minh.
Thé nhung ho van gip phai nhiing that bai véi tan suat dang ngac nhién. Mot
nha méi gidi 1o lang timg noi véi ti rang, cac nha dau co nhitng nam 1860,
1870 déu co chuong mot tham vong. D6 1a thuc hién mot vu thu mua thi
truong. Trong nhiéu truong hop d6 1a két qua cua su kiéu cang tu phu con
lai c6 thé 13 nham muc dich tra thu. Trong moi truong hop, d6i v6i mot
nguoi dé thanh cong trong vi¢e thu mua mot loai co phiéu nao do, no dong
nghia voi sy nhin nhan ve tri tu¢, long ding cam va ca khoan tién kiém
duoc. N6 mang lai cho nguoi kién trtc su quyen dugc ngao man. Anh ta c6
quyén nhan dugc su tan thuong cua cac dong nghi¢p. Khong chi c6 nhiing
khoan lgi nhuan khong 16 thtc day cic nha dau co thue hién viée thu mua,
d6 con 1a sy kiéu cang tu phu ludn c6 trong mdi nha dau co “mau lanh”.

Tat nhién trong thoi diém d6 thi trudng ludn rat khac nghiét. O phan trén
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chic toi d3 noi véi cac ban vé viéc tdi hon mét 1an xoay x0 thoat khoi tinh
canh bi vat kiét nhitng dong cudi cing khong phai nho vao mot sy nhay cam
ban ning. D6 1a do toi co thé thdy dugc thoi diém ban chat 1énh mua co
phiéu thay d6i, tir 46 dua ra quyét dinh ban ra sd ¢6 phiéu ctia minh. Téi lam
dugc diéu nay nho vao kinh nghlem va thong qua nhitng cach klem tra co 1€
d3 duoc st dung tir rat 1au roi. Daniel Drew d3 timg vat kiét von cua “hang
loat nhiing tay choi trén san giao dich va budc ho phai tra mirc gia cat ¢o cho
nhitng c6 phiéu Erie “sheers” ho di ban khdng cho 6ng ta trude d6. Tuy
nhién, chinh 6ng lai bi pha san trong tay Commodore Vanderbilt tai Erie, va
khi Drew van xin long thuong hai, Commodore di trich dan 15i Great Bear
qua hai cau tho bat hu:

“Néu ban ban di cai gi khong thude vé ban
Thi hoac l1a ban phai mua lai hodc la ban s€ phai vao tu”

Tai thi truong phdé Wall, nguoi ta it khi nhé téi mot nha dau co chimg khoan
qua mot thé hé, du 6ng ta da ting 1a mot nguoi khong 10 trén san giao dich
nay. Sy bat tir ctia 6ng hau nhu chi dé lai thong qua mot cum tir “Watering
stock” (mot loai cd phiéu Itra ddo)

Addison G. Jerome dugc thira nhan 1a vi vua cta san giao dich vao mua xuan
nam 1863. Nhitng 161 khuyén cua ong ludn dugce coi 13 quy nhu vang. Vé
mat nao thi dng ciing 1a mot nha giao dich vi dai da kiém dugc hang triéu do-
la. Ong hoan toan c6 thé théa man vé thanh cong cua minh dong thot thu hat
mot s6 luong 16n ngudi than tugng ong, cho dén khi Henry Keep vat kiét
hang triéu d6-1a ctia dng trong vu thu mua Old Southern. Ngoai ra can noi
thém Keep 14 anh ré ciia thong déc Roswell P. Flower.

Trong phan 1on nhing vu ling doan thi truong trudce day, vige van dong chu
y€u bao gbm viéc gilr bi mat khong dé nhiing nguoi khac biét rang ban dang
c¢b gang thu mua loai co phleu ma anh ta dugc khuyén khich ban khong ra thi
truong. Do d6, né chil yéu nhim t6i gidi kinh doanh chuyén nghiép vi phan
16m cong chung no1 chung khong quan tdm téi viée ban khong Nhiing 1y do
dan t6i viéc cac nha giao dich 180 luyén ban ra nhing loai ¢6 phiéu nhu vay
hau nhu khong thay ddi cho toi ngdy hém nay.

Ngoai vu viéc ban co phiéu sau khi ¢3 mat niém tin cua céc chinh trj gia
trong chién dich liing doan cia Commodore trong vu Harlem, tur nhiéu cau
chuyén khac nhau, t61 c6 thé rut ra két luan rang cac nha giao dich chuyen
nghiép ban c6 phiéu vi mét 1y do. D6 1a gid qua cao. Ly do ho cho rang gia


https://sinvest.vn

qua cao d6 1a khi marc gia c6 phiéu d6 chua bao gid tang 1én cao nhu vay; o
muc gia cao nhu vdy, ho khong thé mua vao va d6 1a thoi diém dé ban ra.
Pay la mot diém rat hién dai. Ho nghi vé gi4 ca trong khi Commodore lai
nghi ti gia tri cua co phleu Nhiéu nim sau d6 nhirng nguoi gao cdi trén thi
truong cho to1 biét nguoi ta thu:ong noi rang Ong ta ban khong kiéu
Harlem” mdi khi ho mudn néi t6i ai d6 nghéo khd cung cuc.

Nhiéu nam sau dé toi tinh c¢& duoc néi chuyén vi mot trong nhu’ng nha moi1
gi6i ciia Jay Gould. Ong ta khang dinh mot cach thanh that véi toi rang
Gould khong chi la mét ngudi dan 6ng ky la - chinh Daniel Drew dé nhan
xét rang ong ta “s¢ hiru ludi hai cua tir than” — tuy nhién ong dong thoi cling
vuot hon han nhitng ngudi ddng nghiép tir trude dén nay. Khong gi ¢o thé
pht nhin 6ng dung 1a mot nha phu thuy tai chinh véi tit ca nhitng thanh
cong ctia minh. Du thudc vé mot thé hé khac nhung t6i van cam nhan dugc
kha nang thich nghi tuyét voi voi moi tI'U.’O’Ilg moi1 cia ong, va do chinh la
mot pham chat vO gia ciia mot nguoi giao dich ching khoan. Ong c6 nhiing
phuong thirc tan cong va phong thu khac nhau, khong bi dan vat luong tam
vi Ong quan tam nhiéu t6i linh vuc bat dong san thay vi dau co co phiéu. Ong
van dong dé dau tu nhiéu hon la nham thay d6i thi truong. Tir rat sém, ong
d3 nhan thay rang c6 nhiéu khoan von khong 16 dugce rét vao cac dy an
duong st thay vi dau tu c6 phiéu trén san giao dich. Nhung tat nhién, ong
van su dung thi truong ching khoan dé phuc vu muc tiéu cta minh. Tuy
nhién t01 nghi rang nguyén nhan chinh ¢ day la vi d6 la cach kiém tién nhanh
chong va dé dang nhat trong khi ong ta dang can hang triéu d6-la. Picu do
cling gidng nhu khi Collis P. Huntington luon doc can tai vi ong ta ludn can
t61 20 — 30 tri¢u do-la nhiéu hon sd tién ma cac ngan hang co thé cho & ong ta
vay. Cac ké hoach, tam nhin khong c6 kinh phi cling dong nghia voi that bai,
c6 tién tic 13 thanh cong, va thanh cong dem lai quyén luc, tién bac va thanh
cong 16n hon nita, vong xoay d6 cir tiép dién nhu vay khong ngimg.

Vao thoi dlem do, cac chlen dich van dong khong chi bo hep trong cac nhan
vat stng s ndi tiéng, van ludn cé dat cho nhimg ké thao ting thu hut thi
truong nhé hon. Toi nhé cau chuyén mot nha méi gidi gia timg ké vé tinh
cach va dao dac cua nhiing nam 1860. Ong néi: “Ky trc con sot lai cia toi vé
khu pho Wall la lan dau tién to1 to1 khu trung tdm tai chinh nay. Cha t61 c6
cong vigc can giai quyét & day va ong da mang t6i theo. Ching t61 di doc
phd Broadway va ré & goc pho Wall. Chang t6i di theo con pho Wall téi goc
Broad hay Nassau gi do, noi bay gio 1a toa nha cua cong ty Bankers’ Trust,
t01 nhin thay mot dam dong dang di theo hai nguoi dan 6ng. Nguoi thir nhat
dang di vé phia dong, c0 to ra khong quan tdm t¢i dam dong phia sau. Theo
sau 6ng 13 mot ngudi mit do phirng, mot tay vay chiéc mii mot tay gio cao.
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Ong ta hét 1én véi dam dong:”’ Shylock! Shylock! Gia cua dong tién 1a bao
nhi€u? Shylock! Shylock!” T6i nhin thay rat nhiéu ngudi dang ngo dau ra
khoi ctra s6. Ngay do chua co cac toa nha choc troi nhung t6i thay tir cac clra
sO tang 2, tang 3 vo s6 nguoi dang nhom ra. Cha t6i hoi xem ¢6 chuyén gi
xay ra va ho tra 101 cai gi d6 to1 khong nghe r6. T6i luc d6 con dang c6 ndm
chit tay cha t6i dé khoi bi lac trong dam dong. Moi ngum kéo dén ngdy cang
d6ng hon, t6i cam thay hoi hoang sg, v6 s6 nguoi véi vé mit hung dir va ra
tir cac con phd Nassau, Broad va Wall. Sau khi thoat ra khoi dam déng, cha
to1 gidi thich cho to1 Vé nguoi dan 6ng dang kéu “Shylock!” 1a mot ong A
ong B nao d6 toi khong con nhd, tuy nhién ong ta 1a mot nha dau co ching
khoan 16n nhat vé c6 phiéu, mot ngudi dugc biét dén 1a da kiém duoc va
cling mat nhiéu tién hon bat ké nguoi ndo khac tai phd Wall, trir Jacob Little
(Jacob Nho). To1 nh¢ cai tén nay vi théy n6 hoi budn cudi. Nguoi con lai toi
cing khong nho ndi tén, chi biét ho goi anh ta 1a Shylock 1a mot tay chuyén
lam von chét (locker-up). Toi nhé do 1a mot nguoi cao gay, trong kha xanh
xao. Thot do, nhiéu tay budn ban ¢ phleu thuong tim cach giam von bang
cach vay tién hay tim cach lam cham viéc cung cap tién cho nhitng nguoi
can vay trén thi truong. Ho thudng vay tién va nhan bang séc bao dam, tuy
nhién sau d6 khong rut tién va khong sir dung dén chiing. Tat nhién, theo toi
nghi d6 1 dau co, 1 nhitng manh khoé dé lam gia.”

To1 dong v vo1 nguoi moi gion gia vé diem nay. Do 1a mot giai doan cua
nhitng manh kho¢ van dong ngay nay chung ta khong con bat gap nira.


https://sinvest.vn

Phan. 20

Ban than t61 chua bao gio dugc no1 chuyén tryc tlep vo1 nhitng nha van dong
vi dai van duoc luu truyén tai day. Toi khong mudn néi tdi cac nha 1anh dao,
& day toi noi toi cac nha van dong (bang thu doan). Ho déu hoat dong trude
thoi cua toi, mic du khi toi téi New York 1an dau, James R. Keene mot nhan
vat thao ting thi trudong vi dai nhat dang & vao thoi dinh cao cta 6ng. Nhung
lac d6 t6i méi chi 1a mot cau bé nghiép du, sudt ngdy quan quanh véi nhing
cong vige van phong tai cong ty cua mot nha moi gioi dang kinh. Vao thoi
diém d6, Keene dang ban ron véi nhitng c¢d phiéu cua nganh thép U. S. Steel
- mot kigt tac cua ong — va to1 luc do cling chua c6 kinh nghiém hay kién
thuc gi vé hoat dong lam gia, khong hiéu vé gia tr1 hay y nghia cua cong viéc
nay, thdm chi cling khong c6 y dinh tim hiéu vé van de nay. Néu t6i c6 nghi
vé no thi co 1& cling chi biét d6 1a mot hinh thuc cao cap cua trd cd bac ma
thoi. Hay néi don gian hon, no ciing gidng nhu nhing tro Itra dao to1 da tung
thu khi con lam cho céac cong ty budn ban co phleu chui trudce kia. Nhiing
cau chuyén toi nghe dugc vé chu dé nay chi yéu 1a phong doan, nghi ngd
thay vi ¢6 nhitng phan tich mang tinh chuyén nghiép.

[t nhét cling c6 mot sé ngudi biét rat rd vé ong ta di noi vai toi rang Keene 13
nha dau co ching khoan diing cam nhat va tai nang nhat timg lam viéc tai
khu ph6 Wall. Tat nhién ciing c6 nhiéu nha giao dich vi dai khac nira, tén
tudi ctia ho ngay nay hau nhu da bi quén lang, nhung chac chan ho di timg

1a nhiing vi vua trong thoi dai cuia minh — it nhat 12 mot giai doan nao do. Ho
tré nén noi t1eng nhd vao nhitng con s6 trén bang tin. Nhung cac loai glay co
gia d6 khong thé dam bao cho ho ngu tri trong mot thoi gian dai dé ¢ thé trd
thanh mot nhan vat lich sit. Mac du nhu vay, Keene cling da 1a nha tai phiét
gidi nhat trong thoi dai cia minh - mot thoi dai twong d6i dai va nhiéu bién
dong.

Ong da dau tu tat ca kién thtrc vé thi trudong, kinh nghiém ctia mot nha dau
co va tai ning ctia minh vao vu giup anh em nha Havemeyer phat trién thi
trudng cho co phiéu Sugar. Thoi gian d6 6ng dang bi khanh kiét, néu khong,
c6 I€ ong ta da tu minh dau tu cho thuong vu nay, ong ta van luon 1a mot con
bac liéu linh. Ong d4 thanh cong vé6i cd phiéu Sugar, dua n6 tro thanh mot co
phiéu duogc wa chudng va tré nén dé ban hon rat nhiéu. Sau d6 ngudi ta de
nghi 6ng 1én ndm quyén diéu hanh t6 hop dau co (pools). Toi nghe ndi rang
trong cac hoat dong nay, 6ng ta khong yéu cau hay chap nhan mot khoan phi
nao va tu minh tra tién mua cd phiéu ctia minh nhu cac thanh vién khéac cua
t6 hop. Tat nhién, viéc diéu hanh thi truong c6 phiéu thudc kiém soat cua
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ong. Trudce nay da co nhiéu ciu chuyén vé nhiing sy phan boi, vé ca hai
phia, va méi thu cta ong ta voi Whitney Ryan cling bat ngudn tir mot vy nhur
vay. Mot nha van dong rat dé bi hiéu 1am bai nhirng cong su cua minh vi ho
khong thay dugc cac nhu cau ctia anh ta nhu chinh ban than nguoi d6. Piéu
nay t6i da duogc biét tir chinh kinh nghiém ctia ban than.

That dang tiéc, Keene da khong dé lai nhing tai li¢u chinh xac vé thanh cong
16n nhat ctia dng - vu van dong thanh cong ¢ phiéu ctia nganh Thep Hoa Ky
vao mua xuan nam 1901. Theo nhu to1 hiéu thi Keene chua bao gid tiép xuc
truc tlep voi J. P Morgan vé van dé nay. Thuong vu cua cong ty Morgan
dugc thuc hién thong qua hoac cong tac vdi cong ty Tabot J. Taylor & Co.,
noi Keene dit tru s¢ chinh. Tabot Taylor chinh 1a con ré cua Keene. Tdi c6
thé chiac chan mot diéu rang Keene 1am vu ndy mot phan vi 6ng cam thay n6
kha tht vi. Viéc 6ng ta mang lai hang triéu d6-la giao dich trén thi truong
vao mua Xuan nam do6 da tré nén rat noi tleng Ong ta da nd1 vo1 mot nguoi
ban cua toi rang trong vong vai tuan, oOng ta da ban cho nhitng duong day
bao tiéu (underwriter) hon 750.000 c6 phiéu. bay 1a mét con s6 khong toi
néu ban tinh toi hai yéu tb: Thu nhat d6 1a mot c6 phiéu méi ciia mot cong
ty c6 mirc von hoa 16n hon tong s6 no ctia Hoa Ky vao thoi diém dé; Thir
hai, d6 1a cac 6ng trum nhu D. G. Reid, W. B. Leeds, anh em nha Moore,
Henry Phipps, H. C. Frick va nhiéu trim tu ban thép khac da ban ra hang
tram nghin cd phiéu vao cting mot thoi diém va trén cung thi trudng ma
Keene da tao ra.

Tat nhién céc dleu kién no6i chung déu tng ho 6 ong. Khong chi do tinh hinh
kinh doanh thuc t&, ma cac quan diém chung va tiém luc tai chinh hung hau
cling gép phan vao thanh cong cua ong. D6 khong con la mot thi truong
dang ting gia ma dé c6 thé coi 1a mot thi trudng phat trlen qua nong, mot
tam ly chung trén thi trudng kho co thé lap lai dugc. Tlep theo do la sy
choang vang cua thi truong vé nhitng c6 phiéu chua thé tiéu thu dugc. Trong
khi @0, ¢ phiéu thép dugc Keene dua 1én muc 55 vao nam 1901, duoc ban
v6i gia 10 vao nam 1903 va 8 7/8 nam 1904,

Ching ta khong thé phan tich cac chién dich van dong cua Keene. Ong
khong viét sach va ciing khong c6 nhitng tu lidu cu thé can thiét. Néu co diéu
kién duoc phan tich, chiing ta s& c6 nhiing diéu rat tha vi. Chang han nhu
cach ong ta da thyc hién tai Amalgamated Copper. H. H. Rogers va William
Rockefeller da cb ging tong khtr chd ¢6 phiéu thira ctia ho ra thi truong
nhung déu thét bai. Cudi cung ho nho t&i Keene thuc hién viéc do va ong da
d6ng . Nén nhé rang H. H. Rogers 1a mot trong nhitng doanh nhén tai ning
nhat trén thi truong phd Wal thoi diém d6 va William Rockefeller 1 nha dau
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co diing cam nhat cua tdp doan Standard Oil. Ho déu 13 nhitng nguoi ¢ tiém
lyc tai chinh v6 han, uy tin va day dan kinh nghiém trén thi truong chiing
khoan. Tuy nhién, ho van phai nho t6i Keene. Toi nhac toi diéu nay dé cac
ban thay rang c6 nhiing cong viéc ludn can téi mot chuyén gia trong nganh.
bay 1a mét loai ¢ phiéu duoc chao ban rong rai, dugc tai tro bdi nhitng nha
tu ban khong 16 ctia nudc My, va nd khong thé ban ra néu khong chap nhan
mot sy hy sinh twong ddi 16n vé tai chinh va uy tin. Rogers va Rockefeller du
thong minh dé quyét dinh rang Keene c6 thé gitip ho trong viéc ny.

Ngay lap tirc Keene bat tay vao cong viéc. Ong tan dung thi tru’O’ng gia lén
dé ban duoc khoang 220. 000 co phiéu Amalgamated v6i murc gia xap xi
ménh g1a Sau khi 6ng da tong khtr toan b s6 €6 phleu cua nhirng ngu’(n
trong nodi bo, cong chiing van mudn mua tiép loai co phiéu nay va gia cua no
da duoc day lén thém 10 drern Thuc té nhitng ngudi trong ndi bo da day gia
Ién khi ho nhan thiy nhu cau manh mé cta cong ching. Co mot cau chuyén
ké rang Rogers tham chi da khuyén Keene mua ¢6 phiéu cua Amalgamated
Mot diéu kho tin 1a Rogers lai muon tong khir ca Keene. Va mdt sai 1am to
l6n cuia Rogers do 1a danh gia thap Keene. Va Keene van thyc hién moi viéc
theo théi quen cuia minh — d6 1a ban ra khi gia ha sau mot dot tang gia manh.
Tat nhién cac dong thai chién thuét cua ong déu hudng t6i phuc vu nhu cau
cua minh. Thi truong ching khoan cling giong nhu mot cudce chién, can phan
biét rd rang gitra chién lugc va chién thuat cu thé.

Mot trong nhirng ngudi tin can cua Keene — -Ong ta la ngudi cau moi nhan
tao gioi nhat ma toi ting biét — néi véi toi rang trong chién dich
Amalgamated, bao gio Keene cling chi ban hét ¢ phiéu trong mot ngdy, sd
cb phiéu ma ong c6 nhigm vy phai day gia 1én, ngay hom sau Ong s€ mua lai
hang ngan c6 phiéu. Ngay tiép theo 6ng lai ban ra theo s6 du. Ngay sau d6
ong sé& dé cho thi truong ty dinh doat nham kiém tra phan Gmg cua thi truong
va dé cho né quen dan véi viéc nay. Khi bét tay vao vi¢c marketing thuc su,
ong ta thuc hién ding nhu t61 da noi trén day: ong ta ban theo thi truong gid
xuong. Cong chiing van lu6n mong s€ c6 mot dot phuc héi gia, ngoai ra con
c6 mot lugng 16n mua lai co phiéu d ban khéng. Mot nguoi than can nhét
vOi Keene trong sudt thuong vu nay da noéi vai toi rang sau khi Keene ban
hét s6 ¢o phleu cua Rogers va Rockefeller va thu vé€ so tién khoang 20 — 25
triéu do-la tién mit, Rogers dd giri cho o ong mot tam séc 200.000 do-la. Picu
nay nhac chung ta nho t61 cau chuyén vé nguoi vo mot tri¢u pha da thu’O’ng
cho mot nguoi phu nitr ngheo kho ¢ nha hat Metropolitan 50 cents vi dé gitip
ba ta tim lai dugc chlec vong cd tri gia 100.000 do-la. Keene d3 giri lai tim
séc va lich sy tur chéi rang ong khong phai 1a mot nha moi g101 ching khodn
va 6ng rat han hanh dugc phuc vu ho. Ho giir tAm séc va néi rang ho hy vong
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duoc hop tac voi Ong trong lén’sau. Khong lau sau d6 chinh H. H. Rogers da
khuyén Keene nén mua c6 phiéu Amalgamated vai gia 130!

James R. Keene xtng dang 1a mot nha dau co ching khoan xuat sac. Thu ky
riéng cta 6ng noi voi toi rang khi thi truong bién chuyén theo cach cia éng
ta, Keene thuong to ra nong nay, cau kinh. Piéu d6 thé hién trong nhimng cau
mia mai van con dong lai trong tAm tri ctia cac thinh gia cta 6ng. Tuy nhién,
khi thua 16 6ng lai 1a ngudi rat hai huée, d6 1a mot con nguoi lich sy, di dom
va rat tha vi.

Ong s6 hiru vo s6 nhitng pham chat ctia mot nha dau co ching khoan thanh
cong co thé hoat dong trong bét ctr hoan canh nao. R0 rang la 6ng khong bao
gid di ngugce lai nhitng con s6 cua bang thong bao. Ong khong s¢ hai nhung
cung khong phai la nguoi hap tap thleu than trong. Ong c6 thé va thuc sy da
thay doi quyét dinh ngay lap tirc néu dng phat hién ra rang minh d sai.

Ké tir sau thoi dai ciia 6ng di co rat nhiéu thay doi trong cac quy tic cua san
giao dich. Céc quy tic cil cling d3 duoc thuc hién mot cach nghiém khac
hon, nhiéu loai thué méi ddi véi doanh thu va lgi nhuén tir c6 phiéu ra doi
dan t6i nhleu thay doi trong hoat dong giao dich. Nhitng bién phap da giup
Keene thu vé loi nhuan hién nay da khong con str dung dugc nira. Mot diéu
chung ta c6 thé khang dinh, do 1a cac nguyén tac dao duc tai phd Wall da cao
hon. Tuy nhién, co thé néi rang trong subt lich sir tai chinh cta chung ta,
Keene van luon 1a mot nhan vat vi dai trong viéc thao ting thi truong. Ong la
mot nha dau co chimg khoan xuat sic va hiéu rd nhimg nguyén tic cin ban
ctia nghé dau co chung khoan. Ong dat dugc nhitng thanh cong vi nhiing
diéu kién trong thoi ctia ong cho phép 6ng lam nhu vay. Ong van thanh cong
nhu vay trong cong viéc cua minh cho du do 1a nam 1922, 1901 hay 1876,
khi 6ng lan dau t6i New York tir California va kiém duogc 9 triéu d6-la chi
trong hai nam. Ludn co6 nhitng nguoi c6 kha ning tién nhanh hon nhiing
nguoi binh thuong khac. Ho duong nhu sinh ra dé tién 1én dau tién cho du
nhitng ngudi khac di thay doi nhu thé nao.

Tat nhién sy thay doi d6 ciing khong hoan toan triét dé. Phan thudng gianh
dugc khong con qua 16n vi cong viéc nay khong con 1a ciia nhitng nguot di
tién phong va tat nhién n6 khong con 1a mic loi ich cia nhitng nguoi di tién
phong. Theo mdt phuong dién nio do, viéc thao ting thi trudong hién nay dé
dang hon so véi trude kia nhung theo mot khia canh khac viéc d6 co thé kho
hon rat nhiéu so vai thoi Keene.

Khong c6 gi phai ban khodn khi coi quang céo 1a nghé thuat va thao ting thi


https://sinvest.vn

truong chinh 1a nghé thuat quang cao str dung bang thong bdo. Bang thong
bao s& cung cip nhiing thong tin ma nhitng ké muon thao ting thi truong cho
cong chung thy. Va thong tin cang that bao nhiéu thi strc thuyét phuc cia né
cang 1on bay nhiéu. Strc thuyét phuc cang 16n thi hiéu qua ctia nghé thuét
quang cao cang lon. Chéng han, mdt nha van dong hién nay ngoai viéc lam
cho mot ¢ phiéu nao doé c6 vé manh me thi anh ta cling phai thuc su lam
cho n6 manh hon. Do do6 viéc thao ting thi truong phai tuan theo nhiing
nguyén tac giao dich co ban hop 1y. D6 chinh 1a diéu da dwa Keene trd thanh
mot nha thao tang thi truong tuyét voi, mot nha giao dich xuat sac bat dau
cho cau chuyén cua ching ta.

Cum tir “thao ting thi trudng” ban than n6 mang mot nghia X4u va no can
mot tén goi khac. To1 nghi rang ban than qua trinh nay khong phai la cai gi
qua bi a an. Muc dich ctia n6 1a ban duoc mot loai c6 phiéu véi mirc gia tang.
Tat nhién 14 v6i diéu kién nhitng hoat dong d6 khong di lién véi sy xuyén tac
hay bop méo nao. Chic chan mot nha van dong can tim kiém khach hang cua
minh trong s6 cac nha dau co chimg khoan. Anh ta thuong tim t&i nhing
nguoi muodn kiém duoc mot khoan 1oi nhuan khéng 16 tir s6 von bo ra. Do 1a
nhitng ngudi sin sang chap nhan mot sy mao hiém 16n hon nhiéu so véi kinh
doanh thong thuong. Toi khong bao gid thong cam véi nhitng ké biét rd dicu
nhung lai mudn doi trach nhiém 1én ngudi khac vi nhiing that bai ciia chinh
minh. Anh ta 1a mot con qUy véi mot ngudi ¢d van thong minh khi anh ta
chién thang. Nhung néu anh ta thua thi nguoi c6 van kia lai tré thanh mot ké
Itra dao, mot ke thao tung thi truong! Va trong nhiing tru’O’ng hop nhu vay, tur
nay ludon mang mdt nghia xau. Tuy nhién thuc té khong giéng nhu vay.

Thong thuong muc dich cta viéc van dong thi truong la nham nang cao kha
ning cta thi trudng — nghia 1a kha nang ban di mot luong 16n ¢6 phiéu voi
mot muc gia nhat dinh trong mot thoi diém nhat dinh. Tat nhién, mot t6 hop
dau co, do sy thay doi cac diéu kién thi truong, khong thé ban ra trir khi phai
chap nhan mot su hy sinh kha 16n. Do d6, ho thué mot chuyén gia co thé tin
tudng, voi kha nang va kinh nghiém cua anh ta s€ giap thuc hién mdt cudc
rat lui thay vi mot that bai tham hai.

Cac ban thay rang to1 khong noi gi to1 viée thao tung thi trudong nham tich
luy mot co phleu nao d6 véi mie gia cang thap cang tot, chang han nhu dé
nam quyén kiém soat mot cong ty nao d6. Nguyén nhan d6 1a do hién tugng
nay khong xdy ra thuong xuyén trong giai doan hién nay.

Khi Jay Gould muén ting sy kiém soat ctia 6ng tai Western Union va quyét
dinh mua mot lwgng 16n ¢6 phiéu, Washington E. Connor, mdt nguoi da
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khong xuét hién tai san giao dich trong nhiéu nim bdng nhién xuat hién tai
diém mua ban cua Western Union. Ong ta bat dau diat mua c6 phiéu Western
Union. Cac nha giao dich dé cuoi nhao 6ng ta — vi ong ta hoi ngd ngan Khi
tin rang moi vi¢e lai don gian nhu v@y — va ho san sang ban cho & ong ta tat ca
s6 ¢6 phiéu ma ong mudn mua. D6 dung 1a mot thu thuat kha don gian, ong
ta hoan toan c6 thé day gia 1én bang cach 1am nhu thé Gould mudn mua lai
Western Union. D6 co6 phai 1a van dong, thao ting thi truong hay khong?

Cau tra 101 cta toi & day chi c6 thé 1a “vira dang vira khong ding”.

Trong phan 16n cac truong hop, muc dich cua viéc van dong, nhu toi da noi
& trén, 1a nham ban ra 80 ¢O phiéu cho cong chiing vo1 mire gia cao nhat co
thé. D6 khong chi la van dé ban ra ma con bao gom ca viéc phan phdi nhu
thé ndo. RS rang rang mot loai co phleu nam trong tay mgt ngan ngudi sé t6t
hon nhiéu néu nam trong tay mot ngudi - tot hon cho chinh ban than thi
truong. Do d6, mdt nha van dong khong chi quan tam téi1 viée ban ra véi
murc gia hap dan ma dong thoi con phai tinh téi cach phan phdi loai co phiéu
do.

Néu ban day gia lén rt cao nhung sau d6 lai khong thé hip dan cong ching
mua loai c6 phiéu d6 thi dleu d6 cling chang c6 ¥ nghia gi nhiéu. Chung ta
can ghi nhd mot nguyén tic cta viée thao tang thi truong, mot nguyen tic
ma Keene va céac tién bdi cta ong déu di biét dén. Do 1a: ¢b phiéu can thao
tang s& dugc day 1én murc gia cao nhat va sau d6 ban ra cong ching theo
chiéu gia ha.

Chung ta s& bat dau tir diém khoi dau. Gia du rang c6 mot doi tugng nao do -
mot mang ludi bao tiéu, mot t6 hop dau co, mdt c4 nhan — c6 mot luong co
phleu nhat dinh va rnuon béan ra véi muc gia cao nhat ¢ thé. bo la mot co
phiéu duogc niém yét trén san giao dich New York. Noi ban t6t nhit 13 trén
thi trudng mo va khach hang t6t nhat do 1a cong chiing. Cac cudc dam phan
gia ca s€ do mot nguoi chiu trach nhiém. Anh ta — cung vo1 cac cong su hién
tai hodc trong thoi gian trude d6 — da nd luc ban sb co phiéu nay trén san
giao dich nhung khong thanh cong. Anh ta da hoac s€ nhanh chéng quen voi
céc hoat dong cua thi truong ching khoan va nhén ra rang anh ta can co
nhiéu kinh nghiém va nang luc hon dé thuc hién duoc cong viéc nay. Anh ta
c6 thé quen biét hodc nghe noi vé nhitng nguoi da thyc hién thanh cong
nhiing thuong vy tuong tu va quyet dinh s& nho t61 nang lyc chuyén nghlep
cua ho. Anh ta bat dau tim kiém mot trong s6 d6 va dé thuc hién cong viée
ctia minh ciing gidng nhu anh ta di kiém bac si mdi khi 6m hay mot ky su
khi anh ta can sira chita cai gi do.
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Gia sir anh ta biét dén t6i 1a mot nguoi am hiéu cong viéc, do do bat dau tim
hiéu tat ca nhiing thong tin cy thé vé toi. Sau d6 anh ta sip xép mot cude gip
mit truc tiép va chon mot thoi diém thich hop ghé qua van phong cia toi.

Tat nhién, toi c¢6 thé biét loai co phiéu do cling nhu xuat xi cta nd. Nghé
nghlep clia toi bat budc phai nhu v@y. Vi khach hang nay s€ thong bao cho
t61 viéc anh ta va cac cong su mudn thuc hién va dé nghi t6i nhan vu do.

Cau chuyén tiép theo 1a cua toi. Toi s& yéu cau bat ky thong tin nao c6 thé va
can thiét dé biét rd hon cong viéc ma tdi dang dugc dé nghi. Budc dau toi
xéac dinh gia tri va danh gia nhitng kha ning thi truong cua loai c6 phiéu do.
Cong voi viée nghién ctru tinh hinh thi trudng hién nay, t6i c6 thé danh gia
dugc murc thanh cong cua thuong vu nay.

Néu céac thong tin cho thdy day la mot cong viéc hap dan t6i s& nhan va dé
nghl thang than v&i anh ta cac diéu khoan ctia minh. Néu anh ta ciing dong v
v6i nhimg diéu khoan d6 - tién thu lao va cac diéu kién khac — toi s& bat tay
ngay vao cong viéc.

T6i tién hanh dat va nhan cac 1énh goi voi luong co phiéu noi trén va khoi
dau voi mirc gia hop 1y cho tat ca nhing ai quan tAm. Mtec gia khoi diém sé&
thap hon gia pho bién trén thi tru’O'ng va sau do tang dan, chéng han, t61 nhan
1énh goi 200.000 co phleu khi gla niém yét 1a 40 do-la. Toi bat dau véi 1énh
goi mot vai ngan c6 phiéu véi gia 35, 37, 40, 45, 50 va clt nhu thé ting 1én
to1 75 — 80.

Néu do cong vigc cua to1 - van dong, thao tung thi truong - mirc gia tang 1én_
va néu & muc gia cao nhat, van co nhu cdu cao toi s& ban ra mot lugng 16n cd
phiéu. Téi kiém dugc lg1 nhuan va tat nhién khach hang cua toi cing vay.
bay la mot nguyén tac hop 1y. Ho tra thu lao cho t6i. DPoi khi mot t6 hop dau
co ciing c6 thé thua 16 nhung diéu d6 hiém khi xay ra. Chac chan t6i s&
khong nhan thyc hién néu khong thiy duoc kha ning thu loi nhuan rd rang.
Trong nim nay, t0i khong dugc may man trong 1 — 2 thuong vu va khong
thu duogc loi nhuan. Cé nhiéu 1y do khac nhau nhung d6 13 mot cau chuyén
khac, t6i s& noi toi ¢ phan sau.

Budc dau tién trong viéc day gida mot co phiéu 1én d6 1a quang cao rang xu
huodng tang gia 1a hoan toan co that. biéu nay nghe co vé ngd ngan nhung
thue té né rat hop 1y. Cach hiéu qua nhat dé quang cdo cho loai ¢d phiéu ma
ban s& lam viéc 1a khién cho ching tré nén manh mé va nang dong hon. Sau
khi hoan thanh tat ca cac khau chuan bi, ngudi méi gidi tot nhat dé dua ra
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cong chung rong réi chinh la bang thong bao va do d6 phuong tién quang
c4o hitu hiéu nhat ciing 13 bang tin. Ban than toi khong céan dua ra 16 tiép thi
nao thém cho khach hang cta minh. Téi cling khong can thiét phai cung cap
cho bao chi cac thong tin vé gié tri ¢o phiéu hay cac bao cao tai chinh vé
trién vong clia cong ty. Tham chi t6i ciing khong can toi mot ngudi ung ho.
Thay vao do t6i hoan thanh tat ca cac khau can thiét bang cach nang dong
hoa ¢6 phleu ctia minh. Va khi ¢6 phiéu tré nén ning dong ngudi ta sé can
nhiing 161 gidi thich. Ho s€ ty tim ra nhiing nguyén nhan c6 lgi ma t61 khong
can co thém su tac dong nao.

Tat ca nhitng gi gidi giao dich trén san can tdi d6 1a su ning dong. Ho sin
sang mua hay ban bat ki loai c6 phiéu nao véi sb luong bét ki, chi can co
mot thi truong tu do cho no. Ho s€ giao dich hang ngan co phiéu ngay khi
nhan thay sy ning dong. Ho chinh 1a 16p khach hang dau tién ciia moi nha
dau co chimg khoan. Ho s€ ung h ban khi mirc gia tang 1én qua do dong
gop rat nhiéu trong cac giai doan dau co. Theo t6i dugc biét James R. Keene
trude day thuong xuyén sur dung nhtng nguoi nang dong nhat trén san giao
dich, mot phan 1a nham che gidu ngudn gdc thao tang thi truong, mot phan 13
do ho chinh Ia nhiing ngud1 tao nén cac tin d6n nhanh chong nhat. Ong
thuong cung cap cho ho 1énh dat mua - 1énh bang vin ban - trude khi dua ra
thi truong, qua do hg c6 thé ¢6 “su chuan bi” tét hon trudc khi ho do tién
vao. Ong gitip ho kiém duoc loi nhuan. Dé kiém dugc mot nguoi ung ho,

ban than to1 khong phai 1am gi hon 1a khién cho cb phleu tro nén nang dong.
Cac nha giao dich khong yéu cau gi hon thé. Tat nhién, can nhé mot diéu
rang nhing nguoi nhu vay trén san giao dich mua co phiéu véi muc dich ban
lai kiém 10i. Ho khong can khoan loi nhudn phai that 16n. Tuy nhién, d6 phai
l1a nhitng khoan lg1 nhuan c¢6 dugc mot cach nhanh chong.

Vi nhing 1y do nhu vdy nén toi ¢6 gang khién cho ¢6 phiéu tré nén ning
dong dé thu hit sy cht ¥ cta cac nha dau co. Toi mua va ban dong thoi, va
nhitng nguoi giao dich khac ciing lam nhu v@y. Toi khéo 1€o tao ra mot strc
mua cao hon nhu cdu ban loai ¢6 phiéu nay. Do d6 sttc mua vuogt hon st
ban ra, cong chung lai hoa theo xu hudng cua nguoi ddn dau, ma theo ho 1a
glong mot nha glao dich trén san hon la mot ke thao tung thi truong. o 1a vi
thé ctia mot ngudi mua. Va khi cau tang cao, toi bat dau bu vao luong cau
d6, tirc 1a t6i ban cd phleu theo s& du. Néu moi viéc dang theo du kién,
lwong cau sé& thu hat mot luong 16n hon lugng ¢6 phiéu t6i budc phai tich luy
trong giai doan déu ctia viéc 1am gia, va khi 46, vé mat ky thuat, t6i s€ ban
khéng mot luong co phleu Noi cach khac la t61 ban nhiéu hon s6 co phleu
ma t6i thuc sy nam giit. Piéu ndy van rat an toan cho ban than to1 vi thyc té
to1 dang ban theo chinh 1énh dit mua ctia minh. Va khi nhu cau chung
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xudng, gia s& khong tang thém. Khi d6 t6i tiép tuc doi.

Quay lai chuyén c6 phiéu ngung tang gia, dén mot ngay thi trudng “yén
tinh”. Toan bg thi truong bat dau c6 xu hudng phan ung ngugce lai. Mot sO
nha giao dich sic sao nhan thiy khong hé c6 1énh mua nao ddi véi c6 phiéu
cua to1, anh ta bat dau ban ra, va nhiing ngu’0'1 khac cting vay. Cho du la vi ly
do gi thi ¢6 phiéu cua tdi ciing bat dau glam gia. Toi bat dau mua tro lai. Toi
co nhu’ng tac dong thich hop dé tao cam giac ¢o phiéu vin c6 an tuong tot
d6i voi nhing nha tai trg cua n6. Va mot diéu nira toi co thé tac dong ma
khong can phai tich luy co phleu nghia la t61 khong phai tang luong co
phleu s€ phai ban ra sau nay. Can nhg rang to1 lam diéu d6 ma khong lam
giam ngudn tai chinh ctia minh. Thuc chét toi dang mua bu lai s6 c6 phiéu
t61 d3 ban khéng khi mirc gia cao, khi lugng cau cua cong chung hodc cua
cac nha giao dich hay ca hai da cho phep t61 thye hién nhing giao dich do.
Can phai cho cac nha giao dich - va ca voi cong ching - thdy rang van co
nhu cau cho loai ¢6 phiéu nay khi gia dang giam xudng. Viéc do s€ tac dong
to1 cac nha dau co chuyén nghiép da ban khong va ca nhiing nguoi da tong
s6 ¢b phiéu di do lo s¢. Day la mot hi¢n tugng thuong thay khi mot c¢o phiéu
ngay cang yéu hon do khong cO su hd trg can thiét. Qua trinh mua bu cua toi
tao nén cai toi goi 1a qua trinh on dinh hoa.

Khi thi truong mo rong hon, t61 bat dau ban co phleu ra khi gia tang 1€n, tuy
nhién khong thé kiém soat sy tang gia. Diéu nay hoan toan phu hop voi ké
hoach cua toi. R3 rang rang khi t6i cang ban ra c6 phiéu khi gia cao cang
khuyén khich cac nha dau co bao thi, chiém phan 16n hon so véi cac nha
giao dich khac trén san; ngoai ra toi cling c6 thé hd trg nhiéu hon cho ¢b
phiéu ctia minh trong nhitng ngdy thi trudng qua “yén tinh”. Khi luon ludn
bén ra to6i nam gilr vi tri co thé ho trg cho ¢b phiéu cua minh ma khong gay
ra su nguy hiém nao cho ban than. Theo quy luat toi bat dau ban ra khi mac
gia du cao dé mang lai loi nhuan nhung t6i thudng ban ra khong can loi
nhuin nham tao ra hodc nang cao hon cai td1 goi la strc mua rui ro thép.
Cong viéc cua t6i khong chi 1 day gia c6 phiéu 1én cao hay ban ra mot
lwong 16n ¢ phiéu ma con hudng t6i kiém tién cho ban than minh. D6 cling
1a 1y do tai sao toi khong yéu cau khach hang cung cap tai chinh cho cac hoat
dong cua toi. Mtc thi lao cta toi gan lién véi thanh cong cua toi.

Tat nhién tat ca nhirg diéu t6i mo ta trén day khong phai la nhu’ng hoat
dong bat bién, khong thay d6i. Toi khong bao gi0 gan chat voi nhiing
phuong thuc ¢6 dinh, kém linh hoat. T61 thay d6i cac phuong phap va cac
diéu kién ctia minh tuy theo timg hoan canh khéac nhau.
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Mot loai ¢b phiéu ban ra thi truong can dugc 1am g1a to1 muc cao nhét sau d6
m&i ban ra. Toi nhic lai diéu nay vi hai 1y do: Th nhat, ddy 1a nguyén tic co
ban. Thr hai, cong chung thuong tin réng viéc ban ra duoc thuc hién hét khi
gia dang ¢ mirc dinh. Do6i khi c6 loai cd phiéu bi dinh tré va khong thé ting
1én. D6 13 thoi diém dé ban ra. Mt gia tu nhién s& giam xudng nhanh hon
ban tuong khi ban ban ra. Tuy nhién ban van c6 thé phuc hdi lai. Véi diéu
kién loai co phleu t0i dang lam gia co thé tang gia khi t6i mua vao, to1 biét
rang t01 co thé hai long, va néu can toi c¢6 thé mua mot cach tu tin, thAm chi
1a bang tién riéng cua minh ma khong phai lo ngai — chinh xac la t6i cling
lam nhu véi bat ky co phleu nao co6 biéu hién trong tu. DO la loai co phiéu
c6 stic dé khang yéu. Chic cac ban con nhéd 1y thuyét cta toi vé loai hinh
nay? Khi xuét hién muc gia co sirc dé khang yéu toi sé ung ho nd, khong
phai vi t6i dang 1am gia cho loai co phiéu d6 vao dung thoi diém d6 ma vi toi
ludn 1a mot nha dau co ching khodn.

Khi viéc t6i mua cd phiéu khong lam cho mtrc gia tang 1én t61 s€ dirng mua
va bat dau ban ra theo murc gia ha. Bo cling la nhiing gi t61 s€ lam ngay ca
khi t6i khong lam gia cho loai co phiéu d6. Nhu cac ban cung biét, qua trinh
marketing cho mot loai co phiéu duoc thuc hién khi gia giam.

T6i nhéc lai rang trong sudt ‘qua trinh lam gia t61 khong bao gio quén rang
minh la mot nha giao dich co ph1eu Nhirng van dé toi gap phai khi lam gia,
sau cung cung giong nhu nhing van dé d6i voi mot nha dau co. Tat ca
nhtng no lyc thao ting thi truong sé cham dut khi mot nguoi lam gia khong
thé khlen cho loai co phleu d6 thay doi theo ¥ ctia anh ta. Khi loai ¢6 phiéu
ban mudn 1am gia thay doi khong theo ké hoach, ban nén bé cudc, bo cude
ngay khi cai gid phai tra chua qué dat.
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Phan. 21

Toi cung hiéu rang nhiing diéu chung chung trinh bay trén day khong gay
nhiéu an tuong. Do ciing la diéu dé hiéu. C6 1& t6t hon tdi nén cung cap mot
vi du cu thé, O day toi s& trinh bay 1an t6i nang gia mot loai ¢6 phiéu 1én
thém 30 diém, tich luy 7.000 c6 phiéu va tao nén mot thi truong co thé tidu
thu hét bat ky lugng c6 phiéu nao.

D6 1a co phleu ctia Imperial Steel. Loai co phleu nay duogc phat hanh ma1 boi
mot nhom c6 dong c6 uy tin va ludn duoc xEp vao hang co gia tri. Khoang
30% co phiéu von duoc dit ban cho cong chung thong qua cac cong ty moi
gidi doc lap cua phd Wall, tuy nhién co phleu nay khong thé tim duoc su
nang dong ké tir khi niém yét. Poi khi co ai d6 hoi vé nd thi mot hay mot vai
nguoi trong ndi bo - thanh vién cua mang Iudi bao ti€u ban dau — déu noi
rang doanh thu cua cong ty kha quan hon nhiéu so véi mong doi va nhitng
trién vong ctia cong ty rat dang khich 18. Diéu nay hoan toan dung va rat tot
nhung no thiéu su hap dan, No Kkhoéng tao nén nhu cau dau co, va theo quan
diém ctia mot nha dau tu, tinh 6n dinh gia va co tirc hang nam van chua duoc
thé hién. D6 1a mot loai co phiéu khong bao glo c6 nhitng bién dong qua bat
thuong. N6 qua 6n dinh va khong thé ting gia sau nhiing ban bao cao day lac
quan cua nhirng nguoi ndi bg. Noi cach khac gia co phiéu nay ciing kho co
thé giam xudng.

Imperial Steel van bi coi 1 c6 phiéu khong hap din, kém ning dong va 1a
mot loai c6 phiéu kho giam gia vi khong c6 ngudi ban do khong ai mudn ban
loai o phiéu khong dugc phan phdi rong rii nay. Nguoi ban cling qué thong
cam vo1 nhitng bon dau co ndi bo. Poi véi cac nha dau tu, Imperial Steel ban
than no 12 mot sy dau co dang thira ¢6 phan. Doi véi cac nha dau co, d6 1a
mot loai ¢o phiéu chét — doi ltic nha dau tu trong ban lai hbi han ty hoi tai
sao lai mua loai c6 phiéu d6. Anh ta s& cam thay bj gan chit véi né trong khi
nhiéu co hdi tét hon roi khoi tam tay.

Mot ngay, nhan vat dimg dau ctiia mang ludi Imperial Steel, dai dién cho ban
than anh ta va cho cac cong su, da toi gap to1. Ho. mudn tao mot thi truong
cho loai co phiéu do, trong d6 ho nam gitr 70% co phleu khong phan ph01 ra
bén ngoa1 Ho muén t6i ban ra sb co phleu do voi gia cao hon so v6i néu ho
ban ngoai thi truong tu do. Ho mudn biét cac diéu kién ctia t6i néu thuc hién
VU nay.

T6i bao anh ta s& thong bao két qua trong mot vai ngay toi. Sau d6 toi bat
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dau diéu tra vé co s& vat chit clia cong ty nay. Toi co cac chuyén gia hang
dau co thé thu thap thong tin tir cic phong cong nghiép, thuong mai va tai
chinh. Ho trinh cho t6i nhitng bao cao trung thuc, khong thanh kién. Ti
ciing nhu ho, khoéng nhin vao diém tot hay diém yéu, t6i chi quan tdm t&i céc
con sO.

Cac bao cao cho thay rang tai san cua cong ty rat c6 gia tri. Va trién vong
nhu vay la co so t6t dé c6 thé mua cd phiéu nay voi muc gia cao hon murc
gia pho blen trén thi truong. Trong nhimg diéu kién nhu Vay, c6 kha ning rat
16n gia ¢6 phiéu ting. Nhung can thay rang s€ c6 mot dot giam gia trong
tuong lai. Do do, khong c6 1y do nao khién 61 tir ch6i nhan thuc hién van
dong ting gia cho co phiéu ctua Imperial Steel.

Toi thong bao cho khach hang y dinh cua minh va 6ng ta ghe qua van phong
ctia toi dé ban bac chi tiét hon. T6i noi vO1 Ong ta nhiing diéu kién cua ti.
béi véi cong viéc nay, to1 khong nhan tién mait, nhung doi lai 1 1énh mua
100.000 c6 phiéu Imperial Steel. Gia cua cac 1énh goi tang tur 70 1én 100
diém. Khoan phi ndy c6 vé tuong doi 1on, nhung cling can hiéu rang nhiing
nguoi trong ndi bo khong thé ban ra sb c6 phiéu nhu vy, hay ngay ca
50.000 c6 phiéu véi mirc gia 70 diém. Khong c6 thi truong cho loai ¢ phleu
nay. Tat ca cac ban bao cdo vé doanh thu va nhiing trién vong tich cuc déu
khong thé hap dan duoc ngudi mua, du 1 véi sé luong nho. Hon nira, néu toi
yéu cau murc phi bang tién mit thi cac khach hang cua toi cling s& phai chi ra
khoang vai triéu d6-la. Viéc lam d6 cua toi khong phai bat chet ho. Do van 1a
mot murc phi hop 1.

Biét rang loai c¢6 phiéu nay co gia trj thuc sy va diéu kién thi truong dang
theo xu huéng gia 1én, do d6 tao da cho viéc ting gia tat ca cac loai co phiéu.
T6i nhan thidy minh hoan toan c6 thé 1am tét. Cac khach hang cua toi duoc
khuyén khich béi nhitng tin hiéu lac quan d6 va ngay lap tirc dong y véi cac
diéu kién cta toi, thuong vu dugc khéi dong véi sy hai long cua ca hai phia.

T6i ciling phai co gang ty bao vé ban than minh cang nhiéu cang tot. Mang
ludi nay so hitu hodc kiém soat khoang 70% lugng c6 phiéu hién hanh. Tbi
yéu cau ho ky quy 70% cua ho theo mot hop dong tin thac. To1 khong muén
tro thanh not ban pha gia cho cac co dong 16m. Vi da s6 ¢o phleu dugc gitr
lai mot cach dam bao, t61 van con khoang 30% co phleu rai rac can xem Xxet,
diéu d6 van tiém an sy rui ro. Tuy nhién mot nha dau tu c6 kinh nghlem
khong bao gio tham gia vao nhirng thuong vu hoan toan khong ¢ rui ro. Tat
nhién, khong phai tat ca s co phleu chua tin thac déu dugc tung ra thi
truong dut diém trong mot 1an, diéu do cling giéng nhu tat ca cac khach hang
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mua bao hiém nhan tho déu dot ngdt tir vong vao cung mot gio, cung mot
ngay. Nguoi ta van luén c6 nhiing bang thong ké khong chinh thirc vé céac
rui ro trén thi truong chiig khoan cling nhu ty 1€ tr vong ctia con nguoi.

Sau khi cb ging tranh tat ca nhitng hiém hoa c6 thé luong trude cua thi
truong ching khoan, t6i da san sang budc vao chién dich ctia minh. Muc tiéu
cua to1 la tang gia tri cho cac 1énh mua. Pé thyuc hién viéc ndy, toi phai day
duoc gia co phleu tang lén va tao mot thi trudong dé tiéu thy duge 100.000 cb
phiéu - s6 ¢ phiéu to6i dang nam quyén chon.

Viéc dau tién can lam d6 13 tim hiéu c6 bao nhiéu c6 phiéu sin sang duoc
tung ra thi truong khi gia ting 1én. Piéu nay cac moi gidi cua toi co thé thuc
hién dé dang vi ho c6 dugc thong tin vé loai ¢d phiéu nao sé& ban ra khi gia
nhich 1én. T6i khong duoc biét cac chuyén gia ¢ thong bao véi ho vé nhimg
Iénh duogc thuc hién trong s6 sach cua ho hay khong. Mtrc gia danh nghia la
70 nhung t6i khong thé ban ra 1000 c6 phiéu véi murc gia nhu vay. Toi
khoéng c6 sb liéu vé luong cau & mire gia d6 hay tham chi véi vai diém thap
hon. To1 danh phai dya theo nhirng gi cac moi gioi cua to1 da thu thap duoc.
Tuy nhién, diéu d6 1a du dé thé hién luong cb phiéu dugc ban ra va mot
lwong cau kha khiém ton.

Ngay khi c6 thong tin v€ nhitng diém trén, t61 1dng 1€ thu mua tat ca so6 co
phiéu dugc ban trén thi truong véi muice gia 70 hodc cao hon. Khi t61 noi
“t061” thi cac ban nén hiéu doé 1a cadc moi gidi cua toi.

To61 khong phai mua qué nhiéu co6 phi€u, hon nira t61 biét rang viéc tang gia
s€ mang lai nhiéu 1énh mua khéac, va tat nhién la ca cac Iénh ban.

To61 khong dua ra 101 khuyén Vé viéc c¢b phiéu Imperial Steel ting gia voi bt
ctr ai vi toi biét minh khong can phai lam nhu vay. Cong viéc clia toi la tim
cach anh huong tryc tiép toi tam ly cta cong chung. T6i khong noi rang
khong can thiét phai tuyén truyén vé viéc ¢o ph1eu tang gia, viéc quang cao
cho gia tri mot loai c6 phiéu moi ciing can thiét nhu doi v6i cac mit hang
khac nhu len, giay dép hay xe hoi v@y. Nhiing thong tin chinh xac va dang
tin cdy nhét s& do chinh cong chung dua ra. Piéu t6i mudn néi ¢ day d6 1a
bang tin co thé thuc hién tot tit ca cac muc dich cia tdi. Nhu toi dd ndi trén
day, cac to bdo uy tin ludn dua ra nhiing 101 giai thich cho cac dong thai trén
thi trudng. D6 chinh 14 tin tic. Doc gia khong chi mudn biét didu gi da xay
ra trén thi truong, ho mudn c6 1y do tai sao. Do d6 mét ngudi 1am gia khong
can c6 bat ky dong thai nao, chinh cac phong vién tai chinh s& dua ra cac
thong tin va phan tich cac ban bao cdo doanh thu, diéu kién kinh doanh va
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trién vong cla cong ty. Toém lai, do la tat ca nhimg gi c6 thé khién gia c6
phleu tang leén. Mbi khi cé (dip mt nha bao hay phéng vién nao do hoi y kién
vé mot loai c¢o phiéu, toi deu san sang cung cap cho ho ¥ kién cia minh. Toi
khong phal 1a mot nha tu van tinh nguyén, nhung t6i khong thé dat duoc gi
néu cr gitr bi mat. Pong thoi, toi nhan ra rang phuong tién tao tin don co stc
thuyét phuc nhét d6 chinh 1 bang tin.

Sau khi t6i d4 thu mua hét s6 c6 phiéu duoc ban ra voi muirc gia 70 hodc cao
hon, ap luc thi truong bat dau giam Xuong, qua d6 thé hién tinh dé khang
kém cia co phleu Imperial Steel. Hién nhién 13 n6 dang tang gia. Ngay khi
nhiing nguoi quan sat trén san giao dich nhan thay diéu d6 ho 1ap tic suy
luan mot cach logic rang cb phleu do s€ tang gia. Tuy nhién, mirc do tang gia
nhu thé nao thi ho chua biét, ho can du thong tin dé tién hanh dat 1énh mua.
Luong cau cta cd phleu Imeprial Steel dugc, tao ra do xu hudng tang gia
trén thi trudong. Bang tin chinh 1a mdt 161 khuyén tdt nhat, va toi di tan dung
dugc diéu d6. Toi ban cac co phiéu thu dugce tir nhitng ngudi d chan nan
canh cho doi trude kia cho cac nha giao dich hién tai. Tt nhién vi¢c ban ra
nay la mot hanh dong sang sudt. Toi khong tim cach ép gia c6 phiéu do toi
khong mubn gia ca taing qua nhanh. Thuc sy d6 khong phai la thoi diém
thich hop dé ban ra mot nira trong s6 100.000 cb phleu cua minh. Nhiém vu
cua to1 do la tao ra mdt thi truong dé tiéu thu toan bo sb cd phiéu.

Méc du to1 chi ban ra lugng cd phiéu cac nha giao dich quan tam, nhung thi
trudng van dang giam dan strc mua. Ciing trong thoi dlem do, cac Iénh mua
dung lai, dong thoi gia cling ngimg ting. Ngay khi xuét hién cac hién tuong
nay, cb phiéu 1ap tirc duge ban ra trd lai boi nhing nguol dau tu gid 1én that
bai hodc nhiing nguoi khong con dong luc gitr loai ¢6 phiéu d6 khi murc gia
dé ching lai. Tuy nhién t61 da chuan bi can than cho viéc ndy. Va khi gia
dang xudng, t6i bat du mua lai sd c¢d phiéu di ban cho gidi giao dich voi
muc gia cao hon hai diém. T6i biét dong thai nay da gitip him bot qué trinh
gidm gia; va khi gia dung lai thi cac 1énh ban cling giam bét.

Toi lai bat dau lai tir vach xuét phat moi. T61 mua tat ca s ¢ phiéu ban ra
khi gia ting 1én — s6 luong cling khong nhiéu — va gia ting trd lai lan thi hai,
cao hon murc 70 diém lan truéc. Can nhé rang khi giad giam, c6 nhiéu co
d6ng mudn kiém loi di ban ra s6 co phiéu cua ho nhung khong chép nhan
muc gia thap hon 3 —4 dlem s0 vGi mirc gia cao nhat. Nhirg nha dau co nhu
vay ludn san sang ban ra néu gia phuc hoi. Ho dat Iénh ban ngay khi gia 18n,
va sau d6 thay d6i y kién do xu hudng mai cua gia co phleu Tat nhién luén
c6 nhirng nguoi “an chic mic bén” ludn chop lay co hoi kiém 101, v&i ho loi
nhuan phai luén chac chan.
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Tat ca nhitng viéc to61 phai [am sau do 1a 1ap lai qué trinh mua ban luan phién
nhung v&1 muc gia cao hon sau moi lan giao dich.

Poi khi sau khi ban thu mua hét s6 c6 phiéu ban ra trén thi truong, gia dot
ngot tang manh. Do la mot cach quang cao rat hiéu qua vi nd tao nén céc tin
don va thu hut cac nha giao dich chuyén nghi¢p cting nhu mét bo phan cong
chung dau co mubn tham gia. Theo t6i ty 1 nay chiém mot phan kha 16n.
T6i cling thuc hién nhu vay ddi véi Imperial Steel, du luong cau cia nhu:ng
d6i tuong nhu vay 16n bao nhiéu t61 ciing dap tmg du. Viéc toi ban ra gitr
muc gia co phleu tang lién tuc ca vé toc do va mirc do. Khi téi mua vao trén
thi truong gia ha va ban ra da khi thi truong gid ting, toi khong chi day gia
1én ma con ting duoc thi trudong cho ¢6 phiéu Imperial Steel.

Ké tir khi t6i bat dau chién dich ctia minh, chua bao gio c6 viéc ai d6 khong
thé mua hay ban c6 phiéu mot cach tu do, ¥ t6i muén néi mua hay ban mot
lwgng c6 phiéu hop 1y va khong gy nén nhirng anh hudng qua 16n t6i muc
gia. Cam giac so bi mua véi gia bat chet khi mua hay bi khanh kiét khi ban
ra da dan dugc loai bo. Cac nha dau tu chuyén nghiép va cong chiing rong
rai déu tin rang da c6 mot thi truong chic chan cho ¢o phleu Imperial Steel
va do do tang thém long tin vao dong thai nay, dong thoi cham dut sy phan
d6i tir nhirg ngudi khac. Két qua 1a sau nhiéu 1an mua di bén lai t01 da dua
dugc mure gia ban ra bang v6i ménh gia. Voi mic gia 100 d6-1a van c6 nhiéu
nguoi mudn mua co phleu cua Imperial Steel. Tai sao lai khong? Ai cting
biét d6 la mot cb phiéu c6 ‘gia tri; va do van 1a mot mire gia hoi. Bang ching
1a gia van tang 1én. Mot co phleu c6 thé tang 30 diém tir 70 1én 100 thi hoan
toan c6 thé ting thém 30 diém nita so véi ménh gia. D6 ciing 1a ¥ kién chung
ctia nhiéu nguoi.

Trong qua trinh day gid 1én thém 30 diém, toi chi tich luy duge 7.000 co
phiéu. Gia trung binh cua sO co phleu nay la 85, nhu vay t61 c6 duge khoan
lg1 nhuén 15 diém cho m01 c6 phiéu. Tuy nhién, khoan 15i tong cOng cua to1
(trén gidy to) 16n hon rat nhiéu. D6 1a mot khoan lgi nhuan twong d6i an toan
va tdi co thi truong cho tat ca s6 ¢o phiéu can ban ra. Gi sé tiép tuc tang 1én
néu toi co cac bién phap thao tung thich hop. Ngoai ra téi con 1énh diat mua
100.000 c6 phiéu bat dau tir 70 diém va két thuc 1a 100 diém.

Cac diéu kién hién nay khong cho phép t6i tién hanh cac ké hoach chuyén s6
lo1 nhuan trén giéy do sang tién mat, Co thé noéi 1a tu khen minh, nhung toi
nghi d6 13 mot tac pham lam gia xuét sac, hoan toan hop phap va xung dang
thanh cong. Gia tri tai san cua cong ty la kha 16n va mure gia Van khong qua
dat d6 néu nang 1én cao hon. Mot trong nhitng thanh vién cta to chirc muén
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tién hanh nam quyen kiém soat cong ty — d6 1a mot ngan hang véi tiém luc
manh mé&. Nam quyén kiém soat mot cong ty thinh vugng va dang phat trién
manh m¢& nhu Imperial Steel co thé sé mang lai nhiéu loi nhuan cho mét
ngan hang hon doi véi mot nha dau tu tw nhan. Trong hoan canh dé, hing
nay da dua ra dé nghi mua lai quyén chon cua toi dbi v6i ¢o phiéu nay. Diéu
d6 mang lai mot khoan lgi nhuan to 16n va toi chap thuan ngay. T6i ludn sin
sang ban ra toan bd s6 ¢ phiéu vo1 moOt khoan lo1 nhuan hép dan. Toi kha
hai long véi nhitng gi da 1am duoc d6i voi co phiéu nay.

Trudc khi toi ban ra toan bo 1énh dit mua 100.000 cb phiéu cua minh, to1
dugc biét rang ngan hang da thué nhiéu chuyén gia tién hanh khao sat k§
cang cong ty do. Tu cac bao cao do ho quyét dinh dé nghi t6i ban I¢nh goi
ctia minh. Tuy vay, toi van giir lai vai ngan c6 phiéu dé dau tu vi toi tin
tuong vao no.

Khong c6 Vén dé g1 khong binh thuong hodc khong hop 1y trong chién dich
lam gia cho cb phleu Imperial Steel cua t61. Khi muirc gia tang 1€n theo viéc
t61 mua vao, toi hiéu rang minh da thanh cong. Co phiéu nay khong bi dinh
tré nhu mot sb loai khac. 'Khi ban nhén thay rang mot loai co phleu khong
phan tmg theo mong mudn khi ban mua vao thi khong con 161 khuyén nao tot
hon 12 hiy ban ra. Néu mot co phleu c6 gia tri va cac diéu kién thi truong
thich hop thi ban hoan toan c6 thé phuc hoi gia, cho du 1a véi mirc 20 diém..
Tuy nhién d6i véi Imperial Steel t6i khong phai thuc hién nhiing viée do.

Trong qua trinh lam gia cho co phleu to1 chua bao gio quén di nhiing
nguyén tac giao dich can ban. Co thé cac ban thic mac tai sao toi nhac lai
diéu nay hay tai sao toi nhac di nhac lai viéc t6i khong bao gior di nguoc lai
nhing con sb ctia bang tin va khong bi mét binh tinh ddi véi nhitng dién bién
trén thi truong. Nguoi da kiém dugc hang triéu do-la va dd hon mot lan dau
co thanh cong tai thi truong phd Wall s& nhan ra mot du thi thong thai 1a
mot dau tha khong thi déu bang tinh cam. C6 thé ban s& ngac nhién khi biét
rang nhirng ngu:cn xuc tién (promoter) thanh cong nhat doi khi ciing xir su
nhu mot ba gia cau kinh néu thi truong khong dién blen theo mong | mudn.
Dudng nhu hg ludn coi thuong diéu d6 ma khong biét rang ho sé tiép tuc
mat tién do mat binh tinh.

C6 nhiéu tin don noi rang t6i va John Prentiss c6 su bat dong. Ho tin rang s&
c6 nhitng bai bao vé mot thuong vu that bai trén thi truong chimng khoan hay
nhirng tro Itra hai mat s¢€ khién t6i - hodc anh ta - mat hang tri¢u do-la, hay
nhitng viéc dai loai nhu vay. Nhung diéu d6 da khong xay ra.
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Prentiss va toi da 14 nhimg ngudi ban trong nhiéu nim. Nhiéu lan anh ta da
cung cap cho toi nhitng thong tin qua d6 toi kiém duge kha nhiéu loi nhuan
va nguoc lai, t0i ciing cho anh ta nhitng 16i khuyén, anh ta c6 thé nghe theo
hoac khong. Néu anh ta nghe theo thi c6 thé da tiét kiém duoc mot khoan
kha kha.

V& co ban, anh ta lam viéc tai bd phan td chlrc va xuc tién san pham tai
Petroleum Products Company. Sau 1an phat hanh dau tién ra thi trudng it
nhiéu thanh cong, tinh hinh tré nén ngay cang toi té. Loai c6 phiéu méi
khong duoc tét nhu Prentiss va cac cong su cia minh d3 hy vong. Khi cac
diéu kién thi trudng thay doi tot hon, Prentiss di thanh 1ap mot to hop dau co
va hoat dong tai Pete Products.

T6i khong thé néi gi vé cach 1am viéc clia anh ta. Anh ta khong ké voi toi va
t61 cling khong hoi. Nhung mot diéu rd rang. D6 1a mic du c¢6 kinh nghiém
tai phd Wall va tai ning nhung anh ta van khong may thanh cong va to chirc
dau co cua anh ta cting nhanh chéng nhan ra ho khong thé ban dugc bao
nhiéu co ph1eu Anh ta han cung da thur moi cach co thé. Mot nguoi quan ly
t6 hop dau co thuong khong mudn dé mot nguoi ngoai thay thé vi tri cia
minh trir khi anh ta cam thay khong thé dam nhiém vi tri d6, mot diéu khong
may ai mudn thira nhan. Du sao anh ta ciing d3 dén gip t6i, sau mot sd giao
tlep xd giao, anh ta dé ' nghi t01 lam thi truong cho Pete Products va ban ra s6
¢b phiéu cua t6 hop dau co. Toéng s6 c¢o phiéu khoang 100.000 véi murc gia
102 — 103 diém.

T6i cam thay cong viéc ndy c6 nhiéu nét dang nghi ngd nén toi tir chdi 101 dé
nghi cta anh ta. Tuy nhién anh ta van nai ni t6i nhan cong viéc nay. Cudi
cung toi danh phai dong y. T6i khong thich tham gia vao nhiing cong ty ma
t01 cam thay khong tur tin vao thanh cong cua minh. Tuy nhién, t61 nghi moi
nguoi déu can gitp d& ban be trong lic kho khan. T61 noi toi s& cd gang hét
stre, nhung t61 cling ndi voi anh ta rang t61 khong tu tin v&i thuong vu lan
nay va toi cung ligt ké nhiing yéu to rui ro bugc phai chip nhan. Nhung
Prentiss chi noi rang anh ta khong yéu cau toi ‘phai dam bao khoan loi nhuan
hang triéu do-la cho t6 hop dau co. Anh ta chic chan rang néu toi chap nhan
vi tri ndy thi hoan toan c6 thé 1am hai long bat ctr thanh vién nao cua to hop.

Nhu vay, to1 da chap nhan mot cong viéc di nguge lai chinh nhiitng nguyén
tac clia minh. Toi e rang minh s& phai chap nhan mot vu kha khoé khan do
nhitng sai lam to 10n ctia Prentiss trong qua trinh lam gia cho co phleu clia to
hop. Nhung thach thire 16n nhat d6i voi toi 1a thoi gian. Toi tin rang chiing
t6i dang di dan toi thoi diém cubi cia dot ting gia va do do, nhirng bién
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chuyén cua thi truong dang khuyen khich long tin ctia Prentiss co thé chi 1a
mot dot phuc hoi gla ngan ngui. To1 lo ngai rang thi truong s€ thay d6i
nhanh chong sang gia giam trudc khi t6i co the dat duoc thanh cong véi Pete
Products. Tuy nhién, toi htra rang tdi s& c¢b gang hét stc.

T6i bat dau bat tay vao viéc day gia 1én. Toi dat dugc mot thanh cong nho
nho. Toi nghi gia tang 1én khoang 107 hoac dai loai nhu v@y. D6 1a mot murc
gia tuong ddi hop Iy va to1 tham chi con ban dugc mot s6 ¢o phleu theo s6
du. Tuy khong nhiéu nhung to1 cling da tang dugc cd phan cta t6 hop. Co rat
nhiéu nguoi khong nam trong t6 hop dau co van ludn cho doi gia ting 1én
chut it de béan ra s ¢6 phiéu minh va toi chinh la mot mon qua tur trén troi
roi xuong ddi v6i ho. Véi nhiing diéu kién tét hon nén cong viéc cua toi
cling kha hon. Van dé kho khan nhat d6 1a toi da khong tham gia som hon.
Vao thoi diém hién nay, tat ca nhiing gi toi c6 thé lam duoc chi 1a ¢6 ging
giam thiéu muc thiét hai cho to hop.

Tbi bao cho Prentiss nhitng quan diém ctia minh nhung anh ta van phan doi.
T6i danh phai giai thich 1y do tai sao toi chdp nhan cong viéc ndy: “Prentiss,
t6i cam nhan rat rd rang nhitng nhip dap cua thi truong. Khong c6 ai mudn
mua co phiéu ctia anh ca. Khong kho khin gi dé nhan ra nhimg phan tng cta
thi truong doi véi cac hoat dong lam gia cua to1. Nghe day Prentiss: Khi Pete
Products tré nén hap dan nhat ddi véi cac nha giao dich, va anh cting da thyc
hién tat ca nhiing tac dong c6 thé, nhung anh van nhan thay rang cong ching
dang quay lai voi co phiéu cua no, thi khi do anh co thé chic chan mot diéu.
ba co van dé gi do o day, khong phai vo1 6 phiéu ma véi thi truong. Vige
cb gang thay doi thi truong theo y 1 mudn khong mang lai loi ich gi ca. Néu
lam nhu vay anh chi chuoc thém 16 ma thoi. Mot giam ddc to hop dau co, co
thé san sang mua lai sO ¢6 phiéu cta chinh minh khi anh ta c6 ban dong
hanh. Nhung néu anh ta la khach hang duy nhat trén thi truong thi d6 qua la
mot viéc lam ngu ngoc V61 5.000 ¢co phleu t01 mua cong ching c6 thé va sé
mua thém 5.000 c6 phiéu khac. Nhung tat nhién toi khong thé mua lién tuc
nhu vay. Néu lam nhu vay tat ca nhiing gi t61 ¢6 dugc do la ngép trong 5O ¢b
phiéu & vi thé mua ma t6i khong hé mong mudn. Piéu duy nhit nén 1am lac
nay d6 1a ban ra. Va cach duy nhat dé ban ra chinh 14 phai ban.”

“Y 6ng noi la ban ra nham thu vé” Prentiss noi véi toi.

“Dung” t01 noi. To61 co thé thay rang anh ta lai chuan bi phan d6i. “Néu toi co
thé ban co phiéu cta to hop dau co anh co thé quyét dinh rang murc gia co
phiéu dang pha v& mirc ménh gia va ...
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“Khong. Khong bao gid.” Anh ta hét 1én. Ban c6 thé tuong tuong nd gidng
nhu thé t61 khuyén anh ta tham gia vao mot cau lac by nhiing nguoi tu tir
vay.

“Prentiss,” to1 noi voi anh ta, “D6 1a nguyén tac cot yéu cta viée thao ting
thi truong co phiéu nham day gia 1én dé ban. Nhung anh khong thé ban ra
vOi sO lugng 16n khi gia dang tang 1én. Khong thé! Nhitng vy ban ra s6
lugng lon dugc thyc hién khi gia dang ha xuéng sau khi Ién t6i dinh. Toi
khong thé day gia ctia anh 1én 125 — 130. T6i cling mudn 1am nhu vdy nhung
t6i khong thé. Do do anh phai bat dau ban ra tir mirc gia nay. Trong quan
diém cua toi, gia tat ca cac co phiéu déu dang glam xudng va Pete Products
khong phai 1a mot ng0a1 16. Hién nay gia tiép tuc glam xubng khi to hop ban
ra va tham chi con giam nhiéu hon do nhiing nguoi khéc trén thi truong ciing
ban ra. Va du thé nao thi gia cling s& giam.”

T6i thay minh ciing khong néi gi qua bat ngd hay tham hoa nhung ban c6 thé
nghe tiéng hi cta anh ta cach xa hang dim. Anh ta khong khi nao lai nghe
theo nhing 161 khuyén nhu v@y. Khong bao gio. Bua voi nhiing chi s6 ¢6
phleu cing gidng nhu dua véi lira, chua noi téi nhitng ric réi tai ngan hang
khi ¢6 phiéu dugc str dung dé thé chip cho cac nhitng khoan vay hay céac
dich vu tuong tu.

T6i nhic lai véi anh ta rang, trong quan diém cua toi, khong c6 gi dam bao
co phiéu ctia Pete Products s& khong giam téi 15 hay 20 diém vi toan b thi
truong déu dang di theo xu hudng do. Va toi cling nhéc lai mot lan nita rang
trong cho mot ngoai 1€ voi ¢d phleu ctia anh ta 12 rat au tri. Nhung nhiing
diéu toi noi Van khong mang lai két qua ndo. Anh ta van yéu cau toi tiép tuc
hd trg cho co phiéu cia anh ta.

Pay 1a cau chuyén ctia mot doanh nhan sic sao, mot trong nhitng ngudi dé
xuong thanh cong nhat, nguoi da kiém duoc hang tri¢u do-la trong nhiing
thuong vu tai phd Wall, dong thoi c6 rat nhiéu hiéu blet vé - cong vige dau co
chtng khoan. Tuy nhién, luc ndy anh ta lai dang yéu cau hd tro mot c6 phiéu
trong thoi diém ca thi truong dang di xuéng. Do di nhién la co phiéu cua anh
ta, nhung du sao do van khong phai la mot vu lam an trién vong. Picu do di
nguoc lai cac quy tac lam an nén toi van tiép tuc tranh ludn voi anh ta. Tuy
nhién to1 khong thé thay d6i duoc gi. Anh ta van yéu cau toi tiép tuc dit 1énh
ho tro.

Tat nhién khi toan bo thi trudng noi chung déu dang yéu va xu hudéng giam
gia da tré nén rd rang hon bao gid hét thi Pete Products cling khong ngoai 1€.
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Thay vi ban ra t61 bat dau mua vao cho t6 hop ctia nhitng ngud1 ndi bo - theo
ding yéu cau cua Prentiss.

Lo1 g1a1 thich duy nhat d6 1a Prentiss khong nhén thiy rang viéc thi truong
giam gia da lo lung ngay trén dau chung toi. Ban than t6i tin chac rang thi
truong ting gia da dén hoi két thic. Toi cd thé chimg thuc phong doan cua
minh khong chi v6i Pete Products ma con véi nhiéu co phleu khac. T61
khong doi dén khi thi trudng bat ddu giam gia mdi bat dau ban ra. Tat nhién
t61 khong ban ra mot ¢ phiéu nio ctia Pete Products.

Theo t61, t6 hop Pete Products s€ som khanh kiét voi s6 ¢ phleu ho dang
nam gitt cung nhitng nd lyc nham gitr gia trén thi truong. Cudi cung ho d3
phai thanh 1y; cai gia phai tra c6 1& di thap hon nhiéu néu Prentiss chju dé toi
ban ra vao dung thdi diém theo cach cua toi. Su viée ciing khong thé khac.
Thé nhung Prentiss van nghi rang anh ta ding, hodc it nhat ciling n6i nhu
vay. Toi biét rang anh ta n6i 1y do t01 da dua ra nhing 161 khuyén nhu vay
vO1 anh ta la do t61 dang ban mot so co phiéu khac va thi truong chung dang
1én gia. Tat nhién diéu do am chi rang viéc pha san cua Pete Products xuat
phat 1 do viéc ban ra ¢6 phiéu cta t6 hop voi bat ki mire gia nao s& mang lai
loi ich cho vi thé giam gia cua t6i ddi véi cac loai c¢d phiéu khac.

D6 déu 1a nhitng chuyén vé van, vo 1y. Toi khong phai ¢ tam 1y giam gia vi
t6i dang ban ra cac co phiéu khac. To6i ban khong chd ¢b phiéu sau khi toi da
cam nhan duoc tam 1y giam gid trén thi truong. Ban khong thé kiém duogc
tién tir nhitng vu 1am an sai lam, it nhat 13 trong thi trudng ching khoan. Ké
hoach ban ra c6 phiéu cta t6 hop dua trén nhimng kinh nghiém trong 20 nim
ctia toi mach bao va né té ra hoan toan ding dan. La mot nha giao dich,
Prentiss nén nhan thay rd diéu d6 cling nhu t6i. Lic d6 da qua mudn va kho
c6 thé 1am gi hon duoc nira.

Toi cho rang Prentiss ciing nhu hang ngan nguoi ngoal cudc khac déu cho
rang mot nha thao tung thi trudng cé thé lam duoc moi viéc. Tat nhién anh ta
khong thé 1am thé.  Thuong vu 16n nhat ciia Keene d6 1a viéc 1am gia cho co
phiéu thuong va co phiéu wu dai cia nganh Thep Hoa Ky vao mua xuén
1901. Ong thanh cong khong phai vi dng sic sdo va co tai xoay xo ma do 1a
boi vi ong c6 ca mot mang ludi nhitng ngudi giau nhat Hoa Ky dimg sau
lung minh. D6 1a mot phan 1y do gép phan vao thanh cong cta 6ng, nhung
mot ph?m 16m khac do 1a thi truong thudn 1gi va tam 1y chung cua cong chung
la tich cuec.

Mot doanh nhan khong nén di nguoc lai nhitng diéu ma kinh nghiém da day
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cho ho. Nhung nhitng ké kho khao tai thi truong phé Wall nay khong chi co
nhitng ngudi ngoai cudc (outsiders). Noi dau ctia Prentiss chinh 1a do nguyén
nhan t6i da néi trén ddy. Anh ta that bai vi t6i d3 khong thé thuc hién viée
van dong 1am gia theo ¥ ctia minh ma theo cach anh ta da yéu cau toi lam.

Khong hé ¢6 gi bi an, khuat tat trong chién dich van dong nham ban ra co
phiéu khi thi truong dang tang gia v4i diéu kién nhing hanh dong nhu vay
khong bi gan lién voi nhiing cach giai thich sai lam. Viéc lam gia hop ly phai
gan lién voi nhitng nguyén tic hop ly. Nguoi ta thuong tao nhiéu ap luc d6i
v61 nhitng hanh dong da thudc ve thoi qua khu, chang han nhu vi¢c ban phui
tay[14] Tuy nhién t6i c6 thé dam bao vai cac ban rang chi don thuan nhitng
manh khoé nhu vy s€ mang lai rét it két qua. Sy khac nhau gitra vi¢c lam
gia trén san giao dich va viéc budn ban ¢o phiéu, trai phiéu phi tap trung
(OTC) nam & su khac nhau vé tinh chat ctia nhom khach hang hon 13 vé nhu
cau. J. P. Morgan & Co ban trai phleu cong chung — do 1a ban cho cac nha
dau tu. Mot nha van dong 1am gia ban ra mot luong lon co phleu cho cong
ching — do la ban cho cac nha dau co. Mot nha dau tu mong mudn sy an
toan va khoan 1oi tirc 6n dinh cho dong vOn ma anh ta bo ra. Nha dau co lai
mong mudn kiém loi nhudn mot cach nhanh chong.

Nha van dong can tim hiéu duoc thi truong chinh cta anh ta trong s6 nhiing
nha dau co khéac nhau - nhing nguoi san sang chp nhan mot mic rui ro 16n
hon muc thong thuong mién 1a ho c6 co hoi 1o rang dé kiém duoc mot khoan
loi nhudn xtmg dang véi s6 von ho bo ra. Ban than toi chua bao gio tin vao
trd cd bac may rui. Toi c6 thé mua lidu hay chi mua 100 c¢6 phiéu, nhung tat
ca déu phai c6 mét 1y do nao do.

T6i nho 6 rang 1an dau tién budc vao con dudng thao ting thi truong — d6 1a
khi 1am thi truong cho mot s6 ngudi khac. Toi luén cam thay tha vi khi nhd
lai ky niém do vind thé hién sinh dong thai do chuyén nghi¢p cua thi truong
phd Wall d6i voi nhitng hoat dong tao thi truong cho cd phiéu. Viée d6 xay
ra sau “‘su tr¢ lai cua to61” — sau khi thuong vu tai Bethlehem Steel gitp toi
dan dan hoi phuc vé mat tai chinh.

Toi giao dich kha thanh cong va cung gap nhiéu | may man. Toi chua bao gio
xuat hién trén cic mit bao nhung ciing khong cb gang che glau ban than
minh. Pong thoi, pho Wall ludn tim cach phong dai nhiing that bai hay thanh
cong ctia bat ky nha dau co chuyén nghiép nio dang hoat dong, va tat nhién
céc bao ciing s& cha ¥ toi anh ta va co cac bai bao hay céc tin d6n kém theo.
To6i d3 that bai nhiéu lan vi nhiing tin don nhu vay, nguoc lai cling kiém
duoc hang triéu d6-la tir nhitng viéc nhu vay. Mdi khi roi vao tinh hudng
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nay, phan tng duy nhat ciia téi d6 1a t hoi nhimg tin don d6 xuét phat tir
dau. Va tai sao chung lan truyén nhanh nhu thé! Rat nhiéu nhimg nguoi ban
moi gidi da ké véi t6i nhitng cau chuyén nhu vy, hau nhu khong khac nhau
nhiéu, c6 chang chi 14 vé tinh hudng cu thé.

Tat ca nhitng diéu toi noi trén ddy chi 1a mudn gidi thiéu 1an dau toi thyuc
hién mét vu 1am gia c6 phiéu cho ngudi khac. Nhitng ciu chuyén vé viéc toi
da tra dugc mon ng hang triéu do-la da dugc cac bao dang tai rong rai. Sy
liéu linh va nhiing thang lg1 cua to1 duoc phong dai 1én t&1 mue to1 duoc kha
nhiéu nguoi trén phé Wall biét toi. ba qua rdi cai ngay mot nha dau co
chimg khoan khi vung ra 200.000 co phiéu di co thé ling doan thi tI'U.’O’Ilg
Nhung céac ban ciing biét rang cong ching ludn tim kiém nhitng nguoi ké
thira cho nhitng danh nhan trong qua khir. Danh tiéng vé kha ning tuyét voi
ctia Keene trén cuong vi mot nha dau co chimg khoan, mét nguoi da thanh
cong v6i hang triéu d6-la da khién cac nha dé xudng va cac ngan hang deu
noi theo 6ng khi ban ra mét Iugng lon co phleu Noi tom lai, co mot nhu cau
rat 1on vé cong viéc nhu ciia Keene vi phd Wall déu da nghe vé nhitng thanh
cong cua ong trudc kia.

Nhung Keene luc ndy d3 mat — da sang mot thé giéi khac, noi ong ting noi
s& khong bao gio lwu lai du chi mot gidy néu khong tim thy Sysonby dang
do1 minh. Con khoang hai hay ba nguo1 nira cting da tung tao nén lich su tai
phd Wall trong mot vai thang ciing da khong hoat dong ntra. T61 mudn noi
to1 nhitng nguoi liéu linh Mién Tay da tung to1 phd Wall nam 1901 va sau
khi kiém duoc hang tri¢u do-la tu co phleu Steel ho van dugc nhé toi tai phd
Wall. Trong thyc té, ho 13 nhiing nguoi dé xudng siéu hang hon 1a cic nha
dau co chuyén nghiép theo kiéu cta Keene. Tuy nhién ho la nhimg nguoi
dic biét co nang luc, rit gidu co va cling rat thanh cong d6i v6i co phiéu cac
cong ty ma ho hoic nhitng ngudi ban ciia ho nam giir. Ho khong thuce sy 13
nhtng nha thao ting thi truong vi dai theo kiéu ctia Keene hay thng ddc
Flower. Tuy nhién van c6 rat nhiéu  nhiing tin d6n vé ho va di nhién ho c6 rat
nhiéu nguoi tung ho trong ca gidi dau co chuy€n nghiép hay cac cong ty moi
gid1. Sau khi ho nguing kinh doanh, tai pho Wall thiéu vang nhitng nha thao
tang thi truong, hay it nhat cling khong bat gip ho trén cac mat bao.

Chac cac ban con nhd thi truong ting gia manh mé khi san giao dich bat dau
hoat dong tr¢ lai vao nam 1915. Khi thi truong mé rong va nhirng vu mua lai
cua cac lién minh Ién t61 hang ti d6-la, ching ta da roi vao mot thi truong
phat trién nong thuc suy. Ve mat lam gia hay thao tang thi truong, trong thoi
diém nay, nguoi ta chang can 1am gi ciling van co thé tao nén mot thi truong
v6 han cho ¢6 phiéu ctia nhitng cong ty san xuat budn ban vii khi. Nhiéu
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nguoi da kiém duoc hang tri¢u do-la tu viéc vbn hoa cac hop dong hay tham
chi nhiing 161 htra hen vé cac hop dong Ho tré thanh nhitng nguoi dé xudng
thanh cong c6 thé thong qua sy hd trg ctia ngan hang hodc dem chinh cong
ty ciia minh 1€n san giao dich New York (Curb Market — tén goi cii cua thi
truong chimg khoan New York). Cong ching sin sing mua bat cit loai ¢o
phiéu nao duoc chiao ban mét cach hop 1y.

Khi nhiing sy bung phat d6 qua di, mot s6 nha dé xuéng nhu vay cam thay
can c6 sy gitp d& cua nhitng chuyén gia trong linh vuc budn ban co phleu
Cong ching da bi khanh kiét bai v6 sb cac loai co phleu khac nhau, mot s
trong d6 dé mua voi gla qua cao va dén lc nay khong dé gi ban ra dugc
nhitng ¢6 phiéu qua méi. Sau dot bung nd, cong chiing nhan ra rang gia da
khong ting 1én nita. Diéu d6 khong co nghia 13 céng chiing di suy xét sang
sudt hon va nhitng viéc mua vao mot cach mu quang d3 két thic. TAm ly trén
thi tru’O‘ng da thay doi. Gia co phleu ciing khong giam toi murc khién moi
nguoi trd nén bi quan. N6 chi giam du dé khién thi truong chiing lai trong
mot thoi gian.

Trong dot phat trién bung nd d6, nhiéu cong ty dugc thanh 1ap vo1 muc ticu
chu yéu, néu khong mudn noi la hoan toan, nham kiém lgi tur tam ly chap
nhan mua bt ki loai c6 phiéu nao cua cong chung. Va tat nhién ciing co
nhirng cong ty da cham chan. Nguyén nhan that bai 13 do ho cting 1a con
ngudi. Va ho chua thé chap nhan viée thi truong phat trién néng da chdm
dut. Hon ntra d6 cing 1a mot vu lam an hap dan néu khoan l¢i nhuan dang
ké. Ho khong thiy dugce murc gia dinh dlem khi ludn bi chi phéi boi nhitng
hy vong. Mot nguot1 binh thuong thdy rang mot co phleu dang 0 muc 14 — 15
do-la bong nhién tang vot 1én 30 do-la — do chéc chan 1a mrc gia tran —
nhung né tiép tuc tang 1én 50. RS rang 1a khong thé ting thém dugc nira.
Nhung sau d6 né van ting 1én 70, 75. Mot ¢d phiéu cach day vai tudn con
dugc ban véi mie 15 do-la thi gia chiac chan khong thé 1én cao hon dugc
nita. N van tiép tuc ting 1én 80, 85. Vi nhitng ngudi khong chuyén nghiép,
ho khong nghi toi gia tri ma nghi ti gia ca. Hanh dong cua ho khong dya
trén cac diéu kién thuc té ma 13 do nhing lo sg, va cudi cung ho di chon
cach dé dang nhét — anh ta khong nghi téi viéc mirc ting kia phai c6 mot gidi
han ndo d6. Piéu d6 giai thich tai sao dan chiing khong thé kiém dugc loi
nhuan. Trong nhiing dot thi tru:omg bung nod, cac khoan tién lon déu thudc ve
cong chung — nhung chi 13 trén gidy to. Va né van mai chi nam trén gidy to.
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Phan. 22

Mot hom, Jim Barnes, mot trong nhitng nha moi gio1 chinh cua to1 deng thot
13 mot ngudi ban than thiét ghé qua. Anh ta néi mudn nhd t6i 1am gitp mot
viéc. Anh ta chua bao gio noi voi to1 theo kiéu nay, do d6 t01 bao anh ta cur
néi ra, hy vong toi c6 thé lam gi dugce vi trude gio to1 ludn san sang giup do
anh ta. Sau d6 anh ta bét dau ké riang cong ty cua anh ta dang mudn mua mot
loai c¢6 phiéu, thuc té, ho la nhiing nguo1 dé xudng chinh trong cong ty va
dat mua mot lugng lon cb phiéu. Cac diéu kién hién c6 bit budc ho phai 1am
thi trrong d6 Jim mudn t6i nhan 161 thuc hién viée 1am thi truong cho anh ta.
D6 1a ¢6 phiéu ctia Consolidated Stove.

Vi nhiéu 1y do khac nhau t6i khong hé muén dinh dang to1 cb phiéu nay Tuy
nhién vo1 Barnes, mdt nguoi cing da giap do toi rat nhiéu, nho toi voi tu
cach c4 nhan, riéng diéu d6 cling da khién toi c6 the dep sang mot bén nhirng
phan d6i cia minh. Anh ta 13 mot dong nghiép tét, mot nguoi ban tot va
cong ty cua anh ta, theo t0i suy doan, da lan sau vao vu nay. Va cudi cing
t61 hira s& lam tat ca nhitng gi c6 thé.

Doi véi toi diem khac bi¢t r6 rang nhat gitta mot dot bung no do chién tranh
va cac dot bung no khac d6 chinh 1a sy hién dién cua mot yéu to mdi trong
thi truong chimg khoan — cac ong chii nha bang tré tudi.

Dot bung nd _nay co quy mo khong 16 va moi nguoi déu hiéu duoc nguyén
nhén va ngudn goc cua no. Cac ngan hang lon nhat va cac cong ty tin thac
déu san sang lam tat ca nhimg gi c6 thé dé gitp nhitng nguoi dé xuong va
cac nha san Xuat vii khi tr thanh triéu phu chi sau mot thoi gian ngan. Tét ca
nhirng gi anh can lam chi 1a néi anh c6 mot nguoi ban 1a ban cia mot thanh
vién trong cac Uy ban lién minh va nguoi ta s& cung cap cho anh ta tt ca s6
v6n can thiét dé anh ta thuc hién cac hop dong chua duge bao hiém cua
minh. T6i di timg nghe nhimg cau chuyén kho tin vé viéc nhitng vién thu
quy bong tré thanh nhitng chu tich céng ty giao dich hang triéu d6-la bang so
tién clia cac cong ty tin thac va nho vao nhimg khoan loi nhuén roi vai tir cac
hop ddng dugc chuyén tir nguoi ndy sang ngudi khac. Mot luong vang
khong 10 tir chau Au di d6 vao nudc My va cac ngan hang can kiém soét
dugc chung.

Phu’O'ng thue kinh doanh nay co6 thé giy ra nhiing moi lo ngai d6i vdi mot sd
nguoi 16n tudi nhung so nay cting khong nhiéu. Mau hinh anh nhu’ng ong
cht ngan hang toc mudi tiéu co thé rat thich hop trong nhiing giai doan yén
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binh nhung tudi tré lai trd thanh mot trong nhing tiéu chi hang dau trong
giai doan vat va nay. Cac ngan hang duong nhién ki€ém dugc nhiing khoan
lo1 nhuan khong 16.

Jim Barnes va cac cong su cua anh ta cam phuc trude tinh ban va long tu tin
ctia ngudi chi tré tudi cia ‘ngan hang Marshall National Bank, va quyet dinh
két hop ba cong ty san xuét 10 gébm noi tleng lai v61 nhau va ban ¢6 phiéu
cua cong ty mai ra cong chung. ba nhiéu thang nay ngudi ta sdn sing mua
bat ky loai co phiéu no.

Van dé & day 1a cong viéc kinh doanh cia cong ty qua phat dat to1 murc lan
dau tién trong lich sir ba cong ty nay co thé tra co tic cho cac co phleu
thudng cua minh. Cac ¢6 dong chinh cua ho khong muén chia sé quyén kiém
soat cong ty. Thi truong c6 phleu cua ho trén san giao dich New York rat tot
va ho ban ra tat ca s6 co phleu ho ¢ thé ban dugc va ho rat hai long voi cac
diéu kién hién nay. Murc von hoa theo cd nhan cua ho qua nho, khong thé tao
nén nhirng thay d6i 16n lao trén thi truong va do cung la lic cong ty cua
Barnes nhay vao. Diéu do thé hién rang cong ty mai hop nhat nay can phai
da 16n méi co the niém yet trén san giao dich, noi nhimg ¢ phiéu méi cé thé
s& ¢o gia tri hon céac c¢d phiéu ci. C6 mot cong cu dugc sur dung tur lau tai
phd Wall, do6 1a thay d6i mau cua co phiéu dé mang lai nhiing gia tr1 16n hon
cho co phiéu cii. Gia s mot cd phleu c6 thé tiéu thu tot voi mirc bang ménh
gia. Bang cach gop lai bon 1an cb phiéu cua minh ban co the tao ra mot loai
cb phiéu méi ban dang co gia 30 -35, ban s€ co mot loai cb phiéu méi twong
duong murc 120 -140 ddi voi cd phiéu cil.

Duong nhu Barnes va cac cong su cua anh ta da thanh cong trong viéc moi
goi nhitng ngudi ban ctia ho dé dau co mot lugng 16n o phiéu Gray Stove
tham gia vao viéc hop nhat ndy trén co sé boén ¢ phiéu hop nhat doi lay mot
co phiéu ciia Gray. Sau d6 Midland va Westerns ciing theo  guong cong ty
dan anh cua minh tham gia vao lién minh moi trén co s co phiéu doi co
phiéu. C6 phiéu ctia ho dugc niém yét trén san giao dich New York voi gia
khoang 25 — 30 d6-la trong khi d6 Gray, noi tiéng hon va c6 tra co tirc, ding
& muc 120 diém.

Nham thu hat thém nguon tai chinh danh cho viéc mua lai cac cong ty nay,
cac co dong mudn ban c6 phiéu theo tién mat, dong thoi ho cting mudn tang
nguon von luu dong danh cho cac chi phi phat trién va xuc tién quang ba san
pham. Do d6 ngudn tién mit can thiét 1én téi vai triéu do-la. Vi vay, Barnes
da to1 gap chu tich ngan hang cua anh ta, nguoi trude do da hao phong cho
cong ty cia anh vay 3.500.000 d6-la. Vat thé chap s& 1a 100.000 c6 phiéu
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cua tap doan moi thanh 1ap. Theo nhu anh ta no6i véi toi thi cong ty da dam
bdo vdi ong chu tich rang gia s€ khong thé Xuong dué6i 50 diém. D6 1a mot
thuong vu kha hoi do gia tri cta c6 phiéu rat 16n.

Sai lam dau tién ctia nhitng ngudi dé xudng nay do 1a vé van dé thoi diém.
Trudc d6 ho nén nhén thay rang thi trudng da dat tdi diém bao hoa cia loai
co phiéu méi phat hanh. Tuy nhién ho van c6 thé kiém dugc mot khoan loi
nhuan hop 1y néu ho khong c¢6 gang lip lai mot thuong vu sat phat bat hop 1y
nhu vay. Piéu nay thuong dugc cac nha dé xudng khac thuc hién trong
nhitng thoi diém thi truong dang bung no.

Luc nay han cac ban dang cho rang Jim Barnes va cac cong su ctia anh ta
déu 1a nhitng ké 4u tri va thiéu kinh nghiém. Nguoc lai ho déu 1a nhiing
nguoi 130 luyén va diy dan kinh nghiém. Tat ca déu d3 qué quen v&i nhimng
phuong phap duoc st dung tai phd Wall, trong s6 d6 c6 nhitng nha giao dich
d3 rat thanh cong. Tuy nhién, ho di danh gia qué cao sitc mua ctia cong
chung. Suy cho cing, sttc mua nay chi c¢6 thé danh gia chinh xac thong qua
nhitng phép thur thue té. Nguyén nhan ho phai tra mot cai gié rat dat chinh 1a
do ho nghi rang thi truong tang gia s€ con kéo dai hon so voi nhing gi da
dién ra trong thuc té. Toi cho rang nhiing nguoi nay déa dat dugc thanh cong
to 16n va nhanh chong dén ndi ho khong hé nghi ngo minh van chua nghlen
cliru ky cang vé thuong vu do trude khi thi truong d6i chiéu. Ho déu rat noi
tiéng va c6 nhiéu ngu:(n ung ho trong s6 cac nha glao dich chuyén nghiép va
nhirng cong ty moi gidi lién lac bang dién thoai riéng.

Thuong vu nay dugc quang cao rat ram ro. Céc to bao déu hao phong danh
cho n6 kha nhiéu dat. Nguoi ta danh nhiéu quan tam to1 nganh cong nghi¢p
16 nuong cua Hoa Ky va nhiing san pham noi tiéng trén thé gidi ca ho.
Trong d6 pha tron c6 mot phan 1a long yeu nudc va cac nhat bao bat dau noi
to1 viéc chinh phuc thi truong ca thé gidi. Pic biét thi truong chau A, chiu
Phi va Nam My hau nhu khong gip kho khan nao.

Cac giam dbc cua cong ty déu la nhitng nguoi rat quen thudc d6i véi doc gia
cua cac tO bao tai chinh. Cong chung da dugc chuan b1 ky ludng cong.
Nhiing 161 htra hen cua gio1 nd1 b vé gia co phiéu rat rd rang va day thuyét
phuc. Nhu cau d01 v6i loai ¢6 phiéu méi ting 1én manh m&. Két qua 1a khi
khoa s0, lugng ¢6 phiéu phat hanh ra cong chiing véi gia 50 do-la dugc ding
ky vuot mirc 25%.

Ban nghi sao? Nhirng ngu’cn de Xu:ong hy vong nhiéu nhat cling chi 1a ban
thanh cong s6 co phiéu mdi & murc gia nhu vay sau vai tuan va sau khi day
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gia 1én 75 hodc cao hon nham dat mirc trung binh 50 diém. V4i mirc nhu
Vay, gia d3 tang thém 100% so véi gia cil cta c6 phiéu cac cong ty thanh
vién. D6 thye sy 1a mot cude khung hoang va né hoan toan bat ngo d6i voi
ho. N6 cho thdy mdi cong viéc kinh doanh déu cé nhitng y€u cau riéng cua
no6. D61 khi sy thong thai chung chung khong gia tri bang nhirng kién thirc cu
thé. Nhirng nguoi de xuong, do qua vui mung voi luong dang ky vuot muec,
d3 két luan cong chiing san sang mua toan bg s6 ¢b phleu d6 véi bat ki gia
nao. Va ho cang 4u tri hon khi khong phan bo du s6 co phiéu. Sau khi dua ra
mot quyét dinh ngo ngén, ho lai muédn thyuc hién quyét dinh ngo ngrfm do mot
cach “thong minh.”

Tat nhién, viéc ho nén lam luc do la phan bd du s ¢b phiéu. Piéu dé co
nghia 13 ho s& ban khéng 25% co phleu dang ky vuot mire ra cong chung va
no s€ giup ho tac dong Ién co phiéu khi can thiét ma khong can thém kinh
phi. Khong can nhiéu no lyc ho cling da co duge mot vi thé chién luge manh
mé, mot diéu toi ludn cd gang dat dugc mdi khi lam gia cho mot co phiéu
nao do. Ho da c6 the giit cho gia co phleu khong giam Xuong, qua do tang
thém 1ong tin vé sy 6n dinh cua gia co phiéu va dbi v6i mang ludi bao tiéu
dang sau lung. L€ ra ho can nhd rang cong viéc cta ho chua két thic khi ho
ban hét co phiéu cho cong chung. D6 chi 1a mot phan cta céng viéc 1lam thi
truong.

Ho déu cho rang minh da rat thanh cong, nhung khong lau sau d6 nhirng hau
qua cua hai sai 1Am ngo ngan d3 hién hién rd rang hon. Cong ching khong
mudn mua thém loai ¢d phiéu méi do trén thi truong dang xuét hién nhung
xu hudng phan khang. G161 nd1 b cam thay lo ngai va ngung hé tro cho co
phiéu Consolidated Stove — cong ty sau khi hop nhat. Néu nhirg ngudi
trong ndi bo khong mudn mua lai co phleu cua chinh minh khi thi truong
dang suy thodi thi con ai mudn mua? Thiéu sy tic dong tir ndi bd ciing chinh
la tin hi€u r0 rang cua viéc giam gia.

Chung ta khong can thiét phai di vao nhiing con s thong ké cu thé. Gia co
phiéu Consolidated Stove dao dong trén toan bo thi trudng nhung chua bao
gid vuot murc béo gia ban dau, tirc 1a chi nhinh hon 50 diém chat it. Barnes
va cac ban cua anh ta cudi ciing di phai mua vao dé tranh cho n6 khong
xubng dudi 40. Khong hd tro co phiéu trong giai doan dau cta chién dich
lam thi truong qua 1a mot viée dang tiéc. Tuy nhién viéc khong ban ra toan
bd 86 ¢6 phiéu cong chung d3 dang ky con toi té hon.

Cudi cung c6 phiéu nay cung dugc niém yét trén san giao dich New York,
dong thoi gia ciing tiép tuc giam xudng va dimg lai & mirc 37 diém. Trén
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danh nghTa n6 ding ¢ mirc nay do Barnes va cac cong su ctia anh ta c¢b gang
hém gia do ngan hang da cho ho vay voi mure 35 do- la/c6 phiéu cho 100.000
co phleu Néu ngan hang thanh ly khoan n¢ nay thi chung ta khong thé noi
trude gia s€ giam xudng con bao nhiéu. Nhirng nguoi dé timg san sang mua
v6i gia 50 diém, hién nay khong hé quan tAm tdi co phleu nay khi & muac 37
diém va c6 thé tham chi & mirc 27 ciing khong ¢6 ai mudn mua.

Thoi gian troi qua, viéc ngan hang bung no cho vay tin dung di khién nhiéu
nguoi phai suy nghi. P qua giai doan cia nhiing 6ng chil nha bang tré tudi.
Dich vu ngan hang dang dimg bén bo cua nguy co trd lai chu nghia bao thu
nhu trude. Nhitng ngudi ban than thiét cling duoc yéu cau thanh toan cac
khoan vay, nhu tat ca nhitng ngudi khac, nhu thé ho chua timg choi golf véi
nhirng 6ng chu ngan hang vay.

Bén cho vay khong co gi phai de doa, con bén di vay cling khong yéu cau gia
han. Ca hai déu dang 1am vao tinh trang khé khin. Chang han nhu ngan hang
noi Jim Barnes hop tic van t6 ra rat tir té. Tuy nhién hoan canh lac nay co
thé minh hoa bang mot cau:” Vi chia, hiy thanh toan khoan vay d6 trude khi
moi viée réi tung ca lén”.

Tinh trang roi ren va nguy co d6 vo tat ca da budc Jim Barnes tim t6i nho toi
ban s6 100.000 co phleu sao cho du tién dé tra khoan vay 3.500.000 co phiéu
cua ngan hang. Hi¢n gio Jim khong mong mudn kiém duge khoan lgi nhuan

nao tur d6 nira, Tham chi néu cong ty cua anh ta chi 16 mot khoan nho nhé ho
cling s& rat biét on.

Do ¢o6 1€ [a mdt nhiém vu vo vong. Thi truong chung khong manh va cling
khong nang dong. Mac du do6i khi van c6 nhiing dgt phuc hoi gia do nhiéu
nguoi ty dong vien minh rang xu hudng tang gia dang quay trd lai.

To1 tra 101 Barnes réng to1 s€ xem x¢ét moi viéc va thong bao cho anh ta
nhirng diéu kién cta toi néu thyc hién cong viéc do.Thuc su toi cling da
nghién ctru ki ludng van dé nay. T6i khong phan tich ban bao cdo thuong
nién ma thay vao do kiém tra lai nhirg khau c6 van dé. Toi khong tim cach
ban ra c6 phiéu thong qua doanh thu va nhiing trién vong tot dep ctia cong ty
ma thong qua mot thi truong ma. Tat ca nhitng gi toi quan tam d6 1a cai gi co
thé hodc s& ting hd hay ngin can toi.

T6i phat hién ra mot dicu. Do 13 mot sb it nguoi nim qua nhiéu c6 phiéu. Po
la mot dieu rat nguy hiém. Clifton P. Kane & Co., mot ngan hang ki€ém moi
gi61 chirng khoan, thanh vién cua san giao dich New York, nam gitra 70.000
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c6 phiéu. Ho déu 1a nhitng ngudi ban than thiét cua Jim Barnes va c6 nhiéu
anh huong t6i viéc hop nhat cong ty do ho da nhiéu nim chuyén vé chimg
khoan nay. Cac khach hang cta ho déu c¢6 nhitng thanh cong nhat dinh. Cuu
thuong nghi si Samuel Gordon, mot dbi tac dic biét cua hang cua chau 6ng
ta, Gordon Bros, ciing nam gitt 70.000 c6 phiéu. Cudi cung 1a Joshua Wolff
v6i 60.000 cb phiéu. Nhu vay tong cong c6 200.000 cd phiéu cua
Consolidated Stove nam trong tay nhu:ng nguoi da tu:ng la dan chuyén
nghiép tai phb Wall. Ho khong can t6i ai ¢6 van vé viée luc nao s€ ban ra co
phiéu. Néu t6i c6 bat ky hanh dong nao co thé van dong cho co phleu nham
thu hat sirc mua cia cong chiing — nghia 13 t6i ¢6 thé lam cho c6 phiéu nay
tré nén manh mé va ning dong — Kane, Gordon va Wolff chic chan sé& ban
s6 ¢ phiéu d6 di. Vién canh 200.000 cb phiéu cua ho duogc tung ra thi
truong khong han 13 mot viéc hap dan. Can nhé rang nhimg miéng kem cudi
clng d3 roi xudng khoi chiéc banh thi trudng ting gia va khong thé c6 mot
nhu cau khéng 16 nhu vay cho du cac chién dich cua t6i duge thuc hién hoan
hao nhu thé nao. Barnes khong hé ao tudng vé cong viéc anh ta da ré ngang
dé nho su giup dd cua toi. Anh ta da trao cho t61 mdt loai co phiéu bi dinh tré
dé ban ra trong nhu’ng phut cubi cung cua thi truong gia tang. T4t nhién, bao
chi khong hé noi vé viée thi truong gia tang s€ cham dut nhung toi biét diéu
d6, Jim ciing biét va ban c6 thé cugc rang ngan hang ciing biét nhu vay.

Tuy vay, do da hira voi Jim Barnes, t61 van gui thu téi Kane, Gordon va
Wolff. Hai trdm ngan c6 phi€u cua ho dang nam giir giong nhu mot ludi

5] X, A 2 , At A
guom Damocles ~ ké trén c6 ching t61 vay.

Theo to1 giai phap don gian nhat d6 13 théng qua mot thoa thuan tuong hd.
Néu ho chap nhan giup do to1 bang cach gitr lai s6 ¢6 phiéu d6 trong khi toi
tim cach ban ra 100.000 co phleu cua ngan hang, d6i lai toi s& tao ra mot thi
truong chung nham tiéu thy tat ca sd co phleu cua chung to1. Vo1 nhirng diéu
kién hién nay, ho khong thé ban ra 1/10 sb ¢o phleu d6é ma khong khién gia
cua Consolidated Stove sut giam nghiém trong. Ho qua hiéu diéu @6 va tat
nhién 1a chua bao gio mudn thir. Tat ca nhiing gi to1 yéu cau 6 ho 1a thoi
diém hop 1y de ban ra va ho phal du sang sudt dé khong to ra qua tham lam.
Khong ai mudn tré thanh mot “con cho gia gitt xuong” du tai pho Wall hay
bét ky noi nao khac. T6i mudn thuyét phuc ho ring tung ra co phleu khong
dung thoi diém va thiéu suy xét s& khong thé ban hét s6 ¢o phiéu do.

T6i hy vong ho s& chap nhan 10i dé nghi cia minh vi d6 déu 1a nhiing nguoi
day dan kinh nghlem tai phé Wall va khong hé c6 nhiing 4o tuong vé nhu
cau thyc té doi vdi Consolidated Stove. Clifton P. Kane 1 giam déc mot
cong ty moi gidi phat dat véi chi nhanh tai 11 thanh phd khac nhau va hang
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tram khach hang. Cong ty ctia ong da hon mot 1an 1am quan 1y cho céc to
hop dau co.

Thuong nghi si Gordon, ngudi nam 70.000 ¢6 phiéu, 1a mot nhan vat rat giau
c6. Tén tudi ctia dng rat quen thudc voi doc gia cua cac td bao ngudi dang so
hiru mot chiée 4o 16ng chon tri gia 5.000 do-1a va 132 14 thu cta bi cdo. Ong
ta giip nguoi chau khoi sy kinh doanh bang mot cong ty moi gioi va tro
thanh ddi tac dic biét cia cong ty nay. Ong ta tham gia vao hang chuc t6 hop
dau co khac nhau va thira ké mot khoan loi tirc khéng nho tur cong ty
Midland Stove, sau khi hop nhat o ong ta d6i duoc 100.000 co phiéu cia
Consolidated Stove. Do nam giir s0 co phiéu kha 16n nén 6ng ta khong dém
xia t6i ngudn tin ndi bo gia ting ctia Jim Barnes va tung ra 30.000 c6 phiéu
trude khi thi truong bat dau khép lai. Sau d6 6ng ta néi véi mot nguoi ban
rang 6ng ta di ban nhiéu hon néu cac co dong 16n, dong thoi 1a cac ong ban
gia ctia 6ng ta khong nai ni 6ng khong ban nira. Ong ta thuc sy da ding lai.
Tuy nhi€n, nhu t61 no1 ¢ trén, mot nguyén nhan ntra do la do ong ta khong co
thi truong cho loai co phiéu nay.

Nguoi tht ba 13 Joshua Wolff. Anh c6 1& duogc coi 1a nha giao dich ndi tiéng
nhat. Trong 20 nam, moi nguoi déu biét t61 anh nhu mot tay choti liéu linh
trén san giao dich. Khi ting gia dit c6 phiéu hay chao mo1 giam gia anh ta
hiém khi can bang, d6i v6i anh 10.000 hay 20.000 cb phiéu ciing khong khac
g1 200 hay 300 cd phiéu. Trudc khi t6i New York, to6i dd nghe nhiéu tdi viée
anh 13 mot ké rat lidu linh. Khi d6 anh dang theo mot mang lu6i thé thao sin
sang cho nhiing cudc choi khong gi61 han, du la trén san dua ngua hay trén
san giao dich chirng khoan.

Ho no1 réng anh chi 1a mot con bac thuc su, tuy nhién anh ta lai rat co nhiing
pham chit va nang khiéu tuyét voi trong trd choi dau co ching khoan. Pong
thoi su 1anh dam cua anh d6i v6i gidi tri thitc dd khién anh ta tré thanh nhan
vat chinh cua vo s giai thoai. Mot trong nhirng cau chuyén dugc luu truyén
rong rai nhét d6 1a khi Joshua t6i du mot bira tiéc ma anh ta goi l1a “bira tbi
quy toc”, ma dudi con mit theo ddi ctia vi nit cht nhén, cac thyc khach chi
vé chu de van hoc.

Mot c6 gai ngdi canh Josh thay anh ta khong noi gi, chi cham chua an uong,
d3 quay qua anh ta bat chuyén voi anh mat héo hire cta lang nghe y kién cta
mot nha hoat dong tai chinh vi dai: “Ngai Wolff, ngai nghi sao vé Balzac?”

Josh lich su ngurng nhai, nudt va tra 1oi: “Tdi chua bao g10 giao dich loai ¢
phi€u do trén thi truong New York ca.”
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D6 1a ba cd dong ca nhan 16n nhat cua Consolidated Stove. Khi ho toi gép
t01, to1 khuyén ho hay thanh lap mot t6 hop dau co, gop quy tién mit va trao
cho t61 mot 1énh dat mua sO ¢6 phiéu ctia ho véi gia cao hon chut it so vdi thi
truong, va ti s& 1am tat ca nhimng gi c6 thé dé tao ra mot thi truong cho
chang t61. Ho can trong hoi lai toi réng can bao nhiéu tién.

Téi tra 101 ho rang: “Céc ngai da giir s6 c6 phiéu d6 qua lau va khong thé lam
gi dugc voi chung. Tong cdng cac ngai cd 200.000 cd phiéu va déu biét rd
rang khong c6 mot co hoi ndo du 12 nhé nhat dé ban ching trir khi cac ngai
tim duoc thi trudng cho ching. Do phai 1a mot thi trudng co thé tiéu thu hét
so co phleu cac ngai dua ra va cong viéc phai lam trude tién do la gom du sO
tién can thiét. Chang ich gi néu ching ta bat tay vao viéc sau do lai bo do
giita chimg vi thiéu kinh phi. To61 dé nghi cac ngai nén thanh 1ap mot t6 hop
va gop quy sau triéu do-la tién mit. Sau d6 to hop nay sé dit 1énh mua
200.000 co phleu clia cac ngai & muc 40 diém va chuyén ching cho mot bén
trung gian. Néu moi viéc suon sé, cac ngai sé thoat khoi s6 co phiéu d6 va to
hop cling kiém duoc mot khoan 1gi nhuan.”

Nhu t61 da n61 trén day, co du cac loai tin ddn vé nhirng thanh cong cua toi
trén thi truong ching khoan. Té1 cho rang diéu do giup ich it nhiéu vi khong
c6 gi quang cdo tot hon chinh nhitng thanh cong. Cudi cung t6i cling khong
phai giai thich gi nhiéu v6i ba nguoi ndy. Ho biét rd minh s& kho o thé 1am
duogc gi néu hanh dong riéng ré. Ho nghi ké hoach cua toi chap nhan duoc.
Trudce khi ra vé& ho néi sé thanh 1ap t6 hop ngay 1ap tuc.

Ho khong gap kho khan gi trong vige kéu goi ban be tham gia cung voi
minh. Theo t6i, nhitng 10i ctia ho vé lgi nhuan cta to hop sé& c6 nhiéu gié tri
bao dam hon t61. Theo nhiing gi t61 dugc nghe thi ho thyc su tin tuéng vao
ké hoach d6 va nhitng ngudn tin ctia ho khéng phai 1a vo luong tam. T6 hop
thanh lap sau d6 hai ngay. Kane, Gordon va Wolff dit 1énh mua 200.000 c6
phiéu véi gia 40 diém va chuyén qua trung gian, qua d6 ching khong thé
tung ra thi truong trong khi toi day gia 1én. P 1a mot phuong phap dé toi tu
bao v€ minh. Nhleu thuong vu dya trén nhing 161 hura da that bai do cac
thanh vién trong t0 hop khong tin tudng 1an nhau. Phé Wall van ludn 13 mot
chién truong rat khac nghi¢t. Vao thoi diém khi cong ty American Steel &
Wire thir hai phat hanh ¢c6 phiéu, nhiing nguoi trong ndi bo da cao bude 1an
nhau phan boi va ¢b gang ban thao sb ¢6 phiéu. Trude d6 ciing di co nhiing
thoa thuan miéng gitta John W. Gates va cac ban voi Selligmans va cac dong
su. To1 dugc nghe tai mot van phong moi gidi nhirng van tho nhiéu nguoi
cho rang chinh John W. Gates da sang tac.
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Con nhén den nhay 1én lung chi rét

Va hét 1én v6i diéu cudi chét choc:

“Ta phai dau doc con vat ghé tom nay

Néu khong mot ngay kia né s& dau doc lai ta”

Céc ban can hiéu rang, t6i khong c6 y mudn am chi bét ctr ai trong s nhitng
nguori ban nao cua minh tai phb Wall muén chot tro hai mat voi toi trong
giao dich ¢6 phleu Nhung trén nguyén tac chung, viéc nay nhim dé phong
cac trudng hop bt tric.

Sau khi Wolff, Kane va Gordon théng bao véi t6i ho da thanh 1ap t6 hop va
b6 vao do sau tri€u do-la tién mat, toi bét dau ngoi doi cho tién dugc chuyén
dén, cang nhanh cang t6t. Tuy nhién tién chi duoc chuyen dén rat nho giot.
To1 nghi phai mat khoang 4 — 5 luot. T6i khong hiéu 1y do tai sao nhung t6i
nhd rang t6i da phai goi dién khan cho Wolff, Kane va Gordon.

Chiéu hom do, tdi nhan duoc mot sb to séc kha 16n chuyén cho t61 khoang
bbn triéu do-la tién mit cung voi 101 htra sO tién con lai s& duoc chuyén trong
mot hai ngdy toi. Cudi cung thi t6 hop nay cling c6 thé lam diéu gi d6 trudce
khi dot tang gia qua di. Tat nhién, moi vi¢c khong dé dang nhung t6i nén bat
tay vao viéc cang sdm cang tot. . Cong chiung khong may khi hing thi voi
nhiing dong thai mai cua cac co phiéu khong nang dong nhung chung ta c6
thé 1am duoc rat nhleu viéc nham néng cao lgi tuc cua bat ki c6 phiéu nao
v6i 4 triéu do-la tién mat. S tién d6 du tiéu thy hét tat ca nhiing ban chao
moi dugce tung ra. Do van dé thoi gian nhu toi d noi, khong thé doi not hai
triéu con lai. Gia cd phleu cang som tang 1én 50 diém thi t6 hop cang sém c¢6
loi. P6 1a diéu khong can phai ban cii.

Trong phién mo cua sang hom sau, to1 rat ngac nhién khi thay c6 nhing giao
dich c6 phiéu Consolidated Stove rat 16n. Cac ban nén biét rang co phiéu nay
d3 bi dinh tré trong nhiéu thang lién. Khi murc on dinh & 37 diém, Jim Barnes
d3 danh nhiéu cong strc nham khong cho gia xubng thap hon do khoan vay
ctia ngan hang & muc 35 diém. Nhung khi gia tang 1én, anh ta thuc su rat bat
ngd, ngac nhién xen 1an cam giac thich thu.

Trong sang hdom do, lugng cau c6 phiéu nay rat 1én va gia da tang 1én 39
diém. Trong gio giao dich dau tién, luong c6 phiéu mua ban qua lai nhiéu
hon khéi luong cta ca nira ndm trudce. Do 13 tAm diém cua phién giao dich va
tao tam 1y gia ting dbi v4i toan bo thi trudng. Sau d6 t6i duge biét khong co
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thém thong tin ndo vé hién twong ndy tai phong khach hang ctia cac cong ty
moi gioi.

Toi chua hleu diéu gi diéu d6 c6 y nghia gl nhung t6i ciing khong thay phai
lo ngai vé viéc Consolidated Stove tang gia. Theo thoi quen, to1 khong can
yéu cau thong tin vé nhu:ng dong thai khac thuong cua bat ki ¢6 phiéu nao.
CAc ban cuia toi trén san giao dich — bao gdm nhitng méi gidi vién 1lam viéc
cho t6i va nhitng nguoi ban khac trong s6 cac nha giao dich - s& thong bao
cho t6i. Ho tu nhan thay diéu gi co thé khién t6i hing tha va goi dién bao
cho t6i nhirng tin tirc hay tin d6n ho thu luom dugc. Ngay hom do, tit ca
nhiing gi t6i nghe dugc déu khang dinh chic chan dang c6 mot vu mua ban
nodi gian trong Consolidated Stove. Khong ¢ su 1am 13n nao & day. T4t ca
déu 1a su that. Tat ca sd co phiéu dugc chao voi gia tir 37 — 39 déu dugc thu
mua nhanh chong va khi dugc hoi vé nguyén nhan hay cac thong tin ndi bo,
ho deu thang than tir chdi cung cap Viéc nay khién cac nha giao dich, vbn
rt can than va nhiéu muu meo, két luan rang c6 cai gi do dang dién ra ¢ day,
mot cai gi d6 co quy md khong nho. Khi mét c6 phiéu ting gia do nhiing
nguoi trong nd1 by mua vao nhung khong khuyen khich coéng ching hoa
theo, trong gidi theo ddi bang tin sé& 1ap tirc xuat hién nhitng tin dén vé viéc
bao gio thong bao chinh thuc s€ dugc dua ra.

Ban than t61 khong lam gi ca. Toi1 chi quan sat va theo do1 sat sao tinh hinh
giao dich. Tuy nhién, ngdy hom sau viéc mua vao khong nhiing ting 1én vé
s6 lwgng ma murc d6 quyét liét ciing ting 1én. Nhirng 1énh ban trong s6 sach
cua cac chuyén vién bi treo hang thang voi gia 37 do-la da dugce thu mua
nhanh chong. Tu nhién, muc gia tang Ién, vuot qua muc 40 va hién tai dang
la 42.

Ngay khi gia dat t61 mtrc do, t6i cam thdy minh hoan toan ¢ thé bat dau ban
ra so co phleu dang duoc thé chép cho ngan hang. Tat nhién toi ciing hleu
rang gia s& giam xudng khi t61 ban ra, nhung néu gia trung binh cua co phleu
van cao hon 37 thi t6i van khong pham phai sai 1Am nao. To1 biét rang co
phiéu ndy c6 gid tri cao va tdi ciing c6 thé phan nao 1y giai vé viéc chiing
duogc ban ra mot cach dé dang sau nhiéu thang dinh tr¢. T61 ban ra mot cach
than trong cho t&i khi ban duge 30.000 c6 phiéu. Tuy nhién van khong ngin
duoc con sot ting gia.

Chiéu hom d6 toi da nhan duoc nguyén nhan vé viée ting gia rat dung lac
nhung thuc sy chi 1a mot tro Itra phinh. Duong nhu cac nha giao dich trén
san da dugc cung cap nguodn tin ndi bo sau phién dong cira dém hém trude
va trudc phién mo cira sang hom sau rang toi sé tao tim 1y ting gia manh liét
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cho co phiéu Consolidated Stove va rang theo thoi quen, toi s& nang gia ngay
1én 15 — 20 diém. Théi quen d6 1a do nhu:ng nguoi chua bao gio gitr sO sach
cua to1 nghi ra. Nguoi tung tin khong ai khac chinh 1a Joshua Wolff. Chinh
viéc mua ban ndi bo cua anh ta da tao nén dot tang gia ngay hom trudc.
Nhiing ngu:01 giao dich 1a ban théan cua anh ta trén san san sang chay theo
ngudn tin ndi bo cua ho tin rang, anh ta do anh ta biét rat nhiéu nén khong
thé dua tin sai cho ho.

Tat nhién, ap luc ¢o phleu trén thi truong khong 16n nhu nguoi ta Van lo s0.
Can nhic viéc toi dang nam gitr 300.000 c6 phiéu ban s& nhan thay rang
nhirng lo sg¢ trudce kia dang dan bién thanh su that. Cong viéc cta toi hién
nay khong chi la day gia lén nita. Suy cho cung, Governer Flower dé dung.
MBoi khi bi cédo budc dd 1am gia cho céc co phiéu dic biét cia tap doan cla
minh nhu Chicago Gas, Federal Steel hoac B. R. T., 6ng ta da tung noi:
“Cach duy nhat toi biét nham day gia co phiéu 1én d6 12 mua vao.” D6 ciing
1a cach duy nhat ctia nhimg nguoi giao dich trén san va gia da c6 phan tng
lai.

Ngay hom sau, trude khi an sang, to1 doc to bao budi sang, mot t& bao duoc
hang ngan nguoi doc hom dé dong thoi dugc giri theo duong dién tin cho
hang trim chi nhanh khéc ngoai thanh phd. Trong d6 noi rang Larry
Livingston chinh la ngudi khot xudng cho dot tang gia cua Consolidated
Stove. Cac chi tiét tiép theo ¢4 nhiéu y kién khac nhau. Cé théng tin cho
rang toi da tao mot td hop dau co cua nhting nguoi ndi b va s€ tim cach
trimg phat nhirng ke ban khéng qua nhiéu. Thong tin khac lai noi rang s€ ¢cO
mot dot théng bao cd tirc trong thoi gian toi. Mot y kién khac nhic lai nhitng
thanh cong dang nho cua to1 khi tim cach tang gia cac loai cd phleu khac. Co
nhiéu ngudi con cho rang cong ty dé che giau tai san cua minh nham gitp
nhimg ngudi trong ndi bo tich luy cd phiéu. Va tat ca déu thong nhat dot
tang gia chua thuc su khoi dong.

Khi t6i to1 van phong va kiém tra thu trudc khi thi trudng mo cua, to1 duge
biét rang phd Wall dang tran ngap nhiing tin don néng hoi vé viéc mua co
phiéu Consolidated Stove. Pién thoai ctia tdi reo lién tuc va vién thu ky phai
tra 101 hang trim 1an cing mot cau hoi trong budi sang hom d6: C6 phai co
phiéu Consolidated Stove dang thyc sy ting gia hay khong? T6i phai noi
rang Joshua Wolff, Kane va Gordon — va c6 thé ca Jim Barnes — da thuc hién
rat thanh cong vi¢c tao nguén tin no1 bo.

Toi1 khong nghi rang minh lai ¢6 nhiing nguoi ung ho nhu vay. Tai sao?
Trong budi sang hom d6 1énh dat mua tir khap noi trong ca nudc do at do vé
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- Iénh mua nhiing cb phiéu chi trude d6 3 ngay khong ai mudn mua véi bat
ki gia nao. T4t nhién, ciing khong nén quén mot diéu rang cong chung di bi
anh huong boi danh tiéng mot ké liéu linh rat thanh cong cia téi ma bao chi
d3 tao nén. Vé diéu nay toi phai cam on phong vién nao d6 di c6 mot tri
tudng tuong that phong phu.

Vao ngay hom do, ngay thtr ba cua dgt tang gia, to1 da ban ra s6 ¢b phleu
Consolidated Stove. Va tiép theo vao ngay thtr tu va tha nam; vige dau tién
t6i nhan thay d6 1a t6i da ban hét 100.000 c6 phiéu thé chép tai ngén hang
Marshall national bank dé doi lay khoan vay 3.500.000 d6-la dang can thanh
Iy. Néu tinh vé goc d6 thanh cong cudi cung véi chi phi nho nhat d6i véi mot
nha van dong lam gia, thuong vu Consolidated Stove chac chan 13 vu thanh
cong nhat trong sy nghi¢p cua toi tai phb Wall. Ly do? Toi tham chi khong
phai mua bat cit mot c¢o phiéu nao. Toi ciing khong phai tién hanh mua tién
phong nhim bén ra dé dang hon sau do. To61 khong can phai day gla Ién murc
cao nhat trude khi bat dau ban ra. Toi cling khong can ban ra khi gla xuong,
nguoc lai 12 trén thi truong gia 1én. P6 qua thuc gidéng nhu mot gidc mo 1én
thién dang khi ban c6 duoc strc mua 1y tudng ma khong can dong mot ngon
tay nao, dac bi€t 1a khi thoi gian dang tré nén gap gap. Mot lan toi nghe mot
nguoi ban cua Governor Flower néi rang, trong chién dich van dong gia tang
cho mét t6 hop dau co tai B. R. T., t6 hop nay da ban ra duoc 50.000 co
phleu véi muc 1oi nhuén nhét dmh. Tuy nhién, Flower & Co. phai chi hoa
hong cho 250.000 co phiéu va W. P. Halminton néi rang dé phan phdi hét
220.000 co phiéu cta Amalgamated Copper, James R. Keene da phai giao
dich it nhat 700.000 co phleu trong sudt chién dich lam gia. D6 thyce sy la
mot hoa don hoa hong khong 16. So véi nhung con sb d6, khoan hoa hong
duy nhat t6i phai tra chinh 13 s6 hoa hong khi ban ra 100.000 c6 phiéu cua
Jim Barnes. Theo t6i, d6 1a mot khoan tiét kiém dang ké.

Sau khi da ban hét s6 ¢ phleu ngudi ban Jim Barnes cta toi gui gdm, so tién
to hop hira s€ gdy quy van chua duge gui to1. Trong thoi d1em nay, khong
thdy c6 1y do ndo phai mua lai s6 c6 phiéu da ban ra, t6i quyét dinh phai di
dau do nghi mot thoi gian. Toi khdng nhé chinh xac. Tuy nhién to1 nho rat ro
rang t6i khong tac dong gi téi s6 co phiéu do nira va khong lau sau gia bat
dau glam Mot ngay kia, khi toan b thi truong déu rat tram lang, nhiing ké
dau co gia 1én qué that vong va mudn nhanh chong thoat khoi s6 ¢6 phiéu
Consolidated Stove. Ho da dua ra gia chao thap hon gia dat mua, lac d6 1a
40. Duong nhu Van khong c6 ai mudn mua. Nhu t61 da ndi ¢ trén, toi khong
can phai ting gia co phleu nita. Do do, t6i cang biét on diéu ky diéu da gitp
t61 ban dugc 100.000 ¢o phiéu ma khong can day gia 1én 20 — 30 diém, nhu
nguon tin ndi bo trén day di dua ra.
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Khong c6 dugc su hd trg, gia lap tuc giam dan cho t6i mot ngay cham mirc
32 diém. D6 13 muc thap nhat tir trude dén nay ddi véi loai co phleu nay
Nhu cac ban da biét, Jim Barnes va cac cong su cla minh d& c6 gang gitr
mure gia 6n dinh ¢ 37 diém nham khong cho 100.000 ¢6 phiéu ctia ho bi
ngan hang pha gia trén thi truong.

Mot hom khi t6i dang ngdi trong vin phong nghién ctru bang tin thi duoc
béo Joshua Wolff mubn gip toi. Toi ndi thu ky mdi anh ta vao. Anh ta lao
vao van phong cua t6i. Anh ta khong phai la mdt nguoi to 16n nhung t61 co6
thé cam nhan ngay rang bao trim 1én con ngudi nay 1a mot con gian dit
khung khiép.

Anh ta chay t6i chd t6i dung xem bang tin va hét 1én: “Tro qui gi dang dién
ra vay?”

“Mdi ngdi, ngai Wolff,” t6i ndi mot cach lich su va ngdi xudng chiée ghé
ctia to61 nham giup anh ta binh tinh lai o1 chut.

“To1 khong mudn ngdi! Toi muodn biét dieu do cd nghia la gi?” - anh ta gao
1én.

“T6i khong hiéu anh mubn néi gi!”
“Ong dang 1am tro quai qui gi vay?”
“Ong mudn néi t6i cai gi?”

“»C phiéu! C6 phiéu!”

“Co phiéu nao?” Toi hoi anh ta.

Nhung diéu d6 chi lam anh ta thém tirc gidn va gao 1én 1an nira
“Consolidated Stove! Ong dang lam gi v6i no vay?”

“Khong lam gi ca! Hoan toan khong c6 gi ca! Co6 van dé gi?” To61 noi.

Anh ta nhin chdm cham vao mat t6i khoang 5 gidy trudc khi bung no: “Ong
hay nhin gia c¢6 phiéu kia kia!”

Thuc su anh ta dang rat gian dir. Téi ding ddy xem bang thong béo.

“Gi4 ¢b phiéu d6 1a 31X  t5i noi.
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“Phai! Ba mot diém mdt phan tu va té1 dang 6m ca nui ¢6 phiéu do kia”

“Tbi biét ngai co6 60. 000 co phleu Ngai da gitt ¢6 phiéu d6 kha 1au r6i vi
ngay tir khi ngai mua c6 phiéu Gray Stove*

Anh ta khong dé t6i noi hét cau. Anh ta néi, “Nhung t6i con nhiéu hon thé
nhiéu. Trong s6 d6 c6 nhitng co6 phi€u to1 da mua vt gia 40! Va to1 dang

'99

phai dinh chit 14y chung!

Anh ta nhin cham cham vao mat toé1 véi mot vé cam thu td1 mire té1 phai noi
ngay, “To61 khong yéu cau anh phai mua ching.”

“Khong lam sao?”

“T6i khong bao ong phai tich trit s6 c¢o phiéu d6”

“To61 khong ndi 6ng bao to6i. Nhung ong sé déy gia lén —
“Tai sao toi phai 1am vay?” t6i cat ngang.

Anh ta nhin t61 va tirc gian dén noi khong no61 noi 161 nao nira. Anh ta bat dau
noi: “Ong s€ day gia l1én. Ong c¢o tién de lam viéc do.”

“Pung. Nhung t6i khong mua mdt co phiéu nao.”
Nhung d6 1a giot nudce lam tran ly.

“Ong khong mua mot c¢6 phiéu nao? Ong c6 bon tridu d6-1a tién mat dé mua
cb phiéu nhung 6ng khong mua mot c6 phiéu nao?”

“Khong mot ¢6 phi€éu nao” t61 nhac lai.
Anh ta gian dén no61 khong thé noi troi chay dugce nira. Cudi cung anh ta noi:
“Ong goi do 1a tro gi day?”

Trong 10ng anh ta dang budc tdi toi cho tat ca nhitng sai 1am nay. Ti tin
chic rang minh c6 thé doc dugc tat ca nhitng diéu d6 trong mat anh ta. Diéu
d6 khién toi phai giai thich cho anh ta: “Ong Wolff, diéu 6ng thuc su mudn
hoi toi d6 12 tai sao t6i khong mua cd phiéu cua dng khi mirc gia 1a 50 trong
khi 6ng mua vao véi gia thap hon 40, ¢ phai khong?”

“Khoéng phai nhu vay. Ong c6 mot 1énh dit mua véi gia 40 va bon triéu do-la
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tién mat dé day gia Ién.”

“Puing, nhung t6i khong hé cham tdi sd tién d6. T6 hop khong phai mat
dong nao cho cac hanh dong cua t61.”

“Nhin day, Livingston — “
T6i khong dé anh ta néi hét cau.

“Ngai hiy nghe t6i n6i, Wolff. Ngai biét rang 200.000 co phiéu ctia ngai,
Kane va Gordon da dugc luu gilr lai, va s€ khong thé c6 mot luong 16n ¢6
phiéu trdi n6i dugce tung ra thi truong khi t6i day gia lén. T61 lam nhu thé vi
hai 1y do: thtr nhat, dé tao ra mét thi truong cho co phiéu, ctia chung ta, thu
hai nham tao lgi nhuan cho 1énh mua 0 mirc gia 40. Tuy nhién ngai lai khong
thoa man vdi mic gia 40 cho 60.000 co phleu ngai da phai gitr lay lat trong
nhiéu thang lién va ciing khong thoa man vai s6 loi nhuén, néu co, cua to
hop dau co. Va do d6 ngai da mua rat nhiéu c6 phiéu véi muc gia dudi 40 dé
sau d6 ban lai cho toi khi toi day gia 1én, ngai di chic chan rang t6i sé lam
nhu vay. Ngai mua vao trudce khi toi mua va ban ra trude khi to1 ban; rat co
thé toi s& 1a nguoi phai ganh s6 ¢o phleu d6. To6i nghi ngo rang ngai da tuong
t61 s& day gia 1én toi 60 diém. Chac chan ngai da mua toi 10.000 ¢6 phleu chi
v6i muc dich ban ra ngay sau d6, va dé chic chan rang sé c6 ai d6 ganh sb ¢o
phiéu ngai da tung tin don cho tat cd moi nguoi trén nudc My, Canada va ca
Mexico ma khong nghi ti nhitng kho khin sé giy ra doi véi t6i. Cac ban
clia ngai biét rang t6i duge moi dén dé lam diéu d6. Cho du 1a ho mua hay
t6i mua thi ngai déu c6 loi. Nhitng nguoi ban than thiét ciia ngai, sau khi
nhan dugc ngudn tin ndi bd ctia ngai, da tiép tuc lan truyén no di sau khi da
mua vao mot luong 16n ¢ phiéu. Lép lan truyén tin don th ba s& cung cap
tin d6 cho nhiing 16p thir tu, thir ndm va tham chi la thir sdu. Do do, khi t61
bat dau ban ra thi hang ngan nguoi nhanh nhay khac ciing di 1am theo toi.

D6 qua la mot y twong than thién cua ngai, Wolff a. Ngai khong thé tuong
tuong duogc toi dd ngac nhién nhu thé nao khi co phleu cua Consolidated
Stove tang gia trudc khi t61 mua bat ki mot c6 phiéu nao; xen 1an trong do la
ca su biét on khi mang luéi bao tiéu ban hét 100.000 co phiéu voi gla
khoang 40 cho nhitng nguoi dang c6 y dinh ban lai s6 d6 cho t6i véi gia 50
hay 60 gi do. Toio chic chén khong thé 1a mot tén kho khi st dung bon triéu
d6-la dé 1am giau cho nhirg ké nhu vdy, c6 phai khong? Sé tién d6 duoc
trao cho t6i dé mua co phiéu nhung chi khi téi cam thay can thiét. Va t6i cam
thay khong can thiét phai mua vao. Thé thoi.”

Joshua di hoat dong tai phd Wall kha 1au va anh ta hiéu rang khong nén dé
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con gian dit xen vao cong viéc cia minh. Sau khi nghe t61 néi, anh ta da binh
tinh lai va bat dau noi chuyén vai giong than thién hon: “Nhin nay, chiung ta
lam gi vo1 ga Larry t01 nghi¢p nay?”

“Ngai c6 thé lam bat ctr viéc gi ngai muodn.”
“Dg lugng mot chut di. Ong s€ lam gi néu ¢ vao vi tri cua ching t61?”

“Neéu ¢ vao vi tri ciia cac ngai,” to1 nd1 mot cach nghiém trang “ngai c6 biét
. M .
to1 s€ lam gi khong?”

“Lam gi?”
“To1 s€ ban ra!” to1 noi vOl anh ta.

Anh ta nhin t61 mot luc, sau d6 quay got va budc ra khéi van phong cua toi.
Anh ta khong bao gio quay tr¢ lai do nira.

Khong lau sau do, nghi si Gordon cﬁng goi dién cho toi. Ong ta ciing rat cau
kinh va budc t01 t01 v€ nhiing rac r6i cta ho. Kane sau d6 cung tham gia vao
ban cao budc nay. Ho quén rang ho da phai gitr hang nui ¢6 phiéu khong thé
ban duoc khi thanh 1ap t6 hop dau co. Tat ca nhimg gi ho nhé tdi do la to1 da
khong ban ra co phleu ctia ho khi toi dang giir hang triéu d6-la cua to hop
dau co va gia co phiéu dang tang 1én mirc 44 trong khi hién nay n6 giam con
30 va hau nhu khong ai con nghi dén nira. Theo cach nghi cta ho, t6i da c6
thé kiém duoc mot khoan 1gi nhuan kha kha.

Tat nhién ho deu lang gian mot cach dung luc. T6 hop da khong phai bo ra
mot xu ndo va van dé chinh van khong thay d6i: muc dich la ban duoc 5O ¢b
phiéu ctiia ho. Mot hay hai ngay sau do, ho quay lai yéu cau ti gitup ho ban
ra. Gordon d3 nai ni toi rat nhiéu va cudi cung t6i da dong ¥ budc ho dit ban
s6 ¢ phleu cho to hop 6 murc 25}‘5 Murc phi cua t61 cho dich vu lan nay 1a
mot nira bat ké 101 16 cta thwong vu nay. Cudi cung gia ban ra khoang 30
diém.

Luc d6 toi gan nhu phai thanh 1y s6 ¢6 phiéu cua ho. Voi nhitng diéu kién thi
truong noi chung va nhiing dong thai cua Consolidated Stove, chi c6 mot
cach duy nhat do la ban khi gia ha va khong tim cach day gia 1én, Khi glam
gia t6i c6 thé tiép can v6i nhimg ngudi mua ludn cho rang voi muc gia giam
15— 20 diém so v6i gia dinh 1a mdt muc hoi, dac biét 1a thoi ky gid cham
tran cach d6 khong 1au. Theo ho, thoi diém phuc hdi gia s& sém xuat hién.
Sau khi gia Consolidated Stove ting 1én 44 thi rd rang muc gia dudi 30 van
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kha hap dan.

Moi viéc van dién ra theo quy luat d6. Lénh dit mua cta nhirng ké sin )
phiéu gia ré du giup toi thanh ly hét toan bo so c6 phiéu cua to hop dau co.
Nhung cac ban c6 nghi rang Gordon hay Kane hay Wolff s& cam thay biét
on t6i vé viéc nay. Tat nhién 1a khong. Theo nhu nhiing ngudi ban cia ho
n6i thi ho van cam thay dau dén vi cong viée cua t6i. Ho thudng ndi vi moi
nguoi t6i dd hanh dong nhu thé nao véi ho. Ho khong thé tha tha cho toi vi
viéc khong ty minh day gia 1én, theo nhu ho mong doi.

Puong nhién t6i khong thé ban ra 100.000 cb phleu cua ngan hang neu
Wolff va nhiing nguoi con lai khong cho lan truyén ngudn tin ndi bo vé thi
truong ting gia. Néu toi 1am theo cach thuong 1€ - tuc 1a theo phuong phap
tu nhién va logic — ti s& phai ganh chiu bat ki hau qua nao c6 thé xay ra. Toi
d3 noi trude day rang ching t6i dang chuan bi budc vao mdt thi trudng giam
gia. Cach duy nhét dé ban ra trong mot thi truong nhu vay do 1a khong nhat
thiét phai qua can trong nhung van phai xem x¢ét vé van dé gia ca. Khong co
cach nao khac nhung t61 cho rang ho khong tin diéu d6. Ho van rat gian dir.
T6i thi khong. Gian dit chang thé di dén dau. P4 hon mét 1an t6i duoc chimg
minh rang mot nha dau co ching khoan bj mat binh tinh chinh 1a ké s& phai
ra di. Trong truong hop nay, nhirng keé hay cau kinh kia dé khong phai chiu
mot hau qua nao. Tuy nhién, t6i c6 thé ké cho cac ban mot cau chuyén rat
dang to mo. Mot hom, ba Livingston t6i mot cira hiéu may quan 4o noi ba da
duoc gidi thiéu rat nong nhiét. Nguoi phu nit may quan 4o dé rat 18 phép va
dé chiu. Sau vai 1an ghé tham, khi ngudi chil va khach da quen nhau hon, ¢6
ta noi voi ba Livingston: “Téi hy vong ngai Linvingston s& day gia c6 phiéu
Consolidated Stove lén vi chiing t61 cling mua mot it vi nguoi ta no1 voi
chung t6i ring 6ng s& day gia 1én va chiing t6i ciing d nghe nhiéu vé nhitng
thanh cong cua 6ng éy.”

Cam giac mdi khi nghi dén nhitng ngudi ngay tho tin theo nhiing tin don nhu
vay dé roi sau d6 thua 16 khong hé dé& chiu. C6 1& cic ban cling hiéu tai sao
ban than t6i khong bao gid dua ra nhitng ngudn tin ndi bo. Ngudi thg may
d6 khién toi c6 cam giac c6 mot ndi dau that sy ddi v4i hanh dong cua
Wolft.
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Phan. 23

Viéc dau co co phleu c6 1€ s€ khong bao gio bién mat. Nguoi ta ciing khong
mong mudn no bién mat Khéng thé nao ngan can sy phat trién ctia n6 thong
qua nhirng canh bao vé rui ro. Ban khéng thé ngan mot ngudi tranh khoi
nhtng phan doan sai du nguoi do tai nang va c6 kinh nghiém. Nhing ké
hoach ki ludng hoan toan c6 thé bi pha hong bo1 nhiing diéu khong ngo
truge hay tham chi nhing diéu chung ta cho rang khong the xay ra. Tham
hoa c6 thé dén tur nhiing bién dong cua thién nhién, thot tiét; tir chinh long
tham lam hay tinh kiéu cing tu phu ctia con nguoi; tir ndi lo s¢ hay hy vong
qua lon. Tuy nhién, ngoai nhirng yéu t co thé coi 1a ké thu ty nhién do, thi
mot nha dau co ching khoan ciing phai chip nhan nhirng hoat dong nhat
dinh hay nhiing that bai khong thé ludng trude ca vé mat dao dic va thuong
mai.

Sau khi danh gia va nhin nhan lai nhitng hoat dong da dién ra trong sudt hai
muoi nam qua ké tir khi toi 1an dau dat chan téi phé Wall, t6i phai thira nhan
rang da co rat nhleu nhiing chuyén bién theo chiéu hudng t6t hon. Nhing
cong ty mua ban co phleu chui theo kiéu cu da khong con ntra. Mac du
nhitng cong ty moi gidi theo kiéu “chui” vin dang phat 1én tir dong tién cta
nhirg ngudi mudn lam gidu mot cach nhanh chéng. San giao dich ching
khoan d3 thuc hién rat thanh cong vai tro cua no, khong chi la noi hoat dong
cua nhing ké lura dao vi no yéu cau nhirng thanh vién cta minh phai triét dé
tuan theo nhitng quy tic nhat dinh. Hang loat nhiing quy dinh va han che da
duoc ap dung mot cach chat ché, tuy nhién ching van can dugce phat trién
thém. Khong phai nhiing su nhan tam vé mat dao dirc ma chinh su bao thu
d3 an sdu vao thi truong phd Wall, 1a nguyén nhan cua sy ton tai nhirng hoat
dong toi 16i nhat dinh tai day.

Viéc dau co c6 1di mot co phiéu nao d6 von da kho, bay gio lai cang kho hon
nira. Cach day khong lau, mot nha giao dich thuc su c6 thé hiéu kha rd vé
nhitng ¢6 phiéu duoc niém yét. Nhu vao nim 1901, khi J. P. Morgan phat
hanh c6 phiéu ctia United States Steel Corporation, mot tap doan dugc sap
nhép tir nhimg tap doan nho hon, trong do phan 16n chua den hai nam tudi,
trén san giao dich c6 275 co phleu va khoang 100 trong s6 d6 thudc khu vue
chua niém yet d6ng thoi c6 nhiéu c¢b phiéu mot nha giao dich khong can
hiéu gi nhiéu do chiing hodc 1a nhirng dot phat hanh nho 1€ hoac kém nang
dong vi chung la c6 phiéu thiéu sd hoac la c6 phleu dugc dam bao va do do
khong hap dan dau co. Trong thuc té, dai da so trong do6 1a nhing cd phleu
chua hé giao dich trong nhiéu nim. Hién nay c6 khoang 900 c6 phiéu nam
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trong danh sach thuong xuyén va khi thi truong nang dong c6 khoang 600 co
phleu khac nhau dugc giao dich. Hon nita trude day cac nhom hay cac loai
cb phiéu ciing dé theo ddi hon. Khong chi it hon vé mat s6 lugng, mirc von
hoa ciing nho hon va lugng thong tin mot nha giao dich phai tim kiém ciing
bao quat moét linh vuc hep hon. Nhung hién nay, mgt nha giao dich c6 thé
tham gia vao hau nhu moi linh vuc; moi nganh nghé trén thé gi01. Piéu d6
can nhiéu thoi gian va cong strc bo ra hon, do d6 c6 thé noi cong viéc dau co
chtng khoan ngay nay trd nén kho khan hon ddi véi nhitng nha dau co
chuyén nghiép.

C6 hang ngan ngudi mua ban cd phleu dé dau co nhung s6 ngudi thuc su thu
duoc loi nhuan chi chiém mot phan nhd. Vé murc do nao do, cong chung
ludn nam “trong” thi trudng do d6 nguoi bi thua 16 ludn c6 phan cua cong
ching. Nhing ké thu khong doi troi chung cua nha dau co chimg khoan do
1a: su dot nat, long tham, sur s¢ hai va hy vong. Tat ca nhitng cudn sach luat
trén thé gio1 hay nhirng quy tac clia cac san giao dich trén Trai dat nay déu
khong thé loai bo nhiing diéu nay ra khoi con nguoi bang da bang thit.
Nhiing tai nan xay ra d6i voi cac ké hoach duge tinh toan mot cach ki ludng
thuong khong nam trong nhitng dy dinh ciia cac nha kinh té mau lanh hay
nhitng nha tir thién hao tdm. Ngoai ra con mot nguyén nhan that bai nita do
1a nhing thong tin sai 1éch khong duoc phan biét v4i nhitng ngudn tin ndi bo
thue su. Mot nha giao dich chimg khoan c6 thé che gidu nguy trang cho
nhitng théng tin nhu vdy bang nhiéu cach khac nhau, do d6 né cang nguy
hiém hon.

Tat nhién nguoi ngoai thuong giao dich dya vao hodc la nhing nguon tin noi
bd hodc tin don, thong tin truyen mi¢ng hodc in trén bao chi, co thé truc tiép
hay am chi mét cach gian tiép. Doi véi nhing ngudn tin ndi bo thong
thuong, ban khong thé dam bao diéu gi. Chang han, mét nguot ban than thiét
lau n@m muodn giup ban lam giau bang cach tiét 10 cho ban biét nhimng viéc
anh ta dé lam, tirc la mua hay ban c6 phiéu nao d6. Y dinh cta anh ta 12 hoan
toan t6t. Nhung néu nguon tin 14 sai thi ban s& lam nhu thé nao? Néu dua
vao nhiing ngudi cung cap tin nd1 bd chuyén nghiép va c6 luong tdm, cong
ching s€ dugc bao vé t6t hon. Tuy nhién néu chi dua vao nhiing tin df)n xuét
hién day ray tai phé Wall, khong c6 gi dam bao cho cong chiing khong mac
phal v0 0 nhirng sai 1am do thong tin sai 1éch. Nhing nha bu6n ban ¢6 phiéu
v6i s6 lugng 16n, cac nha van dong lam gia, cac to hop va cac ca nhan dya
vao nhiéu cong cu khac nhau nham ban ra s6 cd phiéu du thira ctia minh véi
gia cang cao cang tot. Trong d6 hai cong cu hiru hiéu nhat dé tao tim 1y gia
tang 1a qua bao chi va bang tin.
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Hay ludt qua tod soan ctia nhitng td bao tai chinh vao mot ngay bat ki, ban sé
rat ngac nhién khi biét dugc mdi ngay ho da cho in ra bao nhiéu nhing 10i
khéng dinh mang tinh “ntra chinh thir¢”. Nguoi phat ngén ra nhirng 161
khang dinh nhu vy thuong 1a ¢ ‘mot lanh dao trong ndi bo”, “mot giam déc
hang dau” hay “mét quan chirc cip cao” hay mot ai d6 nam trong s “nhitng
nguoi co trach nhiém” nhung nguoi dugc cho 1a hiéu 16 vé nhiing van dé
minh dang noéi ra. To1 xin chon ngau nhién mot trong nhu:ng tin van cua ngay
hém nay: “6ng chu ctia mot nha bang hang dau di noi rang van con qua sém
dé nghi t6i mot thi truong giam gia.”

C6 dung la 6ng chu cua mot nha bang hang dau da noi nhu vy hay khong‘7
Va néu c0 thi tai sao 6ng ta lai noi nhu vay? Tai sao 6ng ta lai yéu cau giau
tén? Co phai Ong ta so rang moi nguoi s€ tin theo Ong ta néu ong ta tiét 16 tén
minh?

Day la mdt tin van khac vé mot cong ty ¢co ¢ phleu nang dong trong sudt
tuan qua. Lan nay nguoi phat ngon la mot “giam dbe hang dau.” Vay giam
dbc nao trong s6 hang ta _glam déc cua cong ty do — néu c6 — da dua ra phat
biéu nhu vay? RO rang rang do viéc giau tén cua tac gia, cong chiung s¢
khong thé budc toi bat ctr ai vé nhirng thiét hai co thé gy ra do 161 phat biéu
do.

Ngoai nhitng nghién ctru chinh thirc vé dau co ¢6 phiéu ho c6 thé thu thap
dugc tir bat ¢t noi nao khac, nhitng nha giao dich can can nhac téi tat ca
nhiing sé lidu thyc té gan lién voi mdi cude choi tai phé Wall. Ngoai vige
kiém tién thi nguoi ta cung phai biét cach 1am sao dé khong bi mat tlen Mot
diéu quan trong la nguoi ta can biét cai gi khong nén lam va cai gi can phai
lam. Do d9, can nh¢ rang viéc thao tang thi trudong chinh la tim cach nang
gia mot loai cd phiéu nao d6 va thong qua su ting gia d6 cac nha lanh dao
ndi bo ¢ thé kiém duge khoan loi nhuan cang 16n cang tt. Tuy nhién,
khach hang ctia bat ki mot nha moi gidi nao ciing s& cho minh 1a qua da nghi
néu anh ta mudn biét tai sao gia mot cd phiéu nao d6 lai ting 1én. Puong
nhién cac nha van dong lam gia s& “giai thich” rang diéu d6 dugc tinh toan
nham phan phdi ¢6 phiéu tbt hon. Ban thén t61 ludn nghiéng theo y kién rang
cong chung s€ it bi thiét hai hon néu nguoi ta khong cho phep in nhig 16i
phat biéu tao tim 1y ting gia nhu vay. Y t01 muon noi toi nhitng phat biéu
khién cong chung mua vao hodc luu giit c6 phiéu.

Pai da sb nhiing bai bao tao tam ly gia tang cua nhing vi giam dbc hoac gidi
ndi bo yéu cau glau tén déu truyén dat nhiing an tuong sai léch va khong
dang tin cay doi v6i cong chiing. Mdi nam cong chiing thua 16 hang nhiéu


https://sinvest.vn

triéu do-1a do tin theo nhitng phat biéu “ntra chinh thirc” nhu vay.

Hay noi vi du mot cong ty dang trai qua mot giai doan suy thoai trong cong
viéc kinh doanh. C6 phiéu cua né bi dinh tré. Céc thong tin bdo gia cua nod
the hién ¥ kién chinh xac ctia phan 16n cong chung vé gia trj that ctia nd. Néu
co phiéu 6 muc qua thap nhu viy, mot ngu’cn nao do sé biét ti no, _ho mua
vao va gia lai tang 1én. Néu qua nhiéu nguoi co day du thong tin vé nd va bat
dau ban ra thi gia s€ giam xudng. Néu khong c6 gi dic biét xay ra, s& khong
ai n6i gi vé n6 hay c6 dong thai nao sau do.

Tiép theo phai no1 t61 nganh nghé kinh doanh ma cong ty d6 tham gia. Ai 13
nguoi se blet thong tin dau tién, gi01 ndi bo hay cong chung? Ban khong thé
nao cho rang d6 1a cong chung. Dleu gi s€ xay ra tlep theo? Néu doanh thu
tiép tuc ting va cong ty sé tinh lai co tirc cho mdi ¢6 phiéu; va néu co tirc
khong bi gian doan va ti suat ciing ting 1én, diéu d6 c6 nghia 1a gia tri ctia co
phiéu ting lén.

Gia st rang doanh thu tiép tuc ting déu. Liéu rang ban lanh dao co cong khai
nhing thong tin tot dep do hay khong? Ngai chu tich ¢6 thong bao voi cac co
dong hay khong? Liu rang mot vi giam ddc tir thién ndo d6 co thé dua ra
mot phét biéu c6 ky tén, qua d6 mang lai loi ich cho mot bo phan doc gia da
doc to bao hom do6 hay khong? Liéu mot quan chirc ndi bo van theo dudi
chinh sach gidu tén tir trude t6i nay s& dua ra mot cong bd khong ky tén vé
tuong lai rat hira hen cta cong ty hay khong? Lan nay thi khong. Khong ai
dua ra bat ki 101 ndo hay cho in bat ki tuyén bd nao trén bao chi ciing nhu
trén bang tin.

Nhitng thong tin c6 thé mang lai gia tri duoc giit kin khong dé lot ra cong
ching va nhiing nha “lanh dao nd1 by s€ khong con c61 mé va tu ho lao vao
thi truong tim mua tat ca s6 co phiéu gia ré ma ho c6 thé thu gom duge. Khi
viéc mua vao do co déy du thong tin nhung dién ra mot cach lang 18 nay tiép
dién trong mot thoi glan thi gia co phiéu bat dau tang. Cac phong vién tai
chinh, biét rang gidi ndi bo hiéu rd nguyén nhan cua su tang gia nay, bat dau
dat cau hoi. Nhitng vi 1anh dao ndi bd nay déu nhat tri rang ho khong co
thong tin nao dé cong bd. Ho khong biét réng liéu c6 dam bao nao cho dot
tang gia nay hay khong. D61 khi ho con noi rang ho khong hé quan tAm tdi
nhitng bién doi that thuong cua thi trudng chimg khoan va nhitng hanh dong
clia cac nha dau co.

Thi trudng tiép tuc tang gia cho dén mot ngay khi nhirng nguoi nam thong
tin d3 thu gom du s6 ¢6 phiéu ho mudn co trong mirc c6 thé. Ngay lap tirc
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phd Wall bat dau xuat hién nhiing tin d6n tao tim Iy ting gia. Bang tin 1ap
trc cung cap cho cac nha giao dich nhitng thong tin “dugc Uy quyén chinh
thuc” rang cong ty dang c6 mét bude ngoat 1om. Cung Vi glam doc yéu cau
gidu tén khi noi rang khong c6 dam bao nao cho vi¢e tang gia cb phiéu lan
nay lai dua ra phat bleu rang - tat nhién 1a ¢6 néu tén — cac c6 dong co du ly
do dé tin tudng vao trién vong tot dep clia cong ty.

Bi thuyet phuc boi nhiing nguon tin toi tap Ve su tang gia co phleu cong
ching bat dau mua vao. Diéu d6 khién gia co phleu tang vot. Pén thoi diém
nhat dinh, khi sy doan cua nhiing vi giam déc glau tén kia tr¢ thanh hién
thuc va cong ty bat dau phan phdi lai ¢6 tic; nodi cach khac 1a ting ti suat co
tirc, néu tinh hinh cho phep. Vo1 dong thai nay tam ly tang gia cang duoc
day 1én cao. Nhitng tin don khong chi nhiéu hon bao gio hét vé mit s6 luong
ma con ngay cang nong bong hon. Mot “giam dbc cap cao” tham chi yéu cau
thang than rang can co mot cong b vé cac dleu kién ctia cong ty nham thong
bao voi ca thé gidi rang mirc tang truong van khong ngimg ting 1én. Mot
“lanh dao ndi bo” sau nhitng 101 thuyét phuc ctia mot hang thong tan cudi
cung di thira nhan rang doanh thu tang khong phai la mot hién tugng nhat
thoi. “Mot cht nha bang noi tleng vé mat kinh doanh co thé coi la mot chi
nhanh cua cong ty, da phat biéu rang muc ting doanh s6 14 chua ting c6
trong lich str. Néu khong gip truc tric gi cong ty co thé tang truong lién tuc
khong 1 13 trong bao nhiéu thang tdi. Mot “thanh vién ciia Uy ban tai
chinh”, trong ban tuyén bb cua minh, dng the hién su ngac nhién tai sao cong
ching lai ngac nhién den vay trudc vige co phleu tang gia. Piéu duy nhat
dang ngac nhién do6 1a toc do tang rat khiém ton cua co phleu Bat ki ai
nghién ctru ban bao cao thuong nién to1 day déu co thé thay rang gia trj trén
s0 sach ciia co phiéu nay cao hon rat nhiéu so véi gia trén thi trU:O’ng Tuy
nhién, du trong truong hop nao thi tén cia nguoi co tim 10ng béac 4i d6 ciing
khong duogc tiét 10.

Néu nhu doanh thu tiép tuc ting 1én va nhitng nguoi trong ndi bo nhan thay
khong co gi ngan can sy phat trién thinh vuong cua cong ty, ho s€ tiép tuc
giit lai s6 cO phiéu dd mua véi gia ré. Khong co gi khién c6 phiéu giam gia
thi tai sao ho lai phai ban ra? Nhung ngay khi c6 nhimg dau hiéu khong t6t
d6i voi cong viéc kinh doanh cua cong ty thi diéu gi s& xay ra? Liéu ho c6
dua ra bat ki 11 tuyén bd hay canh bao nao hay khong? Khong cé. Bay gio
1a xu hudng gia xudng. Ciing nhu lac ho mua vao khong hé “co giong trong
mo” khi tinh hinh kinh doanh phat dat, ho bit dau ban ra mét cach lang 1€.
Do vu ban ra ndi bd nay gia c6 phiéu bat dau giam xudng. Sau d6 cong
chung bat dau nhén duoc nhu:ng 101 giai thich twong tur. “M0ot lanh dao noi
b6 khang dinh rang moi viéc van 6n thod, sy sut gia chi 1a do viéc mot s6 ké
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dau co gia giam ban ra nham tac dong to1 thi trudong chung Néu vao mot
ngay dep trdi, sau khi ¢o phiéu giam gia trong mot thoi gian bong nhién bi
rot gida mot cach nghiém trong, lap tirc s€ cd nhirng yéu cau vé nguyén nhan
va nhitng 10i giai thich. Trir khi ¢6 ai d6 dua ra 10i giai thich néu khong cong
chung sé& bat dau lo s¢ vé nhﬁ:ng diéu x4u nhat. Do do6 cac bang tin bat dau
dua tin dai loai nhu thé nay: “Khi ching t6i yéu cau mot vi giam dbc cap cao
cua cong ty giai thich vé sy suy yéu cua co phleu ong ta tra 101 rang chi c6
thé két luan rang nguyén nhan 1a do viéc dau co gia ha. Cac diéu kién chinh
van khong thay d6i. Cong viéc kinh doanh ctia cong ty chua bao gio tot nhu
hién nay va trur khi c6 mot bét trac hoan toan chua du doan duoc, néu khong
s& ¢ mot dot ting ti suat trong cudc hop phan chia co tirc 1an toi. Gidi dau
co gia ha trén thi truong dang rat kich dong va viéc co phiéu suy yéu chi 1a
mot chién dich nham thu hut s6 ¢o phiéu cta nhitng nguoi khong kién dinh.”
Bang tin da tro thanh mot dung cu quang cao rat tot mic du sau do s€ lai co
nhirng “nguon tin dang tin cay” cho biét phan 16n nhitng c6 phiéu mua vao
khi gia giam mang lai loi ich cho gidi ndi bd va nhitng ngudi dau co gia
giam d bi roi vao bay. Va rdi s& c¢6 ngay viéc ndy duoc thanh toan.

Ngoai nhirng vy thua 16 do tin vao nhiing 101 cong bo tao tam ly tdng gia va
mua vao co phiéu, cong chung d6i khi cling ¢danh mat nhiéu khoan loi nhuan
do bi can ngan khong duge ban ra. Mot phuong thire hicu qua dé khién cong
chiung mua nhirng c6 phleu ma gio1 ndi by muodn ban ra do la ngan can nguoi
khac ban ra cung loai ¢ phiéu d6 néu anh ta khong mudn hd tro hoic tich
luy ching. Cong ching s¢€ tin vao dicu g1 sau khi doc 101 tuyén bd cua vi

“giam dbc dang kinh” kia? Nhirng ngudi ngoai noi b s€ nghi nhu thé nao?
Tat nhién, ho nghi rang c0 phiéu d6 sé& khong thé giam gia, sy sut gia hién
nay 1 do gidi dau co gia ha ban ra va ngay khi viéc dau co két thiic nhirng
nguoi trong ndi bo s€ tao ra mot dot tang gia va nhing ke ban khong s€ phai
mua bu & mot mirc gia rat cao. Cong chung hoan toan tin vao diéu nay vi d6
chinh xac 1a nhu‘ng gi s& x4y ra néu su sut gia qua thuc 1a mot chién dich cia
gidi dau co gia ha.

Trong truong hop nay, bat ké nhing de doa ciing nhu nhitng 10i hira hen vé
mot dot “vat kiét” bang 4 ap lyc tdng gia d01 Vo1 nhu:ng ké ban khéng, co
phiéu cling khong tang gia tro lai. Gia tiép tuc giam khong gi ngin can noi.
Luong c6 phiéu do nhiing nguoi trong ndi bo tung ra thi trudng qua 1o,
khong thé tiéu thy hét.

Va lugng ¢6 phiéu ndi bo do nhitng vi “giam dbc cap cao” hay nhirng “nha
lanh dao hang dau” nay ban ra tr¢ thanh qua bong da qua lai gitra cac nha
giao dich chuyén nghiép. Gia van tiép tuc giam, va dudng nhu n6 van chua
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dat diém thap nhat. Gi6i noi bo biét rang nhitng diéu kién giao dich nhu vay
s€ anh huong nguoc lai doanh thu ctia cong ty trong tuong lai, do d6 ho
khong dam hd tro gia co phiéu cho téi khi cong viée kinh doanh cta cong ty
chuyén bién t6t hon. Khi d6 ho lai lang 18 mua vao.

T6i da thyc hién cong viéc budn ban cd phleu va theo doi sat sao thi truong
ching khoan trong nhiéu nim va t6i c6 thé noi rang t01 chua tu:ng gap truong
hop nao mot chién dich dau co gia ha c6 thé khién gia co phleu gidm manh
mé& nhu vay. Cai goi 1a chién dich dau co gia ha thuc té 13 viéc ban ra dua
trén nhiing thong tin va phan doan chinh xac tu cac diéu kién c6 thuc. N6
khong chi viée gia co phleu giam xuéng do gidi ndi bd ban ra hodc khong
mua vao. Moi nguoi déu cd gang ban ra cang nhanh cang t6t, va khi moi
nguoi déu ban ra va khong ai mua vao thi ai s& 13 ngudi thanh toan?

Cong chung can luén nam rd mét diém nhu sau: 1y do thuc su cua viéc sut
gia trong mot thot gian dai khong bao gio la do déu co gia ha. Khi mét co
phiéu lién tuc giam gia cac ban ¢ thé danh cuoc rang c6 van dé gi 6 da xay
ra voi no, ¢o thé 1a voi thi truong cua no hay cong ty cua no. Néu khong ¢o
nhtng ly do thich hop, cb phiéu s& som giam xudng dudi gia tri thuc cla no
va diéu do s& khién nguoi ta lai mua trd lai va chan dang vi¢e giam gia. Tt
nhién, thoi diém duy nhit dé mot nguoi dau co gia ha co thé kiém dugc
khoan 1¢1 nhuan to 16n d6 1a khi ¢6 phiéu d6 c6 gia qua cao. Va ban c6 thé
danh cugc bat cr thtr gi rang nhitng ngudi trong ndi bd s& khong bao gidy
cong b diéu d6 ra cong ching.

Tat nhién, mot vi du dién hinh 1a vu New Haven. Ngay nay ngudi ta duoc
biét nhimg diéu rat it nguoi biét vao thoi diém d6. C6 phiéu d6 dugc ban véi
gia 255 vao nam 1902 va dé 1a khoan dau tu cho dudng sit ciia New
England. Tai vung do6, thudc do su kinh trong va vi tri cia mot ngudi trong
cong dong 1a s6 co phiéu loai ndy ctia anh ta. Néu c6 ai d6 timg ndi cong ty
nay dang roi vao tinh trang no nan thi nguoi ta s& khong téng anh ta vao tu
ma dua thang anh ta vao nha thuong dién cung voi nhitng ké tim than. Tuy
nhién khi mot vi chu tich méi va hiéu chién 1én thay vi tri cua 6ng Morgan
thi sy sup d6 bat dau dién ra. Ban dau nhitng chinh sach méi van chua thé
hién rd rang con dudng s€ khong duoc xay dung ¢ dia diém cil. Nhu:ng khi
lan lugt tai san dugc chuyén sang Consolidated Road véi mirc gié rét cao,
mot so it nhitng nha quan sat nhay bén trén bat dau nghi ngo tinh ding din
trong chinh sach ctia Mellen. M6t hé théng toa xe dugc mua vai gia hai tri¢u
da duoc ban lai cho New Haven véi gia 10 tri¢u do-la; va mot hay hai ké
thiéu than trong da thira nhan réng viéc quan 1y da khong dugc thuc hién mot
cach than trong. Viéc nghi ngo rang New Haven ciing khong chiu dugc mirc
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gia qua cao nhu vy ciing gidng nhu nghi ngd do cing cua diy nai
. 16
Gibraltar

Tat nhién, nguoi dau tién thay duoc nguy co sut gia dang hién hién chinh 1a
gi6i ndi bo. Ho nhan thire duge nhimg diéu kién thyc té cta cong ty va lap
tirc giam bt s6 cd phiéu ctia ho. Do su ban ra d6 dong thoi khong nhan duoc
su ho tro, gia cta ¢ phiéu New Haven, von rat duge bao dam, cling bat dau
sut giém Va nhu thuong 1€ lai co nhf‘rng cau hoi dugc dit ra, nhitng yéu cau
phai giai thich; cling vay nhiing 161 g1a1 thich nhu thuong 1€ lai duge dua ra.
“Nhitng vi lanh dao cao cp trong ndi bd” tuyén bd rang ho khong nhan thay
c6 dau hiéu nao khong 6n va sy giam gia chi 1a do nhitng ké dau co gia ha
ban ra. Do d6 cac nha “dau tu” ctia New England van gitr lai s6 ¢ phiéu cta
New York, New Haven & Hartford. Tai sao lai khong? Chang phai nguon tin
ndi bo déu nodi rang khong co van dé gi Xdy ra ca va tat ca chi 1a do nhiing ké
dau co gia ha sao? Chang phai nguoi ta van tra co tirc sao?

Cung ltc d6 dot ting gid tao ap luc doi voi nhimg ké dau tu gia ha da khong
xay ra, thay vao do 1a nhirmg muc gia thap ky luc khac. Viéc ban ra cua
nhing ngudi ndi bod dién ra gap gap hon va it che gidu hon. Tuy nhién nhiing
nguoi co tinh than lo lang dén loi ich chung tai Boston da bi coi 1a nhing ke
dau co va tranh thu tinh cam cua moi nguoi khi yéu cau phai c6 mot sy giai
thich rd rang cho viéc gia co phiéu sut giam, dong nghia voi sy thua 16 cua
moi nguoi tai New England, nhiing nguoi chi muén dau tu mot cach an toan
va huong khoan ¢ tirc hang nam.

Pot sut giam lich st tir 255 xudng 12 diém chua bao gio va c¢6 18 khong bao
gid 1a do dong co dau co gia ha. N6 khong dugc khoi dong cing nhu duy tri
boi cac hoat dong dau co gia ha. Nhimng nguoi trong ndi bo da ban dugc s0
co phleu nhiéu hon véi gia cao hon néu ho cong b sy that d6 hay tham chi
chi 12 dé no6 lot ra ngoai. Du cho mirc gia co phiéu nay 1a 250, 200 hay 150
hay 100 hay 50 tham chi 1a 25 thi n6 van qua cao, nhiing nguoi trong ndi bo
biét viéc ‘nay nhung cong ching thi khong. Cong ching can phai xem xét lai
nhiing bat loi ma ho s& phai ganh chiu khi tim cach kiém tién thong qua mua
ban cb phiéu cia mot cong ty ma dbi véi nhirng van dé ndi bd cua nd, chi co
mét sd it nguoi nam dugc toan bd su that.

Nhiing co phleu sut glam manh nhat trong vong 20 nam qua khong phai do
nguyen nhan dau co gia ha. Tuy nhién, viéc dé dang chap nhan nhing 161
giai thich nhu vay d3 dan dén nhiing thua 16 ctia cong chung 1én dén hang
nhiéu triéu d6-la. Nhiing su giai thich nhu vay da khién nguoi ta khong ban
ra s6 ¢o phiéu cua minh du khong thich nhiing diéu kién hién nay cua no, va
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ho da thanh 1y toan bd néu ho khong nghi rang gia s& ting trd lai sau khi
chién dich dau co gia ha ctia chdm dat. Toi tirng nghe trude kia c6 nhiéu
nguoi budc to1 Keene, trudc do nira 1a Charley Woerishoffer va Addison
Cammack, va sau do co 1€ la chinh la to1.

Toi cling nho tru’ong hop cua Intervale Oil. Khi d6 dang co mot t6 hop dau
co nham day gi4 1én va ciing di kiém dugc mot s6 khach hang khi gia tang.
Cac nha van dong da dua dugce gia 1én to1 50 diém va to hop bat dau ban ra,
tlep theo d6 1a mot dot sut giam nhanh chong. Nhanh chong xuat hién yéu
cau vé nhitng 101 giai thich tai sao ¢6 phiéu Intervale yéu dén nhu vay? Do s6
nguoi dat ra cau hoi nay khong nho nén no6 da trd thanh mdot thong tin quan
trong. Mot trong nhitng bang thong bao cua mot to tin tai chinh dé ghé van
phong cua nhirg nha moéi gioi hiéu rd nhat vé dot ting gla cua Intervale Oil
dong thoi c6 thé giai thich duge nguyén nhan cua sy sut giam. Nhitng nha
moi gidi ndy, thanh vién cta t6 hop dau co ting gia, da néi gi khi duoc yéu
cau dua ra nguyén nhan cua viéc giam gia dé ho in 1én bao va phat song 1én
toan quoc? Ho tra 1i rang d6 1a chién dich ctia Larry Livingston! Nhu thé
van chua du! Ho noi rang ho s& “tom” duoc anh ta. Nhung tat nhién, t6 hop
cua Intervale tlep tuc ban ra. Co phleu chi dung lai 6 muc 12 d1ern va khi ho
tiép tuc ban ra gia tiép tuc giam xudng 10 diém nhung tinh vé gia trung binh
thi van cao hon chi phi.

Nhing nguoi trong ndi bo hoan toan dung dan khi ban ra trong thi trudng gia
xubng. Nhung dbi véi nhtng nguoi ngoai nd1 by, nhimg ngudi dd mua voi
gia 35 — 40, 46 1a mot van dé hoan toan khac. Poc nhitng diéu nay in trén
bang tin, nhitng nguoi ngoai ndi bo chi biét chd doi xem Larry Livingston s&
lam gi trudc sy “cdm phan” cla td hop dau co nodi bo.

Trong mét thi trudng gia ting va dic biét trong nhitng giai doan phat trién
nong, ban dau cong chung thuong thu duoc loi nhuan va sau do lai thua 16
do giir s6 ¢6 phiéu qua lau. Nhu’ng cau chuyén Vé ‘chién dich cta nhimg ké
dau co gia ha” da khién ho gitr lai. Cong chung can canh giac trude nhing
101 giai thich cua gidi nd1 bd yeu cau giau tén dua ra nham thuyét phuc cong
chung tin theo nhitng gi ma ho mudn céng chiing tin theo.
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Phan. 24

Cong chung ludn ludn mong mudn duge tu van. D6 1a nguyén nhéan khién
vigc tung tin d6n va tin theo nhing tin don d6 da trd thanh mot hoat dong
pho bién. Khong co gi sai trai khi nhitng nha moi gidi dua ra 101 khuyén cho
khach hang ctua minh thong qua nhting ban tin thi truong cting nhu thong
qua tu vin miéng. Tuy nhién cac nha giao dich khéng nén dwa qua nhiéu vao
nhirng diéu kién trong thyc tai do qué trinh thi truong dién ra tir 6 — 9 thang
s0 voi thoi diém hién tai. Nhitng con s6 doanh thu cta ngay hom nay khong
thé dam bao cho cac nha moi gioi tu van cho khach hang cua minh mua mot
loai co phiéu nao d6 trir khi c¢6 sy dam bao rang trong 6 — 9 thang ntra nhiing
trién vong kinh doanh s€ bao dam cho nguoi ta tin rang toc d6 tang doanh
thu dugc duy tri. Voi tam nhin xa nhu vay ban c6 the thdy rd rang nhimng yéu
t6 dang va s& xay ra, anh huong toi sirc mua thyc té trong hién tai, va khi d6
nhitng 1y 1€ cho rang co phiéu dang ¢ mirc gia ré trong hién tai khong con
ton tai dugc nita. Moi nha giao dich déu phai c6 mot tam nhin xa trong khi
cac nha modi gidi quan tam nhiéu hon t6i khoan hoa hong hién tai; do do
khong thé tranh khoi c6 nhimg ¥ kién tu van sai 1dm trong cac ban tin thi
truong. Nhitng nha méi gii kiém séng thong qua khoan méi giéi ho kiém
duogc tir cong chiing, tuy nhién ho thuong cd géng moi chao cong ching,
thong qua nhirng ban thong tin thi trudong va tu van miéng, mua cung mot
loai co phleu ho da nhan dugc 1énh ban ctia cac nha van dong lam gia hodc
nhiing nguoi trong ndi bo.

Cau chuyén thuong dién ra nhu thé nay, mot lanh dao ndi bo to1 gap giam
dbc mot cong ty moi gidi ching khoan va noi: “Toi mudn 6ng tao mot thi
truong dé ban ra 50.000 co phiéu cia toi.”

Nguoi mo1 gioi yéu cau phai ¢6 thém cac thong tin chi tiét hon. Chung ta gia
sur rang gia niém yét ctia co phiéu do 1a 50. Vi lanh dao kia noi voi anh ta
rang: “To1 s¢€ trao cho anh lénh mua 5.000 co phiéu véi muc 45, va sau do la
5.000 c6 phiéu cho mdi diém ting 1én cho dén khi hét s6 50.000 c6 phiéu.
Téi ciing s& trao cho anh mot 1énh ban 50.000 c¢6 phiéu trén thi trudng.”

Va lic nay nha moi gidi c6 thé kiém duoc mot khoan lgi nhuan kha dé dang
néu anh ta c6 mot lugng 16n nhimg nguoi tng ho, va tat nhién ngudi 1anh
dao nd1 bo kia phai tim t61 mdt nha moi gioi1 cd duogc diéu kién d6. Mot cong
ty co lién lac truc tiép béng dién thoai to1 cac chi nhanh va gitr lién lac duoc
vo1 cac vung khac nhau trong ca nudce thuong kiém duoc mét luong 16n
nguoi tng ho theo kiéu d6. Can nhé rang nha méi gidi ludn ludn an toan do
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1énh ban 50.000 co phiéu. Néu anh ta c6 thé khién cong chung di theo minh,
anh ta s€ kiém dugc mdt khoan lgi nhuan 16n khi ban ra toan bg sé6 ¢6 phiéu
cong véi khoan hoa hong nhu thuong I¢€.

T6i con nhé mot vu thu hoach ctia mot 13nh dao ndi bod rat nodi tiéng tai phé
Wall.

Ong ta goi dién cho truong bo phan khach hang cuia mét cong ty moi gioi
lon. Dai luc ong ta con can than hon va goi dién cho nhing d6i tac nho cua
hang, va néi nhitng diéu twong tu nhu thé nay:

“Anh ban, t6i rat mudn thé hién sy danh gia cao dbi voi nhirng vi¢c anh da
thue hién cho toi trong thoi qua. Toi s& trao cho anh mot co hdi c6 thé kiém
duoc mot khoan lgi nhuén khong nho. Ching t6i dang thanh 1ap mot cong ty
m&i dé tiéu thu hét s6 tai san cua mot trong s0 cac cong ty cua chung t6i va
chung t6i s& mua lai s6 ¢6 phiéu d6 v6i mic gia cao hon rat nhiéu so voi
murc hién nay trén thi truong. Toi s& giri cho anh 500 ¢6 phiéu Bantam Shops
v6i gia 65 do-la. Co phiéu nay hién nay dang duoc yét gia 72.”

Vi lanh dao ndi bo hao phong nay da ké cau chuyén d6 véi hang ta giam doc
cac cong ty moi gidi 1on khac nhau. Va do nhitng nguoi nhan dugc sy rong
rdi cua vi 1anh dao do déu dang & phé) Wall, ho s€ lam gi khi ho nhan duogc
s6 ¢ phiéu chic chén s& mang lai 1gi nhuan? TAt nhién ho s& khuyén bat ctr
ai ho c6 thé tiép can duoc mua loai ¢o phiéu d6. Nha hao tam kia biét diéu
d6. Va ho s& tao ra mot thi truong dé vi 1anh dao ndi bo co thé ban ra sd co
phiéu “hap din” ctia 6ng ta cho cong chung toi nghiép.

Con nhiéu loai céng cu khuyén khich viéc ban ra c6 phiéu khac ciing cén
dugc ngan chdn. Cac san giao dich khong nén cho phep giao dich cac co
phiéu niém yet dugc chao ban cho cong ching dya trén ké hoach thanh toan
ting phan. Dé ¢ phiéu dugc yét gia chinh thirc can c6 mot hinh thic phé
chuan nao dé dbi véi bat ki ¢b phiéu nao. Hon nira, biéu hién rd nét cua thi
truong tu do, d6i khi 14 su chénh 1éch gia ca, chinh 14 yéu tb giup viéc chio
ban giao dich dién ra dé dang hon.

Mot cong cu ban ra phd bién khac khién nhitng cong chiing thiéu than trong
thua 16 nhiéu triéu d6-1a nhung ciing khong thé khién ai phai vao ti vi nd
hoan toan hop phap, d6 1a viéc ting ching khoan von do tinh trang khan cap
ctia thi trudng. Qua trinh nay khong gi khac ngoai viée doi mau cua cac
ching chi chirng khoan.
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Tro Lira gat vé viéc déi 2 hoac 4 tham chi la 10 co phiéu méi 1ldy mot ¢o
phleu cli thu’O’ng Xuét phat tir viéc giup co phleu cii dé ban hon. Chang han
v6i mie gia 1 d6-la moi gdi mot can thi rat khé ban ra nhung néu véi mic

gia 25 xu (1 d6-la =100 xu) cho moi hop }’I can thi tinh hinh s€ thuan lgi
hon; tham chi mtrc gia c6 thé 1a 27 hay 30 xu.

Tai sao cong chung khong dat cau hoi rang tai sao cd phiéu d6 can lam cho
d& ban hon? Mot lan nita d6 1a do hoat dong cua nhtng “nha tur thi¢n” tai
pho Wall, tuy nhién mét nha giao dich khon ngoan can can trong d6i voi

“mon qua cta nhitng tén bip bom”. P 1a tat ca nhitng gi ¢6 thé canh bao
trude. Cong chung van khong quan tim téi diéu d6 va chap nhan thua 18
hang triéu d6-la mdi niam.

Luat phép trimg phat tat ca nhitng ai tung tin d6n hoic lan truyén nhiing tin
d6n gay anh huong khong tot t6i long tin hay cong viée kinh doanh cua cac
ca nhén hay cac cong ty, tap doan, ¢ day tirc la nhitng tin lam giam gia tri
ctia ¢o phiéu thong qua viéc gy anh huong khién cong ching ban ra. Ban
dau, c6 1& muc dich chinh 1a nhim giam bét nhitng rui ro xay ra tinh trang
hoang mang thong qua trimg phat nhu’ng ai loan truyén tin don vé tinh trang
ng nan cua cac ngan hang trong giai doan kho khan. Nhung tat nhién, no
cling gitip cong chung khong ban ra c6 phiéu ctia minh dudi gia tri thyc cua
chung. No6i cach khac luat phap trirng phat nhitng nguo1 gieo rac tam 1y gia
giam trén dat nudc cia no.

Vay cong chung duge bao vé nhu thé nao khéi viéc mua vao c6 phiéu voi
gia cao hon gia tri thuc cua n6? Ai s€ trung phat nhirng nguoi tung tin dén
tao tam ly gia tang? Khong ai ca. Va cong ching van thua 16 nhiéu tién hon
do nhitng 161 khuyén tir cac nhan vat ndi bo giau tén so véi viée ho ban ra
thap hon gia tri thuc do hiu qua cta nhitng céng cu tao tam 1y gia giam, sau
cai goi 1a “chién dich cua bon dau co gia giam.”

Néu mot bo luat duge thong qua nham trimg phat nhitng ké lira ddo thong tin
gia tang nhu d61 vai nhitng thong tin gia gidm nhu hién nay thi toi tin rang
cong chung s¢€ tiét kiém duogc hang tri¢u do-la.

Tu nhién, cic nha dé xudng, cac nha van dong lam  gia va nhﬁ:ng ke huéng
lot ich tr cac tam ly lac quan tao ra boi nhiing nguon tin gidu tén s& ndi vai
ban rang bat cr ai giao dich theo nhiing tin d6n va nhiing cong bd khong ky
tén chi c¢6 thé tu trach minh vi nhitng thua 16 ho gip phai. Nguoi ta cling co
thé néi rang nhiing ké ngu ngdc tu minh vuéng vao ma tuy thi khong co gi
bao vé ndi.
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San giao dich ¢ thé c6 bién phap hd trg. N6 ludn hudng toi viée bao v¢
cong chung khoi nhiing hoat dong khong cong bang. Neu mot nguodi mudn
cho cong chiing chip nhan nhing tuyén b, nhiing sO liéu hay tham chi quan
diém cua anh ta, hay y€u cau anh ta ky tén. Diéu d6 s& khién cac vi “lanh dao
ndi bd” va cac vi “giam ddc” can trong hon.

Cong ching can ludn ghi nhé cac nguyén tac cin ban trong giao dich co
phiéu. Khi mot c6 phiéu ting gia, khong can c6 mot 10i giai thich ti mi tai
sao no lai ting gia. Pé c6 phiéu ting gia lién tuc thi phai ludn c¢6 mot luong
mua vao lién tyc. Vai tinh hinh nhu vay, trir mot s6 phan ng nho va tu
nhién do1 luc van x4y ra, viéc theo du01 co phiéu d6 1a khé an toan. Nhung
néu sau mot dot tang gia dan dan, co phiéu dot ngot doi chleu va bat dau
giam, chi d6i khi gia phuc hoi it nhiéu, thi rd rang rang s6 co phiéu nay co
strc dé khang kém va thay d01 tur tdng gla sang giam gia. Trong truong hop
d6 nén co ai d6 dtng ra yéu cau co su giai thich. Co thé ¢ nhiing 1y do hop
ly nhung nhitng 1y do nay chi c6 mot so it nguoi dugce blet va ho hodc la gitr
riéng cho ban than minh hodc chi néi voi cong chung rang gia ¢6 phiéu d6
rat ré. Ban chat cua cudc choi 1a cong chung can nhan ra rang sy that chi mot
sO it nguoi biét thi hiém khi dugc tiét 16 ra ngoai.

Rét nhleu trong : sd nhitng ngudn tin dugc gan cho “cac nha 1anh dao noi bo”
thure té khong hé ¢6 co so. Poi khi nhting nguoi trong ndi bd tham chi khong
dugc yéu cau dua ra nhitng tuyén bd do, du 1 c6 ky tén hay khong. Nhiing
cau chuyén nhu vay do mot ai do hirng tha voi thi truong ching khoan tao
nén. Trong mot giai doan tang gia nhat dinh cia mot ¢ phiéu nhimg nha
lanh dao nd1 bo khong can thiét su hd tro cta nhitng cong cu nhu vay trong
giao dich ¢6 phleu Tuy nhién, khi gi61 n61 by n61 mét nha giao dich liéu linh
nao do mua vao c6 phleu ban ¢ thé danh cugc rang s€ khong c6 161 khuyén
vé thoi diém ban ra. Piéu d6 khién nhitng nha dau co chuyén nghiép ciing
dugc dat chung vi tri vo1 cong chung rong rai va anh ta s€ phai tao ra mot thi
truong da 16n cho s ¢b phiéu cua minh. Day chinh la thoi diém ban dugc
nghe nhiéu thong tin sai 1éch nhat. Tat nhién ciing c6 nhitng ngudi trong noi
bd ma ban khong thé tin tudng trong bat ki giai doan nao. Theo quy luat,
nhirng ngudi ding dau cac tip doan hanh xt trén thi trudng dua trén nhimg
thong tin nd1 bo cia hg, nhung thuc té ho cting khong noi dbi hoan toan. Chi
don gian 13 ho khong néi gi ca vi ho biét rang c6 nhitng luc “im ling la
vang.”

T6i d3 noi rat nhiéu lan rang 20 nam kinh nghiém cua moét nha dau co chimg
khoan chuyén nghi¢p mach bao t61 khong ai c6 thé lién tuc chién thang trén
thi truong chirng khoan mac du c6 thé anh ta ki€ém dugc lgi nhuan trong


https://sinvest.vn

nhimng truong hop nhét dinh. Cho du kinh nghiém cua anh ta 13 bao nhiéu di
nita, rdi ro thua 16 d6i véi mot nha giao dich van ludn ludn hién hitu vi cong
viéc dau co khong thé dam bao muc an toan 100%. Cac nha giao dich
chuyén nghiép tai ph6 Wall hiéu rang hanh xur theo nhitng ngudn tin “noi
b6” s& khién mot nguoi sup d6 nhanh hon mot nan d6i, dich bénh, mét mua,
nhimg diéu chinh vé chinh tri hay nhitng tai nan binh thuong khac. Khong cé
con duong nao dan téi thanh cong ma ludn bang phang, du ¢ phd Wall hay
bat ki noi nao khac. Vay vat can duong ¢ day 1a gi?
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