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Phuong Phap Méi Bé Giao Dich Kiém Song

Quyén sach Phwong Phap Mé&i Bé Giao Dich Kiém S6ng duoc bién dich tir tac phadm
The New Trading For a Living cua tién s7 Alexander Elder, 1a mét tac pham kinh dién

vé giao dich tai chinh.

Viét Nam 1a quéc gia thir 23 dwoc phép chuyén ngir quyén sach nay. Cudn sach luén
nam top dau tién trong danh sach nhirng cuén sach dwoc doc nhiéu nhat, cac nha dau
tw hay gioi thi€u ban bé va cac cong ty tai chinh chieng khoan thwdng tang cho cac
khach hang mé&i. Quyén sach that sw da lam thay dbi tw duy clia rat nhiéu nguoi trén thé

gidi.
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LOI NOI DAU

Cudn séch Trading for a Living duoc xuit ban nam 1993 va da trd thanh
mét trong nhirng cudn sdch ban chay nhat thé gidi. N6 nam trong top dau
ctia nhiéu bang xép hang sach, ciing nhu duoc ban bé gidi thiéu cho nhau
va cac san giao dich tang cho nhiing ngudi mai vao thi truong. Trong
nhirng nam qua, tdi khéng stra lai cudn sach nay vi téi tin va thich logic
ndi tai cua né. ToI da giao dich, da di du lich, da viét cAc cudn sach khéc,
va da day nhiéu 16p. Bay gio, sau 21 nam, tdi chap nhan cdp nhat cudén
sach duogc yéu thich nhat ctia minh dé ban c6 thé duoc hudng loi tir cac
cong nghé mai cling nhu nhitng bai hoc t6i da hoc duoc.

Ngudi ban 16n gan day cua toi, Lou Taylor, ngudi ma cudn sach nay
nhac téi, thuong noéi dua rang: “Néu t6i thong minh hon 0,5% mdi nam,
t6i s& la thién tai khi chét.” Viéc viét lai cudn sach dau tién ctia minh giéng

nhu viéc séng lai tudi tho voi vu thé kinh nghiém.

Trong viéc 1én ké hoach cap nhat nay, t6i dd nghi vé mét té hop xay
dung ¢ Vién, Ao, dugc goi 1a Gasometer. Trung tam ctia n6 la cac bé chira
nhiéu tang, duoc cac tho xay ngudi Ao 1am nén nam 1927. Khi céng nghé
hién dai 1am cho cac binh chira khi d6t trg nén 15i thoi, cac kién trdc su da
bién chlng thanh cé&c cian ho hién dai. Ho mé rong c4c blrc tudng gach tao
nén mot céi nhin toan canh, 1ap dit cac san va thang may, va thém céc can
penthouse vach kinh. Toi tirng & mot trong sd cac can phong nay va muén
cudn sach méi di theo mé hinh két hop gitra kiéu thu céng ¢ dién va cong
ngh¢é maoi.

Trudce khi ban bat dau doc cudn sach nay, hiy tu hoi ban than: buéc

quan trong nhat ban can lam dé tré thanh mot trader thanh cong 1a gi?

Tam ly la quan trong. Vi t6i 14 bac sy tam ly tri liéu khi viét cudn Trading
for a Living gbc, phan tam 1y d3 trai qua thir nghiém cua thoi gian va toi

thay d6i no rat it trong phan méinay.
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Phan tich thi truong ciling rat quan trong — nhung hiy nhé rang khi ta
nhin vao biéu d6 gia, chung ta chi xir 1y 5 loai dit liéu — gid mo cira, gia
cao nhat, gia thap nhat, gia dong cira va khéi luong giao dich. Viéc thém
nhiéu indicator va mo hinh 1én trén 5 dir liéu nay chi lam ting sy béi rdi.
it thi t6t hon nhiéu. Néu ban da doc cudn Trading for a Living, ban s& thay
toi giam sb chuong viét vé phan tich k¥ thuat va di chuyén mot sé ching
thanh mot phu luc tai vé. Mit khéac, tdi thém mot vai chuong moi tap
trung vao cac céng cu maéi, dang chd y 1a hé thdng Impulse. Toi ciing thém
mot phan vé cac diém cit 16, cAc muc tiéu loi nhuan, va cac chi tiét thuc té
khac.

Quan 1y vén 14 vo cung quan trong bdi vi céc thi trudng tai chinh 14
hang 6 cua rai ro. Po 1a phan yéu nhat cua cuén sach gbc, va téi gan nhu
viét lai todn bo nd. Mot trong nhiéu céng cu ban s& khdm phé ra 1a Tam
Giac Sat ctia kiém sodat rii ro.

Tam ly, chién thuat giao dich, quan ly vén 1a 3 tru cot cia thanh cong,
nhung c0 yéu td thir tu gan két chiing lai véi nhau. Yéu té tich hop tat ca
cac yéu td khac lai 1a Luu Gitr Béo Céo.

Viéc luu gitr b4o céo tét s& gitip ban hoc hoi tir kinh nghiém ctia minh.
NO s& gilip ban thoat khoi vong luan quan cta viéc thang nhoé vathua1én,
gibng nhu viéc con séc chay trong cai thung, toat moé hoi va ap luc ma
khéng duoc gi ca. Viéc luu giir bdo céo tot s& bién ban thanh gido vién
riéng cua minh va thanh mot trader t6t hon. Téi s& chi cho ban mot s

kiéu b&o c4o ban can gitt va s& chia sé mot sé nhat ky giao dich cua toi.

Néu ban 1a mot nguoi doc méi, chao muing tdi vai cude hanh trinh. Néu
ban di doc cudn Trading for a Living, t6i hi vong ban s& thdy cuén sach mai

ndy sau hai thap ky khon ngoan hon cuén dautién.
Bdac sy Alexander Elder

New York — Vermont, 2014
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GIOI THIEU

1. Giao Dich — Bién Gi6i CubiCulng
Ban c6 thé duoc tu do. Ban c6 thé sdng va lam viéc & bat ky dau trén thé
gi6i. Ban c6 thé duoc doc 1ap vai cac thdi quen va khdng phai tra 101 bat
ky ali.

Pay 1a cudc doi cia mot trader thanh cong.

Nhiéu ngudi mong muén N6 nhung mdt sé it thanh cdng. Mot nguoi
nghiép du nhin vao man hinh va thay hang triéu do6-la lap lanh trudce mat
minh. Anh 4y véi 14y tién — va mat tién. Anh Ay véi tiép — va mat tién
thém. C4c trader thua vi tro choi nay kho, hoic do thiéu hiéu biét, hay do
thiéu ky luat. Néu mot trong nhirng diéu nay 1am ban that bai, toi da viét

cuon sach nay choban.

Ciach To6i Pi Bit Pau GiaoDich

Mua he nam 1976, toi 14i xe tir New York t&i California. Téi mang theo vai
cudn sach vé tam 1y (t6i 1a bac s§ nodi tri ndm thar nhat), vai cudn vé lich
str, va mot ban copy cua cudén sach How to Buy Stocks ctia Engel trong
thung cta chiéc xe Dodge cii. T6i ndo ¢ biét rang cudn sach quan goc,
muon tor mot nguoi ban lam luat su, theo thot gian da lam thay déi cudc
sdng cua toi. Va tinh co, ngudi ban d6, da ¢ mdt cl “Midas nguoc” hoan
hao — bat ky khoan dau tu nao cua anh iy déu chim xubng day. Nhung

do 1a mot cau truyén khac.

T6i da nudt nude bot xudng cudn séch cuia Engel trong khip cac khu
trai doc nudc My, hoan thanh né & bai bién Thai Binh Duong & La Jolla.
T6i khong biét gi vé thi truong chimg khoan va y tuéng kiém tién bang
suy nghi bam chat 14y toi.

T6i 16n 1én & Lién X6 trong nhitng ngay ma theo 16i Cyu Tong thong
My 13, “mdt ché a6 ma quy”. T6i ghét hé thdng X6 Viét va mudn thoat ra,
nhung di cu thi bi cAm. T6i vao dai hoc nam 16 tudi, va tét nghiép truong
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Y nam 22 tudi, hoan thanh b.%mg ndi tra, va lam viéc nhu mot bac sy trén
tau. Bay gio tdi da cé thé pha v tu do! Toi nhay I&n tau Lién X6 & Abidjan,
Bo Bién Nga.

T6i chay t6i Pai st quan M¥ qua cac con phd bui bam cta mot thanh
phé cang chau Phi, bi truy dudi boi nhitng déng nghiép cii. Pai st quan
dé toi & trong mot “ngdi nha an toan” va sau do bay vé New York. Téi ha
canh xubéng San bay Kennedy vao thang hai nim 1974, bay tir chau Phi
vGi 25 $ trong tai. T6i biét mot chat tiéng Anh, nhung khong biét gi vé

linh hén cua dat nude nay.

T6i khong biét gi vé ¢ phiéu, trai phiéu, ky han, hay quyén chon va doi
khi cam thay budn nén khi nhin vao cac hda don bang dd-la My trong vi.
O Lién X8, vai do-la c6 thé mua dugc 3 nam & Siberia.

Viéc doc cubn How to Buy Stocks da mé ra mot thé g161 hoan toan maéi
d6i véi toi. Khi t6i vé New York, t6i mua cb6 phiéu dau tién cta toi —
KinderCare. Mot diéu rat xau da xay ra — toi kiém duoc tién & giao dich
dau tién va ca giao dich thu hai, dé lai trong t61 mot 4o tudng réng viéc
kiém tién trén thi truong 1a d& dang. N6 di 1am toi mat vai nam dé thoat

khoéi y tuong do.

Sunghiép chuy&n mon cua téi tién hanh trén mot con duong riéng biét.
T6i hoan thanh mot khda ndi trd vé thm than hoc tai bénh vién mot truong
dai hoc 16n, nghién ctru tai Vién Phan tam hoc New York, va lam bién tap
sach cho to bao tam ly 16n nhat & My. Téi van ¢ bang, nhung viéc hanh
nghé chuyén mén thoi gian nay chi 1a mot dén hai gio moét thang. Toi
dang ban ron giao dich, yéu thich du lich va thinh thoang giang day.

Hoc céach giao dich 1a mot hanh trinh dai — véi 1ong tham & dinh va ndi
dau & day. Trong qua trinh tién 1én — hodc di vong quanh — téi lién tuc
dap dau minh vao tuong va ha canh tai khoan vé mat dat. Mdi 1an toi
quay lai véi cng viéc & bénh vién, dit mot ¢d phiéu cuing nhau, doc, suy
nghi, thir nghiém nhiéu hon, va lai bat dau giao dich lai.
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Viéc giao dich cua tdi cai thién tir tir, nhung d6t pha dén khi tdi nhan
ra chia khoa dé chién thang nam trong dau t6i chir khéng phai trong may
tinh. Tam ly hoc cho tdi cai nhin sau sic vao viéc giao dich ma tdi sé& chia

sé voi ban.

Ban C6 Thue Sw Mu6n Thanh Cong?

Trong nhiéu nam, to6i cé mot nguodi ban ¢6 1 c6 vo béo. Co éy la mot
ngudi dn mic thanh lich, va cd Ay d4 an kiéng tir lac toi biét co y. Co y
noi ¢d 4y mudn giam can va cb ay khong an banh ngot va khoai tay trudc
mit moi ngudi — nhung khi téi vao bép cua cd ay thi toi thay co ay an

ching bang 1 céi thia 16n. C6 ay noi ¢6 4y mudn gay, nhung van béo.

Niém vui ngin han ctia viéc dn udéng dé6i véi ¢ 4y manh hon niém vui
va céc loi ich vé stre khoe 1au dai cua viéc giam can. Vo ctia ban tdi nhic
nho tdi vé rat nhiéu trader noéi ho mudn thanh céng nhung tiép tuc vao
c4c giao dich béc ddng — di theo cac cam gidc manh ngan han cua viéc

danh bac trong thitruong.

Moi ngudi lira dbi va choi trd choi véi chinh ban than minh. N6i dbi
nguoi khac 1a khéng tét, nhung noéi déi chinh minh 14 vé vong. Cac nha
sach day nhirng cuén sach hay vé an kiéng nhung thé gidi van day nhitng
nguoi béo.

Cudn séch nay s& day ban cach phan tich va giao dich véi thi truong,
kiém soat rui ro, va ddi pho véi tam tri minh. Téi c6 thé cung cap cho ban
nhirng kién thirc. Nhung chi c6 ban c6 thé cung cap dong luc.

Va nhd rang: mot van dong vién thich trai nghiém thé thao mao hiém
phai tuan theo cac nguyeén tac vé an toan. Khi ban giam thiéu rai ro, ban
dat dugc thém mot cam giac vé viéc hoan thanh va kiém soat. Viéc giao

dich ciing vay.

Ban ¢0 thé thanh ¢ong trong giao dich chi khi ban coi nO nhw mét sir theo dudi
tri thire nghiém tac. Giao dich cam tinh 1a chét nguwoi. Dé gilp dam bdo thanh
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cong, hdy thuc hanh qudn Iy von. Mot trader gici nhin tién von can thdn nhie

tho lin chuyén nghiép nhin dong ho dwdng khi.

2. Tam Ly La Chia Khoa

Hay nho cam giac 1an cudi khi ban vao mét giao dich? Ban v§i va nhay
vao hay s¢ thua? Ban c6 tri hodn khi vao 1énh khéng? Khi ban dong 1énh,
ban cam thay phan chan hay x4u h6? Cac cam xuc cta hang nghin trader

hop nhét thanh cac con thuy triéu tm 1y 16n dich chuyén thi truong.

Hiy Thoat Khéi Puong Trugt Cao Toc

Hau hét cac trader danh phan 16n thoi gian ctia minh dé tim cac giao dich
tot. Mot khi vao 1énh, ho khong quan 1y né du dau quan quai hodc cudi
vui. Ho cudi 1én mot chiéce xe trugt cao toc cuia cam xtc va bd 1§ cac yéu
td quan trong cua chién thing — sy quan 1y cam xuc ctua ho. Ho khéng cé

kha niang quan 1y ban than din dén kiém soét rii ro kém va thua 16.

Néu tam tri ctia ban khéng dong diéu véi thi truong, hoic néu ban bé
qua cac thay doi vé tam ly dam dong, ban khong c6 co hoi dé giao dich
kiém tién. T4t ca nhitng ngudi thiang chuyén nghiép biét tam quan trong
to 16n ctia tdm ly. Hau hét nhitng ngudi nghiép du thua cude bo qua no.

Ban bé va sinh vién cua téi ma biét toi 12 mot bac sy tam 1y thuong hoi
lidu viéc nay co giup toi khi 1a mot trader khong. Tam 1y tét va giao dich
tot co6 mot nguyén tic quan trong chung. Ca hai déu tap trung vao thuc
t&, nhin thé gidi theo cach cua n6. Bé sbng mot cudc sdng khoe manh, ban
phai séng v&i d6i mat mo rong. Dé tro thanh mot trader giodi, ban can giao
dich v&i d6i mat ma, nhan ra cac xu hudng va dao chiéu thuc sy, khong
lang phi thoi gian va strc lyc vao nhitng tuéng tuong, héi tiéc, va cac mo
tudng.

Tro Choi Cia Pan Ong?
Céc hod so moi gidi chi ra rang hau hét trader 13 nam gidi. Cac hd so cua
cong ty toi Elder.com, xac nhan rang khoang 85-90% céac trader la nam.
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Tuy vay, ty 1& trader nit trong sd khach hang cua toi, da tang gap doi ké

tr khi ban gbc cua cudn Trading for a Living nay ra doi 20 nam trudec.

Trong tiéng Anh, tir “anh 4y” nghe troi chay hon 1a “anh hodc c6 dy”
hodc 1a dung ca hai tir. Dé cho viéc doc dé dang hon, t6i s& dung tir nay
trong sudt cudn sach. Tat nhién, khéng co su thiéu tén trong nao danh cho

cac trader ntr ca.

Thuc té thi, toi théy ty 1€ cac trader nit thanh cong cao hon. La mot

nhém, ho thudng ky luat va it ki€éu ngao hon nam gidi.

Ciach To Chirc Ciia Cudn Sach Nay

Ba tru c4t cuia viéc giao dich thanh cong la tdm ly giao dich, phan tich thi
truong, va quan 1y rai ro. Viée luu trir bdo céo tot két ndi ching lai véi
nhau. Cudn sach nay sé& gilip ban tim hiéu cac yéu té can thiét ctia ca ba
linh vuc nay.

Phan M6t ctia cudn sach nay s& chi cho ban cach quan ly cam xic trong
giao dich. TOi phat hién ra phuong phap nay trong khi thuc hanh tam ly
hoc. NO cai thién rat nhiéu giao dich cta toi, va né cé thé gilp ban nira.

Phan Hai s& tap trung vao tam 1y dam dong cua thi truong. Hanh vi
dam déng dé doan hon hanh vi ca nhan. Néu ban biét hanh vi dam doéng,
ban c6 thé kiém 101 tir viéc thay d6i thm trang ctia ho thay vi bi cudn theo

con thuy triéu cuaho.

Phan Ba sé& chi cach cac mé hinh biéu d6 phan anh hanh vi dam doéng.
Phan tich k¥ thuat c¢6 dién duoc a4p dung tam ly x& hoi, nhu viéc tham do
du luan. Murc hd tro, khang cu, cac dot pha,va cac mo hinh khac phan anh

hanh vi dam dong.

Phan Bén sé& day ban cac phuong phap hién dai cta phan tich k¥ thuat
bing may tinh. Cac indicator cung cip cai nhin sadu hon vé tim 1y dam
dong so voi cac mo hinh biéu d6 cod dién. Cac indicator theo xu huéng

gitp xac dinh cac xu hudng thi truong, trong khi cac oscillator chi ra khi
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nao cac xu hudéng sin sang dé dao chiéu. Khédi lwong giao dich ciing phan

anh hanh vi ddmdong.

Phan Nam sé& tip trung vao chung va cac khoang thoi gian trong thi
truong. C4c dam dong cO nhitng sy chil y ngin kéo dai, va mot trader biét
su lién quan gitra gi4 thay doi theo thoi gian sé& ¢ loi thé canh tranh.

Phan Sau s& tap trung vao cac cong cu tét nhat dé phan tich thi trudng
ching khoan. Chiing c6 thé hitu ich cho céc trader chi s6 ¢6 phiéu, ky han

va quyén chon.

Phan Bay sé& gidi thiéu mot s6 hé théng giao dich. Chung ta s& bat dau
vO1 hé théng Triple Screen, da tré nén dugc ap dung rong rai, va sau do

xem xét cac hé théng giao dich Impulse va Channel.

Phan Tam sé& thao luan mot sb loai phuong tién giao dich. N6 s& phac
thao uu va nhugc diém cua thi truong chimg khoan, ky han, quyén chon,
ngoai hdi, trong khi thoi bay 16p swong mui quang cao sé& che phu cac thi
trudng nay.

Phan Chin s& dan ban dén chi dé hét sttc quan trong cta viéc quan ly
tién bac. Khia canh thiét yéu nay cua viéc giao dich thanh cdng van bi bo
mic bai hau hét trader nghiép du. Ban c6 thé c6 mot hé thong giao dich
xin, nhung néu kha ning quan ly rai ro cua ban kém, thi mét chudi ngin
cac thua 16 s& pha huy tai khoan ctia ban. Trang bi Tam Giac Sat vé kiém
soat rui ro va cac cong cu khac, ban s€ tré thanh mot trader an toan va

hi€éu qua hon.

Phan Mudi sé& di sdu vao thuc té cua viée giao dich — dit cac diém dung
15, muc tiéu loi nhuan, va quét. Cac chi tiét thuc té nay s& gilp ban thuc
hién bat ky hé thdng nao ban muén.

Phan Mudi Mot s& hudng dan ban thdng qua cac nguyén tiac va cac mau
cta viéc luu trir bdo céo tdt. Chat luong bao céo cua ban 1a yéu té du bao
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don 1& tét nhat viéc thanh cdng ctia ban. Toi s& cho ban tai vé mién phi cac

mau téi ding.

Cubi cung nhung khéng kém phan quan trong, cudn sach nay c6 phan
Study Guide riéngbiét. N6 hoi hon 100 cau, mdi cau lién két dén motphan
cu thé trong cudn séch ndy. Tat ca cac cau hoi duoc thiét ké dé kiém tra
murc d6 hiéu biét ctia ban va khdm phé céc diém mu. Khi ban doc xong
tirng phan cua cudn sach, hdy mo Study Guide va tra 101 cac cau hoi tuong
ung. Néu két qua thép hon mrc tuyét voi, dung voi, hdy doc lai phén do,

va lam kiém tralai.

Ban muén danh nhiéu thoi gian véi cuén sach nay. Khi ban tim thay
C4c y tudng quan trong vai minh, hay kiém tra chiing theo cach duy nhat
cO y nghia — d6 la trén dir li€u thi truong cua ban va viéc giao dich cua
ban. Ban s& bién céc kién thirc nay thanh ctia minh chi bang cach dit cau
hoéi va thir nghiémchung.

3. Cac Ty Lé Chong Lai Ban

Tai sao hau hét cac trader mat tién va bi loai ra khoi thi truong? Viéc giao
dich cam tinh va thiéu suy nghi 1a nhitng 1y do 16n, nhung con mot thi
khac. Thi truong duoc thiét 1ap thuc su dé hau hét cac trader phai mat
tién. Nganh coéng nghiép giao dich cham rai giét cac trader bang

commission va slippage.

Ban tra commission khi vao va thoat 1énh. Slippage 1a sy khac nhau
gitra gia ban dat 1énh va gia khi khép 1énh. Khi ban dat mét 1énh limit, no
s& khop gia cua ban hodc gia tét hon, hoac khdng khép. Khi ban thay hao
hirc dé vao 1énh hodc thoat 1énh va dit mot 1énh market, né thuong khép
gia t€ hon khi ban dat.

Hau hét nhitng nguoi nghiép du khong nhan thic duoc tic hai cia
commission va slippage, gidng nhu cac nong dan thoi Trung c6 khong

tudng tuong dugce cac vi trung nho bé vo hinh c6 thé giét ho. Néu ban
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khong tinh dén slippage va lam viéc vé1 mot broker ¢c6 commission cao,
ban dang hanh dong giong nhu nhiing ngudi nong dan uong nudc ¢ ho

boi cong cong trong dot bénh dich ta.

Nganh cong nghiép giao dich duy tri viéc thoat mot luong tién 16n tir
thi truong. Cac san, cac nha quan 1y, cac broker, va cic bén tu van sdng
so6t khoi thi truong, trong khi nhiéu thé hé trader tiép tuc bi dao thai. Thi
trudng can ngudn cung mdi nhitng nguodi thua cude gidng nhu nhiing
chu thau cac kim tu thap cd dai can cac ngudn cung mdi né 16. Nhitng
ngudi thua mang tién vao thi truong, do 1a su can thiét cho su thinh

vuong cua nganh cong nghi¢p giao dich.

Mét Tré Choi Tong-Am

Nhitng nguodi thing trong mot trd choi zero-sum nhiéu bang sé nguoi
thua. Néu toi va ban dit cugc 20 $ vé huéng dich chuyén 100-diém tiép
theo cua chi s Dow, thi mét trong hai chiing ta s& thang 20 $ va nguoi kia
mat 20 $. Mot cudc danh cuoc don 1é ¢6 yéu t6 may mén, nhung nhitng
ngudi hiéu biét hon s& tiép tuc chién thing nhiéu hon 13 thua sau mot

khoang thoi gian.

Moi nguoi1 mua nhitng 161 quang cao cua nganh cong nghiép giao dich
vé viéc giao dich la mét tro choi zero-sum, cén ciu, va md tai khoan. Ho
khong nhan ra rang giao dich 1a mét trdo choi minus-sum. Nhitng nguoi
thiang nhan duoc it hon nhiing gi ngudi thua mat vi nganh cong nghiép

giao dich tiéu tién cua thi trudng.

Vi du, tro roulette trong casino la moét tro choi minus-sum vi casino thu
tr 3 - 6% moi 1an dit cuoc. Diéu nay lam tro roulette khong thé théng
duoc trong mot thoi gian dai. Ban va toi ¢6 thé vao mdt tro choi minus-
sum néu chung ta dat cugc cung 20 $ vé su dich chuyén 100-diém tiép
theo ctia chi s6 Dow qua cac broker. Khi chiing ta giai quyét, nguoi thua
s& mat 23 $ va ngudi thing chi duoc 17 $, trong khi hai broker s& mim

cuol.
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Commission va slippage déi véi trader gidng nhu cai chét va thué dbi
véi tat ca ching ta. Ching lay mét vai niém vui trong cudc séng va cudi
cung mang dén két thic. Mot trader phai hd tro broker va thiét bi ctia san
trude khi thu duogc tién vé. Chi don gian 1a “t6t hon trung binh” 1a chua
da. Ban phai 14 ngudi dung dau va trén vai dam dong dé thaing mot tro
choi minus-sum.

Commission (Phi Hoa Hong)

Commission di tré nén thap hon rat nhiéu trong hai thap ky qua. 20
nam trudc, van cé cac broker thu phi mot chiéu tir 0,5 dén 1% gia trigiao
dich. Mua 1.000 c¢6 phiéu GE véi gia 20 $/cd phiéu, véi tong gia tri 14 20.000
$ s& 1am ban mat 100 - 200 $ chiéu vao — va tirmg d6 cho chiéu ra. May man

cho cac trader, ty 1€ commission da gidm manh.

Céc ty 1& cat cd khdng phai da hoan toan bién mat. Khi chuan bi xuat
ban cudn sach nay, tdi da nhan dugc mot email tir mot khach hang ¢ Hy
Lap véi mot tai khoan nhé ma broker — mot ngan hang chau Au 16n —thu
anh ay t6i thiéu 40 $ trong moi giao dich. Tdi n6i véi anh 4y rang broker
ctia toi thu phi tdi thiéu cho 100 c¢b phiéu chi 1a mot $.

Néu khéng quan tdm dtng muc, dudong nhu tham chi cac con sé nho
c6 thé nang mot rao can cao tdi thanh céng.

Hay xem mét trader twong déi tich cuc véi mot tai khoan 20.000 $, thuc
hién mot giao dich khép kin mot ngay, 4 ngady mot tuan. 40 $ vao 1énh va
40 $ thoat 1énh. Néu anh 4y giao dich 50 tudn méot nam (néu tai khoan anh
Ay tOn tai dén luc d6), thi cudi nam anh Ay sé& tra phi commission 144.000
$. Khoang 20% tai khoan ctia minh.

George Soros, mot nha quan 1y von hang dau, kiém loi nhuin trung
binh hang nam 29%. Ong ay khong thé 1am thé néu tra phi commission
20% mot nam! Tham chi mdt murc phi “commission nhé” ¢é thé xay thanh
mot rao can 16n cho thanh cong! Toi da nghe cac broker cudi tham khi
ngdi 1& d6i méch vé cac khach hang mat ndo chi dé & lai trong trd choi.
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Hay tim kiém cdc mirc commission thdp nhdt c6 thé. Pimg ngai khi thuong
lieong dé cé dwoc cdc ty 16 thap. Téi da nghe nhiéu broker phan nan vé sw thiéu
hut khdach hang — nhung khéong nhiéu khdch hang phan nan vé sw thiéu hut
broker. Hay néi véi broker rang loi ich tot nhdt ciia anh dy la tinh cho ban mikc
phi commission thdp vi ban sé séng sét va lam khdch hang ldu dai. Hay thiét ké

mot hé thong giao dich ma sé giao dich khéng nhiéu.

Trong viéc giao dich cua t6i, tdi duy tri mot tai khoan 1én vai mot broker
thu phi 7,99 $ cho céac giao dich khéi luong khong gidi han va mot tai
khoan khac v&i mot broker thu phi mét xu mét ¢6 phiéu, tdi thiéu 1a mot
$. Khi t6i giao dich cac c6 phiéu dit, noi téi mua it hon 800 c6 phiéu, toi
dit 1énh bén broker mot xu mot ¢b phiéu; nguoc lai, to1 s€ di vt broker
7,99 $ mot 1énh. mot trader méi, dang bude nhitng bude dau tién, nén tim
cac broker dang mot xu mot cd phiéu. Thi ban c6 thé giao dich 100 cd
phiéu v6i mot do-la. Cac trader ky han c6 thé ky vong viéc tra chi vai do-

la cho mét giao dich hai chiéu.

Slippage (Truot Gia)
Slippage c6 nghia la cac 1€nh cua ban dugc khép ...

Bid — Ask Spreads (Chénh Léch Gia Mua — Gia Ban)

Bat ctr khi nao thi trudng ma cira, ludn co hai gia cho mot phuong tién
giao dich — gia bid va gia ask. Gia bid 1a gia moi ngudi mudn tra cho su
bao dam do6 tai thoi diém d6; gia ask 1a gia ngudi ban mubn ban né. Gia
bid luén ludn thap hon, gid ask cao hon, vakhoang chénh 1éch gitra chling
tiép tuc thay doi.

Bid — ask spread khac nhau gitra cac thi truong khac nhau va tham chi
trong cung mot thi truong thi giita cac thoi diém khac nhau. Bid — ask
spread cao hon & cac phuong tién giao dich it, nhitng ngudi thong tri thi
truong nay yéu cau gia cao d6i vdi nhitng ngudi mudn tham gia cung.
C4c bid — ask spread c6 thé mong nhu dao cao, c6 thé chi mot tick mot

ngay yén binh vdi cac cb phiéu, quyén chon, hay ky han giao dich tich
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cuc. Ching ting 1én khi gia tang téc theo chiéu 1én hodc xudng va co thé

trd thanh khong 16 khi gia tang hodc giamdot ngot.

C4c 1énh market duoc khdp theo hudng xau cua bid — ask spread. Lénh
market mua tai gia ask (cao) va ban tai gia bid (thap). Khong c6 gi ngac
nhién khi nhiéu nha dau tu séng tét bang viéc khdp cac 1énh market.

Pung cho s6i dn — hay dung céc 1énh limit bat cir khi nao c6 thé!

Nhirng Rao Can Téi Thanh Cong

Slippage va commission lam cho viéc giao dich giéng nhu boi trong
dong song day cé piranha. Céc chi phi khac cling lam that thoat tién cua
trader. Chi phi may tinh, dit liéu, phi dich vu tu van va sach — gdm ca

cudn ban dang doc — déu di ra tir quy giao dich ctia ban.

Hay tim mét broker c6 commission thdp nhdt va ludn theo déi n6. Hay thiét ké
mt hé théng giao dich cho tin hiéu twong doi thura va cho phép ban VAo thi truong
trong lic giao dich it. Hau nhiw chi ding cdc 1énh limit — trir khi dat cdt 16. Can
thén véi C&c cdng cu ban chi tién: khdng co gidi phap than ky. Thanh cong khong

thé mua dwoc, ma chi kiém duwoc.
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PHAN 1
Tam Ly Ca Nhan

4. Tai Sao Lai Giao Dich?

Viéc giao dich xuat hién tuong nhu dé dang. Mot ngudi méi cé thé than
trong khi vao thi trudong, gianh chién thing vai 1an, va bat dau cam thay
ruc rd va bat kha chién bai. P6 1a 1Gc anh ta bat dau chap nhan cac ruai ro
hoang d& va két thic vai cac thua 15 toi té.

Moi nguoi giao dich vi nhiéu ly do - mét s6 hop ly va nhiéu ly do khéng
hop 1y. Viéc giao dich cung cdp mot co hoi kiém nhiéu tién mot cach
nhanh chéng. Tién tuong trung cho su tu do dbi véi nhiéu nguoi, du ho

thuong khong biét 1am gi v&ino.

Néu ban biét cach giao dich, ban c6 thé 1am chu thoi gian cia minh,
sdng va lam viéc & bat ky dau ban mudn, va khéng phai tra 101 sép nao ca.
Giao dich 1a mét tro choi hap dan: co vua, poker va trd choi video trong
mot. Giao dich hap din nhitng ngudi thich nhitng thach thuec.

N6 thu h(t nhitng ngudi thich mao hiém va xua dudi nhitng ngudi so
rai ro. Mot ngudi binh thuong day vao budi sang, di lam, an trua, vé nha,
udng mot ly biava an t6i, xem TV, rdi di ngi. Néu anh ta kiém thém duoc
vai do-la, anh ta bé chiing vao tai khoan tiét kiém. Mot trader duy tri gid
giac khac thuong, va dit vén trong rai ro. Nhiéu trader 14 nhitng nguoi
c6 don, tir bo nhitng su chic chin cua cac théi quen va nhay vot vao

nhitng gi khong rérang.

Tw Hoan Thién

Nhiéu nguoi cd mot thi€n hudng bam sinh la dat t&i mic hoan hao,
phét trién cac k¥ niang cta ho téi mirc cao nhat. Thién hudng nay, cing
véiniém vui cia tro choi va cdm dd cua ddng tién, day cac trader vao viéc

thach thic thitruong.
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Céc trader gioi thuong cham chi va thdng minh, c&i mé véi cac y tuong
moi. Muc tiéu cua mot trader gioi, nghich 1y thay, lai khong phai 1a kiém
tién. Muc tiéu cua anh 4y 1a giao dich giéi. Néu anh ay giao dich dung, thi
tién s& dén. Céac trader thanh cong tiép tuc mai gitia ki nang cia minh nhu

ho cb géng dat dén su hoan héo.

Mot trader chuy@n nghiép tir Texas moi tdi dén van phong vanoi: “Néu
ban ngdi dbi dién vai téi khi tdi giao dich, ban khdng thé biét rang liéu toi
dang dugc hay mat 2.000 $ trong ngay d6.” Anh iy da dat dén muc do
thang khong lam anh 4y phan khoi va thua khéng 1am anh 4y mat hing.
Anh Ay tap trung vao viéc giao dich dung va cai thién k¥ ning va tién bac
khéng anh huong dén cam XxUc cta anh ay.

Van dé véi viée tu hoan thién 1a nhiéu ngudi cé nhitng chudi ty hiy
hoai. Lai xe gay tai nan pha huy xe, va trader tu huy hoai thi pha hoai
von. Thi trudong cung cap nhiéu co hoi dé ty huy hoai, ciing nhu ty hoan
thién. Hanh déng khbng theo cac xung dot ndi bo cua ban trong thi trudng

la mot viéc lam rat giatri.

Céc trader khéng hoa binh vaéi ban than thuong cb gang dé hoan thanh
cac udc nguyén mau thuin cta minh trong thi truong. Néu ban khoéng
biét minh dang di dau, ban s& bi gi6é cudn dén noi minh khong bao gid

muon.

5. Thue té va Twéng twong

Néu mot ngudi ban ¢o it kinh nghiém trong trot néi vaéi ban rang anh
ay c0 ké hoach ty nudi minh bang thirc dn dugc trong trén canh dong
1.000 m2, ban s& mong chd thay anh Ay bi d6i. Mot ngudi c6 thé ép rat
nhiéu tir mot manh dat nho. Tuy nhién, c6 mot ving dat ma phat trién tri

tudng tuong cua chiing ta bay cao - do la giao dich.

Mot nhan vién cili no1 voi toi rﬁng anh éy lap ké hoach tu hd trg minh
giao dich tai khoan 6.000 $. Khi t6i cb gang chi cho anh ay su v0 ich vé ké
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hoach, anh 4y nhanh chong thay d6i chu dé. Anh 4y 13 mot nha phan tich
gioi, nhung tir chdi viéc thdy rang ké hoach “tham canh” ciia anh Ay 1a tu
sat. Trong nd luc tuyét vong cua anh dy dé thanh coéng, anh Ay phai vao
cac giao dich 16n - va mot sy lac nhe cua thi truong s€ nhanh chong da

anh ay ra ngoai.

Mot trader thanh cdng 1a mot ngudi thuc té. Anh Ay biét kha nang va
gidi han ctia minh. Anh Ay thay nhiing gi xay ra trong thi trudng va biét
phai phan (ng thé nao. Anh ay phan tich thi truong khéng co goc cat, tu
quan sat, va Ién cac ké hoach thuc té. Mot trader chuyén nghiép khéng

thé 4o tuong.

Mot khi mot trader nghiép du thua vai 1an, va dinh margin call vai lan,
anh ta thay d6i tir ty man sang so hii va bat dau phét trién nhitng ¥ tuéng
ky la vé thi truong. Nhitng nguoi thua cudéc mua, ban, hoac tranh giao
dich theo cac y tuong tuong ctia ho. Ho hanh dong giéng nhu tré con so
di qua nghia dia hodc so nhin xudng gam giudng vao budi tdi vi sg ma.
Moi truong khong cau trac cua thi truong dé dang phat trién tri tuong

tuong.

Hau hét nhitng ngudi 16n 1én ¢ nén van minh phuong Tay c6 nhiing tri
tuéng tuong gidng nhau. Ching lan téa rat rong rai khi t6i hoc & Vién
Phan tam hoc New York, c6 mot khoéa hoc c6 tén 1a “Nhitng su tuong
tuong chung”. Vi du, nhiéu nguoi nghi rang ltc bé minh 1a con nudi. Su
tuéng tuong ndy dudng nhu dé giai thich vé thé giéi khong than thién va
vO tinh. N6 an ui dira tré nhung lai ngdn n6 nhan thirc mét thuc té ma no
khong mudn thay - d6 1a bd me n6 khong tot. Tri tudng tugng cta chiing
ta anh huéng dén hanh vi ctia chung ta, ngay ca khi chiing ta khong nhan

thirc no.

Trong khi n6i chuyén véi hang tram trader, tdi lién tuc nghe nhiéu cau
chuyén tuong tuong chung. Ching bép méo thuc té va dimg trong con
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dudng t6i viée giao dich thanh céng. Mot trader thanh céng phai xac dinh

nhitng su tudng tuong cia minh va loai bo ching.

Huyén Thoai Vé Tri Oc

Nhirng ngudi thua cudc bi mic chimg “huyén thoai tri 6¢” s& n6i voi
ban ring “T6i thua vi tdi khdng biét cac bi mat vé giao dich.” Nhiéu nguoi
c6 mot sy tudng tuong rang cac trader thanh cdng c6 vai kién thirc bi mat.
Tri tudng tuong d6 giup hd trg mot thi truong soéi dong cac dich vu tu

van va cac hé théng giao dich tao san.

Mot trader mat tinh than c6 thé 16i hét tién trong thé tin dung dé mua
quyén truy cap cac “bi mat giao dich”. Anh ay c6 thé giri tién cho mot
lang bam dé 1ay mot hé théng giao dich 3.000 $ “khong thé bo 167, da duoc
backtest, vi tinh hoa. Khi hé thong d6 tu hity, anh 4y s& rat hét tién trong
thé tin dung dé c6 mot “hudng dan stir dung khoa hoc” giai thich cach anh
dy c6 thé diung thua 16 va bat dau chién thing bang viéc chiém ngudng

mat trang, cac Vi sao, va tham chi la sao Thién Vuong.

Tai mot cau lac bd dau tu ma tdi tirng c6 & New York, t6i thuong téi
mot nha chiém tinh tai chinh ndi tiéng. Anh iy thudong yéu cau mot vé
vao ctra mién phi vi anh ay khéng thé tra ndéi mot khoan phi khiém tén
cho mot cudc gap hoic mot bira an. Ngudn thu nhap chu yéu ciia anh ay
van 1a thu tién tir cac du doan chiém tinh vé giao dich tir nhitng nguoi

nghiép du day hivong.

Nhitng nguoi thua cudc khong nhan ra rang giao dich don gian kha 1a
tri tu€. N6 khong phai 1a cac yéu cau nhu dua ra mot phu luc, xay mot
cay cau, hay thir mot vu ¢ tda. Cac trader gioi khén ngoan, nhung it nguoi
14 tri thire. Nhiéu ngudi chua bao gio hoc dai hoc, va mot sé ngudi boé hoc

cap 3.

Nhitng ngudi thong minh va cham chi thanh cong trong su nghiép

thuong cam thay cang thang trong viéc giao dich.
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Tai sao ho thudng that bai? Piéu gi ngin cach nhirng ngudi thing va
nhiing ngudi thua ma khong phai 1a su thong minh hay bi mat, va chac
chic khéng phai la gi4o duc.

Huyén Thoai Vé Viéc Thiéu Vén
Nhiéu ngudi thua nghi ring ho co6 thé giao dich thanh cong néu ho cé

mot tai khoan 1on hon.

Moi nguoi phé huy tai khoan biang mét chudi cac 1énh thua hoic mot
1énh thua 16n. Thuong thi, sau khi ngudi thua bi hét tién, khéng thé goi
margin, thi truong lai dao chiéu va dich chuyén theo chiéu anh 4y mong
mudn. Anh dy bat dau béc khoi: néu anh ay séng s6t thém mot tuin nita,
anh ay da 1am ra lgi nhuan thay vi thua 15!

Nhitng ngudi nhu vay nhin vao cac dao chiéu cua thi truong manéd dén
qua mudn va nghi rang nhitng su dao chiéu d6 khang dinh phuong phap
ctia ho. Ho c6 thé di 1am lai va kiém tién, tiét kiém va muon du tién dé
mo& mot tai khoan nhoé khac. Lich str 1ap lai chinh n6: Nhirng nguoi thua
lai hét tién, thi truong dao chiéu va “ching minh” anh iy dtng, nhung
chi qua mudn - anh ay lai bat bai réi. 6 1a khi sy tudng tuong duoc tao
ra: “Néu t6i cO mot tai khoan 16n hon, tdi c6 thé & lai thi truong 1au hon

va thang 1o1.”

Mot sd ngudi thua cude quyén tién tir ngudi than va ban bé bang cach
cho ho xem mot bao céo giao dich 40. N6 dudng nhu dé chtirmg minh ring
ho c6 thé thiang 16n, néu ho cé thém tién dé lam. Nhung du ho quyén

nhiéu tién hon, ho lai thua - nhu thij truong dang cudi vao ho!

Mot nguoi thua khéng phai vi ho thiéu von, ma do tu duy anh ta kém
phat trién. Mot ngudi thua c6 thé pha huy mot tai khoan 16n ciing nhanh
nhu tai khoan nho. Mot ngudi quen cua toi tirng d6t 200 triéu d6 trong
mot ngay. Broker cua anh 4y cat tai khoan va thi trudng dao chiéu. Anh
ay kién broker va néi vai toi: “Néu tdi cO mot tai khoan 16n hon...” RG

rang la moét tai khoan vai 200 triéu do cting chua da 16n.
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Vén dé thuc sy cua ngudi thua khdng nim & gid trj tai khoan ma nam
& viée giao dich qué da va quan 1y von cau tha. Anh Ay rui ro quéa 16n so
véi gia tri tai khoan, du tai khoan to hay nho. DU hé théng cua anh y tot
thé nao, mot chudi cac giao dich thua chic chan dua anh ay ra khoi thi

truong.

Cac trader nghiép du khong mong doi viéc thua 16 ciing nhu khong
chuan bi quan ly céc giao dich thua 15. Viéc tu cho 1a minh thiéu vén 14
mot sy giai thoat dé gilp ho tranh duoc hai su that dau dén: viéc thiéu ké
hoach quan ly vén thuc té va thiéu ky luat.

Mot trader mudn sdng sOt va phat trién phai kiém soat thua16. Ban lam
viéc d6 biang cach chi rai ro mdt phan nho vén trén moi giao dich don 1&
(xem Phan Chin, “Quan Ly Rui Ro”’). Hay hoc tircac 16i 1am it tién trén tai

khoan nho.

Mot 1gi thé cia mot tai khoan giao dich 16n 1a gia cua thiét bj va dich
vu chi chiém mot phan nho von cta ban. Chu ciia quy triéu do chi 5.000 $
cho cac khda hoc chi 1a 0,5%. Chi phi nhu vay tuong duong 25% vén cua
mot trader co tai khoan 20.000$.

Huyén Thoai Vé Giao Dich Ty Pong

Caéc trader tin vao truyén thuyét giao dich tu dong nghi rang viéc theo
dudi sy gidu c6 co thé ty dong hda. Mot vai ngudi cd gang phat trién mot
hé théng giao dich tu dong, trong khi nhitng ngudi khac mua cac hé thong
tir c4C nha cung cap. Nhitng ngudi danh nhiéu nam mai gitia k§ nang nhu
cac luat su, bac sy, hay doanh nhan quang hang ngan do-la cho cac kha
ning dugc dong hop. Hau hét duoc thic day boi long tham, su ludi biéng
va mu toan.

Céc hé théng tirng duogc viét trén gidy, nhung bay gid ching duoc tai
vé trén may tinh. Mot sd hé thdng cii k§; mot sd hé théng khac dang xay
dung, véi dugc t6i wru hoa bén trong va tham chi ca cac nguyén tic quan
ly vén. Nhiéu trader ton hang ngan dé-la tim kiém phép mau dé bién vai
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trang code may tinh thanh dong tién vo tdn. Nhitng ngudi tra tién cho cac
hé théng tu dong giao dich gidng nhu c4c hiép sy trung cd tra tién cho cac
nha gia kim vé bi mat bién kim loai thanh vang.

Céc hanh d6ng phirc tap ctia con ngudi khién cho viée ty dong hoa gip
kho khan. Cac hé thdng hoc tap bang may tinh khong thé thay thé gido
vién, va cac phan mém vé thué khéng lam cac ké toan that nghiép. Hau
hét cac hanh dong ciia con ngudi déu c6 mdt hanh dong ra quyét dinh,
cac may moc va hé théng co thé trg giup nhung khong thé thay thé con

nguoi duogc.

ba c6 duoc mot hé théng giao dich tu dong thanh c6ng, ngudi mua no
c6 thé chuyén dén Tahiti va danh phan doi con lai dé giai tri, dugc hd trg
bai mot chudi cac séc dén tir broker. Cho dén nay, ngudi duy nhat kiém
tién tir cac hé thong giao dich 1a nhitng ngudi ban chung. Ho tao nén mot
nganh coéng nghiép nhé nhung day mau sic. Néu hé théng ctia ho hoat
dong, sao ho lai ban ching? Ho c6 thé tu ¢én Tahiti va tiéu tién tir broker!
Trong khi d6, mdi nguoi ban hé thdong déu c6 mot 1y do. Mot sb nodi ring
ho thich 1ap trinh hon 1 giao dich. Nhitng nguoi khéac cho rang ho ban hé
thdng cta minh chi dé ting vén hay tham chi 1a véi tinh yéu danh cho

nhan loai.

Thi trudng ludn ludn thay ddi va danh bai cac hé thdéng giao dich tu
doéng. Nhirng nguyén tic cing nhic ngay hdm qua sé hoat dong kém hiéu
qua ngay hém nay va cé thé s& dirng hoat dong vao ngay mai. Mot trader
c6 quyén c6 thé diéu chinh phuong phép khi anh ay phéat hién ra rac ri.
Mot hé thong tu dong thich nghi kém hon va ty pha huy.

Cac hang hang khong tra luwong cao cho cac phi cong du da co cac hé
théng l4i tu dong. Ho 1am vay vi con nguoi c6 thé xur Iy cac su kién bat
kha khang. Khi mat may bay bi bay mat ndc trén Thai Binh Duong hay
khi mot may bay mat hai dong co bai mot dan ngdng trén Manhattan, chi
con ngudi co thé xur Iy cac khung hoang nhu thé. Cac trudong hop khan
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cap nay di duoc bao céo trén truyén thong, va mdi trudng hop, cac phi
cong day kinh nghiém ha canh may bay biang cac giai phap tac thi. Khéng
hé théng lai ty dong nao co thé lam diéu d6. Pit cuoc tién cia ban vao
mot hé théng giao dich ty dong gidbng nhu dit cugc tinh mang cia minh
vao mot hé théng lai ty dong. Su kién bat ngo dau tién sé lam tai khoan

cua ban sup do6 vachay.

C6 nhitng hé théng giao dich t&t ngoai d6, nhung chiing phai duoc
giam sat va diéu chinh béi ca nhan. Ban phai gitt bong - ban khéng thé
thoai thac trach nhiém cho thanh cdng cho mot hé thdng co hoc.

Céc trader v&i nhirng tri tudng tuong vé viéc giao dich tu dong cb gang
1ap lai nhitng gi ho cam thay khi ho 1a tré so sinh. Me cua ho da dap ung
cac nhu cau cua ho vé thirc an, sy Am 4p, va su thoai mai. Bay gid ho cd
gang tai tao lai Kinh nghiém cua viéc nam thu dong va c6 1oi nhuan chay
vé nhu mot dong sita mién phi, am ap v6 tan. Thi trudng khdng phai 1a
me cta ban. N6 bao gom nhitng ngudi dan 6ng va phu nit ctrng ran luén
tim cach 14y tién ctia ban hon 1a rot sita cho ban.

Sw Ton Tho Ca Nhan

Hau hét moi ngudi chi noi suéng vé cac diéu udc vé su tu do va déc
1ap, nhung khi ho bi ap luc, ho thay d6i nhip diéu va bat dau tim kiém
“su lanh dao manh me”. Cac trader bi nan thuong tim huéng dan tu

nhiing nguoi c¢é kinh nghiém.

Khi t6i 16n 18n ¢ Lién X0 cii, tré em duoc day rang Stalin la nguoi 1anh
dao vi dai. Sau nay chiing t6i phat hién ra 6ng dy 1a mot con quai vat,
nhung trong khi 6ng a4y con séng, hau hét moi nguoi thich viéc 1am theo
cac nha lanh dao. Ong ta giai phong moi ngudi khoi nhu cau nghi cho ban
than.

“C4c tiéu Stalin” dugc cai dat trong moi linh vuc ctia Xa hoi - trong kinh
té, sinh hoc, kién trac, ... Khi toi téi My va bat dau giao dich, toi dd ngac

nhién khi thdy qua nhiéu trader dang tim kiém mét su phu - “tiéu Stalin”
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cuia riéng ho. Su tudng tuong rang cé ai d6 khac c6 thé lam ching ta giau

c6 ludn luén cd & moi chung ta.

C6 ba dang su phu trong céc thi truong tai chinh: su phu theo chu ky
thi trudng, su phu vé phuong phap ky diéu, va su phu chét. Su phu theo
chuky chi ra cac diém thi trudng dao chiéu quan trong. Su phu vé phuong
phap quang ba cac cach lam giau nhanh chong maéi. Con nhitng nguoi
khac da thoat khoéi nhirng 101 chi trich va moi goi su ton tho thdng qua co
ché don gian cua viéc roi khoi thé gidi nay.

Suw Phu Theo Chu Ky Thi Truong

Trong nhiéu thap ky, thi truong ching khoan M¥ thuong theo chu ky
4 nam. Mot thi trudng co phiéu rong 16n thuong ting tir 2,5 - 3nam va 1
- 1,5 nam giam. M6t su phu theo chu ky thi trudng méi xuat hién trong
hau hét cac chu ky cd phiéu 16n, 4 nim mdt 1an. Danh tiéng cua su phu
nay thuong kéo dai 2 - 3 nam. Thoi ky tri Vi cia mbi su phu tring véi mot
thi trrong tang chinh & My.

M6t su phu theo chu ky thi truong du bdo cac dot tang gia va giam gia.
MJbi du bao dang s& 1am ting danh tiéng ctia anh Ay va tham chi nhic nho
nhiéu ngudi hon mua va ban khi anh ay ra du bao. Mét su phu theo chu
ky thi truong c6 mot ly thuyét yéu thich vé thi truong. Ly thuyét d6 - cac
chu ky, khéi luong giao dich, séng Elliott, hay thuyét khac - duoc phéat
trién vai nam trude khi tré thanh ngdi sao. Pau tién, thi trudng tir chdi
tuan theo thuyét yéu thich cia mét su phu tham vong. Sau d6 thi truong
thay doi va vai nam sau di theo tiéng goi cua su phu nay. D6 la khi ngoi
sao cua su phu Ién cao voi thi truong.

So sanh diéu nay véi viéc xay ra voi cac ngudi mau thoi trang khi thi
hiéu ctia cong ching thay dbi. Mot nam, médt toc vang duoc wa chudng,
nam khac, mét toc do. Dot nhién, ngdi sao tdc vang nam ngodi khéng con

dugc trang bia cia mot tap chi 16n thém mudn nira. Moi1 ngudi mudn mot
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ngudi mau den, hodc mot phu nit c6 bét trén mit. Ngudi mau khong thay

d6i - ma thi hiéu céng chung thay doi.

Céc su phu luon dén tir bén ngoai ctia viéc phan tich thi truong. Ho
khéng bao gio 1a cac nha phan tich duoc biét dén. Nhitng ngudi lam trong
c4c t6 chirc thudng choi an toan - ho so dua ¢6 ra - va hau nhu khdng bao
gid dat duoc cac két qua ngoan muc. Mot su phu theo chu ky thi truong

|4 mot ngudi Ngoai cudce vai mot ly thuyét ddc dao.

Mot su phu van néi tiéng cho dén khi thi truong tuan theo 1y thuyét
ctia 6ng - thuong ngian hon chu ky 4 nam cua thi trudong. O mot vai thoi
diém, thi truong thay doi va bat dau theo mot nhip diéu khac. Mot su phu
tiép tuc ding cac phuong phap cii ma hoat dong tét trong qué khir va mat
nhirng nguoi di theo. Khi cac du bao cua su phu ding hoat dong, su
ngudng md cuia cOng ching bién thanh thi han. Mot su phu theo chu ky
thi truong mat uy tin khéng thé tré lai thanh ngdi sao duoc.

T4t ca cac su phu theo chu ky thi trudng ¢ mdt sé dic diém chung. Ho
tré nén tich cuc trong nganh du bao vai nam trudce khi tré thanh ngéi sao.
MJbi ngudi déu ¢ mot ly thuyét ddoc nhat, mot sé it nguoi di theo, va mot
sd dang tin, phong ting bdi nhitng ngudi séng soét trong nganh tu van.
Thuc té thi, mdi ly thuyét ctia su phu khdng hoat dong trong vai nam bi
nhiing tin d6 bé qua. Khi ly thuyét dung, phuong tién truyén théng chu
y. Khi mot ly thuyét khdng hoat dong, quan chiing ninh not chuyén sang
han thu.

Khi ban nhan ra ring mot su phu méi thanh céng dang néi 1&n, c6 thé
c6 1oi khi nhay theo anh dy. Biéu quan trong hon la nhan ra khi anh 4y
I&n ¢én dinh. TAt ca c&c vu sup d6 cua su phu - va theo dinh nghia, ho sup
d6 tir dinh cao danh vong. Khi méot su phu dugc phuong tién truyén
théng dai chiing chap nhan, d6 la tin hiéu tot rang anh iy da dat ¢én dinh.
Cac phuong tién truyén thong chinh canh giac véi nhitng ngudi ngoai

dao. Khi mot sd phuong tién truyén thong dai ching danh khong gian
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cho mot su phu thi trudong, ban biét ring su két thic ctia anh iy dang dén

gan. Tam ly dam déng 13, su phu mdi s& tiép tuc nodi 1én.

Suw Phu Vé Phwong Phap Thian Thanh

Trong khi c4c su phu theo chu ky thi truong 18 san pham cta thi truong
chimg khoan, “su phu vé phuong phap” chiém uu thé & céc thi truong
phai sinh. Mot su phu vé phuong phap bung né trén thi trudng tai chinh
sau khi kham phéa ra mot phuong phap phan tich hoac giao dich méi.

Céc trader ludn tim kiém mot 1gi thé hon nhiing trader khac. Gidng nhu
cac hiép sy mua kiém, ho sén sang tra tién hau hinh cho cac cdng cu giao
dich. Khong gia nao 1a quéa cao néu né gitp ho khai thac dudng dng chira

tién.

Mot su phu vé phuong phap ky diéu ban mot bo thiét 14p méi cac chia
khoéa dé kiém 101 tir thi truong - cac duong tée d6, cac chu ky, HO so Thi
truong, ... N6 c6 thé c6 loi thé lic dau, nhung ngay khi du nguoi quen
thudc véi phuong phap mai va test né véi thi truong, N6 chic chan suy
giam va bat dau mat di sy ndi tiéng. Thi truong ludn ludbn mai mon cac
loi thé cia mdi phuong phép, va céi gi hoat dong hém qua chua chic da
hoat ddng hdm nay va rat khé hoat dong médt nam sau.

That ky la, ngay ca trong ky nguyén cua truyén thdng toan cau, danh
tiéng thay doi tir tir. Mot su phu ma hinh anh bi pha hily & dat nude minh
c6 thé kiém tién rao ban ly thuyét cia minh & nudc ngoai. Piém do dén
v6i ti boi mot su phu so sanh su ndi tiéng tiép tuc cia 6ng tai chau A véi
nhiing gi xay ra véi cac ca sy va dién vién My hét thoi. Ho khong thé thu
hat khan gia & My, nhung ho van c6 thé kiém sdng biang ca hat & nudc
ngoai.

Sw Phu Pi Chét

Dang thir ba ctia cac su phu trong thi trudng 1a su phu da chét. Cac
cudn séch cua 6ng duogc tai xuat ban, cac khéa hoc cua 6ng duoc xem xét
k¥ ludng boi cac thé hé trader hao hirc méi, va truyén thuyét vé nang luc
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phan tich cta ngudi qua c¢d va tai san ca nhan ting trudng sau khi chét.
Céc su phu d3 chét khong con ¢ cung ching ta va khong thé tan dung su
ndi tiéng ctia minh. Cac nha quang cao khéac kiém 101 tir danh tiéng cua
ong Ay va cac ban quyén hét han. Mot su phu d3 roi xa ching ta 1a R. N,
Elliott, nhung vi du t6t nhat vé truyén thuyét 1a W. D. Gann.

Nhiéu ké co hoi ban “cac khoa hoc ctia Gann” va “phén mém cua
Gann”. Ho cho rang Gann 13 mdt trong céac trader giéi nhat timg séng,
rang ong dé lai bat dong san tri gia 50 triéu do-la, va nhiéu nira. Toi da
phong van con trai cia W. D. Gann, mdt phan tich vién ctia ngan hang
Boston. Anh ay ndi v&i toi rang nguoi cha noi tiéng cua minh khong thé
hd tro gia dinh bang viéc giao dich nhung kiém sdng bang cach viét va
ban cac khoa hoc. Ong ay khong thé thué dugc mot thu Ky va con trai ong
da 1am giap 6ng. Khi W. D. Gann qua doi nhitng nam 1950, bat dong san
cua dng, bao gdm ca cin nha dng séng, gia tri chi hon 100.000 $. Truyén
thuyét vé W. D. Gann, nguoi khong 16 giao dich, duoc duy tri boi nhiing
ké ban khoa hoc cho cac khach hang ca tin.

Nhirng Nguwoi Di Theo Cac Su Phu

Mot su phu dua ra nghién ctru ban dau trong nhiéu nim, sau d6 may
man thi trudng chuyén theo hudng cta dng. Trong khi mdt sd su phu da
chét, mot vai ngudi dang sdng tir cac dang hoc thuit nghiém tac dén
nhitng nguoi vi dai. Pé doc vé cac vu bé bdi lién quan dén nhiéu su phy,
ban hiy thtr doc cuén Winner Takes All cua William R. Gallacher.

Khi chung ta tra tién cho mot su phu, ching ta mong doi la kiém lai
dugc nhiéu hon nhitng gi chlng ta da chi. Chang ta hanh dong giéng nhu
mot ngudi dat vai dé-languoc vai dai ly Monte 3-vé ¢ goc phd. Anh ta hi
vong s& thang duoc nhiéu hon nhirng gi anh ta dit xudng thung. Chi

nhiing ngudi thiéu hiéu biét hoac tham lam méi can cau.

Moét s6 ngudi chuyén sang tim c4c su phu nhu mét sy kiém tim sy 1anh

dao manh mé&. Ho tim m{t nguoi nhu cha me toan nang. Nhu mot nguoi
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ban di tirng n6i, “Ho di bo véi day rén cam trong tay va tim mét noi dé
cam chiing vao.” M6t nha cung cap nhanh tri s& cung cap mot chd nhu
vay, tat nhién 1a véi mot phi ton.

Cong ching muon c6 CAc su phu, Va CAC sw phyu méi sé xudt hién. LA mot trader
théng minh, ban phdi nhdn ra rang vé lau dai, khéng sw phu nao lam ban gidu

cd. Ban phai ty lam viéc.

Thinh thoang, khi tdi c6 bai n6i chuyén hoac xuat hién trén TV, ai d6
gidi thiéu t6i 1a mot “su phu nodi tiéng”. Toi ring minh véi cac tir d6 va
gian doan nhirng 161 gidi thi€u nhu vay. Mot su phu la mét ngudi tu xung
s& dan dam ddéng qua sa mac v4i mot khoan phi. O day khéng phai nhu

vay!

T6i lubn ludn bat dau bang viéc giai thich 1a khdng c6 phuong phap ky
diéu, rang linh vuc giao dich ciing rong 16n va phan hoa nhu linh vuc y
té, noi mot nguoi can chon mot linh vuc va cham chi dé g161 linh vuc do.
T6i da chon con dudng cua tdi tir trude day rat 1au, va diéu tdi lam khi
diang trudc mot 16p hoc don gian 1a ndi ra suy nghi cua minh, chia sé cac
md hinh minh nghién ctru va ra quyét dinh.

Mé To Mit Ra Pé GiaoDich
Suy nghi mo mong manh hon tién. Nghién ctru gan day chirg minh
rang moi nguodi ¢ mot kha nang phi thuong vé viée tu Iira ddi ban than

va lang tranh suthat.

Gi4o su Dan Ariely cua Pai hoc Duke mo ta mét thi nghiém thong
minh. Mot nhém ngudi duge cho 1am mot bai kiém tra tri thong minh,
nhung mot nira trong sb ho “vé tinh” dugc thay ban két qua, cho phép ho
xem cac cau tra 161 dang trudce khi lam bai. Khong can phai noéi, ho co
diém cao hon phan con lai. Tiép theo, ho duogc yéu cau du doan diém cua
ho & bai kiém tra IQ tiép theo, trong d6 chic chan khong c6 16 dé - va
nhirng ngudi du doan chinh x&c s& dugc nhan tién. Pang ngac nhién 13,
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ntra nNhom duoc diém cao do 16 dé& du doan cac két qua cao hon cho bai
kiém tra tiép theo. Nhitng nguodi gian 14n mudn tin rang ho rat thong

minh, du riang du do4n sai cta ho s& lam ho mat tién.

Mot trader thanh cong khéng thé chip nhan cac suy nghi mo mong -
anh ay phai la nguoi thuc té. Khdng c6 16 dé trong thi trudong - ban c6 thé
nhin thay su that trong nhat ky giao dich va dudng cong von ctia minh.

Pé chién thiang trong thi trudng, ching ta can lam cha 3 thanh phan
quan trong ctia giao dich: lang nghe tdm 1y giao dich, mot hé théng giao
dich hop 1y, va mot ké hoach quan 1y rai ro hiéu qua. Nhitng diéu nay
gidng nhu ba chéan kiéng - thiéu mot chan thi céi kiéng s& do6. Do 1a mot
16i dién hinh ctia nhitng ngudi mdi 1a tdp trung qua nhiéu vao cac

indicator va cac hé thdng giao dich.

Ban phdi phan tich cac cam XUc ciia minh khi giao dich dé dam bdo rang quyét
dinh ciia ban 1& hop ly. Cac giao dich ciia ban phdi dwoc dira trén cac nguyén tdac
xdc dinh ré rang. Ban phdi cdu tric ké hoach qudn 1y von ciia ban dé khéng cé

chuoi cac lénh thua co thé da ban ra khoi cudc choi.

6. Tw Pha Huy
Giao dich 1a mot tro choi rat kho. Mot trader mudn thiang va duy tri
thanh céng dai han phai cuc ky nghiém tdc vé tay nghé ctia minh. Anh ay

khong thé ngay tho hodc giao dich vi mét s6 chuong trinh tdm 1y bi an.

Khéng may 13, viéc giao dich lai thuong thu hit nhitng ngudi béc ddng,
nhirng con bac, va nhitng ngudi cam théy thé gi161 dang ng ho mot cudc
sdng. Néu ban giao dich dé cho vui, ban s& khdng thé tranh khoi viéc cé
c4c giao dich tbi va chap nhan viéc rai ro khéng can thiét. Thi truong la
khéng khoan nhuong, va viéc giao dich theo cam xutc ludn ludn co két qua
la thua 16.
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DPanh Bac
DPanh bac ¢ nghia 1a dat cugc vao cac trd choi lién quan dén co hoi hodc
k¥ ning. N6 ton tai trong moi x4 hoi, va hau hét moi ngudi di timg danh

bac tai mot vai thoi diém trong cudc sdng.

Freud tin ring c& bac 12 méi thu hat phé bién vi né 1a sy thay thé cho
viéc thu dam. Hoat dong 1ap di 1ap lai va tha vi cua ban tay, su thoi thidc
khong thé cudng lai, cAc quyét dinh dirng lai, chat luvong say sua cua niém
VUi, Va cam giac toi 161 két ndi gitra viéc danh bac va tha dam.

Tién sy Ralph Greenson, nha tam 1y hoc ndi tiéng ¢ California, chia cac
con bac thanh ba nhom: nguoi binh thudng danh bac dé giai tri va nhimng
ngudi c6 thé dimg khi ho muén; nhitng ngudi danh bac chuyén nghiép,
chon co bac 1a nghé kiém sdng; va nhitng con bac than kinh, danh bac vi

bi thiic day boi cac nhu cau vo thic va khong thé dunglai.

Mot con bac than kinh hoidc 13 cam thdy may man hodc 1a muén kiém
tra sy may man ctiia minh. Thang lgi mang lai cho anh ta cam giac quyén
luc. Anh ta cam thdy thoa man, gidng nhu em bé duoc bu sita. Cudi cung,
con bac than kinh ludn thua vi anh ta ¢ ging tai tao lai cam giac toan

ning cta hanh phuc thay vi tap trung vao ké hoach choi thyuc té 1au dai.

Tién sy Sheila Blume, giam déc chuong trinh cudng ché bai bac cua
Bénh vién South Oaks & New York, goi co bac 1a“1 con nghién khéng can
thudc”. Hau hét cac con bac 1a dan ong danh bac dé hoat dong. Phu nit
thuong danh bac dé giai thoat. Nhitng ké thua cudc ludn che giau céc thua
16 va cd gang tim kiém va hanh dong nhu nhitng nguoi thang cudc, nhung

lai thuong xuyén tu nghi ngo.

Viéc giao dich cb phiéu, ky han, va quyén chon cho mét con bac su tén
trong cao, trong khi dang tim kiém hon 1a dit cuoc vao viéc duangua.
Panh bac trong thi truong tai chinh cé hao quang tinh té 16n hon viéc choi

vO1 cac con sO.
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Céac con bac cam thay may mén khi giao dich di theo y ho. Ho cam thay
té khi ho thua. Ho khac véi nhitng nguoi chuyén nghiép thanh céng chi
tap trung vao cac ké hoach dai han va khdng phan khich hay that vong
dac biét cho mot giao dich don 1é.

Tin hiéu chinh cua co bac la khong thé cuong lai nhu cau dat cuoc. Néu ban
cam thdy minh giao dich qud nhiéu va két quda té, hdy diemg giao dich mét thang.
Piéu nay sé cho ban mét co héi dé danh gia lai viée giao dich ciia minh. Néu nhu
cau giao dich ciia ban QU& manh dén néi ban khong thé dimg dwoc mét thang, thi
dé la thoi diém ban nén doc chwong Nhitng ké co bac vo danh, hodc bat dau ap
dung cdc nguyén Iy cia Nhitng ké say xin vé danh, in ddm & phdn sau cia

chuong nay.

Tw Pha Hoai

Sau khi thuc hanh tdm ly hoc qua nhiéu thap ky, téi da bi thuyét phuc
rr?mg hau hét nhitng that bai trong cudc séng déu do su tu pha hoai.
Chung ta that bai trong nghé nghiép, trong cudc sdng ca nhan va trong
kinh doanh khéng phai vi thiéu may man hay thiéu nang luc, ma do thuc

hién mot mong muén vo thirc vé that bai.

Mot ngudi ban gioi giang cia tdi ¢cé mot lich str dai vé viée pha huy
thanh cong. Khi con tré, anh ay 13 mot duoc si thanh cong nhung kinh
doanh that bai; tré thanh mot broker va Ién dén gan dinh cao cua cong ty
nhung bi kién; chuyén sang giao dich nhung bi v& trong khi tu g& rdi
minh ra khoi cac tham hoa truée d6. Anh ay d6 151 tat ca cac that bai cua
minh cho cac 6ng chu ghen ghét, cac nha quan ly khong da nang luc, va

mot ngudi vokhodng hd tro.

Cubi cung, anh 4y mat tat ca. Anh ay khdng c6 viéc lam va khéng cé
tién. Anh éy muon mot thiét bi dau cudi tir mot trader that bai khac va
goi von tir mot sd nguodi tirng biét qua khir giao dich tot caa anh ay. Anh
Ay bat dau kiém tién cho nhdm cua minh, va truyén miéng, nhiéu nguoi

dau tu hon. Ban toi da 1én da. Vao thoi diém d6, anh ay di mot chuyén
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phat biéu tai chau A nhung van tiép tuc giao dich trén duong. Anh iy dén
ving néng thén ctia mot nude ndi tiéng vi nha thd, dé mot 1énh rat1én
giao dich trai phiéu ky han, va khéng cit 16. Khi anh iy quay lai véi van
minh, thi truong dich chuyén mot doan 16n va quy ciaa anh ay mat sach.
Anh dy c6 cb giang tim ra van dé cua minh khéng? Bé hoc hoi? Khong -
anh 4y d6 15i cho broker! Sau d6 téi gitp anh 4y c6 dugc mot cong viéce
hap dan & mot cong ty dir liéu 16n, nhung & d6 anh ta bat dau cin nhiing
ban tay da gilp anh va bj sa thai. Cudi cuing, nguoi dan 6ng tai gioi d6 di
tirng nha, ban khung nhém - trong khi nhitng nguoi khac dang kiém tién
bang cac k¥ thuat cua anh ay.

Khi cac trader gip rac rdi, ho thuong d6 16i cho ngudi khac, cho sy kém
may man, hoidc thir khac. N6 dau dén khi nhin vao ban than dé tim

nguyén nhan thitbai.

Mot trader c6 tiéng dén gip tdi dé duoc tu van. Vn ctua anh ay bi pha
hay boi mot sy ting gia cua ddng d6-la, trong khi anh 4y ban khéng
nhiéu. Anh dy di 16n 1&n véi viéc chién dau véi mot ngudi cha hay mang
nhiéc vangang ngugc. Anh ay lam nén tén tudi véi viéc danh bac cac 1énh
khdi luwong 16n vao cac 1an dao chiéu cac xu huéng. Trader nay thém cac
1énh ban vi anh ta khéng thé chap nhin ring thi truong, dai dién la cha
minh, la 16n hon va manh hon anh ta.

Pay chi 1a hai vi du vé cadch moi nguoi hanh déng theo thién hudng tu
hay hoai minh. Chiing ta tu hty hoai ban than bang cach hanh dong nhu
nhitng dtra tré béc ddng hon 1a nhitng nguoi 16n théng minh. Ching ta
bam vao cac mé hinh tu hiy hoai minh. Ho ¢ thé diéu tri duoc - that bai

|4 mot cin bénh c6 thé chira duoc.

Hanh trang tam Iy #ir tudi tho ¢ thé ngdn ban thanh cong trong thi truong.
Ban phdi x&c dinh diém yéu ciia minh va lam viéc dé thay déi n6. Hay giiz mot
cuén nhdtky giao dich - viét ra cac Iy do vao va thoat cac /énh. Hay tim kiém cac
mé hinh Idp lai ciia thanh céng va thdt bai.
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The Demolition Derby

T4t ca c4c thanh vién trong x& hoi déu bo cac phu cap nho dé bao vé
ngudi khac khoi nhitng hau qua bai nhirng sai 1am ctia ho. Khi ban lai xe,
ban cb ging tranh dung vao xe khéc, va ho ciing tranh dung vao ban. Néu
ai d6 cat mit ban trén duong cao tdc, ban c6 thé chiri ho, nhung ban s& di
cham lai. Néu ai d6 m& cira xe, ban phai chuyén hudéng. Ban tranh va

cham vi n6 gay tén kém cho ca hai bén.

Hau hét tat ca cac nganh nghé déu cung cip cac ludi bao hiém cho cac
thanh vién. Cac 6ng chu, dong nghiép, va khach hang cta ban s& canh bao
ban néu ban cu xir toi té hodc tu huy hoai. Khong c6 ludi bao vé€ nhu vay
trong viéc giao dich, khién n6é nguy hiém hon hau hét cac nd lyc cta con

ngudi. Thi trudng cung cap cac co hoi vo tan cho viée tu phé huy.

Viéc mua & gia cao trong ngay giong nhu viée 1ai xe mo cira. Khi 1énh
mua ctia ban t6i san, cac trader 6 at ban cho ban - dé xé canh cira canh tay

cta ban. Cac trader khac mudn ban thua vi khi ban thua thi ho ¢6 tién.

Thi trrong hoat ddng ma khong co su gitp dé nhau nhu thong thuong.
MaJi trader bi trader khac danh. Mdi trader déu c6 gang danh nhau. Con
duong giao dich cao tc rai rac xac tau. Giao dich 1a mét trong nhitng nd
luc nguy hiém nhat ctia con nguoi, nhu chién tranh vay.

Kiém Soat Viéc Tw Pha Huy
Hau hét moi ngudi di qua cude sdng mic cung mot 15i 1am qua nhiéu
thap ky. Mot sb cau triic cudc sdng thanh céng trong mot khu vyc, trong

khi dién ra cac xung dot noi bd trong mot khu vuce khac.

Ban can nhdn thirc dwrgc xu hudng tw phd hity cia minh. Hay dirng viéc do
16i cdc thua 16 cho sw kém may man hodc thir gi khac, va nhan trach nhiém cho
két qua cia ban. Hay bat dau bang cdch giit mt cuén nhdt ky - mét bdo cdocho
tdt ca cdc giao dich ciia ban, véi Iy do vao va thodt lénh. Hay tim kiém cdc mé
hinh ldp lai cia thanh c¢éng va that bai. Nhitng nguwoi khong hoc héi tiv qud khi
sé lap lai ching.
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Mot trader can mot ludi an toan tdm 1y theo cach mét ngudi leo ndi can
day bao hiém. Toi thay ring cac nguyén 1y cua Alcoholics Anonymous,
duoc néu duédi day, sé tro giap tuyét voi cho budce dau cua sy phat trién
cua trader. Cac nguyén tic quan 1y von chit ché ciing cung cap mot ludi
an toan, trong khi nhat ky gitip ban hoc tir cac 18i 1am ciing nhu thanh

cong.

7. Tam Ly Giao Dich

Viéc ban 1a mot trader thanh cong hay thét bai phu thudc vao cam xuc
cua ban. Ban ¢6 thé c6 mot hé théng giao dich xudt séc, nhung néu ban
cam théy kiéu ngao, s¢ hai, hoac budn ba, tai khoan cta ban chic chin bj
anh hudng. Néu ban nhan théy so hai, tham lam, hoac 1én con bai bac,

hdy dong cac giao dich cuia minh lai.

Trong giao dich, ban canh tranh véi nhitng dau 6c¢ sac bén nhat thé gidi.
Phi commission va slippage da chong lai ban. By gio, trén tat ca, néu ban
dé cam xUc cua ban can thiép vao giao dich, cudc chién s& that bai. Ban va
d6i tac cua toi O trang SpikeTrade.com Kerry Loworn thich lap di lap lai:
“That khé dé biét thi truong dinh 1am gi; con néu ban khéng biét ban dinh
lam gi, thi ban dathua.”

Viéc c6 mot hé thdng giao dich tét 1a chura du. Nhiéu trader c6 hé thong
t6t thua vi vé mit tam Iy ho khdng chuén bj dé chién thiang.

Bé Cong Cac Nguyén Tic

Thi trudng cung cip cac cdm db 16n, gidng nhu viéc di qua ham vang
hodc di qua cung dién. Chung khiéu khich long tham dang Ién va tham
chi 1a ndi so 16n hon khi mat nhitng gi minh dang c6. Nhitng cam xuc dé
che mo cac nhan thirc ctia chlng ta vé thuc té thi truong.

Hau hét nhitng ngudi nghiép du cam thiy nhu thién tai sau mot chudi
ngan C4c thang loi. That tha vi khi tin ring ban gioi dén muc tat ca cac
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giao dich cuia minh déu chic chin thing. D6 12 khi c4c trader tréch ra khoi

cac quy tic va pha huy taikhoan.

Céc trader c6 duoc vai kién thire, gianh chién thang, cam xic cta ho
nhay vao, va ho tu pha huy. Dau hiéu cuia mét trader thanh céng 1a kha

nang tich iy von.

Ban can thuc hién giao dich cang khach quan cang tt. Hiy dam bao
tuan thu cac nguyén tic quan 1y von. Hay gilt mot bang tinh liét ké tat ca
cac giao dich cta ban, bao gdm ca phi commission va slippage. Hay giit
mot cudn nhat ky tat ca cac giao dich cua ban véi cac biéu dd “trudc va
sau”. O thoi ky dau su nghiép giao dich ctia ban, ban c6 thé phai danh

nhiéu nang luong dé phan tich ban than ciing nhu phan tich thi truong.

Khi t6i hoc giao dich, t6i doc moi cudn sach vé tdm 1y giao dich ma toi
co thé tim duoc. Nhiéu tac gia cung cap cac 1oi khuyén hop 1y. Mot s6
nhan manh ky luat: “Ban khong thé dé thi trudng chi huy ban. Khong ra
quyét dinh trong gid giao dich. Lén ké hoach mot giao dich, va giao dich
theo mot ké hoach”. Nhitng nguoi khac nhan manh tinh linh hoat: “Pung
vao thi truong véi bat ky dinh kién nao. Thay do6i ké hoach cua ban khi
thi truong thay doi”. Mot sd chuyén gia goi ¥ su ¢o 1ap - khong tin tirc
kinh doanh, khéng Tap chi Wall Street Journal, khéng nghe céac trader khéac,
chi minh ban véi thi truong. Nhitng nguoi khac khuyén nén coi mo, gitr
lién lac vai cac trader khac, va khudy I&n cac y tuong méi. Mbi 101 khuyén
dudng nhu hop 1y, nhung chiing lai mau thuan véi nhau.

T6i tiép tuc doc, giao dich, va tap trung vao viéc phét trién hé théng.
T6i ciing tiép tuc thuc hanh tdm 1y hoc. T6i chua bao gio nghi rang hai
linh vuc nay c6 lién hé vai nhau - cho dén khi tdi c6 mot ci nhin bat ngo.
Y tudng thay ddi cach giao dich cua tdi dén tir tam Iy hoc.

Cai Nhin Pa Thay Poéi Viéc Giao Dich Cuia Téi
Gibéng nhu hau hét cac bac sy tam ly, ti ludn co6 vai bénh nhan gip van

dé vé rugu. Toi cing lam viéc nhu moét nha tu van cho mot chuong trinh
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cai nghién ma tay 16n. Tdi khéng nhiéu thoi gian dé nhan ra rang nghién
ruou va nghién c6 nhiéu kha niang phuc hoi trong cac nhém tu gitp nhau
hon la trong céac thiét 1ap tam ly hoc ¢6 dién.

Tam ly tri liéu, thudc men, va cac bénh vién va phong kham dat tién co
thé lam mot ngudi say tinh tdo nhung hiém khi thanh cong trong viéc giir
anh ta tinh t4o l1au dai. Hau hét nhitng con nghién nhanh chong tai nghién.
Ho ¢6 mdt co hdi tdt hon nhiéu dé phuc hdi néu ho sinh hoat trong
Alcoholics Anonymous (AA) va cac nhém tyu giip nhau tuong tu.

Khi t6i nhan ra rang cac thanh vién AA thudng duy tri tinh tdo va xay
dung lai cudc séng, to1 tré thanh mot ngudi ham mo 16n cua AA. To6i bat
dau guri cac bénh nhan gip van dé vé dd udng tdi cac nhom AA va céc
nhém lién quan, nhu ACOA (Adult Children of Alcoholics). Khi modt
ngudi nghién rugu tim dén téi dé diéu tri, téi khang dinh rang anh Ay
ciing di téi AA vi néu khong anh ay sé& lang phi cta thoi gian cua chiing

to1 va tién bac cia minh.

Mot budi téi, tdi dirng ¢ van phong mot ngudi ban trén dudng tdi bira
tiéc. Chang téi co hai tiéng trude khi budi tiéc bat dau, va ban tdi, nguoi
dang hoi phuc tir chtrng nghién ruou, néi rang: “Anh muén xem phim
hay t&i mot budi hop ciia AA?” T6i da giri nhiéu bénh nhan t6i AA nhung
chuabao gio dugc du mdt budi hop, Vi tdi chua bao giov cé van dé vé ruou.
T6i ddng y ngay véi mot co hdi du mot budi hop cuia AA - 36 1a mot trai
nghiém maoi.

Cudc hop duoc té chirc & YMCA dia phuong. Mot ta dan 6ng va vai
ngudi phu nit ngdi trén ghé gap trong mot can phong don gian. Cudc hop
kéo dai mét gio. Toi da ngac nhién boi nhitng gi tdi dugc nghe - nhitng
nguoi nay dudng nhu dang noéi vé viéc giao dich cua toi!

Ho néi vé rugu, nhung mién 1a toi thay tir “thua 16” bang tir “ruou”,
hau nhu nhitng gi ho néi &p dung cho tdi! Vén trong tai khoan téi danh
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vong Ién xudng trong nhitng ngay doé. Toi roi cudc hop ma biét rang toi
phai xtr ly cac thua 16 theo cach AA xir Iy chiimg nghién ruqu.

8. Cac Bai Hoc Giao Dich TwrAA

Hau hét nhitng ngudi nghién ruou cé thé tinh tao trong vai ngay - cho
dén khi cac nhu cau udng rugu day anh ta quay lai v6i chai rugu. Anh ta
khong thé cudng lai khi anh ta tiép tuc suy nghi va cam thay giéng mot
con nghién ruou. Cai ruou bat dau tir bén trong tam tri.

Alcoholics Anonymous (AA) c6 mdt hé théng dé thay ddi cach moi
ngudi nghi va cam nhén vé viéc udng ruou. Cac thanh vién AA dung mot
chuong trinh 12-budc dé thay d6i tam tri ho. 12 budc nay, dugc mo ta
trong cudn sach Twelve Steps and Twelve Traditions, hudng toi 12 giai
doan cua su phat trién ca nhan. Nhitng ngudi nghién ruou dang phuc hdi
tham du cac cudc gap mat & d6 ho chia sé¢ kinh nghi€ém ctia minh voi
nhitng nguodi nghién khac ciing dang phuc héi, hd trg nhau trong sy tinh
tao. Bat ky thanh vién nao c6 thé c6 mot nha tai trg - mot thanh vién AA
khac anh éy c6 thé goi dé hd tro khi anh éy cam théiy c6 moOt su thoi thuc

dé udng ruou.

AA duogc thanh 1ap vao nhitng nam 1930 bdi hai ngudi nghién ruou -
mot bac sTva mot nhan vién ban hang di du lich nhitng nguoi bat dau gip
nhau dé gitip nhau duy tri tinh tdo. Ho da phat trién mot hé thong hoat
dong rat tét, nhitng nguoi khac bat dau tham gia cing. AA chi c6 mot
muc tiéu duy nhat - gitp cac thanh vién duy tri sy tinh tdo. N6 khéng yéu
cau chi phi, khéng chinh tri, va khéng chay cac chién dich quang cdo. AA
gitt viéc phét trién chi nho truyén miéng va c6 dugce thanh cdng chi nho

su hi€u qua.

Chuong trinh 12-budc cua AA hiéu qua dén muc nhitng nguodi gap cac
van dé khac bay gid cling st dung né. C6 cac nhém 12-bude cho con cua

nhitng nguoi nghién rugu, nhitng con bac va cac nhém khac. Tai tin
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tudéng rang cac trader c6 thé dung viéc mat tién néu ho ap dung cac

nguyén tac chu yéu cua AA vao viéc giao dich cua ho.

Phii Nhan

Moétnguoi binh thuong thuong thire mét ly cocktail, mét ly ruou vang,
hodc mot céc bia nhung ding udng khi anh 4y cam thay da. Phan tng
ctia mot ngudi nghién ruou thi khac. Khi ngudi nghién ruou udng ruou,
anh ta cam thay mot sy théi thuc tiép tuc cho dén khi say hoac hét tién.

Mot nguodi say ruou cé thé ndi rang anh ta can giam su udng ruou,
nhung khéng thé thira nhan rang viéc d6 ngoai tam kiém soat. Hay thir
noi v&i mot ngudi than, ban bé hoic mot nhan vién nghién ruou rang viéce
udng rugu cua anh ta 1a ngoai tAm kiém soat va dang pha huy cudc séng,

va ban sébi tir choi.

Mot ngudi nghién ruou co thé noi rang: “Sép sa thai ti vi tdi say xin va
di 1am mudn. Vo t6i bé bon tré con va roi di vi ¢6 4y khong biét bat dau
v6i diéu gi. Chu nha toi thi ¢d ging dudi toi ra khoi nha vi toi chua tra

tién thué. TAoi s€ phai giam uong ruou, va moi viéc roi sé on.”

Nguodi dan 6ng nay da mét ca gia dinh va su nghiép. Anh ta sip mat ca
ngdi nha dang &. Cudc doi ctia anh ta vuot ra ngoai tam kiém soat - nhung
anh ta van tiép tuc néi rang anh ta c6 thé giam udng ruou. Pay 1a sy phu

nhan!

Nhitng ngudi nghién ruou pht nhan cac van dé cua ho trong khi cudc
song ctia ho dang d6 v&. Khi nhiing nguoi nghién ruou con tin rang anh
ta c6 thé “kiém soat duoc viéc udng ruou”, anh ta con lao dau xudng déc.
Khéng gi sé& thay d6i, ngay ca khi anh ta cé cong viéc méi, vo méi, va chi

nha maoi.

Nhitng nguot nghién rugu phu nhan rang rugu dang kiém soat cudc
doi ho. Khiho ndi vé viéc giam uong rugu, ho noi vé viéc quan ly mot thi

khéng quan ly dugc. Ho gidng nhu tai xé ma xe mat kiém soat trén mot
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doan duong nui. Khi chiéc xe 14t nghiéng xuéng mét vach da, thi da qua
mudn dé hira hen sé& lai can than. Cudc séng ctia mot ngudi nghién rugu

mat kiém soat, trong khi anh ta phu nhan minh 1a nguoi nghién ruou.

Co mot sw giéng nhau hoan toan giita mot nguoi nghién ruou va mot trader
c6 tai khoan bi phd hity béi thua 16. Khi anh ta lién tuc thay doi chién thudt giao
dich, anh ta hanh ddng giong nhw mét nguoi nghién rieou cé gang gidi quyét van
dé bang cach chuyén tir rieou manh sang bia. Mot nguwoi thua phit nhdn rang anh

ta mat kiém sodt cudc song giao dich cua minh.

Cham Day

Mot nguoi say c6 thé bat dau cudc hanh trinh phuc hdi ctia minh chi
sau khi anh ta thira nhan rang minh I mot con nghién ruou. Anh ta phai
thay rang ruou dang kiém soat cudc sdng ctia anh ta va khdéng con duong
khac. Hau hét nhirng ngudi say xin khéng thé chap nhan sy that dau dén
nay. Ho chi c6 thé d6i mat vai né sau khi ho cham day.

Mot s6 nguoi nghién ruou cham day khi ho maic mot cin bénh hiém
nghéo. Nhitng nguoi khac cham day sau khi bi tir chdi boi gia dinh hoic
mat viéc. Mot ngudi nghién ruou can chim sau xudng day, khéng thé chiu

no6i dau dén cubi cling Xuyén sy phu nhan.

N&i dau ctia viéc cham day lam mot ngudi nghién ruou thay anh ta da
chim sau thé ndo. Anh ta thAy mét lya chon khic nghiét don gian - hoic
14 1am lai cudc doi hodc 1a chét. Chi sau khi @6 thi mot ngudi nghién ruou
méi san sang bat dau cudc hanh trinh phuc hdi ciia minh.

Loi nhudn cho cac trader mét cao trao cdam XUc VA mdt cam Qiac quyén lwc. Ho
co g(ing lén dinh cao mét lan nita, dat cdc giao dich thiéu than trong, va tra lai
loi nhudn ciia minh. Hau hét cac trader khong thé chiu dwoc néi dau ciia c4c thua
16 nghiém trong. Ho chét khi cac trader cham day va bi dudi ra khoi thi truong.
MGt it ngueoi song sét nhdn ra rang van dé chinh khéng phdi la vé phirong phap
- n6 la vé suy nghi. Ho c6 thé thay doi va tré thanh cdc trader thanh cong.
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Buéc Pau Tién

Mot ngudi nghién rugu mudn phuc hdi phai di qua 12 budce - 12 giai
doan phat trién ca nhan. Anh ay can thay d6i cach nghi va cam thay, cach
anh 4y lién hé v4i ban than va nhitng nguoi khac.

Budc dau tién ciia AA 14 kho nhéat: phai thira nhan rang minh bat luc
trudce ruou. Mot ngudi nghién rugu phai nhan ra réng cudc séng cua anh
ta trd nén khong thé quan 1y ndi, rang rugu manh hon anh ta. Hau hét
khéng thé budc quabudce ndy, quay lai, va tiép tuc pha hity cudc séng cua
ho.

Néu ruou manh hon ban, thi ban cé thé khdng bao gid cham vao né,
tham chi 1a mdt ngum, khi ban con séng. Ban phai bé ruou mai mai. Hau
hét nhitng ngudi say khong muén tir bo niém vui nay. Ho tha pha huy
cudc séng cua minh hon 14 thuc hién budc dau tién ctia AA. Chi ndi dau
ctia viéc cham day c6 thé thiic day ho thyuc hién budc dau tién nay.

MJdi Lan Mét Ngay
Ban c6 thé thr?iy cac nhan dan noi rr:ing, “Mot ngay mot 1an” hodc “D&
dang lam viéc nay.” D¢ 1a cac slogan cua AA, va nhitng nguoi 1ai nhiing

chiéc xe d6 c6 thé 13 nhitng ngudi nghién rugu dang phuc héi.

Viéc 18n ké hoach cho cudc doi khdng co ruou ¢ thé dudng nhu quéa
tai. D6 1a Iy do AA khuyén khich céac thanh vién séng tinh tdo mot ngay

moi lan.

Muc tiéu ctia mdi thanh vién AA la duy tri su tinh tdo ngay hém nay
va di ngu tinh to vao tbi nay. Dan dan, ngay trd thanh tuan, sau dé thanh
thang, réi nam. Cac cudc hop AA va cac hoat ddng khac gitp mdi ngudi
nghién ruou dang phuc héi duy tri su tinh tdo, mot ngay mdi 1an.

Nhitng ngudi nghién rugu dang phuc héi nhan - va cho ngudi khac -
sur hd tro va tinh ban vo gié tai nhirng cudc hop nay. Ching duoc té chirc
tai tit ca Cac gid, tat ca Cac noi trén thé gidi. Cac trader cO nhiéu diéu dé
hoc ttr cac cudc hop nay.
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Mot Cudc Hop AA

Mot trong nhitng diéu tot nhat ma mot trader c6 thé 1am 12 t6i du mot
cudc hop AA. T6i dic biét khuyén diéu d6 vai batky trader nao dang trén
mét chudi thua. Hay goi cho AA vahoi vé “cudc hop mé” hodc “cudc hop

ngudi méi” tiép theo tai khu vuc cua ban.

Cudc hop kéo dai khoang mot gio. Ban ¢6 thé ngdi & cudi phong va lang
nghe that k¥. Khong c6 ap luc phai néi chuyén, va khong ai hoi ho tén

ban.

MJdi cudc hop bat dau véi mot thanh vién lau nam ding day va noi vé
cudc dau tranh cd nhan ctia minh vé viéc phuc héi tir chtrng nghién ruou.
M6t vai thanh vién khac chia sé kinh nghiém ctuia hg. CO mét sy quyén
tién dé trang trai chi phi - ban c6 thé cho mot $ néu mudén. TAt ca nhiing
gi ban phai lam la lang nghe that k¥, va mdi 1an ban nghe tir “rugu”, thay
no bang “thua 16”. Ban s& cam thay nhu 1a nhitng nguoi trong cudce hop

noi vé giao dich cuaban!

9. Nhirng Ké Thua Cudc NacDanh

Mot nguoi binh thuong thinh thodng thudng thurc rugu, con mdt nguoi
nghién ruou thi khao khat rugu. Anh ta pht nhan rang ruou dang kiém
soat va pha huy cudc séng ctia minh - cho dén khi anh ta bi khung hoang
c4 nhan. N6 c6 thé 1a bénh hiém nghéo, that nghiép, gia dinh rudng bo,
hoic mot su kién dau don khodng thé chiu dung duoc. AA goi n6 12 “cham

b

day”.

Nbi dau ctia viéc cham day xuyén thiing sy phti nhan ciia ngudi nghién
ruou. Anh ta thady mét lua chon khic nghiét - chét dudi hoic di 1én. Budc
dau tién dé phuc hdi 1a thtra nhan réng anh ta bat luc trudc rugu. Mot

nguodi nghién ruou phuc hdi 6 thé khéng bao gio ubng ruou lai nita.

Thua 15 d6i véi nguoi thua gidéng nhu rugu déi véi ngudi nghién ruou.

Mot thua 16 nho gibng nhu mot chén ruou. mot thua 16 16n gidng nhu mot
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bira tiéc say xin. mot chudi thua 16 gidng nhu mét ngudi nghién ruou qua
d6. Mot nguoi thua lién tuc thay ddi giira c4c thi truong, c4c su phu, va
cac hé théng giao dich khac nhau. Vén cia anh ta co hep lai trong khi anh
ta c6 gang tai tao lai cam giac théa man khi thang loi.

CAc trader thua cudc suy nghi va hanh dong nhu nhirng nguoi nghién
ruQu, ngoai trir viéc ho néi ko bj liu ludi. hai nhém gidng nhau dén ndi
ban c6 thé du doan nguoi thua cudc s& lam gi bang cach ding mé hinh

nguoi nghién ruou.

Viéc nghién rugu co thé chita duoc - viéc thua 16 cling vay. Nhitng

ngudi thua cudc co thé thay d6i bang viéc diing cac nguyeén tac cua AA.

Ham Mu6n Giao Dich

Nhirng trader thanh cong coi nhirng drawdown theo cach nhirng nguoi
binh thuong coi ruou. Ho c6 mot it va c6 diém dirng. Néu ho c6 vai thua
16 lién tiép, ho coi d6 1a mot tin hi€u cho réng co thur gi d6 khong hoat
dong: c6 18 hé thdng cua ho khong pht hop véi méi trudng thi truong
hién tai. D6 13 thoi diém nghi ngoi c6 mot cai nhin maéi vé thi truong.
Nhitng ngudi thua, mat khac, khdng thé ding lai — ho tiép tuc giao dich
vi ho bi nghién su thi vi ctia trd choi va tiép tuc hi vong thang 16n.

Mot nha tu van giao dich ndi tiéng tirng bi chay d3 viét rang vdi anh Ay
niém vui khi giao dich con 16n hon quan hé tinh duc hay bay bang may
bay phan lyc. Ciing nhu nhitng ngudi nghién rugu bat dau tir nhitng
nguoi binh thuong thanh nhitng nguoi say xin, nhitng nguoi thua cang
ngay cang rai ro nhiéu hon. Ho biang qua mot ranh gidi v cung quan
trong: mot bén 14 rai ro kinh doanh va mét bén 1a danh bac. Nhiéu nguoi
thua con khong biét rang ranh gidi d6 ton tai.

Nhitng ngudi thua cam thdy ham mudn giao dich, ciing nhu nhiing
ngudinghién ruou cam thdy ham mubn uéng rugu. Ho thuc hién cac giao

dich béc ddng, vao mot chudi giao dich, va ¢b ging giao dich rakhoi 1.
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Nhirng ngudi thua chay mau tién tir tai khoan. Hau hét 1a chay, nhung
mot sd ngudi quay sang quan ly tai khoan ctia ngudi khac sau khi chay
ctia minh, van con nhitng ngudi ban dich vu tu van, gibéng nhu nhitng

ngudi nghién rugu hét tién di rira ly trong quan.

Hau hét nhitng nguoi thua gidu cac thua 16 véi ban than minh vanhiing
ngudi khac. Ho khéng gitr cac bao cao va ném bo bao cdo mai gidi. Mot
nguodi thua gidng nhu mot ngudi nghién rugu khéng mudn biét minh da

udng bao nhiéu ly.

§) Trong Ho

Mot ngudi thua giao dich trong swong mu va khéng hiéu vi sao anh ta
tiép tuc thua. Néu anh ta biét, anh ta da c6 thé lam gi d6 va tré thanh
nguodi chién thing. Mot ngudi thua ¢d gang quan ly cac giao dich cia anh

ta theo cach nguoi nghién rugu ¢ gang quan ly viéc udng vay.

Cac mo udc tuyét vong cua nhirng ngudi thua vao cac giai phap ky diéu
gilp cac nha tu van ban cac dich vu cua ho téi cdng chiing. Ho chuyén
sang hé théng giao dich méi, mua thém phan mém, tim cac 16i khuyén

moi tor cac su phumoi.

Khi 16 tang 1én va von giam dan, nguoi thua cang tuyét vong va chuyén
d6i cac 1énh thang thing, ting gap doi cac 1énh thua, dao chiéu va giao
dich nguoc lai, ... Tat ca nhitng viéc d6 khong lam anh ta t6t hon giong
nhu viéc chuyén tir rugu manh sang rugu vang khong thé gitip nguoi

nghién ruou tot hon vay.

Mot trader dang thualat nghiéng mat kiém soéat, cb gang quan Iy nhiing
thtr ko quan |y noi. Nhitng ngudi nghién rugu thuong chét sém, va hau
hét cac trader chay tai khoan va khéng bao gio quay lai. Cac phuong phap
giao dich mai, cac 101 khuyén hay, va phan mém cai tién s& khdng thé giup
mot ngudi khéng thé quan ly duoc ban than ho.
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Mot nguoi thua tiép tuc giao dich trong khi vén dang co lai. Viéc ¢
gang noi vdi anh tarang anh ta 1a mot ngudi thua cudce gidng nhu viée ¢d
gang 14y cdi chai khoi ngudi say. Mot ngudi thua phai cham day trude Khi
anh ta co thé bat dau phuc hoi. Ban phai thay d6i cach suy nghi dé diung
thua 15 va bit dau phuc héi lam mét trader.

Trader’s Rock Bottom

Viéc cham day cam giac khung khiép. N6 dau khd va nhuc nhi. Ban
cham day khi ban mat sd tién ma khong thé mat. Ban cham day khi ban
danh bac sd tién tiét kiém cta minh. Ban cham day sau khi ban néi minh
g101 thé nao va sau dé phai muon tién ho. Ban cham day khi thi truong

gao vao mat ban: “D6 ngu!”

Mot vai ngudi cham day chi sau vai tuan giao dich. Nhitng ngudi khac
nap thém tién vao tai khoan dé tri hodn ngay phan xét. That dau dén khi
nhin mo6t ngudi thua cudc trong guong. Chung ta danh ca doi dé xay
dung 1ong tu trong. Hau hét ching ta déu danh gia cao ban than minh.
Phan tng dau tién cua ban c6 thé che giau, nhung nhé rang, ban khdng
mot minh. Hau nhu moi trader déu & do.

Nhiéu trader cham day Ién ra khoi thi truong va khéng bao gid quay
lai. Nhiéu nguoi dang giao dich hom nay sé ra di trong mot nam, néu
khéng néi 1a sém hon. Ho cham day, sup d6, va roi di. Ho ¢ gang quén
di giao dich nhu mdt ac mong.

Mot sb nguoi sé& liém vét thuong va doi dén khi ndi dau mo dan rdi
quay tro lai, sau khi hoc duoc mot it. Ho so hdi, va ndi so sé& lam suy yéu

viéc giao dich cuaho.

May man thay, mot sd trader s& bat 1én khi cham day dé bat dau qua
trinh thay doi va truong thanh. Pdi v6i nhitng c4 nhan nay, ndi dau cua
viéc cham day s& pha v& vong luan quan cua viée thang 16n réi thua moi

tha vasup d6. Khi ban thira nhén rang véin dé canhan ciia ban 1am ban thua,


https://sinvest.vn

ban c¢é thé bat dau xdy dung mot cugc Séng giao dich moi. Ban co thé bat dau

phat trién ky ludt ciia ngwoi chién thang.

Buwéc Pau Tién Cia Trader

Gidng nhu mot ngudi nghién ruou can thira nhan rang anh ta khong
thé kiém soat duoc viéc uéng ruou, mot trader can thira nhan réng anh
ay khong thé kiém soat duoc thua 156. Budc dau tién ctia mot thanh vién
AA 14 n6i rang: “Té6i 1a mot ngudi nghién ruou, tdi bat luc trude ruou.”
La mot trader, ban phai thuc hién budc dau tién va noi: “T6i 1a mot nguoi
thua cudc, toi bat luc trude thua 15.”

Nhitng nguot nghién ruou phuc hdi d4u tranh dé duy tri sy tinh tao,
mot ngay mdi lan. mot trader cé thé phuc hoi, stir dung cac nguyeén tic ciia
AA. Bay gid ban phai dau tranh véi viéc giao dich khong thua 16, mot

ngay moi lan.

Ban c6 thé n6i rang d6 1a bat kha thi. Piéu gi xay ranéu ban mua, va thi
truong giam gia ngay 1ap tac? Néu ban ban, va hoa ra 1a ¢ day, va thi
truong ngay 1ap tic tang gid? Ngay ca cac trader gioi nhat cling mat tién
trong vai giaodich.

Cau tra 101 1a v& mot duong thang phan biét gitra mot rai ro kinh doanh
va mot thua 13. La céc trader, chdng ta ludn chap nhan rai ro kinh doanh,
nhung ching ta cé thé khdng bao gid chap nhan mét thua 16 16n hon nguy

co da xac dinh.

Vi du, mot thu kho ludn chap nhén rai ro mdi lan nhiap mot hang hda
méi. Néu né khdng ban duogc, anh ta s& mat tién. Mot doanh nhan théng
minh chi chap nhan rai ro ma khéng lam minh phé san, ngay ca khi anh
Ay mac vai 16i lién tiép. Dat hai thing hang cé thé 1a mot rai ro kinh doanh
chap nhan duoc, nhung dit ca mot xe tai day cé thé 1a danh bac.

La mot trader, ban kinh doanh bang cach giao dich. Ban can xac dinh

rui ro kinh doanh ctia ban — sb luong tién 16n nhat ban s& rai ro trong moi
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giao dich don 1é. Khdng c6 khéi luong tién mat chuin, ciing nhu khéng
c6 chuan kinh doanh. Mét rai ro kinh doanh cé thé chap nhan duoc phu
thudc vao, dau tién, 1a khdi luong tai khoan giao dich cua ban. NO ciing
phu thudc vao phuong phap giao dich cua ban va kha nang chiu dau

thuong nira.

Khai niém vé rui ro kinh doanh sé& thay d6i cach ban quan ly vén (xem
Phan 9, “Quan Ly Rui Ro”). Khéi luong tuyét ddi tdi da mot trader cé thé
rai ro trong moi giao dich 1a 2% vén tai khoan. Vi du, néu ban c6 30.000 $
trong tai khoan, ban khong thé rai ro hon 600 $ trong mot giao dich, va
néu ban c6 10.000 $, ban khong thé rii ro hon 200 $. Néu tai khoan ban
nho, tu gidi han giao dich it cd phiéu hon, it hang hoa dit, hodc cac hop
dong nho. Néu ban thdy mot giao dich hap dan, nhung mdot diém cat 16
hop 1y phai dat 16n hon 2% vén c6 thé rai ro — hiy bo qua giao dich do.
Ban c6 thé rui ro it hon, nhung khéng bao gid ¢é thé rui ro nhiéu hon. Ban
phai tranh rii ro hon 2% trén mdi giao dich theo cdch mdt ngudi nghién

ruou dang phuc hdi tranh cac quan bar.

Mot trader d6 16i cho phi commission cao tir broker va slippage cho
mot trader tai san tir bo quyén kiém soat cudc sdng giao dich cua anh ta.
Hay thir giam ca hai xudng, nhung hiy chiu trach nhiém vé ching. Néu
ban du chi mdt d6-1a hon murc rii ro kinh doanh cua ban, bao gff)m cd phi

commission va slippage, thi ban 1a ngudi thua cudc.

Ban c0 giir tét cac bao céo giao dich khong? Viéc giit bao céo kém la dau
hiéu chic chin cua viéc danh bac. Doanh nhan giodi gitt cac bao cao tot.
Céac bao cao giao dich cua ban phai c0 ngay va gia cuia moi 1énh vao va ra,
slippage, phi commission, cac diém cit 1, tat ca cac diéu chinh diém cét
16, ly do vao Ié€nh, cac muc ti€u thoat 1€nh, 1¢g1 nhuan udc tinh toi da, thua
16 du tinh t6i da néu dinh cit 15, va bat ky dir liéu khac can dé danh gia

va hiéu day du vé giao dich sau nay trong tuong lai.
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Néu ban thoat khoi mét giao dich trong pham vi rui ro kinh doanh, d6
la kinh doanh thong thuong. Khéng c6 thuong luong, khéng doigiakhac,
khéng hy vong vao mot thay d6i. Viéc mat thém mot dd-lahon rui ro kinh
doanh cua ban giéng nhu viéc say xin, dinh vao au da, bj dau da day trén
duong vé nha, va thuc day trong mot cai mang. Ban s& khong bao gid

muon diéu do xay ra.

Mot Cugc Gap Mat

Khi ban t&i mot cude hop ctia AA, ban s& thay moi ngudi khéng ubng
ruou trong vai nam dang day vanoi: “Xin chao, téntoéila..., vatoi lamot
ngudi nghién ruou”. Tai sao ho lai tu goi minh 1a nghién ruou sau vai
nam tinh t40? B&i vi néu ho nght ho da danh bai viéc nghién ruou, ho s&
bat dau udng lai. Néu mot nguoi dirng suy nghi anh dy 1a mot nguoi
nghién rugu, anh éy tu do uéng, va sau do, lai két thuc trong mot cai
mang. Mot ngudi mudn duy tri su tinh tao phai nhé rang anh ay 1a mot

ngudi nghién ruou trong subt phan doi con lai.

Céc trader s& duoc huong loi tir to chire tu gitp dd ctia ching toi — toi
201 no la Losers Anonymous. Tai sao khéng phai la Traders Anonymous?
B&1 mot cai tén khd nghe gitp tap trung su chu y vao xu huéng ty pha
hily cua chung ta. Sau tat ca, Alcoholics Anonymous khong tu goi ho 1a
Drinkers Anonymous. Khi ban con tu goi minh 1a mdt ngudi thua cudc,

ban s€ tap trung vao viéc tranh thua 1.

Mot vai trader da tranh cdi chéng lai nhitng th ma ho goi 1a “suy nghi
tiéu cuc” cua Losers Anonymous. Mot ngudi phu nit nghi huu & Texas,
mot trader thanh cong 16n, mé ta ké hoach ctia ¢d. C6 ay rat sing dao, cau
nguyén vao mdi sang, va sau do lai xe téi vin phong noi ¢b giao dich. Mdi
khi thi truong bat dau di nguoc lai c6 Ay, c¢6 ay cit 15 rat nhanh vi Chua
s& khdng vui néu cb ay lam mat tién ctia Ngai. Toi nghi rang phuong phap
cua chang t6i giéng nhu vay. Muc tiéu 1a cit 16 do méot sé muc tiéu, quy

tic bén ngoai.
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Giao dich nam trong rui ro kinh doanh giéng nhu séng ma khéng cé
ruou. Mot trader phai thira nhan réng anh éy la mot nguoi thua cudc,
gibng nhu mot gé say xin phai thira nhan rang anh ta 1a mot ngudi nghién
ruou. Thi anh ta c6 thé bat dau cudc hanh trinh phuc héi.

Pay 1a 1y do mdi sang trude khi thirc day téi dé nghi néi rang: “Chao
budi sang, tén toi 1a ..., va tdi 1a mot ngudi thua cude. TOi cb thé 1am thiét
hai nghiém trong vé tai chinh véi tai khoan cua t6i.” Piéu nay gidng nhu
mot cude hop AA — nd gitt cho tam tri ban tap trung vao cac nguyén tic
dau tién. Ngay ca khi ban kiém hang ngan do-la tir thi truong hom nay,
ngay mai ban noi: “Chao budi sang, tén toi 1a ..., va toi 1a mot nguoi thua

cudc.”

Mot ngudi ban ctia tdi dua rang: “Khi ti ngdi trude man hinh may tinh
Va0 bubi sang, tdi n6i, “Tén toi 1a John, va tdi s& xé X4c ban ra.””” Suy nghi
cua anh ay tao ra su cing thang. Suy nghi ctia “Losers Anonymous” tao
ra sy thanh than. Mot trader cam thay thanh than va thoai mai co thé tap
trung vao viéc tim kiém céac giao dich tot va an toan nhat. Khi mot nguoi
tinh t40 va mot ngudi say budc vao mot cudc dua, ban biét ring ai c6 kha
ning gianh chién thing hon. mot nguodi say c6 thé thing mot vai 1an,
nhung ngudi tinh t4o 1a ngudi dugc dit cuoc. Ban mubn la ngudi tinh téo

trong cudc dua do.

10. Ngwoi Thiang Ké Thua

Chungtatadi vaiviéc giao dich tir cdc con duong doi khac nhau va mang
theo hanh trang tinh than ctia minh. Nhiéu ngudi trong ching ta thiy
rang khi ching ta hanh ddng trong thi truong theo cach ching ta lam viéc
trong cudc séng hang ngay, ching ta mat tién. Hau hét véi tat ca chang
ta, thanh cdng hay that bai cia minh phu thudc vao k¥ niang str dung tri
tué hon la hanh dong theo cam xtc. M6t trader cam thdy qua vui mung
khi anh 4y thang va chan nan khi thua ph6 mic cho cac dich chuyén cua
thi truong dinh doat va khéng thé tich lity von.
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Giéng Nhu Dai Duong

Thi trudong gidng nhu dai duong — né di 1én va xubng ma khéng quan
tam dén ban mudn gi. Ban c6 thé cam thay vui khi ban mua mot cd phiéu
va no tang gia dir doi. Ban co thé cam théy so hai khi ban ban ma thi
truong di 1én, lam bdc hoi dan von caa ban. CAc cam xuc do khéng tac
dong gi 1&n thi trudng ca - chdng chi ton tai trong ban.

Thi trudong con khong biét ban ton tai. Ban khong thé 1am gi dé anh
huéng dén nd. Pai duong khéng quan tAm dén phuc 1oi ctia ban, ciling
nhu n6 clng khéng muén 1am dau ban. Ban chi co thé kiém soat hanh vi
cua minh.

Mot thuy tha khong thé kiém soat dai duong, nhung anh dy c6 thé tu
kiém soat minh. Anh 4y c6 thé nghién ctru cac dong chay va cac mo hinh
thoi tiét, hoc cac k¥ thuat chéo thuyén tot, va hoc hoi kinh nghiém. Anh
ay c6 thé hoc khi nao thi chéo thuyén va khi nao thi & lai cang. Mot thuy

thu thanh cong dung tri thong minh ctia minh.

Pai duong c6 thé c6 ich — ban c6 thé bat ca va di t6i cac dao khac. Pai
duong ciing ¢6 thé nguy hiém — ban c6 thé chét dubi & d6. Ban tiép can
cang hop ly, thi nhiéu kha nang ban c6 dugc thtr ban muén. Mat khac, khi
ban hanh déng theo cam xuc, ban khdng thé tap trung vao thuc té cua dai

duong.

Mot trader phai nghién ctru xu hudng va dao chiéu trong thi truong
theo cach ma mot thuy thu nghién ctru dai dwong. Anh ay phai giao dich
vo1 quy mo nhé trong khi hoc cach kiém soat tai khoan ctia minh. Ban
khéng bao gio 6 thé kiém soét thi trudng, nhung ban ¢6 thé hoc céch tu

kiém soat ban than.

Sau mot chudi cac giao dich c6 loi nhuan, mdt ngudi méi co thé cam
thdy rang anh ta c6 thé di trén mit nuéc. Anh ta bat ddu mao hiém hon
va bay tai khoan. Mit khac, mot ngudi nghiép du bi thua lién tiép thuong
cam thay suy sup dén ndi khong thé vao 1énh ngay ca khi hé théng cho
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tin hiéu mua hodc ban. Néu viéc giao dich lam cho ban cam théy phén
chan hay so hai, ban khdng thé stir dung day du tri tué dugc. Khi niém vui
lam ban bay bong, ban s& thuc hién cac giao dich khéng hop ly va thua.
Khi ndi sg ndm chit ban, ban s& bé 15 c4c giao dich c6 10i.

Mot thiry thu ma thuyén bi dap nhiéu boi gio bién dap vao canh budém
— thi giam dién tich canh buém. Bién phap khic phuc dau tién cho mot
trader bi thi truong danh dap 1a giam khéi luong céc giao dich. Giao dich
nho trong khi ban dang hoc hoic khi cam thay ap luec.

Mot trader chuyén nghiép dung cai dau ctia minh va giit binh tinh. Chi
nhirng nguoi nghi€p du tré nén vui mirng hay chan nan. Viéc giao dich
cam xUc 1a mot thir xa xi ma khodng ai cé thé dap ung duoc.

Giao Dich Cam Xuc

Hau hét moi nguoi khao khat niém vui va vui choi giai tri. Céc ca si,
dién vién, va cac van dong vién chuyén nghiép yéu cau thu nhap cao hon
nhiéu nhitng ngudi lam viéce tran tuc nhu cac nha vat ly, cac phi cdng, hay
gi4o su dai hoc. Moi ngudi yéu thich viéc than kinh duoc kich thich — ho
mua x6 sb, bay toi Las Vegas, va di cham dé xem tai nan giao théng.

Giao dich theo cam xuc c6 thé rat hap dan. Tham chi nhi€u ngudi ném

tién vao thi truong dé nhan dugc mot gia tri giai tri hap dan.

Thi truong 1a mot khan gia va van dong vién thé thao két hop lai. Hay
tudng tuong ban téi mot tran dau tai mot giai 16n ma khdng gidi han khan
dai. Ban tra vai trim d6-la va duoc phép vao san va tham du tro choi. Néu
ban danh trang bong, ban duogc tra tién nhu van dong vién chuyén

nghiép.

Ban c0 thé nghi vai 1an trudc khi chay vao san trong moét sé 1an dau.
Thai d6 than trong nay lién quan téi tir “van may ctia ngudi mai” noi
tiéng. M6t khi mot ngudi méi danh triing bong vai 1an va nhan duoc tién,
anh ta c6 kha niang cao nghi rang anh ta giéi nhu van ddng vién chuyén
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nghiép hay thidm chi con gidoi hon va c6 thé kiém sbng tét tir tro choi.
Nhitng ngudi nghiép du tham lam bat dau chay vao san nhiéu hon, ngay
ca khi khéng c6 cac co hoi choi tét. Trude khi ho biét rang céi gi danh ho,
mot chudi ngan cac thua 16 pha huy tai khoan cua ho.

Thi truong 14 mot trong nhirng dia diém giai tri hip dan nhat trén Trai
Dit, nhung cac quyét dinh cam xuc giy chét ngudi. Néu ban t&i mot
truong dua, va quay lung lai, Xem ngudi chir ko phai ngua. Nhitng con
bac dam chan, nhay lén xudng, va la hét v4i cac con ngua va nai ngua.
Hang ngan nguoi hanh ddng theo cam xdc. Nhitng ngudi thang thi hén
V€, cOn nhitng ngudi thua thi xé ching trong ghé tom. Niém vui, ndi dau,
va cuong do cac suy nghi mo mong la cac buc tranh biém hoa vé nhiing

gi xay ra trong thitruong.

Song bac thich nhitng nguoi say xin. Ho rot cho cac con bac nhitng ly
ruou mién phi dé 1am ho cam x0c hon va danh bac thém nira. Cac song
bac ciing ném cac tay dém bai binh tinh va thong minh ra ngoai. C6 it d6
uéng mién phi & Wall Street hon nhung it nhat & day ho khéng ném trader
gidi ra ngoai.

Cudc Song Thuwong True Ciia Ban

Khi mot con khi bi dau chan vi mot céi gdc cdy, nod s& tirc gian va da
mot manh gd. Ban cudi con khi d6, nhung ban cé tu cudi minh khi ban
hanh dong gidng né khong? Néu thi truong giam gia trong khi ban mua,
ban c6 thé tang gép do6i cac 1énh thua hoac l1at nguoc lai va ban, cb g:fmg
dé hoa von. Pay 1a hanh dong vi cam xuc thay vi dung tri tué. C6 gi khac
gitta mot trader cb gang chdng lai thi trudng va mot con khi da vao gbc
cay? Viéc hanh dong theo su tirc gian, s¢ hai, hay hing khoi pha huy cac
co hoi thanh cong. Ban phai phan tich hanh dong cia minh thay vi hanh

dong theo cam xuc.

Chung ta tirc gian thi truong, chidng ta trd nén so N6 va phat trién cac
mé tin ngd ngan. Trong khi d6, thi truong tiép tuc cac chu ky gitra cac dot
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tang gia va giam gia gidng nhu dai duong c6 cac thoi ky bdo td va binh
lang. Mark Douglas viét trong cuén The Disciplined Trader rang trong thi
truong, “Khong c6 bit dau, & gitra, va két thuc — chi 1a do ban nghi ra ma
théi. Hiém khi nao chung ta dugc 1on 1én hoc tap trong mot khu vuc cho
phép tu do hoan toan dé thé hién sang tao, ma khong ciu truc bén ngoai

nao ngan cam noé theo moicach.”

Chung ta cd gang vd vé hoidc thao ting thi truong, hanh dong nhu
hoang dé cd dai Xerxes, ngudi ra 1énh cho quan linh danh xuéng bién dé
nhan chim ham dé6i caa minh. Hau hét ching ta khdng hiéu rd ching ta
thao ting thé nao, chlng ta mac ca va hanh dong theo cam xuc thé nao.
Hau hét ching ta coi minh 1a trung tdm cua vii tru va mong mudn moi
ngudi hodc moi Nhém phai tdt hodc xau véi téi. Biéu nay khong hoat dong
trong thi truong, N6 hoan toan khach quan.

Leston Havens, mot bac sy tam |y cta Pai hoc Harvard da viét: “Tuc an
thit nguoi va n6 18 ¢6 thé 1a biéu hién 1au doi nhat ciia sy an thit va phuc
ting con ngudi. Mic du ca hai hién nay khong con nhiéu, ching tiép tuc
ton tai dudi dang tdm 1y cho thay rang nén van minh di dat dugc nhiing
thanh céng 16n trong viéc chuyén tir cu thé va vat chat sang dang triru

tuong va tam ly, trong khi bén bi v&i cac muc dich tuong ty.”

Cha me de doa con cai, danh chang, va gido vién cd ging bé cong ¥
mudn ctia chdng & truong. Khdng may ngac nhién rang hau hét chiing ta
16n 18n hoic trén trong vé boc hoic hoc cach khong ché ngudi khac dé tu
vé. Hoat dong ddc 1ap 1am chuiing ta khdng cam thay tuy nhién — nhung d6
l& cach duy nhat dé thanh céng trong thi truong.

Douglas canh b&o: “Néu hanh vi thi trudng c6 vé bi an vi ban, d6 14 vi
hanh vi ctia ban bi an va kho quan ly. Ban khong thé thuc su xac dinh thi
truong s& 1am gi tiép theo néu ban tham chi khong biét minh dinh 1am gi

tiép theo.”
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Cudi cung, “mot trong nhitng di€u ban c6 thé kiém soat 1a ban than

ban. La mot trader, ban co quyén dua tién cho minh hoic dua tién cua
minh cho cactraderkhac”. Ongnoi thém: “Cactraderkiém tién éndinh. . .

tiép can giao dich tir khia canh tinh than ky luat.”

T4t ca chdng ta déu c6 nhitng con quai vat bén trong dé trir ta trén con

duong tré thanh cac trader thanh cong. Pay 1a vai nguyén tic hoat dong

véi toi tir khi téi phat trién tir mot ngudi nghiép du hoang dai téi mot

ngudi ban chuyén nghiép that thuong va cudi cung thanh mot trader

chuyén nghiép binh tinh. Ban c6 thé thay d6i danh sach nay dé phu hop

v&i1 ca tinh cuaban.

1.

Xac dinh réng ban & trong thi truong mot thot gian dai — tire 1a, ban

mudn |2 trader tham chi 14 20 nam ké tir bay gio.

. Hoc hoi cang nhiéu cang tot. Poc va lang nghe cac chuyén gia, nhung

gilr mOt mic do hoai nghi lanh manh v€ moi thr. Hay dat cau héi, va

khong dong ¥ cac chuyén gia ngay laptuic.

. Pung tham lam va voi vang giao dich — hay danh thoi gian dé hoc. Thi

truong s& & do, cung cip thém nhitng co hoi tét hon vao thang va nam

tol.

. Phat trién mot phuong phap dé phan tich thi truong — d6 13, “Néu A

xay ra, thi B c6 nhiéu kha niang xay ra”. Thi trudng c6 nhiéu chiéu —
ding vai phuong phap phan tich dé xac nhan giao dich. Kiém tra moi
thur trén dir liéu qua khir va sau do6 trong thi trudng, dung tién that. Thi
truong tiép tuc thay d6i —ban can cac cong cu khéc dé giao dich céc thi
trudng ting gid va giam gia va cac thoi ky chuyén tiép ciing nhu mot
phuong phap noi 1én sy khac biét (xem cac phan vé phan tich k¥ thuat).

. Phat trién mot ké hoach quan Iy vén. Muc tiéu dau tién cua ban 1a séng

sOt 1au dai; muc tiéu thir hai 1a phat trién von 6n dinh; va muc tiéu thu

ba, kiém nhiéu loi nhuan. Hau hét cac trader dat muc tiéu thi ba lén
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dau tién va khong biét rang muc tiéu tha hai va thr mot tdn tai (xem
Phan 9, “Quan Ly Ruai Ro”).

6.Hay biét rang trader 1a lién két yéu nhat trong bat ky hé thdng giao
dich ndo. Hay t&i mot cude hop cua AA dé hoc cach tranh 16 hoac phat
trién phuong phép riéng dé thoat khoi cac giao dich bdc dong.

7. Nhitng ngudi thing cudce suy nghi, cam thay, va hanh dong khac nhiing
nguoi thua cudc. Ban phai nhin vao ban than, bé di cac do tudng, va
thay d6i cach ton tai, suy nghi va hanh dong cii. Viéc thay d6i 1a kho,
nhung néu ban mudn 1a mét trader chuyén nghiép, ban phai lam viéc

dé thay d6i va phat trién ca tinh ctiaban.

Pé thanh cong, ban can nghi luc, kién thuce, va ky luat. Tién 1a quan
trong, nhung khong bang cac pham chét nay. Néu ban c6 du nghi luc dé
lam viéc xuyén sudt cudn sach nay, ban s€ c6 duogc nhiéu kién thtrc, va
sau d6 chung ta s& doéng vong bang cach quay lai chu dé vé ky luat &

chuong cuoi.
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PHAN 2
Tam Ly Pam Dong

Wall Street duoc dat tén sau mot bire tuong gitr cac dong vat nudi khoi
lang thang tir noi chan nudi t&1 mai phia Nam ctia Manhattan. Cac di san
ndng nghiép séng mai trong ngdn ngir ctia cac trader. Bén dong vt dic
biét dugc nhic dén & Phd Wall 1a: bo va giu, lon va ciru. CAc trader noi

rang: “Bo kiém tién, gau kiém tién, nhung heo bi giét.”

Mot con bo danh nhau bang cach dam strng 1én. Mot con bo 13 mot
ngudi mua — ngudi danh cugc vao mot dot ting gid va kiém 101 tir viée
tang gid. Mot con gau danh nhau bang cach dung tay dap xudng. Mot con
gau 1a mot ngudi ban — nguoi dit cuoc vao mot dot giam gia va kiém 1oi
tir mot dot giam gia. Nhitng con lon thi tham lam. Vai nguoi trong sé ho
mua hozc ban cac 1énh qua 16n ddi véi tai khoan va bi giét bai mot dich
chuyén bat loi nhd. Cac con lon khac gdng 1énh — ho tiép tuc doi kiém 1oi
mic dU Xu huéng da dao chiéu. Ciru 14 nhitng ngudi thu déng va so hai
di theo xu huong, 161 khuyén, hay su phu. Ho do6i khi vao cham vao strng
bo hoidc da giu va cb ging huénh hoang. Ban c6 thé nhan ra ho boi tiéng
kéu dang thuong khi thi truong trd nén bién dong.

Bat ctr khi ndo thi trudng mo cira, bo thi mua, gau thi ban, lon va ctru
bi cha dap dudi chan, va cac trader chua quyét dinh doi bén 18. Man hinh
gia khap thé gidi cho thdy mot dong 6n dinh cac gid méi nhat ciia moi
phuong tién giao dich. Hang nghin con mat tap trung vao ting gia nhu
moi ngudi dua ra cac quyét dinh giao dich.

11. Gia Ca La Gi?

Caéc trader c0 thé chia thanh ba nhém: nhitng ngudi mua, nhitng ngudi
ban, va nhirng ngudi chua quyét dinh. Nhitng ngudi mua mudn tra cang
thap cang tot, va nhitng ngudi ban mudn ban cang cao cang tét. Su xung

doét thuong tri cua ho dugc phan anh trong cac spread bid — ask, duoc
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mo tad & phan Gidi thi€u. Gid “Ask” 1a gia nguoil ban mudn cho hang hoa

cua minh. Gia “Bid” 1a gia ngudi mua muodn trd cho hang hoa do.

Mot ngudi mua cdé mot lya chon: doi dén khi gia gidm xuong hoac tra
g1a nguoi ban yéu cau. Mot nguoi ban ¢c6 mot lua chon tuong tu: doi dén

khi gia ting hodc chap nhan mirc gia thip hon cho hang héa cua anh ta.

Mot giao dich x4y ra khi c6 mot sy gip g& nhét thoi gitra hai tdm tri:
mot ngudi mua hdo hitc dong y cac diéu khoan cua ngudi ban va tra thém
tién, hoac mét nguoi ban hdo huc chr?ip nhan cac diéu khoan cua nguoi

Mua va ban ré hon mot chut.

Sy hién dién cua cac trader chua quyét dinh tao ap luc cho ca phe mua
va ban. Nhitng ngudi mua va ban dich chuyén nhanh chéng vi ho biét
rang ho bi bao quanh bdi mot dam ddéng cac trader chua quyét dinh co

thé budc vao va cudp di thoa thuan cua ho bat ky lic nao.

Ngudi mua biét rang néu anh ta suy nghi qua 14u, trader khac c6 thé
nhay vao va mua trudc anh ta. Mot nguoi ban biét rang néu anh ta tiép
tuc dua gia cao hon, trader khac c6 thé nhay vao va ban & gia thap hon.
Pam dong cac trader chua quyét dinh 1am cho nhitng ngudi mua va ban
thém sin sang dam phan véi d6i phuong. Mot giao dich xay ra khi co6 mot
cugc gap go gitra hai tam tri.

Mot Sw Pong Thuin Vé Gia Tri

MJi tick trén man hinh gia thé hién mot giao dich gitra mot ngudi mua
vamdt ngudi ban. Nhitng nguoi mua dang mua vi ho ky vong gié sé tang
lén. Nhitng ngudi ban dang ban vi ho ky vong gia giam. Nhitng nguoi
mua va ban bi vay quanh bdi cac dam déng trader chua quyét dinhtao

strc ép 18n ho badi vi ho ¢6 thé tu tré thanh ngudi mua hoic ngudi ban.

Viéc mua cua nhirng nguoi1 mua day gia Ién, viéc ban cua nhirng ngudi

ban day gia xudng, va cac trader chua quyét dinh 1am moi thr xay ra
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nhanh hon bang c4ch tao mot cam giac cip bach gitra ngudi mua va ngudi
ban.

Céc trader dén véi thi trudng tir moi noi trén thé gidi: qua con nguoi,
qua may tinh, qua cac broker. Moi ngudi déu c6 co hdi mua va ban. Madi
gidlamétswdong thudn tamthoivégiatri ciiatat ca cacthanhvién thi truong,
dwroc thé hién bang hanh déng. Gia duoc tao boi cac dam dong trader —nguoi
mua, ngudi ban, va nhitng ngudi chua quyét dinh. Cac mo hinh gia va

khéi luong giao dich phan anh tam 1y dam dong cua thi truong.

Cac Dang Hanh Vi

Cac dam dong 16n giao dich c6 phiéu, hang hoa, va trao d6i quyén chon.
Tién 16n va tién nho, tién thong minh va tién ngu ngdc, tién cong ty hay
tién c4 nhan, cac nha dau tu dai han va cac trader ngén han, tat ca gap
nhau tai san. Mdéi gia thé hién mét sw dong thudn tam thoi vé Qia tri gitka nguoi
mua, nguwoi ban, va cac trader chira quyét dinh tai thoi diém giao dich. Co mot
dam déng dang sau méi md hinh trén man hinh.

Su dong thuan cua dam déng thay d6i moi lac. P6i khi néd thé hién
trong mot mdi trudong rat yén tinh, va & cac thoi diém khéc thi truong dién
dai. Giadich chuyén tirng budc nhé trong sudt cac thoi diém yén tinh. Khi
mot dam dong tré nén hoang so hoic phan khich, gia bat dau nhay. Hay
tuong tuong rang dau thau cho mét céi 4o phao trén mot con thuyén chim
— d6 la cach gia nhay vot khi cac dam dong trader tré nén cam xic vé mot
Xu hudng. Mot trader nhadm vao thi trudng trong sudt thoi diém yén tinh
va chdt 101 trong nhitng thoi diém bién dong. Piéu do, tat nhién, hoan
toan trai ngugc voi cach nhirng nguoi nghiép du lam: ho nhay vao hoac
ra khi gia bat dau chay, nhung nhanh chan va khong thich tha khi gia
dang yén.

Céac mo hinh biéu dd phan anh bién dong cia tim 1y dam dong trong
thi truong tai chinh. Mdi phién giao dich 1a mot tran chién giira phe ting

gia, nhitng ngudi kiém tién khi gia ting, va phe giam gia, nhiing nguoi
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kiém 101 khi gid giam. Muc tiéu ctia mé6t nha phan tich k§ thuat nghiém
tac 1a kham phé can can quyén luc gitra phe mua va phe ban va dat cuoc
vao nhom théng cude. Néu phe mua manh hon nhiéu, ban nén mua va
gitt 1énh. Néu phe ban manh hon, ban nén ban va ban khéng. Néu ca hai
phe ngang bang nhau, mot trader khdn ngoan s& ding ngoai cudc. Anh
Ay dé phe mua va phe ban danh nhau, va chi vao 1énh khi anh 4y chic

chan hop ly 1a bén nao cé nhiéu kha ning thiang.

Gia va khdi luong giao dich, cung vdi cac indicator theo ddi chung,
phan anh hanh vi ddm dong. Phan tich k¥ thuat tuong tu vdoi viéc tham
do y kién. Ca hai déu két hop gitra khoa hoc va nghé thuat: ching c6é mot
phan khoa hoc vi chung ta dung cac phuong phap thong ké va may tinh;
chung 13 mot phan nghé thuat vi chung ta st dung danh gia c4 nhan va

kinh nghiém dé giai thich nhitng phat hién caa minh.

12. Thi Trwong La Gi?

Thuec té dang sau gia thi truong, cac con sb, va do thi 1a gi? Khi ban xem
gia trén bao, theo gia trén man hinh, hoac v€ indicator 1én biéu do, chinh
xac 1a ban dang xem gi? Ban mudn phan tich va giao dich gi trén thi

trueong nay?

Nhitng nguoi nghiép du hanh dong nhu thi truong 1a su kién khong
16, mot trd choi bong trong dé ho c6 thé cling véi nhitng ngudi chuyén
nghiép va kiém tién. Cac trader xuat than tir khoa hoc hoac k¥ thuat
thuong coi thi trudng nhu mét sy kién vat ly va 4p dung cac nguyén tic
cua viéc xtr Iy tin hiéu, giam nhiéu, ... Nguoc lai, tit ca cac trader chuyén

nghiép biét rd rang thi truong 1a mot dam dong 16n.

Moi trader cb ging lay tién tir nhitng nguoi khac bang cach bat bai ho
trén hudng co thé cua thi trudng. CAc thanh vién cia dam dong thi trudong
séng trén cac luc dia khac nhau, nhung dén v6i nhau béng vién thong
hién dai dé theo dudi loi nhuan tir chi phi cta nhitng nguoi khac. Thj

trieong \amét dam dong khong 16. Méithanh vién ciia dam déng cé gdng ldy tién
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tirnhitng nguwoi khac bang cdch khdnngoan hon ho. Thi trudng A moi trudng
khac nghiét doc nhat vi moi ngudi chdng lai ban, va ban chéng lai moi

nguoi.

Khéng chi 1a thi truong khic nghiét, ma ban phai tra tién mdi khi ban
vao va thoat 1énh. Ban phai nhay qua cac rao can ctia phi commission va
slippage trudce khi ban nhat dugc mot xu. Thoi diém ban vao mot 1énh,
ban ng broker mot phi commission — ban da ¢ sau trong tro choi & thoi
diém ban vao. Nhitng nguoi tao 1ap thi truong c¢6 gang danh ban bang
slippage khi 1énh cua ban dugc thuc hién. Ho cd géng can thém miéng
nita vao tai khoan cua ban khi ban thoat 1énh. Trong giao dich, ban canh
tranh véi mot sé tri tué xudt sdc nhdt thé gidi, trong khi chéong dé dan ca piranha
cua phi commission vaslippage.

Cac Pam Pong Trén Toan Thé Gioi

Ngay trudc, thi trudng nhd, va nhiéu thanh vién biét nhau. San Chtng
khoan New York dugc thanh 1ap tr nam 1792 nhu la mdt cau lac bd cua
hai ta broker. Vao nhiing ngay ning dep, ho tu tap dudi ciy gd gon, con
vao ngay mua, ho roi dén quéan Fraunces Tavern. Ngay khi cac broker nay
td chirc nén San Ching khoan New York, ho mic ket v&i cong ching véi

c4c murc phi commission c¢b dinh, kéo dai t&i 180 nam sau.

Nhitng ngay nay, mot it trader tai san con lai dang trén duong ra. Hau
hét ching ta duoc két ndi vai thi truong dién tir. Tuy nhién, ching ta nhin
cung mot gia trén man hinh va doc cung cac bai bao trén cac phuong tién
tai chinh, ching ta trd thanh thanh vién ctia dam dong thi truong — du
chang ta séng cach xa nhau hang nghin km. Cam on téi vién théng hién
dai, thé gidi tré nén nhé hon, trong khi thi trudng 16n 1én. Su himng khai
& London chay sang New York, va su u am cua Tokyo nhiém sang
Frankfurt.

Khi ban phan tich thi truong, ban dang nhin vao hanh vi dam dong.

Céac dam dong cu xur gidng nhau trong cac nén van héa khac nhau trén
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c4c luc dia khac nhau. Cac nha tdm 1y hoc x4 hoi phat hién ra mot sé quy
luat chi phdi hanh vi ddm déng, va mot trader can hiéu ching dé nhin

cach dam dong thi truong anh hudéng dén anh Ay.

Cac Nhom, Khong Phai Cac Ca Nhan

Hau hét moi nguoi cam théy mot su thdi thuc manh mé& dé tham gia
vao dam dong va “hanh déng nhu moi nguoi khac”. Thoi thuc nguyén
thuy nay che phu quyét dinh cua ban khi ban vao mot 1énh. Mot trader
thanh cdng phai suy nghi ddc 1ap. Anh dy can ¢t manh dé phan tich thi
truong mot minh va thuc hién cac quyét dinh giao dich cua minh.

Céac dam dong ¢t manh dé tao ra cac xu hudng. Dam dong co6 thé khdng
quéa thdng minh, nhung n6 manh hon bat ky ai trong chiing ta. Pung bao
g10 ltra mot xu hudng. Néu mét xu huéng tang, ban chi nén mua hoac
dang ngoai. Khéng bao gio ban chi boi vi “gia dang cao qua” — dung bao
gio tranh cai v61 dam dong. Ban khéng phai chay cung véi dam dong —
nhung ban khéng nén chay nguoc véi no.

Ton trong strc manh cua dam dong — nhung khong s¢g n6. Cac dam
dong manh mé&, nhung nguyén thuy, hanh vi cia ho don gian va lap di
lap lai. M6t trader nghi cho ban than co thé kiém tién tir c4c thanh vién

dam dong.

Nguén Tién

Ban da bao gio ding lai va tu hoéi 1gi nhuan du kién cua ban dén tir dau
chua? Co tién trong thi trudng Vi cac cdng ty kiém tién nhiéu hon, hay do
14i suat thap hon, hay do mua mang boi thu? Ly do duy rhdt 1a c6 tién trong
thi truong la do cac trader khac dét vao dé. Tién ban muén kiém thudc vé nguoi
khac ma so khdng coé y dinh cho ban.

Giao dich c6 nghia 1a ¢6 giang kiém tién tir ngudi khéc, trong khi ho
cling dang c6 ging l1ay ctia ban — d6 1a ly do tai sao n6 1a nganh khé khin.
Viéc chién thing dac biét khé khin vi cac broker va cac trader tai san kiém

tién cuia ca nguoi thang va nguoi thua.
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Tim Slater so sanh viéc giao dich v&i mot tran chién thoi trung ¢6. Mot
nguodi dan 6ng budc vao chién trudng vai thanh kiém va ¢ gang giét dbi
tha, nguoi cling ¢b gang giét anh ta. Nguoi thing 14y vii khi cua nguoi
thua, d6 dac, va vo, va ban con ctua ngudi thua 1am né 1&. Bay gio ching
tatdicac san thay vi mét chién truong mo. Khiban 1ay tién cia mot ngudi,
n6 khéng khac gi hit mau ctua ho. Anh ta c6 thé mat ngdi nha, tai san, va
vo va con anh ta s€ bi anh hudéng.

Mot ngudi ban lac quan cua tdo1 mot 1an cuoi khrfly r::ing c6 nhiéu nguoi
chuén bi kém trén chién truong: “90 - 95% cac broker khdng biét diéu dau
tién vé nghién ctru. Ho khong biét raing ho dang lam gi. Chung ta c6 kién
thirc, va mot s6 ngudi nghéo khong cé né chi mang tién cua ho di tir
thién.” Ly thuyét nay nghe thi hay, nhung anh 4y sém nhan ra rang né
sai — khong co tién dé kiém trong thi trudong.

Chic chin, c6 rat nhiéu con ctru dang doi bi Itra hoac bi giét. Con ctru
thi dé giét — nhung néu ban mudn c6 mot miéng thit cua no, ban phai
chién dau véi nhitng d6i thu canh tranh rat nguy hiém. D6 1a nhiing
chuyén gia thu doan: xa thu My, hiép si Anh, linh danh thué brc, samurai
Nhat Ban, va cac chién binh khéc, tat ca di sau cac con ctru khdng may
tuong tu. Giao dich nghia la chién dau véi dam dong thi dich, trong khi
phai tra tién cho diac quyén dé vao cudc chién va roi di, di 1a sdng, hay
chét hoic bjthuong.

Thong Tin No¢i BO

C0 itnhat mdt nhém nhitng ngudi 6 théng tin trude ching ta. Cac bao
c4o cho thiy rang nhitng ndi gian trong céng ty 1a mot nhom kiém 16i 6n
dinh trong thi truong c6 phiéu. Vado lacac giao dich hop phéap, duoc béo
c40 boi nhitng ngudi trong Uy ban Ching khoan va Hbi doai. Ho dai dién
cho dinh ctia tang bang —nhung c6 nhiéu giao dich ndi gian bat hop phap.

Nhitng nguoi giao dich trén théng tin ndi bo dang an cép tién cia

ching ta. Nhitng vu Xét xtr ndi gian da ha canh mot s6 noi gian khét tiéng
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vao tu. Nhitng su két t0i vé viéc giao dich ndi gian tiép tuc & toc d6 on
dinh, dic biét 1a sau khi thi truong ting gia sup d6. Sau su sup dd nam
2008, mot nhdm cac giam ddc diéu hanh tir quy Galleon, dan dau boi CEO
ciia no, da bi két an tu dai han, trong khi mot thanh vién hoi ddng quan
tri cli cia vai tdp doan hang dau nuéc MY bi tu hai nim, va gan day mot

nha quan ly vén tir SAC Capital bi két an.

Nhirng nguoi bi két 4n trong cac vu giao dich ndi gian bi bat vi ho trd
nén tham lam va bat can. Pinh ciia tang bang bi cao xudng, nhung no tiép

tuc ndi, va san sang nhan chim bat ky tai khoan nao ti€p xuc véino.

Viéc ¢6 gang giam giao dich ndi gian gidng nhu viéc ¢6 gang bat hét
chudt trong néng trai. Thudc trir sau gidp giir chiing trong tm kiém soat,
nhung ko nho tan goc duoc. Mot giam ddc diéu hanh da nghi huu cua
mot hang giao dich cdng cong da giai thich véi téi rang mot nguoi thdng
minh khdng giao dich thdng tin ndi bd nhung dua né cho ban bé choi golf
cung anh ta & mot cau lac bo ngoai 6. Sau @6, ho dua lai cho anh ta thdng
tin ndi bo cua ho, va ca hai kiém 161 ma khéng bi phat hién. Mang ludi nodi
gian an toan mién la cac thanh vién ctaa né tuan theo cling mot ma tng
xur va khéng qua tham lam. Giao dich ndi gian la hop phap trong cac thi
truong ky han, va cho dén nay né hop phap cho cac dan biéu, thuong
nghi sy, va nhan vién cua ho.

Céac biéu do phan anh tat ca cac giao dich cua cac thanh vién thi truong
— bao gdm ca cac giao dich noi gian. Chang dé lai cac dau chan trén cac
biéu d6 nhu moi giao dich khac — va d6 l1a céng viéc cua ching ta 1a nha
phan tich k¥ thuat la theo chung t&i ngan hang. Viéc phén tich k¥ thuat
c6 thé gilip ban phéat hién c&c viéc mua va ban néi bo.

13. Canh Giao Dich
Con nguoi da giao dich ké tir budi binh minh cuaa lich sir - giao dich véi
hang x6m an toan hon la danh ho. Khi xa hdi phat trién, tién tré thanh

phuong tién trao d6i. Thi truong cd phiéu va hang hda la mot trong nhimg
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diém ndi bat cia mot X4 hoi phat trién. Mot trong nhitng viéc phat trién
kinh té trong diém ¢ Pong Au sau su sup d6 cua chii nghia cong san 1a sy
thanh 1ap cua san giao dich chirng khoan va hang héa.

Ngay nay, thi truong chirng khoén, ky han va quyén chon mé rong toan
cau. Marco Polo, méot thuong gia Y thoi Trung cd, mat 15 nam di tir Y téi
Trung Qudc va quay tro lai. Ngay nay, khi mét trader chau Au mudn mua
vang ¢ Hong Cong, anh ay c6 thé dat hang trong vai gidy. C6 hang tram
san trao doi cd phiéu va hang héa trén khap thé gidi. Tt ca cac san trao
d6i nay phai dap tng ba tiéu chi, duoc phét trién dau tién trong cac cho
mo ctia Hy Lap ¢6 dai, va cac hoi cho Trung Co ctia Tay Au: mot vi tri Xac
thuc, cac nguyén tac dé phan loai hang hoa, va cac diéu khoan hop dong
Xac dinh.

Céac Trader Ca Nhan

Cac trader ca nhan thuong vao thi truong sau khi thanh cong trong
kinh doanh hoic mot nganh nghé. Mot trader ky han ca nhan trung binh
& My 1a mot nguoi 50 tudi, da cé gia dinh, tét nghiép dai hoc. Hai nhom
nghé nghiép 16n nhat trong cac trader ky han l1a néng dan va ky su.

Hau hét moi nguoi giao dich vi cac 1y do mot phan hop 1y va mot phan
khong hop 1y. Céac 1y do hop 1y bao gdbm mong mudn kiém lgi nhuan 16n
trén vén. Cac 1y do khong hop 1y bao gdm danh bac va tim kiém su giai

tri. Hau hét cac trader khong nhan thic dugc cac dong luc phi 1y cua ho.

Viéchoc giao dich méat thoi gian, tién bac vacdng strc. Mot sd itcanhan
tang |én cap d6 chuyén nghiép la ngudi cé thé tu hd trg minh bang viéce
giao dich. Nhitng nguoi chuyén nghiép cuc ky nghiémtic vé viéc ho lam.
Ho thoa man cac muc tiéu phi ly cia minh ¢ bén ngoai thi truong, trong
khi nhitng nguoi nghiép du lai lam viéc d6 trong thi truong.

Vai tro kinh té chinh ctia mot trader 14 hd tro cho broker cua anh ay —
giup anh ta tra cadc héa don thé chap va cho con anh ta hoc trudng tu.

Ngoai ra, vai trd cia mot nha dau co 1a gitip cac cong ty goi von trong thi
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truong co6 phi€u, va chap nhan rai ro vé gia trong thi truong hang hoa,
cho phép cac nha san xuat tap trung vao viéc san xuat. Cac muc tiéu kinh
té cao ca nay ¢ ngoai tam tri nha dau co khi anh ta dat cac 1énh mua va

ban.

Ciac Trader Theo To Chirc

Céc trader theo t6 chtrc chiu trach nhiém cho mot khéi luong giao dich
khéng 16, va vi day cho ho vai loi thé. Ho tra phi commission tb chirc thap.
Ho c6 thé thué dugc cac nha nghién ctru va cac trader gioi nhat. Mot nguoi
ban cua t6i dung dau ban giao dich ctia mdt ngan hang dua ra mot vai
quyét dinh tor mot dich vu dugc cung cép bé1 moOt nhom cac cuu nhan
vién CIA. Anh ay c6 mot vai ¥ tudng tot nhét tir cac bao céo ciia ho, trong
khi cac khoan phi dang ké hang nam nhoé d6i véi hang vi khéi luong giao

dich khong 16. Hau hét cac trader ca nhan khong c6 cac co hdi nhu vay.

Mot s6 cong ty 16n cé cac mang ludi tinh bao cho phép ho hanh dong
trude cong chung. Mot ngay no, khi gia dau ting theo phan g ctia mot
dam chay gian khoan & Bién Bic, tdi goi cho mot anh ban 1am tai méot céng
ty dau. Thi truong dién cudng, nhung anh 4y vui ming, vi dd mua dau
ntra gio trudc khi nd bung nd. Anh éy nhan duoc mot ban fax tir mot dai
ly trong khu vuc dam chay trude khi bdo c4o xuat hién trén ban tin. Thdng
tin kip thoi 1a v gi&, nhung chi mot cdng ty 16n méi 6 thé dap ung duoc

mot mang ludi tinh bao.

Mot nguoi quen cua to1 da giao dich thanh cong cho mot ngan hang
dau tu & phd Wall cam thay mat mat khi anh ay nghi dé ty giao dich. Anh
4y kham pha ra rang hé théng bao gia thoi gian thuc trong cin ho & Park
Avenue ciia anh 4y khong nhanh bang nhiing hop squawk trén san giao
dich hodc cong ty cii. Cac broker tir khip dat nudc ludn goi cho anh Ay
véi cac y tudng maoi nhét vi ho mudn cac 1énh ctia anh éy. “Khi ban giao

dich tai nha, ban khong bao gid 1a nguoi biét tin dau tién.” Anh ay noi.
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Céc cong ty giao dich ca thi truong ky han va thi trudng tién mit cé hai
loi thé. Ho c6 thdng tin ndi bod chinh xac, va ho dugc mién tir c4c 1énh dau
co gio1 han ma ton tai trong nhiéu thi truong ky han. To61 té1 tham mot
ngudi quen & mdt cdng ty dau da qudc gia, sau khi qua cac tram kiém tra
an ninh chat ché hon san bay, téi di bé qua moét hanh lang kinh ma cac
phong xoay ranoi cac ddm ngudi tum tum xung quanh cac man hinh giao
dich dau. Khi t6i héi chil nha rang liéu cac trader ciia anh ay 1a bao hiém
hay dau co, anh 4y nhin thing vao mit tdi va noi: “Dung vay.” Toi hoi lai
va nhan dugc cling cau tra 1oi. Cac cdng ty bat chéo soi day mong gitra
dau co va bao hiém, bang cach dung thdng tin noi gian.

Ngoai loi thé vé thdng tin, cAc nhan vién tai cac cong ty giao dich ¢
mot loi thé vé tdm 1y — ho ¢ thé thoai méai hon vi tién ctia ho khéng rui
ro. Khi nhitng nguoi tré noi véi téi vé niém yéu thich giao dich cua ho, tdi
bao ho tim viéc trong mot céng ty giao dich va hoc trén tién ctua nguoi
khéc. Céc hang hau nhu khéng bao gid thué cac trader qua 25 tudi.

Vay lam cach nao mot ca nhan dén véi tro choi mudn hon cé thé canh

tranh v&i1 cac t6 chirc va chién thang?

G6t chan Asin ctia hau hét cac t6 chire 1a ho phai giao dich, trong khi
mot trader ca nhan tu do giao dich hoac dirng ngoai thi truong khi ho
mudn. Cac ngan hang phai hoat déng trong thi trudng trai phiéu va cac
nha san xut ngii coc phai hoat dong trong thi truong ngii cdc & hau hét

moi murc gid. Mot trader ca nhan ty do doi cac co hoi tdt nhat.

Hau hét cac trader c&4 nhan phung phi loi thé tuyét voi nay bai viée giao
dich qua nhiéu. Mot ca nhan mudn thanh céng trude nhitng ngudi khong
16 phai phat trién su kién nhan va loai bé long tham. Hay nhé rang, muc
tiéu ciia ban |a giao dich tot, chirkhong phdi giao dich thuwong Xuyén.

Caéc trader theo td chire thanh cong duoc ting lwong va thuéng. Tham
chi mot khoan thudng cao c6 thé cam thidy nho bé ddi véi nhitng ngudi
kiém hang triéu d6 cho cong ty. Cac trader theo td6 chic thanh céng
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thuong ndi chuyén nghi viéc va tu giao dich. Rat it ngudi trong sé ho thuc

hién su chuyén doi nay.

Hau hét cc trader roi cac to chire bi cuén vao cac cam xUc so hai, tham
lam, hirmg khoi, va hoang so khi ho bat dau rui ro tién ctia minh. Ho hiém
khi giao dich t6t vai tai khoan cia minh —mot tin hiéu khac cho thay tam
ly 1a nén tang cua viéc giao dich thanh céng hay that bai. Mot sé it trader
theo t6 chirc nhén ra rang phan 16n ho c6 duoc thanh céng la do cac nha
quan ly giao dich ctia ho, nhitng ngudi kiém soat rui ro. Tach ra tu lam
riéng nghia la tré thanh quan ly riéng ctia minh — ching ta s€ quay tré lai
van dé nay trong mot chuong sau, khi chiing ta tap trung vao cach quan
1y giao dich ciaminh.

Nhirng Tho Rén Kiém

Gidng nhu cac hiép sy thoi Trung C6 mua cac thanh kiém sic bén nhat,
cac trader hién dai mua cac cdng cu giao dich tét nhat. Viéc truy cap ngay
cang ting ctia cac phan mém tdt va phi hoa hdong giam dang tao ra mot
san choi binh dang hon. M6t chiéc may tinh cho phép ban tang téc do
nghién ctru va theo nhiéu chi dan hon. N6 gilp ban phan tich nhiéu thi
truong hon va sau hon. Chang ta s& quay tré lai véi may tinh va phan

mém & Chuong 21, “May Tinh Trong Giao Dich”, nhung day la rit gon.

C6 3 loai phan mém giao dich: cac hop coéng cu, cac hop den va cac hop
xam. Mot hop cdng cu cho phép ban hién thi dir liéu, vé& biéu dd, vé& cac
indicator, thay dbi cac thong sé ctia chiing, va kiém tra hé théng giao dich
cua ban. Cac hop cdng cu cho céac trader quyén chon bao gdbm cac mé hinh
danh gid quyén chon. Viéc thich ing mot hop cdng cu tdt voi cac nhu cau
ctia ban ¢6 thé dé dang nhu viéc chinh ghé ngdi trén chiéc 0 0.

Nam 1977, t61 mua hop cong cu dau tién cho viéc phan tich k¥ thuat
bang may tinh. N6 gia 1.900 $ cong thém phi dir liéu hang thang. Ngay
nay, cac phan mém ré, thim chi mién phi dit cic cong cu manh mé trong

tay moi nguoi. T61 minh hga hau hét cac khai niém trong cudn sach nay
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dung Stockcharts.com vi tdi mudn cudn sdch méi cia minh ¢6 ich véi cang

nhiéu trader cang tot.

Stockcharts.com tham chi tao ra san choi cho cac trader. N6 rd rang,
truc quan va nhiéu tinh niang. Phién ban co ban cta ndé mién phi, du toi
dung “phién ban thanh vién” ré tién cho viéc v& biéu dd chat luong cao
hon. T6i van nhd noé kho thé nao khi bit ddu va mudn chi cho ban thiy

strc manh phan tich ban c6 thé cé mién phi hoic véi mot chi phi téi thiéu.

Piéu gi nam trong mot hop den 1a bi mat. Ban cung cap dit liéu cho né,
va n6 nodi cho ban biét mua va ban cai gi va khi nao. N6 gidbng nhu ma
thuat — mot cach kiém tién khoéng can suy nghi. Cac hop den thuong dugc
ban véi cac bao cao dit liéu qua khir tuyét voi. Diéu nay 1a hoan toan tu
nhién vi chung duoc tao ra dé phu hop véi dit liéu cii. Thi truong ludén
ludn thay d6i, va cac hop den tiép tuc bién mat, nhung cac thé hé nguoi
thua moi tiép tuc mua chung. Néu ban trong thi truong tim mot hop den,

hiy nhé rang c6 mot anh chang & Brooklyn c6 mot cdy cau mudn ban.

Céac hdp xam nam gitra cac hop cong cu vahop den. Cac goi nay thuong
duoc dua ra boi cac cd tinh thi truong ndi bat. Ho tiét 16 logic chung cta
hé théng cua ho va cho phép ban diéu chinh mét vai thdng sé.

Nhirng Ngwoi Tw Van

Mot s6 ban tin cung cap cac y tuong hiru ich va hudng ngudi doc theo
hudng cac co hoi giao dich. Mot sb it cung cap gia tri gido duc. Hau hét
ban mot 4o tudng cho nhitng nguoi trong cudc. Cac ban tin 1a mot kénh
giai tri t6t. Thué bao ctia ban thué ban mot cAy bat giri cac birc thu thu vi
va hai huéc va khong bao gio yéu cau ban viét lai, trir mdt hoa don vao
thoi diém ky lai. Tu do bao chi & My tham chi cho phép mgt té1 pham bi
két an 1én mang va bat dau gui di mot bire thu tu van tai chinh. Kha nhiéu
trong s6 ho da lam vay.

“Céac bao céo theo ddi” cua cac ban tin khac nhau phan 16n la bai tap
trong vo vong bai vi hau nhu khéng cé ai thuc hién moi giao dich ma mot
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ban tin dé xut. Cac dich vu danh g1a cac ban tin la cac cong vigc vi loi
nhudn diéu hanh béi cac doanh nhan nho cé phic loi phu thude vao phic
loi ctia nganh tu van. Cac dich vu danh gia c6 thé doi khi danh mot dau
cham than vao mot nha tu van, nhung ho danh hau hét niang luong vao

viéc cO vi.

T6i da tirng viét ban tin tu van hang thap ky trude: 1am viéc chiam chi,
cung cap nhitng 1an n6i chuyén thang than, va nhan cac danh gia tét. Toi
d3 thay bén trong mot tiém nang to 16n vé viéc gian 1an két qua. Pay la

mot bi mat duoc giit kin ctia nganh tu van.

Sau khi xem cac birc thu ciia téi, mot nha tu van nodi tiéng néi véi toi
rang toi nén danh it thoi gian cho nghién ctru va danh thém thoi gian cho
marketing. Nguyén tic dau tién ciia viéc viét thu 1a: “Néu ban phai lam
du béo, hay lam that nhiéu.” Bat ctr khi ndo mot du béo xay ra ding, ting
gip d6i khéi luong thu quang céo.

14. Pam DPong Thi Truwong Va Ban

Thi trudong 14 cac dam dong duoc to chire 16ng 1éo trong do6 cac thanh
vién dat cuoc rang gia ting hodc giam. Vi mdi gia dai dién cho su dong
thuan dam déng tai thoi diém giao dich, cac trader dang dat cuoc cho cac
y kién va tam trang tuong lai cia dam dong. Pam dong tiép tuc dua qua
dura lai tir hi vong sang so hdi va tir tho o dén lac quan hoac bi quan. Hau
hét moi ngudi khong tuan theo cac ké hoach giao dich cta ho vi ho bi

cudn Ién trong cam xGc va hanh ddng ciia dam dong.

Nhu phe ting gia va giam gia chién dau trong thi truong, gia tri cac
Iénh mdé cua ban tang vot hay chim sau, phu thu¢c vao hanh dong cua
toan bd nhitng ngudi la. Ban khéng thé kiém soét thi truong. Ban chi c6
thé dat khéi luong giao dich ciia minh va quyét dinh liéu va khi nao vao
va thoat 1énh.
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Hau hét cac trader cam thdy bon chén khi vao mot giao dich. Quyét
dinh cta ho bi che mod sau khi ho tham gia vao dam dong. Bi cudn vao

cam xuc dam dong, nhiéu trader chéch khoi ké hoach va mat tién.

Cac Chuyén Gia Trén Cac Pam Dong

Charles Mackay, mot luat su nguoi Scotland, viét cudn sach kinh dién,
Extraordinary PopularDelusions and the Madness of Crowds, nam 1841. Ong
4y mo ta mot s6 hoi ching dam déng, bao gom Hoi chimg Hoa Tulip &

Ha Lan nam 1634 va bong bong dau tu South Seas & Anh nim 1720.

Con sot hoa tulip bat dau nhu mot thi truong tang gia cu tulip. Thi
truong ting gia kéo dai thuyét phuc nhitng ngudi Ha Lan thinh vuong
rang hoatulip tiép tuc dugc danh gia cao. Nhiéu ngudi bo viéc kinh doanh
dé trong hoa tulip, budn ban chung, hoic trd thanh méi gidi hoa tulip.
Céac ngan hang chap nhan hoa tulip nhu tai san thé chap va cac nha dau
co huong loi. Cudi cling, hoi chirng sup d6 trong cac con séng ban hoang
loan, bé mac moi ngudi co cuc va qudc gia bi sdc. Mackay tho dai, “Con
ngudi bi dién trong dam doéng, va ho trd vé véi cac giac quan ctia minh

cham rai va trng nguoimaot.”

Niam 1897, Gustave LeBon, mot triét gia va chinh tri gia nguoi Phap,
viét cudn The Crowd. Mot trader ngay nay doc nod cé thé thay su phan
chiéu ctia minh trong mét chiéc guong hon mot thé ky.

LeBon viét rang khi moi ngudi tu tap trong mot dam dong, “Bat cur
nguodi Nao 1a cac ca nhan hinh thanh no, tuy gidng hay khong gidng trang
thai cta ho trong cudc sdng, nghé nghiép cua ho, ca tinh cua ho, hoac tri
thong minh, thuc té 1a ho da duoc chuyén thanh m6t dam dong dat ho
trong su s& htru mot loai tam tri tap thé, 1am ho cam théy, suy nghi va
hanh dong mot cach hoan toan khac méi ca nhan & trang thai co 1ap.”

Moi ngudi thay d6i khi tham gia dam dong. Ho tré nén ca tin va bdc

dong hon, nong long tim kiém mot lanh dao, va phan trng véi cam xuic
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thay vi véi tri tué. Mot ca nhan tham gia vao mot nhom tré nén it suy nghi
cho ban than minh.

CA&c thanh vién trong nhém cé thé bdt dieoc mét Vai Xu huwdng, nhung ho bi
giétkhixu huéng ddo chiéu. Cac trader thanh cong 1a nhitng nguoi suy nghidéc
lap.

Tai Sao Lai Tham Gia?

Moi nguoi da tham gia dam déng vi su an toan tir thué binh minh cua
thoi gian. Néu mét tho san thoi D6 Da gap phai mot con hd rang kiém, co
hoi con sdng cua anh ta rat mong manh, nhung néu nhiing tho sin di
thanh nhom, co hoi séng s6t cao hon. Nhitng ké cd don bi giét va dé lai
con chau it hon. Vi céc thanh vién trong nhom thuong sdng sét nén xu
hudng tham gia cdc nhom duong nhu lai tao vao gen cua chung ta.

X& hoi cua chiing ta tén vinh y chi ty do, nhung chlng ta mang nhiéu
su thoi thuc nguyén thuy bén dudi 16p vién moéng ctia sy vin minh.
Chuing ta mudn tham gia vao cac nhom vi sy an toan va dugc dan dat béi
cac nha 1&8nh dao manh m&. Sy bat 6n cang 16n, thi ching ta cang mudn
tham gia va di theo manh mrc hon.

Khong ¢ con ho ring kiém nao lang thang trong cac hém nti & Phd
Wall, nhung sy sdng s6t vé tai chinh ctia ban thi gap rai ro. N&i s hii cua
ban tiang I&n vi ban khong thé kiém soat noi gid ca. Sy bat 6n nay lam cho

hau hét cac trader tim mot nha 1anh dao s& bao ho phai lam gi.

Ban c6 thé cé quyét dinh hop 1y 1a mua hoac ban, nhung thoi diém ban
vao giao dich, dam dong bét dau hat ban. Ban bit dau mat su doc 1ap khi
ban nhin gid nhu mot con diéu hau va tré nén phan chan khi ching di
theo hudng cua ban hodc chan nan néu ching di nguogc lai. Ban gap rac
rbi khi ban hép tép thém vao cac 1€nh thua hoac ddo ngugc ching. Ban
mat su doc 1ap khi ban bat du tin cac su phu hon ban than minh va khéng
theo ké hoach giao dich cta ban. Khi ban chl y diéu nay xay ra, hay cd
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quay v€ voi cam giac cua minh. Néu ban khong thé lay lai su diém tinh,

hay thoat 1énh va nghi ngoi.

Tinh Than Pam Péng

Khi moi nguoi tham gia ddm dong, suy nghi cua ho tré nén nguyén
thiy hon va ho tré nén dé& hanh dong béc déng hon. Cac dam déng nhay
qua nhay lai giira so hai va vui sudng, tir hoang loan dén hung phan. Mot
nha khoa hoc c6 thé binh tinh va hop ly trong phong thi nghiém nhung
thuc hién céc giao dich kho dai sau khi bi quét 1én trong dam dong loan
than kinh trong thi trudng. Mot nhom c6 thé hit ban vao, du ban tir mot
van phong moi gidi dong duc hay mot dinh nui xa x0i. Khi ban dé nhiing
nguoi khac anh huong dén quyét dinh cia minh, co hoi thanh coéng cua
ban ra di nhukhai.

Trung thanh vai nhdm 1a can thiét cho su séng cOn ctia mdt tho san thoi
tién str. Viéc tham gia mot 1ién minh tham chi c6 thé giup mot ngudi
khong du nang luc co viéc lam. Thi truong thi khac: viéc tham gia mot

nhém thuong lam ban daudoén.

Nhiéu trader dang phan van tai sao thij truong dao chiéu ngay sau khi
ho cat cac 1énh thua. Piéu nay xay ra vi cac thanh vién dam dong bi nAm

chit vai cling ndi so hii — va moi ngudi cat 1énh ciing mot thoi diém.

Mot khi thi trudng ban da két thac, thi truong khong di daungoai di
I&n. Nhitng ngudi lac quan tro lai thi trudng, va ddm dong quén ndi so,
phat trién tham lam, va lai tham gia luot mua méi.

Pam dong 16n hon va manh hon ban. DU ban théng minh thé nao, ban
khéng thé tranh cai voi dam déng. Ban chi c6 mot lua chon — tham gia
dam dong hoac hanh dong doc 1ap.

Pam déng l1a nguyén thuy, va cac chién lugc giao dich ciia ban nén don
gian. Ban khéng phai la mot nha khoahoc tén lira dé thiét ké mot hé thong
chién thiang. Néu giao dich di nguoc lai ban — ¢4t 16 va chay. Khéng bao
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gid tranh cdi vi dam déng — don gian 1a dung phan xét cua ban dé quyét
dinh khi nao tham gia va khi nao roi di.

Ban chatcon nguoi ban hudng ban tirbo sy doc lap khi cang théng. Khi
ban vao mét giao dich, ban cam thdy ham mudn bit chuéc nguoi khéac,
bo 15 cac tin hiéu khach quan. Pay 14 ly do tai sao ban can viét ra va tuan
theo hé thdng giao dich va cac nguyén tic quan ly vén. Chung dai dién
cho cac quyét dinh c& nhan hop ly, duoc tao ra trude khi ban vao 1énh.

Ai Din Dit?

Mot trader thiéu kinh nghiém c6 thé cam thay vui mirng qua muc khi
gia dich chuyén theo hudng anh 4y mubn. Anh Ay c6 thé cam thay tic
gian, chan nan, va so hai khi gia dich chuyén nguoc lai, lo lang cho doi
xem thi truong s& 1am gi minh tiép theo. Céc trader tré thanh cac thanh
vién dam dong khi ho cam thay ap luc hoic bi de doa. Bi dap bdi nhiing
cam XUc, ho mat sy doc 1ap va bat dau bat chude cac thanh vién khac, dac

biét l1a nguoi 1anh dao.

Khi tré em cam thay so hii, chung mudn bé me hodc nhitng nguoi 16n
khac bao chung phai lam gi. Ching chuyén thai d6 d6 cho gido vién, bac
s¥, bo trudng, 6ng chi, va cac chuyén gia cac loai. Céc trader chuyén sang
Ccéc su phu, cac nha cung cap hé théng giao dich, cac chuyén muc trén béo,
va nhitng nguoi 1anh dao thi truong khac. Nhung, nhu Tony Plummer da
xuat sic chi ra trong cudn sach cua 6ng, Forecasting Financial Markets,

nguoi 1anh dao chinh trong thi truong lagia.

Gia 1a ngudi 1anh dao dam doéng thi truong. Cac trader trén toan thé
gidi di theo tirng céi tang va giam gia. Gia duong nhu noi véi cac trader
rang, “Hay theo t6i, va tdi s& chi cho ban thay con duong lam giau.” Hau
hét cac trader tu coi minh l1a doc 1ap. M6t it trong ching ta nhan ra rang
chling ta tap trung manh mé& nhu thé ndo vé hanh vi cua nguoi 1anh dao

nhdém cua minh.
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M6t xu hudng chay theo hudng cua ban tugng trung cho cha me manh
mé& va hao phéng goi ban dé chia sé bira an. Mot xu hudng di nguoc lai
ban giéng nhu ddi phd véi mot phu huynh tirc gian va trimg phat. Bi kep
chit bdi cac cam xUc nhu vay, dé dang bo qua cac tin hiéu khach quan ndi
r’fmg ban duy tri hay thoat Iénh. Ban cé6 thé cam théy vui vé hoac so hai,
mic ca hodc cau xin su tha thu - trong khi viéc tranh hanh déng hop 1y

cua viéc chép nhan thyuc té va thoat ra khoi mot giao dich thuald.

DPoc Lap

Ban can lap nén tang cac giao dich cua minh trén mot ké hoach duoc
chuén bi cin than thay vi nhay vao theo phan tng véi gia thay déi. Mot
ké hoach hop 1y 1a mot ké hoach duoc viét ra. Ban can biét chinh xac dudi
diéu kién nao ban s& vao va thoat 1énh. Pung dua ra quyét dinh dudi su

thoi thiic cua thoi diém, khi ban rat dé bi hat vao cac dam dong.

Ban c0 thé l1a mot trader thanh cong chi khi ban nghi va hanh dong nhu
mot ca nhan. Piém yéu nhat trong bat ky hé thdng giao dich nao chinh la
ban than trader. C4c trader that bai khi ho giao dich khéng c6 ké hoach
hoic chéch khéikéhoach. Cackéhoach dugc tao rabang Iy luan canhan.
Céc giao dich béc déng duoc tao ra boi cac thanh vién trong nhom dam
md hoi.

Ban phai ty quan sat va chil y nhitng su thay déi trong trang thai tinh
than cua ban khi ban giao dich. Viét ra cac Iy do ban vao 1énh va cac
nguyén tic dé thoat nd, bao géom ca cic nguyén tic quan 1y von. Ban

khong thé thay d6i ké hoach trong khi ban c6 mét 1énh mé.

Siren 14 sinh vat bién trong than thoai Hy Lap hat rat hay dén ndi cac
thuy thi nhay xuéng bién véi boi véi chiing, chi dé bi giét. Khi Odyseus
mudn nghe céc bai hat cua Siren, anh ta ra 1énh cho nguoi ctia minh bit
tai bang sap ong roi troi anh ta vao cot budm. Odyseus da nghe bai hat
cua Siren ma khdng chét vi anh ta khéng nhay xudng bién. Ban dam bao
su ton tai cia minh 12 mot trader khi vao mot ngay dep troi ban tréi ban
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than minh vao mot cot budm cua ké hoach giao dich va cac nguyén tic

quan ly von.

Mot Nhom Tich Cuc

Ban khong phai 13 mot an si — chi dao rd rang cua tinh béc ddng cuia
dam dong khong c6 nghia 1a ban phai giao dich hoan toan c6 don. Trong
khi mot vai nguoi trong chung ta thich lam theo cach d6, cac nhémthong
minh va hiéu qua c6 thé ton tai. Tinh ning chinh cua cidc nhém nay phai

1a dua ra cac quyét dinh doclap.

Pinh nghia nay duoc giai thich rd rang trong mdt cudn sach, The
Wisdom of Crowds, ctia nha béo tai chinh James Surowiecki. Anh 4y thira
nhan rang cac thanh vién trong hau hét cac nhoém lién tuc anh hudéng dén
nguoi khac, tao ra cac con song cua vi€éc chia s¢ cam xuc va hanh dong.
Mot nhém thong minh thi khac: tat ca cac thanh vién ra quyét dinh doc
lap ma khong can biét nhing ngudi khac dang 1am gi. Thay vi tac dong
dén nhau va tao ra cac con song cam xuc, cac thanh vién cia mot nhom
thong minh c6 1¢i tir viéc két hop kién thirc va chuyén mén cta ho. Chirc
niang cua lanh dao nhom 1a duy tri cdu tric ndy va mang cac quyét dinh

c& nhan cho mét cudc bo phiéu.

Nam 2004, mdt nam trude khi doc cudn The Wisdom of Crowds, t6i da to
chtirc mot nhom cac trader theo cac con dudng nay. Toi tiép tuc quan 1y

no6 véi ban téi Kerry Loworn — nhédmSpikeTrade.

Chung t6i chay mdt cude thi giao dich, véi mdi vong kéo dai mot tuan.
Sau khi thi truong dong cira vao thir Sau, phan chon c6 phiéu trén trang
web bi déng ctra dé cac thanh vién xem t6i 3 gid chiéu ngay Chu Nhat.
Trong subt thoi gian do, bat ky thanh vién trong nhom c6 thé ndop mot lua
chon yéu thich cho tuan tiép theo — ma khdng can biét cac thanh vién khac
dang lam gi. Phan chon cta trang web mé cira lai vao chiéu Chu Nhat,
cho phép moi thanh vién nhin thay tat ca Iira chon. Cudc dua bat dau vao
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thtr Hai va két thuc vao thir Sau, véi cac phan thuéng cho ngudithing

cudc.

Trong sudt tuan cac thanh vién trao d6i y kién va tra 151 cac cauhai.
Trang web dugc xay dé khuyén khich viéc giao tiép — ngoai trir cudi tuan,
khi moi ngudi phai hanh dong doc l1ap. Céac két qua cac cac thanh vién
dan ddu nhom, duoc dang trén trang web, rat ngoan muc.

DPiém mau chét 12 tat ca cac quyét dinh vé viéc chon ¢ phiéu va hudng
phai dugc thuc hién trong c6 don, ma khong xem nguoi lanh dao hoac
nhitng thanh vién khac dang lam gi. Su chia s¢é bat dau sau khi moi su
binh chon da xong. Su két hop nay gitra viéc ra quyét dinh doc 1ap va chia
sé mang téi “sy khon ngoan ctia ddm dong”, khai théc tri tué tap thé cua
nhom va cac lanh dao.

15. Tam Ly Ciaa Cac Xu Huéng
Mdi mirc gi& dai dién cho mot sy déng thuan tam thoi vé gia tri gitra
cac thanh vién trong thi truong.

MJ&i mtrc gid phan &nh sy bo phiéu méi nhat vé gia tri cia mot phuong
tién giao dich. Bat ky trader nao c6 thé “dit vao gia tri hai xu” bang cach
dat mot 1énh mua hoic ban, hoic tir chébi giao dich & murc hién tai.

MOi thanh gia hodc cdy nén phan anh cudc chién giita phe ting gia va
phe giam gia. Khi nhitng ngudi mua cam thay ting gia manh mé&, ho mua
hdo hirc hon va day thi truong di 1én. Khi nhitng ngudi ban cam thay

giam gia manh mé&, ho ban tich cuc hon va day thij truong di xudng.

Céc biéu do 1a mot cira s6 di vao tdm 1y dam dong. Khi ban phan tich
biéu d6, ban phan tich hanh vi ctia cdc dam dong giao dich. Cac indicator

k¥ thuat giup phan tich nay khach quan hon.

Phdn tich ky thudt la tam Iy xa hoi vi loi nhudn.
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Cac Cam Xuc Manh Liét

Hay hoi mot trader tai sao gid lai tang, va ban c6 thé s& nhan duoc mot
cau tra 10i cii rich — ngudi mua nhiéu hon ngudi ban. Piéu nay khong
dung. S luong cb phiéu hodc hop ddng ky han dugc mua va ban trong
moi thi truong ludn bang nhau.

Néu ban mudén mua 100 c¢d phiéu cia Google, ai d6 phai ban ching cho
ban. Néu ban mudn ban 200 c¢b phiéu cia Amazon, ai d6 phai mua ching
tr ban. Pay 1a 1y do tai sao sb luong c6 phiéu dugc mua hoic ban 1a bang
nhau trong thi truong chiig khoan. Hon nita, s6 1énh mua va ban trong
thi truong ky han 1a bang nhau. Gia ting hodc giam khong vi sé luong
khac nhau ma vi su thay doi vé cudng do long tham va ndi so héi gitta

ngudi mua va ngudi ban.

Khi mot xu hudng ting, nhitng ngudi mua cam thay lac quan va khéng
ngaitang gidlén. Ho muacao béi vi ho mong doi gia con I1én cao nira. Phe
giam gia cam thay lo so trong mot xu hudng 1én, va ho ddng y rang chi
ban & gia cao hon. Khi phe tang gia tham lam va lac quan gap phe giam
gia s¢o hai va phong thu, thi truong tang gia. Cam xuc cang manh, muc
tang cang sic bén. Su ting gia chi két thic khi phe tang gia bat dau mat

di su nhiét tinh cuaho.

Khi gia giam, phe giam gia cam thay lac quan va khdng nguy bién vé
viéc ban khéng ¢ gia thap hon. Phe ting gia so hdi va dong y chi mua khi
giam gida. Trong khi phe giam gia cam thay nhu 14 ngudi chién thang, ho
tiép tuc ban & gia thap hon, va xu hudng giam tiép tuc. N6 két thuc khi
phe giam gia bat dau cam thay than trong va tir chdi ban & mue thap hon.

Cac Dot Tang Hoac Giam Gia

Mot sé ittrader hoan toan 1a con nguoi ¢ ly tri. C6 mot luong 16n cam
xUc trong thi truong. Hau hét cac thanh vién hanh dong theo nguyén ly
“con khi thay gi, con khi lam d6”. Nhirng con séng ctia su s¢ hai va long
tham quét Ién phe tang gia va phe giam gia.
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Su sic bén cia bat ky dot tang gia ndo phu thudc vao cach céac trader
cam thay. Néu nhitng ngudi mua cam thdy manh hon nhitng ngudi ban
mot chit, thi trudong ting cham. Khi ho cam thiy manh m& hon ngudi ban
nhiéu, thi trudng tang nhanh. Do 1a céng viéc ctia mot nha phan tich ky
thuat dé tim khi nao nhitng ngudi mua manh mé va khi nao ho bat dau
tach dong.

Nhitng ngudi ban cam thay bi méc ket trong thi truong ting gia, khi loi
nhudn ctia ho bién mat va chuyén thanh thua 16. Khi nhiing ngudi ban
vO1 vang thu hdi vén, mot cudc tang gia co thé trd thanh hinh parabol.
Nbi so 12 mot cam xuc manh hon nhiéu so véi long tham. Cac dot tang
gia diéu chinh boi cac 1an hdi ngan dic biét manh, du ching khéng kéo
dai lau.

Thi trudng gidm gia boi vi ndi s cua phe ting gia va long tham cia
phe giam gia. Phe ban thong thuong thich ban trong cac dot tang gia,
nhung néu ho mudn kiém nhiéu tién trong mot dot giam gia, ho khéng
ngai ban khi gia giam. Nhiing ngudi mua lo sg déng y chi mua thap hon
gia thi trudng. Mién 1a nhitng ngudi ban san sang dap trng nhitng nhu
cau do6 va ban, giam gia con tiép tuc. Khi 1oi nhuin ciua ngudi mua bde
hoi va chuyén thanh thua 18, ho hoang s¢ va ban bang moi gia. Ho héo
htre thoét ra khi ho trang gia thap hon thi truong. Thi truong cé thé rot
gia nhanh khi gap viéc ban hoang loan.

Soc Gia

Viéc trung thanh véi nguoi 1anh dao 1a chat keo gan két cac thanh vién
trong nhom vaéi nhau. Cac thanh vién trong nhdm mong doi cac nha lanh
dao truyén cam hung va thuéng cho ho khi ho tét va trirng phat ho khi
ho x4u. Mot s6 1anh dao rat doc tai, mot sd khac kha dan chu va khéng
hop céch, nhung moi nhom déu c6 mét 1anh dao — mot nhém khdng co
lanh dao khodng thé ton tai. Gid c6 vai trd 1a nha 13nh dao cua dam dong

thi trudng.
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Nhitng nguoi chién thing cam thdy dwoc thuéng khi gid dich chuyén theo
hwéng cia ho, va nhitng nguoi thua cam thay bi trieng phat khi né dich chuyén
theo huéng nguwoc lai. Cdc thanh vién dam déng van con sung suwéng ma khong
biét rang tdp trung vao gia o tao ranha 1anh dao ciia chinh ho. Céc trader cam

thdy mé hodc béi gid tao ra than twong cho chinh minh.

Khi mot xu hudng ting, phe ting gia cam thay duogc thudng boi chame
giau c6. Xu hudng ting cang dai, ho cang cam thay tu tin. Khi mot hanh
Vi cia mot dira bé dugc thuong, no sé tiép tuc lam. Khi phe mua lam ra
tién, ho thém cac 1énh mua. Trong khi nhiing ngudi mua maéi vao thi
truong, phe ban cam thay bj trimg phat vi ban. Nhiéu nguoi trong sé ho,
thu hoi 1énh ban, mua vao, gia nhap phe mua.

Viéc mua cia phe tang gia hanh phtc va viéc thu héi 1énh ban tir phe
giam gia so hdi day xu hudng ting 1én cao hon. Nhitng ngudi mua cam
thay dugc thudng, trong khi nhitng ngudi ban cam thay bi trirng phat. Ca
hai déu cam thay cam xuc lién quan, nhung moét sé it trader nhan ra rang
ho dang tao ra mot xu huéng tang va thiét 1ap nha lanh dao cua ho.

Tham chi mot cl séc gia xay ra— mot vu ban 16n danh vao thi truong,
va khéng c6 di ngudi mua ¢ thé chiu duoc nd. Xu hudng ting bd nhao.
Phe ting gia cam thay bi nguoc dii, gidng nhu tré em bi bé danh trong
bita an, nhung phe ban cam thiy duogc khuyén khich.

Mot ct sdc gia trong cac hat mam cho sy dao chiéu xu hudng ting.
Tham chi néu thi truong phuc hdi, va dat dén mét dinh mai, phe tang gia
cam thay nhat hon va phe giam gia cam thay tao bao hon. Sy thiéu gan
két nay trong nhom théng tri va sy ting trudong lac quan trong cac déithu
lam xu hudng tang sin sang dao chiéu. Mot so indicator xac dinh cac dinh
bang cach truy tim mdt mo hinh goi 1a phan ky giam gia (xem Phan 4).
N6 xay ra khi gia dat dinh méi nhung indicator dat dinh thap hon n6 da
timg dat trong dot ting gia trudc d6. Cac sy phan ky giam gia danh dau

su két thiic cua cac xu hudéng ting va mot s6 co hoi ban tbt nhat.
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Khi xu huéng giam, phe giam gi& cam thay gidng mot dia tré ngoan,
duoc khen ngoi va duoc thuong vi théng minh. Ho cam thay ting su tu
tin, thém vao céc 1énh ban, va xu hudng giam tiép tuc. Phe giam gid maéi
vao thi truong. Moi ngudi ngudng mo nhitng ngudi thang, va cac phuong
tién truyén thdng tai chinh tiép tuc phéng van phe giam gia trong subt thi

trudng giam gia.

Phe mua mat tién trong cac Xu hudng giam gia, 1am ho cam thay toi té.
Ho bat dau thoat 1énh, va mot s6 chuyén sang phe giam gid. Viéc ban cta
ho day thi truong xudng thap hon.

Sau mot thoi gian, phe giam gia ting su tu tin va phe ting gia cam thay
suy sup. Dot nhién, mot cu sdc gia xay ra. Mot nhém cac 1énh mua tiép
nhan tat ca cac 1énh ban sin cé va day thi truong 1én. Bay gio thi phe giam

gia cam thay giong dira tré bi cha mang gitra biraan.

Mot cu sbc gia gieo cac hat mam ctia mot sy dao chiéu cudi cung cua
mot xu hudng giam vi phe gidm gia trd nén s¢ hai hon va phe tang gia
phét trién manh bao hon. Khi mot dura tré bat dau hoai nghi su ton tai cia
Ong Gia Noel, n6 s& hiém khi tin vao diéu d6 nita. Tham chi néu phe ban
phuc hdi va gia giam xudng mot mic ddy méi, mot sé indicator ki thuat
s& giup xac dinh diém yéu cta nd bang cach truy tim mot mé hinh goi 1a
phan ky ting. N6 xay ra khi gia giam xuéng mot mic ddy mdi nhung
indicator chi mot day nbng hon day ct. Cac su phan ky tang xac dinh mot

sO co hoi mua tot nhat.

Tam Ly Xa Hoi

Su tu do 1am cho hanh vi c& nhan kho cé thé du doan dugc. Hanh vi
nhom nguyén thuay hon va dé theo déi. Khi ban phan tich thi trudng, ban
phan tich hanh vi nhom. Ban can xac dinh huéng ma nhém dang chay va

su thay d6i toc d6 cua ho.
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Cac nhom huat chiing ta vao va che mo quyét dinh cia minh. Van dé véi
hau hét cac nha phan tich 12 ho bi bat trong guéng kéo cam xUc ctia Cac
nhém ma ho ¢d ging phan tich.

Dot ting gia cang dai, cang nhiéu nha phan tich bi bit trong dam dong
tang gi4, bé qua cac tin hiéu nguy hiém, va 1& mat sy dao chiéu cudi cling.
Su giam gia cang dai, cang nhiéu nha phan tich bat kip su giam gia va bo
qua cac tin hiéu ting gia. Pay la Iy do tai sao viéc c6 mdt ké hoach viét ra
gitip cho viéc phan tich thi truong. Chung ta phai quyét dinh trudc ching
ta s€ xem indicator nao, chung ta s€ phién dich ching ra sao, va chiung ta

s& hanh dong nhu thé nao.

Nhitng ngudi chuyén nghiép dung mdt vai cong cu dé theo ddi cuong
dd cam xuc dam dong. Ho theo doi kha nang dam dong dot pha cac muc
hd tro va khang cu gan day. May man thay, cac biéu db va indicator phan
anh tam 1y dam dong bang hanh dong. Mét nha phdan tich kj thudt la mét
nhatamly hoc xa hoi vng dung, thuong dwoc trang bi mot may tinh.

16. Quan Ly Va Du Bao

CO mo6t lan tdi gip mot bac sy phau thuat rat béo tai mot hoi thao. Anh
ay Nno6i vai tdi rang anh Ay vira mat 250.000 $ trong 3 nam giao dich ¢o
phiéu va quyén chon. Khi t6i hoi anh 4y cach anh 4y ra cac quyétdinh
giao dich, anh 4y ngai ngling chi vao bung minh. Anh ay danh bac bang
linh cam va ding thu nhap nghé nghiép ctia minh dé hd tro théi quen. C6
hai Iyra chon thay thé cho viéc cam thay: Mot 1a phan tich co ban; hai la
phan tich k¥ thuat.

Phén tich coban nghién ctru cac hoat dong cia Cuc Dy Tritr Lién Bang,
theo sat cac bao cdo thu nhap, khao sat cac bao cao thu hoach, va ... Cac
thi trudng ting gia va giam gia 16n phan anh cac su thay do6i co ban trong
cung va cau. Tuy nhién, ngay ca khi ban biét nhitng yéu té nay, ban c6 thé
mat tién giao dich néu ban mat lién lac véi cac Xu hudng trung va ngan
han, phu thudc vao cam xuc dam dong.
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Céac nha phan tich k¥ thuat tin ring gia phan 4nh moi thr dugc biét vé
thi truong, bao gdm céc yéu t6 co ban. Mdi gid dai dién cho su dong thuan
vé gia tri cuia tit ca cac thanh vién thi trudng — cac loi ich thuong mai 16n
va cac nha dau co nho, cac nha nghién ctru co ban va cac nha phan tich ky
thuat, ndi gian va cac con bac.

Phan tich k¥ thuit 1a mot nghién ctru vé tdm 1y dam dong. N6 vira 1a
khoa hoc vira 1a nghé thuat. Cac nha phan tich k¥ thuat st dung nhiéu
phuong phap khoa hoc, bao gom cac khai niém toan hoc cua ly thuyét tro
choi, X4c suét, ... Ho str dung may tinh dé theo ddi cac indicator.

Phan tich k¥ thuat cling 1a mét mén nghé thuat. Cac thanh hoac nén
trén biéu dd hop lai thanh cac mé hinh va hinh dang. Su chuyén dong cua
gia va cac indicator tao ra mot cam giac vé dong chay va nhip diéu, mot
cam XUcC cua sy cang thang va vé dep gilp chlng ta cam nhan duoc nhiing
gi dang xay ra va giao dich thénao.

Hanh vi ca nhan thi phtrc tap, da dang va khé du doan. Hanh vi nhom
thi nguyén thuay. Cac nha phan tich k¥ thuat nghién ctru cdc dang hanh vi
cua dam doéng thi trurong. Ho giao dich khi ho nhan ra cdc mo hinh da xay
ra cac dich chuyén thi truong trudce do.

Trung Cau Dan Y

Cac chinh tri gia mudn biét co hoi ho duge bau hodc duge bau lai. Ho
htra véi nhitng ngudi boé phiéu va cé nhitng ngudi trung cau dan y do
phan ung dam doéng. Cac nha phan tich ky thuat gidng nhu viéc trung
cau dan y cua chinh tri, ca hai déu hudng dén viéc doc cac y dinh cua dam
dong. Nhitng nguoi trung cau dan y 1am viéc d6 dé giup khach hang cua
ho thrfmg cudc bau cu, trong khi cac nha phan tich k¥ thuat lam dé kiém

loi nhuén tai chinh.

Nhirng nguodi lam trung cau dan ¥ dung cac phuong phap khoa hoc:
théng ké, quy trinh 1dy mau, va ... Ho ciing can mot su tinh té dé phong
van va phan nhip cac cau hoi; ho phai cim duoc vao cam xdc bén dudi
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trong dang. Viéc trung cau dan y 1a mot su két hop gitra khoa hoc vanghé
thuat. Néu mot nguoi 1am trung cau dan ¥ néi anh ta 1a mot nha khoa
hoc, hdy héi anh ta tai sao moi nguoi 1am trung cau dan y chinh tri 16n ¢
My lién két véi mot trong hai dang Cong Hoa va Dan Chua. Khoahoc thyuc
su khong c6 Pang.

Mot nha phan tich k¥ thuét thi truong phai vuot 1én sy lién két dang
phai. Khong phai 1a phe tang gia hay giam gia, chi tim kiém su that. Mot
ngudi thién vi phe ting gia nhin vao mot biéu d6 va noi, “Toi co thé mua
& dau?” Mot nguoi thién vi phe giam gia nhin vao cung biéu dd do6 va cb
ging tim diém anh ta c6 thé ban. Mot nha phan tich dinh cao mién dich

v6i1 cac thanh kién tang gia hoac giam gia.

C6 mdt meo dé gilip ban phat hién sy thién vi cia minh. Néu ban mudn
mua, lat ngugc biéu dd lai va xem liéu no co giéng mot 1énh ban khong.
Néu né van giéng mot Iénh mua sau khi ban 1at n6, thi ban phai lam viéc
dé loai bo su thién vi ting gia ra khoi hé théng. Néu ca hai biéu dd déu

trong nhu ban, thi ban phai 1lam viéc dé loai bo su thién vi giam gia.

Qua Cau Pha Lé

Nhiéu trader tin rang muc tiéu caa ho l1a du béo gia tuong lai. Nhirng
ngudi nghiép du trong hau hét cac linh vuce doi hoi cac du béo, trong khi
nhitng nguoi chuyén nghiép don gian la quan ly cac thong tin va dua ra
cac quyét dinh dua theo cdc kha nang. Ubng thudc, 1a mot vi du. Mot bénh
nhan duoc dua tGi phong cap ctru v6i mot vét thuong do dao — va cac
thanh vién gia dinh lo lang chi c6 hai cau hoi: “Anh Ay s& song chir?” va
“Khi nao anh ay c6 thé vé nha duoc?”” Ho yéu cau bac si cho mét du béao.

Nhung béac si khdng du bdo —anh 4y quan ly cac van dé khi ching xuét
hién. Viéc dau tién la ngan bénh nhan khéng chét vi sdc, va vi vay anh dy
cho bénh nhan thudc giam dau va bat dau nhoé giot tinh mach dé thay thé
lrong mau da mat. Sau d6 anh ay khau cac co quan bi thuong. Sau do,

anh 4y phai theo d&i dé chéng nhiém tring. Anh iy theo ddi xuhudng
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strc khoe bénh nhan va c6 bién phap ngin ngira bién chimg. Anh iy dang
quan 1y — chtr khéng du bao. Khi gia dinh xin mot du bao, anh 4y c6 thé

dua cho ho, nhung gia tri thuc té cta no la thép.

DPé giao dich kiém tién, ban khong can du bao gia trong tuwong lai. Ban
phai chit loc thong tin tir thi truong va tim ra liéu phe ting gia hay phe
giam gia dang kiém soat. Ban can do stc manh cta nhém thong tri thi
truong va quyét dinh kha ning xu hudng hién tai c6 tiép tuc hay khong.
Ban can thuc hanh quan ly vén chit ché nham ton tai 1au dai va tich Ity
lo1 nhuan. Ban phai quan sat cach tam tri minh hoat dong va tranh truot
vao long tham va ndi sg hidi. Mot trader 1am tat ca nhitng diéu nay sé

thanh coéng trudce bat ky nha du bao nao.

DPoc Thi Truwong, Quan Ly Ban Than

Mot luong 16n théng tin d6 ra thi truong trong sudt thoi gian giao dich.
Viéc thay d6i gia phan &nh cudc chién gitra phe ting gia va phe giam gia.
Cong viéc cua ban la phan tich théng tin nay va dat cuoc vao nhom théng

tri thi truong.

Bét ctr khi nao toi nghe mot du bao kich tinh, suy nghi dau tién cua toi
13 “mot manh khoe marketing”. Cac nha tu van cung cip ching dé thu
hat sy chu y dé goi vén hodc ban dich vu. Cac cudc goi tot thu hat cac
khach hang tra tién, con cac cudc goi téi nhanh chong bi lang quén. DPién
thoai t6i kéu trong khi toi dang viét ban nhap dau tién ciua chuong nay.
Moét su phu ndi tiéng, gap van den, no1 voi toi réng anh ta xac dinh mot
“co hoi mua nghin nim c6 mot” trong thi trudng ngd. Anh ta yéu cau toi
goi von cho anh ta va htra nhan né 100 lan trong 6 thang! T6i khong biét
c6 bao nhiéu ké ngdc bi anh ta cau, nhung cac du bao kich tinh ludn tét
dé Itra gat cong chting. Hau hét moi nguoi khong thay do6i. Trong khi 1am
viéc trén ban cap nhat 21 nam nay, t6i doc to The Wall Street Journal rang
vi “su phu” nay gan day bi trimg phat boi hanh vi sai trai boi National
Futures Association.
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Str dung cac diéu théng thuong dé phan tich thi truong. Khi mot sb
phat trién mai 1am ban ling tung, so sanh nd v&i cudc séng bén ngoai thi
truong. Vi du, céac indicator c6 thé cho ban tin hiéu mua & hai thi truong.
Ban nén mua & thi truong giam nhiéu trudc tin hiéu mua hay thi trudng
giam it? So sanh noé véi diéu s& xay ra véi mot dan éng sau khi nga. Néu
anh ta ngd xudng vai buéc nhd, anh Ay c6 thé phui bui va chay 1én lai.
Nhung néu anh 4y roi ra khoi ctra sb tang hai, anh 4y s& khong chay sém

dau, anh 4y can thoi gian dé phuc hoi.

Giao dich thanh céng ditng trén 3 tru cét. Ban can phdn tich can cdn quyén
liee gitta phe tang gid va phe giam gid. Ban can thuc hanh qudn 1y vén tét. Ban
can ky ludt c& nhan dé tuan theo ké hoach giao dich ciia ban va tranh bay cao hodc

chan nan trong thi truong.
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PHAN 3
Phan Tich Biéu D6 C6 DPién

Khi t6i mua cd phiéu dau tién, viéc vé& biéu dd cb dién 1a tro choi duy
nhat trong thi tran. To6i dung gidy 6-li va mot but chi nhon dé cip nhat
biéu do b@ing tay. Vai nam sau, may tinh bé tai xudt hién, va téi thém céac
duong trung binh dong don gian. Sau d6, mot chiéc may tinh cé thé 1ap
trinh TI ¢6 thé chén céac dai tir tinh nhé vao khe ctia n6 dé thuc hién cac

phép tinh phtrc tap hon, nhu cac duong EMA va hé thong Directional.

Cudi cung, mot chiéc may tinh ca nhan ciia Apple xuat hién trén san
khAau; ban c6 thé sir dung cac phim diéu khién cta n6 dé dich chuyén con
tré dé vé cac duong xu hudng. Nguoc lai, cac trader ngay nay tiép can véi
nang lyc phan tich khong 16 véi chi phi rat thap.

Trong khi céc khai niém quan trong ctia viéc vé& biéu d6 co dién van con
hiéu luc, thi nhiéu céng cu ctua né da bi lu mo boi cac phuong phap may
tinh héa manh mé& hon nhiéu. Chét lugng t6t nhat cua viéc phan tich k¥
thuat bang may tinh 1a tinh khach quan cua n6. Khi mot duong MA hoic
bat ky mot indicator ting hodc giam, s& khong co tranh cii. Ban c6 thé gap
khé khan trong viéc dich céc tin hiéu cia nd, nhung tu cac tin hiéu rb rang
nhu ban ngay.

Viéc v& biéu dd cb dién, mit khac, twong d6i chu quan, moi goi suy
nghi mo tuong va ty lua dbi. Ban c6 thé v& mot trendline qua cac cuc gia
hodc qua cac canh cua vung tic nghén, ma s& thay d6i goc ctia né ciing
nhu thong diép ctia nd vdy. Néu ban dang mudén mua, ban co thé vé
duong xu hudng ctia minh déc hon mot chat. Néu ban mudn ban va nheo
mit vao biéu dd, ban s& “nhan ra” mé hinh vai-dau-vai. Khéng md hinh
nao la khach quan ca. Vi tinh cha quan cua ching, tdi ngay cang hoai nghi
v& yéu cau ctua cdc mo hinh c¢6 dién, nhu co dudi nheo, vai-dau-vai, ...
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Sau khi xem hang tram ngan biéu dd, tdi két luan rang thi trudng khéng
biét cac dudng chéo. N6 nhé cac mirc gid, d6 1a ly do tai sao cac duong hd
trog va khang cu ngang cé y nghia, nhung cac duong xu hudng chéo la chu

quan va mé ra su tu ltradoi.

Trong viéc giao dich cta minh, téi chi str dung mot sé luong nho cac
md hinh biéu dé du khach quan dé tin tuéng. Ti chi y dén cac khu vuc
hd tro va khang cu, dua trén cac mirc gid nam ngang. Mdi quan hé gitra
gid ma cira va dong cira va gitra diém cao nhat va thap nhat cua thanh gia
hay nén gia cting 1a khach quan. Toi nhan ra “cac ngon tay”, ciing duoc
goi 1a “céc cai dudi kangaroo” — cac thanh rat dai nho ra tir mot dai chat
ché ciia gia. Chuiing ta s& kham phé nhitng diéu nay va mot sé it mo hinh
khac trong phan nay.

17. V& Biéu D6

Nhing ngudi v& biéu d6 nghién ctru dir lidu thi truong dé xac dinh céc
md hinh gia va kiém 10i tir ching. Hau hét nhitng nguoi v& biéu d6 lam
viéc véi cac do thi dang thanh hoac dang nén chi ra cac muc gia md& cua,

cao nhat, thap nhat va dong cira va khoi lugng.

Viéc v&biéu do c6 dién chi can but chiva gidy. N6 thu hGt nhitng nguoi
dinh hudng thi giac. Nhirng ngudi vé cac dir liéu biang tay co thé phat
trién mot cam xuc vat ly vé gia. Mot trong nhitng chi phi cho viéc chuyén
sang vé biéu do bang may tinh 1a mat di cac cam xdc ndy. Van dé 16n nhat
véi viée v& biéu do ¢6 dién 1a suy nghi mo tudng. Cac trader dudng nhu
xac dinh cac mo hinh tang gia va giam gié, phu thudc vao tam trang ho

muon mua hay muon ban.

Pau thé ky 20, Herman Rorschach, mdt nha tam 1y hoc Thuy S¥, thiét
ké mot thir nghiém dé kham pha tam tri con nguoi. Ong 4y nho muc vao
10 trang gidy va gap doi lai, tao thanh cac vét muc dbi xtrng. Hau hét moi
ngudi nhin chim chu vao nhiing t& gidy nay mo ta nhiing gi ho thay: cac

phan co, cac con vat, cac tda nha, ... Trén thuc té, chiing chi 1a cac vét muc.
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Mbi ngudi nhin thay thir ¢ trong tam tri ho. Hau hét cac trader dung biéu
dd nhu mot bai thu nghi¢m Rorschach 16n. Ho chiéu nhiing hi vong, so

hai, va tri tudng tuong 1én biéu do.

Lich Sw Ngz’in Gon

Nhirng ngudi vé biéu d6 dau tién & My xuét hién tir thoi diém chuyén
sang thé ky 20. Ho gdm Charles Dow (1851 — 1902), tac gia cua ly thuyét
thi truong chtrg khoan ndi tiéng, va William Hamilton, ngudi ké tuc
Dow lam bién tap to The Wall Street Journal. Cau cham ngén néi tiéng cua
Dow la “Cac duong trung binh tiét 16 moi thi™”, ¥ ndi rang cac duong
trung binh Industrial and Rail Averages phan anh moi kién thirc vé nén
kinh té.

Dow chua bao gid viét sach, chi cé cac bai xa luan trén to The Wall Street
Journal cua dng. Hamilton tiép nhan cong viéc sau khi Dow mat va dua ra
cac nguyén tic cua 1y thuyét Dow trong cudn sach cua ong, The Stock
Market Barometer. Ong viét bai b4o néi tiéng “The Turn of the Tide” sau vu
sup d6 nam 1929. Robert Rhea, mot nha xuét ban ban tin, mang 1y thuyét
nay t&i dinh cao ctia nd nam 1932 trong cudn sach, The Dow Theory.

Thap ky 1930 1a thoi ky hoang kim ctia viéc vé& biéu d6. Nhiéu nha cai
cach tu thay minh an khéng ngoi r6i sau sy sup do nam 1929. Schabacker,
Rhea, Elliott, Wyckoff, Gann, va nhitng nguoi khac phat hanh sach trong
sudt thap ky nay. Ho di theo hai huéng khac nhau. Mot sb, nhu Wyckoff
va Schabacker, xem biéu d6 nhu bao cdo dd hoa cua cung va cau. Nhirng
nguoi khac, nhu Elliott va Gann, tim kiém trat tu hoan hao trong thi

truong — mot cdng viéc hap dan nhung cudi cling vo ich (xem Chuong 5).

Niam 1948, Edwards (con ré cua Schabaker) va Magee xuit ban cudn
Technical Analysis of Stock Trends, trong d6 ho phd bién cac khai niém nhu
mo hinh tam gidc, mo hinh chir nhat, vai-dau-vai, va cdc mo hinh biéu dd

khac, cling nhu muc hd trg, mac khang cu, va cac duong xu hudng.
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Nhirng ngudi v& biéu dd khac da ap dung cac khai niém nay cho hang
hoa.

Thi trudng co su thay doi 16n tir thoi Edwards va Magee. Trong nhitng
niam 1940, khdi lvong giao dich hang ngay ctia mét cb phiéu tich cuc trén
san New York chi 1a vai tram cb phiéu, trong khi bay gio tinh bang hang
triéu. Can can quyén luc trong thi trudong cd phiéu da dich chuyén sang
huéng phe ting gi4. Nhirng nha vé biéu dd thoi ky dau da viét rang cac
dinh trong thi truong chimg khoan sic nhon va nhanh nhung nguoc lai
maoidung tirnam 1950. Ngay nay cac day thuong hinh thanh nhanh, trong

khi cac dinh thudng lauhon.

Y Nghia Ciia Biéu P6 Dang Thanh

Céac md hinh biéu d6 phan anh tong ctia viéc mua va ban, 1ong tham va
ndi so hai trong cac nha dau tu va céac trader. Nhiéu biéu d6 trong cudén
sach nay 12 biéu db ngdy, v4i mdi thanh gia dai dién cho mot ngay giao
dich, nhung cac nguyén tic dé hiéu cac biéu dd tuan, ngay, hoac trong

ngay gan tuong tu.

Hay nhd nguyén tac quan trong nay: “Maéi mirc gid & mét sw dong thudn
tamthoivé gidtri ciiamoithanhviéntrong thi truong droc thé hién banghanh
dong.” Dua vao nd, mdi thanh gia cung cap vai manh théng tin quan trong
vé trd choi kéo co giita phe tang gia va phe giam gia. (Hinh 17.1)
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HINH 17.1. Biéu db ngay TSLA
Y nghia ciia mot biéu dé dang thanh

Cac mUc gia md clra dugc dat bdi nhitng ngudi nghiép du, nhirng ngudi Iénh tich Iy qua dém va
dinh Iénh vao budi sang. Cac murc gid ddng clra phan 16n dugc thiét 1ap bdi nhitng ngudi
chuyén nghiép giao dich xuyén sudt ngay. Ban cd thé thdy su phan anh cta cac cubc xung dot
gitra ho khi thudng xuyén cac mirc gia mé clra va déng ctra xuat hién & hai dau doi dién
cUa cac thanh gia.

Pinh clia mdi thanh danh d&u Iuc mua 16n nhat trong sudt thanh d6. Déy clia mdi thanh

danh dau luc ban I6n nhat trong sudt thanh do. Slippage thudng it han khi ban vao va thoat
|énh trong cac thanh ngan.

Giamé cira cia mot thanh gia ngay thuong phan anh y kién ciia nhitng
nguoi nghiép du vé gia tri. Ho doc bao budi sang, tim xem diéu gi xay ra
hém qua, co6 thé yéu cau mot sy chap thuan ctua vo vé mua hoic ban, va
dat 1&énh trude khi di lam. Nhirng nguoi nghiép du dac biét tich cuc vao

dau ngay va dau tuan.

Céc trader nghién ctru mdi quan hé gitra gid mo ctra va gia dong cira
tim raring gia mo cira thudng xay ra & gan dinh hoic day thanh gia ngay.
Viéc muahoic ban béi nhirng ngudi nghiép du vao dau ngay tao mot thai
cuc cam XUc tir d6 gia thuong bat lai vao cudi ngay.

Trong thi trudng tang gia, gia thuong tao day trong tuan vao Thir Hai
va Thu Ba, khi nhitng nguoi nghiép du chdt 10i tir tudn trude, sau do tang
gialén dinh mai vao Thir Nam hoac Tha Sau. Trong thi truong giam gia,
dinh ctia tuan thuong la Thir Hai hoac Thir Ba, véi mirc day maoi nam cudi

tuan.

Gia déng cira cia cac thanh gia ngay va tuan thuong phan anh hanh
dong cua cac trader chuyén nghiép. Ho theo ddi thi truong sudt ca ngay,
phan ung véi cac thay doi, va thuong ap dao gid giao dich cudi cung.
Nhiéu ngudi trong s6 ho chét 10 vao thoi gian nay dé tranh dé 1énh qua

dém.
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Nhitng nguoi chuyén nghié¢p 1a mot nhom thuong giao dich nguoc voi
nhitng nguoi nghiép du. Ho thudng mua thdp hon gia mé ctra, ban cao
hon gia m& cira, va thoat cac 1énh khi ngay tiép tuc. Céc trader can chd y
mdi quan hé giira gia dong cira va gid maé ctra. Néu gid dong cira cao hon gié
mé cira, thi cac trader chuy@n nghiép trong thi trieong 6 thé muon ting gid hon
nhitng nguwoinghiép dw. Néu Qia dong cira thap hon gid mé cira, thi nhitng nguoi
chuy@én nghiép trong thi trieong c6 thé mudn gidm gid hon nhitng nguoi nghiép
diwr. Dang gia dé giao dich v&i nhitng ngudi chuyén nghiép va nguoc lai
v6i nhitng ngudi nghiép du. Biéu d6 dang nén duoc dua trén muac do 16n
cua méi quan hé gitta mirc gia dong cira va gia md cira cia mdi thanh.
Néu gia dong cira cao hon, cdy nén mau trang, con néu thap hon, cay nén
mau den.

Pinh ciia méi thanh dai dién cho luc mua 16n nhét trong sudt thanh
d6. Phe tang gié kiém tién khi gia ting. Viéc mua ctia ho day gia 1én cao
hon, va mdi lan tang gia ho lai c6 1oi thém. Cuébi ciing, phe tang gia dat
dén mot diém ma ho khéng thé day gia 1&én nira — du chi mét tick. Pinh
cua thanh gia ngay dai dién cho lyc mua 16n nhat trong ngay, trong khi
dinh cta thanh gia tuan danh dau lyc mua 16n nhat tuan.

Piém cao nhat ciia mét thanh dai dién cho lyc mua Ién nhdt trong sudt thanh
do.

P4y ctia mdi thanh dai dién cho luc ban 16n nhat trong sudt thanh do.
Phe giam gi4 kiém tién khi gia giam. Ho tiép tuc ban, viéc ban ctia ho day
gia giam xubng thap hon, va mdi lan giam ho lai c6 thém lgi nhuan. Tai
mot sb diém, ho hét von hoic hét nhiét tinh, va gia nging roi. Pay cua
mot thanh gia ngay danh dau luc ban manh nhét trong sudt ngay d6, day

cua thanh gia tuan xac dinh luc ban 16n nhat trong sudt tuan do.
Pay ciia méi thanh chi ra e ban 16m nhdt trong sudt thanh do.

Gia déng cira ciia mdi thanh tiét 16 két qua tran chién giita phe mua va
phe ban trong sudt thanh d6. Néu gia déng cira gan dinh cua thanh gia
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ngay, noé chi ra rang phe mua thing cudc chién ngay. Néu gia dong cura
gan day cua ngay, noé chi ra rang phe ban thing ngay hém dé. Cac muc
gi4 dong cira trén cac biéu dd ngay cua thi truedong ky han 1a dac biét quan

trong Vi von tai khoan ctia ban bi dinh vao thi truong mdi tbi.

Khoing cach giira dinh va day cua bat ky thanh nao phan anh muc do
xung do6t gitra phe mua va phe ban. Mot thanh trung binh danh ddu mot
thi trudng twong ddi tinh ling. Mot thanh cao bang nira thanh trung binh
tiét 10 mot thi truong ngu gat, khong hap din. Mot thanh cao gip hai 1an
trung binh chi ra mot thi truong dang so61 suc noi ma phe mua va phe ban
danh nhau trén khap cac chién truong. Slippage (xem trong phan Gidi
Thiéu) thudng thap trong cac thi truong yén a. Pang dé vao 1énh trong
sudt cac thanh ngan va binh thudng. Cac thanh dai t6t cho viéc chét 1oi.
Viéc cd gang vao 1énh khi thi truong dang chay giéng nhu viéc nhay 1én

mot chiée tau dang chay vay. Poi chuyén tau tiép theo an toan hon nhiéu.

Nén Nhat

Céc thuong nhan budn gao ngudi Nhat Ban bat dau sir dung biéu do
nén khoang hai thé ky trudc khi nhirng nha biéu d6 hoc dau tién xuit hién
tai My. Thay vi cac thanh, biéu dd ctia ho c6 cac hang nén véi bong ¢ ca
hai dau. Than mdi cay nén dai dién cho khoang cach gitra gia mo cira va
déng cira. Néu gia dong cira cao hon gid mé cira, than nén mau trang, con

néu gia dong ctra thap hon gia mo cira, than nén mau den.

Pinh cta béng nén trén dai dién cho dinh cta ngay, trong khi day cua
bong nén dudi dai dién cho day cua ngdy. Ngudi Nhat coi cac dinh va
day twong déi khéng quan trong, theo Steve Nison, tac gia cuén Japanese
Candlestick Charting Techniques. Ho tap trung vao méi quan hé giita gid méo
ctra va dong cira va cdc md hinh chtra vai nén.

Loi thé chinh ctia biéu dd nén 1a né tap trung vao cudc dau tranh gitra
nhiing ngudi nghiép du kiém soét gia mé cira va nhitng ngudi chuyén
nghiép khéng ché gia déong ctra. Khong may 13, nhiéu nha biéu dd hoc vé
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nén bo qua cac cong cu phuong Tay, nhu 13 khdi lugng giao dich va cac

indicator k¥ thuat.

Biéu d6 nén kha phé bién trén toan thé gidi, va mot sd trader hoi toi tai
sao toi tiép tuc dung biéu dd thanh. To6i quen thudc véi biéu dd nén,
nhung t6i hoc giao dich vai biéu d6 thanh, va téi tin rang viéc dung cac
thanh gi4 mo cira — cao nhat — gia thap nhat — gid dong cira cong véi cac
indicator k¥ thuat cho t6i nhiéu thdng tin hon.

Su lura chon biéu d6 thanh hay biéu d6 nén cta ban 1a mot van dé cua
s& thich ca nhan. Tat ca khai niém thé hién trong cudn sach nay co thé sir

dung véi biéu d6 thanh ciing nhu biéu dd nén.

Thi Truong Hiéu Qua, Buéc Ngiu Nhién, Thuyét Hén Loan, Va “Luit Cia
Tw Nhién”

Ly Thuyét Thi Trwong Hiéu Qua 1a mot khai niém hoc thuat rang
khong ai c6 thé lam t6t hon thi truong béi vi bat ky mure gid nao tai batky
thoi diém nao két hop tat ca nhirng thdng tin san c6. Warren Buffet, mot
trong nhitng nha dau tu thanh céng nhat cua thé ky, da binh luanrang:
“T6i nghi rang cach nha cam quyén chinh théng c6 thé 1am cho nhiéu
ngudi tin riang trai dat phang that hap dan. Pau tu vao mot thi trudng noi
moi ngudi tin rang hiéu qua gidéng nhu choi bai véi ngudi néi rang xem
bai thi khdng tét.”” LS hong logic caa thuyét Thi Truong Hiéu Qua la né
danh déng kién thirc vai hanh ddong. Moi ngudi co thé co kién thirc, nhung
su kéo cam xUc ctia dam dong thuong dan ho dé viéc giao dich vo ly. Mot
nha phan tich tét c6 thé phat hién cac mo hinh 1dp lai cia hanh vi dam

doéng trén biéu dd va khai thac chang.

Nhirng nguodi theo thuyét Budc Ngiu Nhién cho ring gia thi trudong
thay d6i ngau nhién. Chac chan, c6 mot it sy ngau nhién hay “nhiéu”
trong thi trudng, gidng nhu c6 sy ngau nhién trong bat ky dam déng nao.

Tuy nhién, mot nha quan sat thdong minh c6 thé xac dinh cac mé hinh
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hanh vi 1ap lai cia mot dam déng va dat cuoc hop ly vao viéc ching tiép

tuc hay dao chiéu.

Moi ngudi déu co ky tre; ho nhé cac mure gid qua khir, va Ky e ctia ho
anh hudng d¢én cac quyét dinh mua hoac ban. Cac ky e giup tao ra muc
hd tro & dudi va mic khang cu ¢ trén. Nhitng ngudi theo thuyét Ngau
Nhién tir chdi viéc Ky trc anh hudng dén hanh vi cua chdng ta.

Nhu Milton Friedman da chi ra, gia mang caic thong tin vé sy san cé
cua ngudn cung va mac do nhu cau. Cac thanh vién thi truong dung cac
thong tin d6 dé quyét dinh mua va ban. Vi du, khach hang mua thém
hang héa khi n6 giam gia va mua it hon khi n6 tang gia. Cac trader tai
chinh cling chi c6 cac hanh vi hgp 1y nhu nhitng nguoi ndi tro. Khi gia
giam, nhitng ngudi sdn hang gidm gia nhay vao. Mot sy sut giam gia cé
thé dan dén viéc mua sam hoang loan, con cac muc gia cao bop c6 nhu

cau.

Thuyét Hon Loan noi bat trong cac thap ky gan day. Cac thi truong
phan 16n 1a hdn loan, va chi thoi diém ban c6 thé c6 1oi thé 13 14 trong cac
thoi ky c6 trat tu.

Theo quan diém cua t6i, thi truong hdn loan phan 16n thoi gian, nhung
ngoai vi¢c hdn loan, cac hon dao 1énh va ciu tric tiép tuc nodi 1én va bién
mat. TAm quan trong cta viéc phan tich thi truong 1a nhan ra sy xuét hién
cua cac mo hinh c¢o6 trat tu, va c6 du diing cam va niém tin dé giao dich

chung.

Néu ban giao dich trong sudt thoi ky hdn loan, ngudi duy nhat co loila
broker cua ban, nguoi thu phi commission cua ban, va mét trader giao
dich trong ngay chuyén nghiép da dau co ban. Piém chinh 1a giir trong
dau rang mot khi mot mo hinh xuét hién tir hon loan. Hé thdng cua ban
nén nhan ra sy thay déi nay, va do la thoi diém ban vao 1énh! Phan trudc

ching ta d3 noéi vé mdt trong nhitng loi thé 16n cua mot trader ca nhan
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trude nhitng nguodi chuyén nghiép — anh ay c6 thé doi mot giao dich tot

thay vi hoat ddng ca ngay. Thuyét hdn loan xac nhan théng diép do.

Thuyét hdn loan ciing day chung ta rang cac cau trac cé trat tu xuat
hién tir hoén loan 1a phan doan. Bo bién thuong trong 16m chém du ban
nhin tir tau vii try, tr may bay, hay tir ngay chd ban dung. Cac mo hinh
thi trudng phan doan la tot. Néu tdi cho ban xem mdt bd cac biéu do cua
cung mot thi truong, bo di viéc danh dau thoi gian, ban s& khong thé noi
duoc day la biéu do thang, tuan, ngay hay biéu dd 5 phut. Phan sau cuén
sach nay (Chuong 39), chlng ta s& quay trd lai chu dé nay, va ban sé& thay
tai sao viéc phan tich thi truong trén nhiéu khung thoi gian lai quan trong.
Chung ta s& phai dam bao rang cac thong diép mua va ban trong ca hai
khung thoi gian Xac nhan 1an nhau, vi néu khong nhu vay thi thi truong

qué hdn loan va ching ta nén dimg ngoai.

Quy Luat Ty Nhién 1a tiéng gao khoc ciia mot nhom ngudi than bi
khang dinh rang ¢ mot trat tu hoan hao trong thi truong (ma ho s& tiét
16 cho ban v&i mot mure gia ndo do). Ho ndi rang thi truong dich chuyén
nhu ddng hé dé dap ung cac quy luat tu nhién khong thay ddi. R. N.
Elliott tham chi con dat tua dé cudn sach cubi cling ctia 6ng 1a Quy Luat
Cua Tu Nhién.

Pam doéng “trat tu hoan hao” chia thanh chiém tinh hoc, s6 hoc, thuyét
am muu, va cac mé tin di doan khac. Lan tGi ai d6 néi véi ban vé trat tu
tu nhién trong thi trudng, hdly hoi anh Ay vé chiém tinh hoc. Anh ta cé thé
nhay vao co hoi thoat khoi ti quan 40 va néi vé cac vi sao.

Nhitng ngudi tin vao trat ty hoan hao trong thi trudong cho rang cac
dinh va day c6 thé dugc du doan trudce trong tuong lai. Nhitng nguoi
nghiép du yéu cac du bao, va huyén bi 1a mot manh khoe marketing tuyét
voi. N6 gitp cho viéc ban cac khoahoc, cac hé théng giao dich, va cac ban
tin.
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Nhirng nguditheo cacthuyét Than Bi, Budc Ngaunhién, va Thi Trudng

Hiéu Qua c6 mot diém chung. Ho déu tach biét véi thuc té thi truong.

18. Mirc H6 Tro Va Khang Cu

Qua bong cham san va bat lai. Quing no 18n, va no sé roi xudng sau khi
cham tran. Mtrc hd tro va khang cu gidng nhu san va tran nha, voi gia kep
gilta chung. Viéc hiéu mutc hd trg va khang cu 1a quan trong dé hiéu xu
hudng gia. Viéc danh gia strc manh cta ching gitp ban quyét dinh rang

liéu xu huong s€ xuyén qua hoac daochiéu.

Mirc hd tro 1a muc gia ma tai d6 viéc mua di manh dé lam gian doan
hoidc dao nguoc mot xu hudng xudng. Khi mét xu hudng xuéng cham
muc hod trg, nd bat lai giéng nhu mot tho 1in cham day va bat ra. Mirc hd
tro duoc thé hién trén biéu do bﬁng mot duong ngang ndi hai hodc nhiéu
day (Hinh 18.1).
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Hinh 18.1. Biéu do tuan cla NFLX.
Mirc Ho trg va Khang cu

V& cac dudng ndm ngang qua cac canh trén va dudi clia khu vuc tac nghén. Dutng day danh
dau mic ho trg ma tai d6 nhitng ngudi mua vugt qua nhitng ngudi ban. Pudng trén xac dinh
mtc khdng cu, ndi ngudi ban ap dao ngudi mua. Cac khu vuc hd trg va khang cu' thudng ddi
vai tro. Hay chu y cach mot dot pha tang quyét dinh trong khu vuc mot gia cham muc
khang cu, nhung khi né pha Ién trén mirc d6 né

C
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hinh thanh khu vuc hd trg (danh dau 1a 2). Siic manh clia cac rao cdn nay tdng moi [an gid
cham chdng va bat trdlai.

Hay c&n than véi cAc dot pha sai tir mirc ho trg va mic khdng cu'. Chiing dugc danh dau bdi ky
tu “F” trén bi€u d nay. Nhitng ngudi nghiép du’ thudng chay theo cac dét pha, trong khi nhiing
ngudi chuyén nghiép thudng giao dich ngugc lai chiing. & canh phai biéu d6 NFLX dang tdng
tirmrchd trg 8 mitc trude dé nd la khang cu.

Mirc khang cu 1a mot muirc gia ma tai d6 phe ban du manh dé lamgian
doan hodc dao chiéu mot xu hudng tang. Khi mot xu hudng tang cham
vao murc khang cu, nd giéng nhu mot ngudi dap dau vao canh cay khi
dang tréo 1én ciy — anh ta ding lai va c6 thé quay xudng. Murc khang cu
duoc thé hién trén biéu dd bang mot duong ngang ndéi mot hay nhiéu
dinh.

Céch tét hon 12 v& cac duong hd tro va khang cu ctia cac canh trén va
dudi cua cac khu vuc tic nghén noi nhiéu thanh dung lai hon 14 vé qua
cac cuc giad. Cac khu vuc tic ngh&n do chi ranoi cdc dam dong trader thay
d6i suy nghi ciia minh, trong khi cac diém cyc gia chi phan anh sy hoang
loan ctia cac trader yéu dudi nhat.

Céc mure hd tro va khang cu nho lam cac xu huéng dirng lai, trong khi
cac murc hd tro va khang cu 16n 1am chiing dao chiéu. Cac trader mua tai
mirc hd tro va ban tai mac khang cu, 1am cho hiéu qua cta ching tu thuc

hién.

Cach ching ta xac dinh cac xu huéng? Khéng phai bang cac dwong xu
hwéng. Cong cu ua thich cua tdi la cdc duong EMA ma chuing ta sé danh
gi4 o phan t&i. Cac dudng xu hudng cuc ky chu quan—chdng la mét trong
cac cong cu tu danh lira nhat. X4c dinh xu hudng 1a mot khu vic ma viéc
phan tich biang may tinh hon xa viéc v& biéu d6 cb dién.

Ciac Ky U'c, Nbi Pau Va Héi Han
Céac ky tc cua chung ta vé cac lan ddo chiéu trudce cua thi truong nhac

nhd ching ta mua va ban ¢ cac muc xac dinh. Viéc mua va ban boi cac
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dam dong tao ra muc hd tro va khang cy. Muc hd tro va khang cu ton tai

vi con nguoi c6 ky trc.

Néu céc trader nhé rang gan day gia ngirng giam va quay 1én tir mot
murc Xac dinh, ho thudng mua khi gia tiép can lai mae d6. Néu céc trader
nhd rang gan dady mot Xu hudng ting dao chiéu sau khi ting tdi mot dinh
nhét dinh, ho thudng ban khi gia tiép can lai muc do.

Vi du, tt ca cac dot ting gia 16n trong thi trudng chimg khoan tir nam
1966 t&i nam 1982 két thiic khi chi s6 Dow Jones Industrial Average ting
I&n viing gitra 950 va 1050. Khu vue khang cu d6 manh dén ndi cac trader
dat tén no 1a“nghia trang trén bau troi”. Mot khi phe mua xuyén qua muc
d6, no tra thanh khu vuc hd trg chinh. Trong nhitng nam gan day, chiing
ta thay diéu tuong tu xay ra vdi vang, biéu dd duoc chi ra & day (Hinh
18.2). N6 cham murc 1.000 $/0z 4 1an, va roi. Sau khi gia vang phamuc do
& 1an thtr nam, muc gia 1.000 $/0z tré thanh mot mire hd trg quan trong.
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Hinh 18.2 Bi€u d6 tudn cla vang.
M{rc khang cu chuyén thanh mirc ho trg

Hay chu y cach vang cham vao mirc khang cu' ctia nd d mirc 1.000 $/0z 5 [an. Thudng thi, dao
chiéu xay ra & lan cham thir nhat, nhiva ba. Khi mot thi trudng cham cung mic do lan thr 4, n6
cho thay rang né thuc s mudn di theo hudng do. Vang da pha Ién trén mdc 1.000 $/0z &
no luc [an thir 5.
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Sau do, vang co hai [an hoi lai mirc khang cu cii, trong cac khu vuc dugc danh dau la 6 va 7.
Viéc khong thé giam dén murc dé cho théy réng phe ban da yéu, danh dau su’ bat dau cla
mot thi trudng tdng gia I16n cla vang.

Céac mirc hd tro va khang cu ton tai vi cAc dam dong trader cam thay
dau dén va héi han. C4c trader gitr cac 1énh thua cam thay ndi dau ting
cudng. Nhitng ngudi thua quyét tdm thoat 1énh cang sém cang tét khi thi
truong cho ho mot co hdi khac. Cac trader 16 co hdoi mua hoac ban cam
thay héi han va ciling doi thi truong cho ho co hoi thir 2. Cac cam xuc dau
dén va héi han nhe trong cac pham vi giao dich khi cac dao dong tuong
d6i nho va nhiing ngudi thua khéng bi ton thuong qua nang. Cac dot pha
tir cAC pham Vi ndy tao ra cac ton thuong va hbi han 16n hon nhiéu.

Khi thi trrong tinh lang trong mot khoang thoi gian, cac trader thuong
mua gan canh dudi ctia pham Vi d6 va ban & gan canh trén. Khi mot xu
huéng tang bat dau, phe ban cam thiay dau dén. Cung ltic phe mua cam
thay hoi han néu ho khéng mua thém. Ca hai quyét tim mua néu thi
trrong giam vé diém dot phéa va cho ho co hoi thir hai dé thu hoi 1énh ban
hodc dé mua vao. N&i dau cua phe ban va su hbi han ctia phe mua lam ho
h&o htrc mua hon, tao ra murc hd trg Xuyén sudt cac phan trng ctia mot Xu

hudng tang.

Khi gia pha xudng duéi tir mot pham vi giao dich, phe mua tén thuong;:
ho cam thay bi miac bay va doi mot dot ting gia dé thoat ra hoa von. Phe
ban, mat khac, hdi han vi da khdng ban thém: ho doi mot dot ting gia nhu
14 co hoi thir hai dé ban. N&i dau ciia phe mua va sy hdi han cua phe ban
tao Nén murc khang cu - mot tran trong cac xu hudng giam.

Strc manh cua mure hd tro va khang cu phu thudc vao sttc manh cuia cac
cam XUcC gitra CAc ddm dong trader.

Strc Manh Ciia Mirc H6 Tro Va Khang Cu
Gia ¢ trong mot khu vuc tic nghén cang 1au, cam két cam xuc ctua phe
mua va phe ban véi khu vuc d6 cang manh. Mot khu vuc tic ngh&n cham

boi mot s6 Xu hudng giébng nhu mot chién trudng vai cdc miéng ndi lira
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tir nhitng vu nd: nhitng ngudi phong tht né c¢6 nhiéu chd an nip va co
kha nang l1am cham moi luc tin cdng. Khi gia tir trén tiép can khu vuc do,
n6 hoat dong nhu muc hd tro. Khi gia ting tir dudi 1én dén d6, no6 hoat
dong nhu murc khang cu. Mot khu vuc tic nghén co thé dao nguoc hai vai

trd nay, hoat dong nhu ca muc hd trg va khangcuy.

Strc manh cua cac khu vuc nay phu thudc vao 3 yéu t6: do dai cua no,
do cao cua nd, va khodi lugng giao dich xdy ra trong chung. Ban c6 thé
hinh dung céac y€u t6 nay nhu chiéu dai, chiéu rong va chi€u sdu cua mot

khu vuc tic nghén.

Khu vuc hd tro va khang cu cang dai — do dai cua thoi gian hodc s6 1an
cham n6 —no6 cang manh. Mtc hd tro va khang cu, giéng nhu rugu ngon,
cang lau cang ngon. M6t pham vi giao dich hai tuan chi cung cap muc hd
tro va khang cu tbi thiéu, mot pham vi hai thang cho moi ngudi thoi gian
dé dung no va tao ra cac muc khang cu va hd tro trung han, trong khi
pham vi hai nim dugc chiap nhan nhu mdt chuan gid tri va cung cap muc
hd tro va khang cuchinh.

Khi cac muc hd tro va khang cu phat trién cang gia, nd s& yéu dan.
Nhirng ngudi thua tiép tuc bi quét ra khoi thi truong, duoc thay thé boi
nhiing ngudi madi chua cé ciing cam két cam XUc gidng nhu vay voi cac
murc gia rat cii. Moi ngudi mat tién chi gan day nhé day du nhiing gi méi
xay ravéi ho. Ho thuong van & trong thi trudng, cam giac dau dén va hdi
han, ¢6 gang hoa von. Nhitng ngudi ¢ cac quyét dinh toi té vai nam trude
c6 thé da roi khoi thi truong, va cac Ky tre ctia ho it quan trong hon.

Strc manh ctia mure hd tro va khang cu ting 1én mdi 1an cham vao khu
vuc do. Khi céac trader thay rang gia da dao chiéu tai mot mure Xac dinh,

ho thuong dit cuoc vao mot dao chiéu & 1an tiép theo gia dat mirc do.

Khu vuc hd trg va khang cu cang cao, n6é cang manh. Mét khu vuc tic
nghén cao giéng nhu mot hang rao cao xung quanh tai san. Néu chiéu cao
mot khu vue tic nghén bang 1% gia tri thi truong hién tai, n6 chi cung cap
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murc hd tro va khang cu nho. Néu né cao biang 3%, né cung cap muc hd
tro va khang cu trung han, vanéu chiéu cao khu vuc tic nghén 14 7% hoac
cao hon c6 thé nghién nat mét xu hudng chinh.

Khéi luvong giao dich trong mét khu vue hd tro va khang cu cang 16n,
n6 cang manh. Khdi luong giao dich cao chi ra sy tham gia tich cuc cua
cac trader — mot tin hiéu cho sy cam két cam xdc manh mé.

Khéi luong giao dich thap chi ra rang cac trader it quan tam dén viéc

giao dich ¢ mirc d6 — mot tin hiéu vé viéc hd tro va khang cu yéu.

Ban c6 thé do strc manh ctia mtc khang cy va hd tro bang dé-lanéu
ban nhan s ngay mot cd phiéu 6 trong khu vuc tic nghé&n véi khéi luong
trung binh hang ngay va gia. Tat nhién 13, khi thuc hién so sanh nhu vay,
chiing ta nén do cac khu vuc hd trg va khang cu cua cling mét ¢ phiéu.
Ban khong thé so sanh t4o vai cam hoic AAPL véi mdt vai c6 phiéu 10$
giao dich mét triéu ¢6 phiéu trong mot ngay dep troi.

Cac Nguyén Tic Giao dich
1. Bat ctr khi ndo xu hudng ban giao dich tiép can muc hd tro va khang

cu, hay thit chit mure ¢t 16 lai.

Mot 1énh cat 16 14 1énh ban dudi gia thi truong khi ban mua hoic thu
hoi 1énh ban tai gia trén gia thi truong khi ban ban. Mot 1énh cit 16 bao

v€ ban khoi viéc ton thuong sau sac bdi mot sy dao chiéu.

Mot xu hudng tiét 16 stre khoe cua nd bang cach nod hoat dong khi nd
cham murc hd trg hodc mtrc khang cu. Néu nd du manh dé xuyén qua
vung d6, cat 16 chit ch& cua ban sé khong bi kich hoat. Néu mdt xu
huéng bt lai tir mirc hd tro va khang cu, no tiét 16 diém yéu cua no.
Trong trudong hop d6, cat 16 ngin cua ban s& ctru van mot khéi 1oi

nhuan 16n.

2. Mirc hd tro va khang cu quan trong hon trén cac biéu do6 dai han hon

la ngan han.
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Mot trader gioi quan sét thi trudng dung nhiéu khung thoi gian, nhung
thuong nhan manh vao khung thoi gian dai han hon. C4c biéu dd tuan
quan trong hon cac biéu dd ngay. Néu xu hudéng tudn manh, mac do
canh bao ko cao khi xu huéng ngay cham muac khang cu. Khi xu huéng
tuan tiép can muchd trg va khang cu chinh, ban nén thién veé hudng
thoat 1énh.

3. Cac mrc hd tro va khang cu chi ra cac co hoi giao dich.

Pay cua khu vuc tic nghén xac dinh duong day cua muc hd tro. Khi
gi4 giam vé phia nd, chl y cac co hdoi mua. Mot trong nhirng md hinh
tot nhat trong phan tich k¥ thuat 1a mot dot pha ao. Néu gia xudng dudi
mtrc hd tro va sau d6 ting trd lai khu vuc hd tro, chiing chi rarang phe
ban da mat co hdi. Mot thanh gia dong cira bén trong khu vuce tic nghén
sau mot dot pha do giam danh diu mot co hoi mua; dat cit 16 & khu

vuce 18n can day cua dot phé ao gan day.

Tuong tu, mot dot pha tang that s& khdng hoi lai pham vi, gibng nhu
tén ltra khéng thé dap lai bé phong cua N6 duoc. Mot dot phé 4o ting
cho mét tin hiéu ban khi thanh gia quay lai ving tic nghén. Khi ban,
dit cat 16 gan dinh dot pha ao. (Hinh 18.3).
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Hinh 18.3 Biéu do ngay cta EGO va Euro.
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bot pha ao

Bi€u d6 bén tay trai, 1a bi€u d6 cua cdng ty Eldorado Gold Corp. (EGO) chi ra mdt dot pha
xubng &o trong sudt nod luc cudi cling ctia phe ban vang dé day ¢ phiéu vang xudng thap
hon vao thang Mudi Hai ndm 2013. Gid mé clra 6 dudi sdu mic ho trg, cé khoang tréng dudi
mUrc dong clia ngay hom trudc. TUr do, gia bat dau tang lai. Hay chdy mot su hdi lai dutng hd trg
mot tuan sau, danh ddu bang mot mi tén xanh.

Nhirng su’ hoi nhu' vay khong thudng xay ra, nhung khi xuat hién, ching cung cap cac cg hoi
tuyét vai dé nhay Ién mdt xu hudng mdi.

Bi€u do bén tay phai la bi€u do Euro (thé hién & day la $XEU) chi ra cdch mbt xu hudng
téng dén dinh di€ém trong mot dot pha tng do. Gia nhay trén dudng khang cu;, kich hoat cac
I8nh c&t 16 va doa caclénh banyé&u. Va dé 1a thai diém khixu hudng gidm bét dau. Khdng cd co
hoi thir hai nao hoi lai trong thi trudng nay.

Vé viéc dat cat 16

Céc trader kinh nghiém thudng tranh dit chang & cac sd tron. Néu toi
mua mot c6 phiéu gan gia 52 $ va mudn dat cat 156 trong khu vuc 51, toi s&
dat cat 16 vai xu dudi mic 51. Néu t6i mua & 33.70 trong mot giao dich
trong ngay va mudn dat cat 15 trong khu vue 33.50 $, toi s& dit cat 16 mot
vai xu dudi muc 33.50 $. Vi thién hudng tu nhién cua con ngudi la dung
c6 s6 chan, cac cum diém cat 13 tich liiy & d6. Toi thich dat cat 16 cach xa

cac cum do.

Cac Dot Pha That Va Gia

Thi truong thuong & trong cac pham vi giao dich hon la trong cac xu
huéng. Hau hét cac dot pha trong cac pham vi giao dich 1a dot pha ao.
Chung hut nhitng nguoi1 theo xu hudéng ngay trudc khi gia quay tréd lai
pham vi. Cac dot pha 4o 1am tén thuong nhitng ngudi nghiép du, nhung
cac trader chuyén nghiép yéu ching.

Nhitng ngudi chuyén nghiép ky vong gia dao dong hau hét moi thoi
diém, ma khong can di xa. Ho doi cho dén khi mot dot phé tang ding khi
dat dén mot dinh hoac mot dot pha giam dirng tao thanh day méi. Sau d6
ho vo - giao dich nguoc voi dot pha va dat mot cat 15 gén cuc gia moi

nhat. D6 1a mot cat 16 ngan, va rai ro vé tién ctia chiing 1a thap, vai mot
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tiém ning loi nhuan 16n khi gi& quay tré lai gitra ving tic nghén. Ty 16
risk/reward t6t dén ndi nhitng ngudi chuyén nghiép c6 thé chap nhan sai

nura sO 1an va van dan trudc tro choi.

Thoi diém tét nhat & mua mot dot pha tang trén biéu dd ngay 1a khi
phan tich ciia ban trén biéu dd tuan khuyén rang mot xu hudng ting méi
dang duoc phat trién. Cac dot pha ding dugc xac nhan bang khéi luong
giao dich khong 16, trong khi cac dot pha ao thuong cé khdi luong théap.
Céac dot pha that dugc xac nhan khi cac indicator k¥ thuat dat cac cuc méi
theo huong cua xu huéng moi, trong khi cac dot pha do thuong duoc
danh diu bdi cac sy phan ky gitta gia va indicator, ma chung ta s& thao

luan & phan sau cudn sach nay.

19. Cac Xu Huwéong Va Pham Vi Giao Dich

Mot xu hudng xuat hién khi gia tiép tuc ting hoic giam theo thoi gian.
Trong mot Xu hudng tang hoan hao, mdi dot tang gia dat dén mot dinh
mai cao hon dinh cua dot ting gia trudc do, trong khi mdi dot giam gia
dung ¢ day cao hon dot giam gid trude d6. Trong mot Xu hudng giam gia
hoan hao, mdi 1an giam gia giam t&i mc day thap hon day cua 1an giam
trude do, va mdi lan ting gia dat dinh thap hon dinh cua dot ting gia
trude d6. Trong mot pham vi giao dich, hau hét cac dot tang gia déu dung
& cung do6 cao va cac dot giam gia dirng & cung muac day. Cac mo hinh
hoan hao, tat nhién, khéng thuong xuyén trong thi truong tai chinh, va
nhiéu sai 1é&ch 1am cudc sdng cua nha phan tich va trader kho khin hon.
(Hinh 19.1)
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Hinh 19.1 Biéu d6 ngay cla FB, dudng EMA 22-ngay
Xu huéng va Pham vi Giao dich

MOt mo hinh cla cac dinh cao dan va cac day cao dan dinh nghia xu huéng tang, trong khi
mdt md hinh day giam dan va dinh gidm dan dinh nghia cac xu hudng giam. O gitta biéu do cta
Facebook Inc. (FB), ban thdy mot xu hudng giam dugc xac dinh bang 3 day giam dan, danh
dau1,3va5, vahaidinhthdpdan, danhdaulahaiva

4. Hay chi y rang xu hudng giam cta dudng EMA 22-ngay (ma chiing ta sé danh gia &
Chudng 22), xac nhan xu hudng giam gia. Viéc quay dau tang cta nd bao hiéu mot su dao chiéu
tang, dudc xac nhin bdi hai dnh méi 6 va 8.

Chlng ta da xem cac dot pha o & chuong trudc, va ban co thé lai thdy ching hoat dong & déy.
Cac dot pha &o xay ra khi gid bdng qua mirc hd trg va khang cu, & dudi d6 mot dén hai ngay, va
sau do quay trd lai, danh d&u mét dich chuyén do theo huéng ddt pha, sau dé gi thudng quay lai
hudng ngudgc lai. & day, mot dot pha giam do, sau dé 1a mot su' dao chiéu ting clia mot dudng
MA cho mot tin hiéu mua manh.

Chung ta thady mot hinh anh phan chi€u mo hinh nay sau dinh 8. Cé hai dét pha ao tang, va
sau cai th( hai, dudng MA quay xudng, cho mdttin hiéu ban. & canh phai biéu do, gia dang
hoi tir dudng MA giam. Cac md hinh nhu'vay thung tao cac ca hdi tét dé ban.

Ngay ca mot cai liéc nhanh vao hau hét cac biéu dd tiét 16 rang thi
truong danh phan 16n thoi gian trong cac pham vi giao dich. Cac xu
huéng va cac pham Vi giao dich can cac chién thuat khac nhau. Khi ban
mua trong mot Xu hudng tang va ban trong mot xu hudéng giam, ban phai
cho xu hudng d6 loi ich ciia sy nghi ngd va dung mot cat 16 xa, dé khdng

Q Sinvest.vn
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bi catdé dang. Trong mdt pham vi giao dich, mat khéc, ban phai ding cac

cat 16 ngan, nhanh nhen va déng 1énh & tin hiéu dao chiéu nhé nhat.

Su khac nhau nita trong cac chién thuat giao dich giita xu huéng va
pham vi giao dich 1a viéc xur Iy diém manh va diém yéu. Ban phai theo
diém manh trong sudt xu huéng — mua trong xu huéng ting va ban trong
xu hudéng giadm. Khi gia trong pham vi giao dich, ban huéng téi viée lam

nguogc lai — mua luc yéu va ban luc manh.

Tam Ly Pam Dong

Khi xu hudng tang, phe mua hdo httc hon phe ban, va luc mua cta ho
day gia 1én cao hon. Néu phe ban c6 ging day gia xudéng, phe mua lai di
san hang giam gia. Ho ding cac dot giam gia, va day gia tang trd lai. Mot
xu hudng giam xay ra khi phe ban hung hiang hon va viéc ban cta ho day
gia di xuéng. Bat cir khi ndo mot loat 1énh mua day gia 1én, phe ban ban

xuong trong dot tang gia do, ngan no lai va day gia xudng muc dady mai

Khi phe mua va phe ban tuong ddng vé strc manh, gia ¢ trong mot
pham vi giao dich. Khi phe mua ¢6 gang day gia lén, phe ban ban trong
dot tang gia do, va gia lai giam. Khi chdng giam, phe san hang giam gia
lai mua vao. Sau do, phe ban thu héi 1énh ban, viéc mua vao cta ho giup
gia tang I1én. Chu ky nay co6 thé tiép tuc mot thoi gian dai.

Mot pham vi giao dich gidng nhu mot tran chién gitra hai bang hoi
dudng phd manh bang nhau. Ho day nhau qua lai, nhung khéng thé kiém
soat thanh phé. Mot xu huéng gibng nhu mot tran chién trong dé bang
h6i manh hon dudi bang hoi yéu hon ra dudng. Mbi 1an bang hoi yéu hon
dirng lai va danh lai, roi lai chay tiép.

Céac dam déng danh phan 16n thoi gian dich chuyén khéng muc tiéu,
d6 1a 1y do tai sao thi truong danh phan 16n thoi gian trong cac pham Vi
giao dich hon la cac xu huéng. Mot dam dong tré nén Kich dong va tang

dé tao ra xu huéng. Pam déng khong duy tri su vui mung lau — ho lai
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quay lai viéc khong muc ti€u. Nhitng ngudi chuyén nghiép thuong cung
cap loi ich tir sy nghi ngd cac pham vi giao dich.
Goc Phai Kho Khan

Céc xu hudng va pham vi d& nhin & giita biéu dd, nhung khi ban xem
gan goc phai biéu do, hinh anh ngay cang tré nén bi swong mu che phu.
Qua khtr 1a ¢b dinh va rd rang, nhung twong lai 1a mém déo va khong
chic chian. Cac xu hudng d& nhan ra trong cac biéu d6 cii, nhung ko may,
cac broker khong cho chung ta giao dich qua khtr - chiing ta phai dua ra
cac quyét dinh giao dich & goc phai kho khan.

Theo thoi gian, mot Xu hudng tré nén cuc ky rd rang, mot doan tot dep
ctia né da di qua. Khong ai s& rung chudng khi mot xu hudéng chuyén
thanh mot pham vi giao dich.

Nhiéu md hinh biéu db va tin hiéu indicator mau thuin nhau & goc phai
biéu d6. Ban phai dua quyét dinh dua vao xac suit trong mot bau khi

quyén khong chic chan.

Hau hét moi ngudi cam thay rat khéng thoai mai khi xu 1y véi su khdng
chic chan. Khi giao dich cia ho khdng di theo phan tich, ho treo cac 1énh
thua, doi thi truong dao chiéu va kiém 10i. Viéc cb ging dung 14 mot sy
xa xi dat do trong thi truong. Céc trader chuyén nghiép thoat cac 1énh
thua nhanh. Khi thi truong chéch khoi phan tich cta ban, ban phai cat 16
ngay.

Cac Phuwong Phap Va Ky Thuat

Hay nhd rang khéng cé phuong phap don 1é than ky nao dé xac dinh
rd rang va dang tin cdy tat ca cac xu hudng va pham vi giao dich. Pang
dé két hop vai cong cu phan tich. Khéng gi trong s6 ching 1a hoan hao,
nhung khi chiing xac nhan 1an nhau, mot théng diép chinh xac 1a nhiéu
kha nang. Khi ching mau thuan nhau, tét hon ca l1a bo qua giao dich do.

1. Phan tich mé hinh cac dinh va day. Khi cac dot tang gia dat cac muc
dinh cao hon va cac dot giam gia tiép tuc dirng & cac day cao hon, chiing
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x4c dinh mot xu hudng tang. M6 hinh cac day thap hon va cac dinh
thap hon xac dinh mot moé hinh giam, va mo hinh dinh va day bat

thuong chi ra mét pham vi giao dich (Hinh 19.1)

2. Ve mot duong EMA tir 20— 30 thanh (xem Chuong 22). Huong caa d6
déc cia N6 x4c dinh Xu hudng. Néu mot duong MA khong dat t&i dinh
va day méi trong mot thang, thi thi trudng cé thé trong mot phamvi

giao dich.

3. Khi mét oscillator, nhu MACD-Histogram (xem Chuong 23), tang 1én
dinh mdi, né xac dinh mot xu huéng manh mé va goi y rang dinh gan

nhét cta thi truong c6 kha nang bi kiém tra lai hodc vuot qua.

4. Mot sb indicator thi truong, nhu hé thdng Directional (xem Chuong 24),
gilp xac dinh cac xu hudng. Hé thdng Directional dic biét tot trong viée

bat cac giai doan dau ctia cac xu huéng mai (Hinh 19.2).

‘AAuQS 12 19 2 Sep 9 16 23 Oct 7 14 21 23 Nov 11 8 25 Dec % 16 23 2014 13 21 27

N
n

8

\ | 0.75

muuuuuUﬂuumnﬂumuwmmur.ﬂ]ﬁmllllmmhlﬂa ﬂwuu_mmﬂﬂnwnﬂmummﬂmQ‘:%

Oct 7 14 21 23 Nov n 18 25 Dec 9 % 23 2014 13 21 27

|-0.25
050

f


https://sinvest.vn

Hinh 19.2 Biéu d6 ngay cta UNP, dudng EMA 22-ngay, hé thdng Directional, MACD-
Histogram.

Xac dinh xu huéng

Ky hiéu nhan dang daon |é quan trong nhat ctia bat ky xu hudng nao lamo hinh cac dinh va day
clia nd. Hay xem, vi du, tai bi€u d6 ngay ctia Union Pacific Corp (UNP). Mét khi nd pha khdi
pham vi giao dich, cac dih clia nd, dugc danh diu bdi cac duing ndm ngang mau xanh, ti€p
tuc dat cac mdfc cao han. Tuang tu, cac day cla nod, dugc danh dau bdi cac dudng ngang mau
do, ti€p tuclam cac day d mdrc cao hon. Viécc6 gang vé mot dudng xu hudng la mot bai tap rat
cht quan vicac day cia UNP khdng theo mét dudng thang.

Pudng EMA 22-ngay, thé hién bdi mot dudng do chong Ién gid, xac nhan xu hudng tdng vi nd
tdng on dinh. Hay chl y céc ¢ hii mua tuyét vi, dusc bdo hiéu bdi gid gidm nhanh vé
dudng MA (chidngta sé quay trdlai mo hinh nay 6 Chuong 22).

Hé théng Directional (dugc m6 ta ¢ Chuong 24) bao hiéu su’ bat dau ciia mot xu hudng mdi
khi Average Directional Index (ADX) giam dudi 20 va sau do tang Ién trén mirc d6 va xuyén
lén trén dudng Directional Line (dugc danh ddu bang mot mii tén doc mau xanh 13 cay).
MACD-Histogram (dugc mo ta trong Chuong 23) xac dinh mot xu hudng rat manh khi nd
tang tdi dinh cao nhat trong vai thang (dugc danh ddu bang mot miii tén chéo mau xanh 1a
cdy). Gan goc phai biéu d6 xu hudng la tang, trong khi gid dang hai & dudi dinh gan day cua
nd. Mot su hdi vé dudng EMA c6 thé tao ra mot ¢ hdi mua mdi.
Giao Dich Hoac Dgi

Sau khi xac dinh mot xu huéng tang, ban can quyét dinh liéu s& mua
ngay lap tirc hay doi giam gia. Néu ban mua nhanh, ban s& cing da véi

XU hudong, nhung vé nhuoc diém, cit 16 chia ban & xa, tang murc d6 rui ro.

Néu ban dgi mot sy giam gia, rui ro cua ban s€ nho hon, nhung ban sé
c6 4 nhom nguoi canh tranh: nhitng ngudi mua mudn thém 1énh, nhiing
ngudi b4n mudn thoat 1énh, cac trader chwa mua (nhu ban), va cac trader
ban qua sém nhung héo hirc mua lai. Cac khu vuc doi cac 1an hoi lai noi
tiéng 12 déng dac. Hon nita, mot sy hoi lai SAu c6 thé b4o hiéu mot su bat
dau dao chiéu hon 1a mét co hoi mua. Ly do tuwong tu dugc ap dung cho
viéc ban trong xu hudéng giam.

Q Sinvest.vn
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Néu thi trudng dang trong mot pham vi giao dich va ban dang doi mot
d6t pha, ban s& phai quyét dinh xem liéu c6 mua véi du doan 1a dot pha,
trong suét mot dét pha, hay mot 1an hoi tir mot dét pha. Néu ban khdng
chic, xem xét vao 1énh theo cac budce sau: mua méot phan 3 khdi luong du
kién theo du doan, mot phan 3 khi dot pha, va mot phan 3 & diém hoi.

Du ban dung phuong phap gi, hidy nhé ap dung nguyén tic quan 1y
vén quan trong: khoang cach tir diém vao téi diém cét 15, nhan vai khoi
luong 1énh khéng bao gio c6 thé 16n hon 2% von tai khoan ctia ban (xem
Chuong 50). DU mét giao dich hap dan c& nao, bo qua nd néu no can dit
hon 2% von tai khoan vao ri ro.

Viéc tim céc diém vao tét 1a cuc ky quan trong trong cac pham vi giao
dich. Ban phai rat chinh xac va nhanh nhen Vi tiém nang loi nhuén 14 bi
gidi han. Mot xu hudng tha tht nhiéu hon cho mot diém vao cau tha,

mién la ban giao dich dang huéng.

C4c chién thuat quan 1y rai ro cu thé 1a khac nhau giita cac xu huéng
va cac pham vi giao dich. Khi giao dich theo xu hudng, dang dé dat cac
1énh nho véi cac cat 16 dai hon. Ban it bi da ra bai cac dich chuyén nguoc
xu hudng, trong khi van kiém soét rai ro. Ban c0 thé vao cé&c 1énh 16n trong
c4c pham Vi giao dich nhung véi cit 156 ngan hon.

Su Xung Dot Gitra Cac Khung Thoi Gian

Thi trudng dich chuyén trong vai khung thoi gian & cing mot thoi diém
(xem Chuong 32). Chiing di chuyén cuing ltc, va déi khi theo cac hudng
nguoc nhau trén cac biéu dd 10-phut, gid, ngay, tuan vathang. Thi truong
c6 thé trdng nhu mua trong mot khung thoi gian nhung lai 12 ban & mot
khung thoi gian khac. Tham chi cac tin hiéu indicator trong cac khung
thoi gian khac nhau caa cuing mot ¢ phiéu cé thé mau thuin nhau. Ban

s€ theo cai nao?

Hau hét cac trader bo qua thuc té rang thi trudng dich chuyén theo cac
huéng khéc nhau tai ciing mét thoi diém trong cac khung thoi gian khac
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nhau. Ho chon mot khung thoi gian, nhu ngay hoac gio, va tim kiém cac
giao dich & do6. Bo 1a khi cac xu hudng tir khung thoi gian khac 1én 1€n

trén ching va pha v ké hoach cuaho.

Nhitng xung dot do6 gitra cac tin hiéu trong cac khung thoi gian khac
nhau cta ciing mot thi trudong 1a mot trong cac cau dd tuyét voi trong viéce
phan tich thi trudng. Thir trong giéng mot xu hudng trén biéu d6 ngay cé
thé hién thi nhu mot dém sang trén mot biéu dd tuan di ngang. Thir trong
giéng mot pham vi giao dich di ngang trén biéu dd ngay chi ra cac xu

huéng tang va giam manh & biéu dd gio, ...

Khoa hoc hanh déng hop ly la day: trudc khi xem xét mot Xu huong
trén biéu dd wa thich cua ban, hay Ui lai @& khdm phé biéu db trong mot
khung thoi gian 16n hon mot cap biéu dé yéu thich ciaa ban. Nghién ctru
nay cho mot goc dd 16n hon 1a mot trong cac nguyén ly chinh cia hé thong
giao dich Triple Screen, ma ching ta sé€ thao luan & mot chuong sau.

Khinhiing nguoi chuyén nghiép dang nghi ngo, ho nhin burc tranh 16n,
trong khi nhitng nguoi nghiép du thudng tip trung vao cac biéu dd ngan
han. Cai nhin cang dai cang tt — va d& hai than kinh hon.

20. Cac cai duoi Kangaroo

Chi khi ban nghi ring mot xu hudng chay tron sé& tiép tuc — pop! — md
hinh 3 thanh tao thanh mét cai du6i kangaroo bao hi¢u mot dao chiéu.
MGt cai dudi kangaroo bao gém mot thanh don, rit cao, hai bén 1a hai
thanh binh thuong, nhé ra tr mot sy dan chat cua gia. Cac cai duoi
kangaroo chi I€n phat ra cac tin hi€u ban ¢ dinh thi truong, trong khi cac

cai dudi kangaroo chi xuéng xay ra & cac day (Hinh 20.1).
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Hinh 20.1 Biéu d6 ngay ctia BIIB va FDO.
Cac Cai buoi Kangaroo

Biogen Idec, Inc (BIIB) d& tang trong mot xu hudng tdng on dinh khi nd phat trién mot
cai dudi kangaroo hudng Ién. Gia c6 phiéu mé clra hai thdp haon gia dong clra trudc dé
nhung sau do thanh mot thanh rat dai, gap 3 [an do cao trung binh. N6 dat dén dinh mdi
nhung sau do giam dong clra 6 gan mirc gia md clra. Thanh gia ngay ti€p theo co do cao
trung binh—nd hoan tat mo hinh dudi kangaroo va xu huéng dao chiéu giam.

Co phiéu ctia Family Dollar Stores, Inc. (FDO) dang giam khi dgt giam gid clia né tang téc
manh, tao ra mét thanh hudng xudng bang vai [an chiéu cao trung binh clia ¢ phiéu nay. Hay
chly rdng ca gia mad clra va dong clra clia thanh dé nam trong pham vi thanh trugc do. Su
dam xubng dé danh dau su két thuc clia xu hudng giam; thanh ti€p theo c6 dd cao trung
binh va sau d6 xu hudng dao chiéu tang.

Trong khi biéu d6 ngay duoc chi ratrong hinh minh hoa, ban cé thé tim
thay cac cai dudi kangaroo trén cac biéu dd o moi khung thoi gian. Khung
thoigian cang dai, tin hiéu ctia nd cang cO y nghia: mot cai dudi kangaroo
trén mot biéu dd tuan thuong dan dén mot su dich chuyén quan trong

hon mot cai dudi trén biéu dd 5 phut.

Cac cai duoi kangaroo, cling dugc goi 1a “cadc ngoédn tay”, nam trong
danh sach chon loc cua t61 vé€ cac mo6 hinh bi€u d6 dang tin cay. Ching
nam lay ban tur cac bi€u do va dé dang nhan ra. Néu ban nghi ngo ligu

mot cai dudi kangaroo xuét hién, hdy gia s ndé khong. Cac céai dudi

Q Sinvest.vn
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kangaroo that 1a khéng thé nham 1dn. Chung xay ra trong cac chi sb thi
truong rong 16n cling nhu cac ¢b phiéu, ky han, va cac phuong tién giao
dich doc lap khac.

Thi truong lién tuc bién déng, tim kiém cac murc tao ra khéi luong giao
dich 16n nhat. Néu mot dot tang gia khéng hap dan céc 1énh, thi truong
s& dao chiéu va tim kiém céac 1énh & cac murc thap hon. Néu khdi luong
tang 1&n trong mot dot giam gi4, thi trudng co thé ting gia, tim kiém cac
1énh & cac murc cao hon.

Céc céi dudi kangaroo phan 4nh phe mua hoac phe ban tin céng that
bai.

Mot cai dudi kangaroo hudng 18n phan anh nd luc that bai ctia phe mua
dé nang gia 1én. Chung gidng nhu moét nhom linh chiém qua doi tir ké
thu, chi dé kham pha ra rang luc luong chinh da that bai dé di theo. Bay
gioho bo trén va chay xudng ddi vi mang sdng. Sau khi that bai trong viéc
gitt qua déi, quan doi thuong chay khoi ching.

Mot cai dudi kangaroo huéng xudng phan anh cudc dot kich that bai
cua phe ban. Phe ban tich cuc ban trong thi truong, day gia xudéng thap
hon — nhung cac muc gia thap khéng thu hat dugc khéi luong giao dich
va phe ban rut lui lai trong pham vi. Ban nghi thi trudong s& 1am gi tiép
theo, sau khi né that bai trong viéc tiép tuc giam gia? Vi no thay rang

khong c0 1énh nao dudi do, no thuong quay Ién va tang gia.

Khi thi truong quay lai tir cac cai dudi kangaroo, chiing cung cap cac co
hoi giao dich. J. Peter Steidlmayer da chi ra tir CAC nam trude la mot thanh
trong giéng nhu mot ngén tay tho ra tir moét mo hinh biéu d6 chit ché
cung cap diém tham khao c6 giéa tri cho cac trader ngan han. Mot céi dudi
kangaroo chi ra rang mot mirc gia nhat dinh da bi thi truong tir chdi. N6
thuong dan dén su dao dong theo hudng nguoc lai. Ngay khi ban nhan
ra mot cai dudi, giao dich nguoc lai n6 (Hinh 20.2).
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Hinh 20.2 Biéu d6 ngay cla IGT.
Giao Dich V@i Cac Pudi Kangaroo

Cac cai dudi kangaroo danh dau su giat gan cudi cung cua viéc mua hodc ban, phu thudc
vao hudng clia nd. Pay la cai dudi kangaroo (dugc danh dau bang mot miii tén dd) giup xac
dinh su két thic cla xu hudng tdng clia cb phi€u cta International Game Technology (IGT).
H&y chu y thanh dai hon gap doi binh thudng va xung quanh la cac thanh ngan hon. Néu
vao motlénh bantrongthanhthir3, ddtcatlo cliaban dmot nirachiéu cao cliacai dudi. Viéc dat
catloddinh dudinghialachdpnhanquanhiéu rdi ro.

Hay ch( y mot cai dudi chi xubng, dudc danh ddu bang mét miii tén xanh. N6 dirng xu hudng
giam va bao trudc mot dgt tang kéo dai bang tuan.

Mot trader c6 kinh nghiém c6 thé nhan ra mét cai dudi kangaroo trong
thanh thr 3 cta no, trudc khi ndé dong cira. Vi du, ban cé thé théy mot
pham vi duogc giit trong vai ngay ¢ biéu dd ngay, nhung sau d6 vao thi
Hai c6 phiéu bung nd trong mot thanh rat cao. Néu ngay thir Ba né mo
ctra gdn murc nén ctia thanh ngay thir Hai va tir chéi tang gia, hdy xem xét
viéc ban trudc khi thi truong dong cira ngay thir Ba. Néu thi truong dang
& trong mot pham vi giao dich mot tuan va sau d6 theo mot thanh cao
dam xudng vao tht Tu, hdy san sang vao thi Nam: néu gié giao dich &
pham vi hep gan dinh cua thanh gia ngay tha Tu, mua trudc khi thi

truong dong ctra ngay thirNam.

N
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Hay nho réng viéc giao dich nguoc lai voi cac cai dudi la mot chién
thuat ngin han; trén cac biéu d6 ngay, cac tin hiéu nay xi hoi sau vai ngay.
Hiy danh gia cic cai dudi kangaroo ngugc v6i nén tang cua thi truong
hién tai. Vi du, khi mot chién dich ting gi& dai han ctia mot ¢6 phiéu dang
chay, hiy chu ¥ cac cai dudi kangaroo. Mot cai dudi chi 1én c6 thé 1a mot
dé nghi tot cho viéc chdt 101 cac 1énh dang c6 san, trong khi mot cai dudi

chi xudng xac dinh diém tét dé vao thém 1énh mua.

Dung cat 16 1a can thiét cho sy séng cOn va thanh cdng trong thi truong.
Viéc dat mot cat1d tai cubi cai dudi s& 1am cho diém cat 15 cuaban qua xa,
rui ro von qua 16n. Khi giao dich nguoc dudi, dat cat 16 khoang nira dudi.
Néu thi truong bat dau “gam dudi”, do 1a thoi diém dé thoéat 1énh.
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PHAN 4

Phan tich K§ thuit biang May tinh

May vi tinh 1a mot diéu maéi mé tai thoi diém téi viét cudn Trading for a
Living. Chiéc may tinh dau tién cta to6i dé phan tich ky thuat 1a Apple 2E
v61 mot hdp modem va hai & dia mém. Mdi 6 chira mot dia dung luong
300 KB: mdt dia cho chuong trinh phan tich (Computrac, phan mém dau
tién cho phan tich ky thuat), va & con lai chira dit liéu thi truong. Khi o
cung dau tién xuat hién, tdi c6 mot lya chon mua 6 2, 5 hoic 10 MB (khéng
phai 1a GB!). 10 MB dudng nhu qué 16n, t6i chon 6 5 MB. Coéng nghé da
thay d6i!

Mot trader khdng cé may tinh gién nhu mdt nguoi di du lich bang xe
dap. Chan anh iy cang khoe va anh 4y xem duoc nhiéu canh dep, nhu
qua trinh cua anh a4y cham. Khi ban du lich biang kinh doanh va mudn

dén nhanh, ban dung 616.

Ngay nay, rat it ngudi giao dich khong c6 may tinh. May modc cua
chiing ta gitp theo d&i va phan tich nhiéu thi truong & d6 sau hon. Chiing
giai phong chiing ta khoi thoi quen cap nhat biéu do, danh thém thoi gian
dé suy nghi. May tinh cho phép chiing ta ding céc indicator phirc tap hon
va chi ra nhiéu co hoi hon. Giao dich va moét trd choi thong tin. Mot chiéce
may tinh gitip ban xt 1y nhiéu thong tin hon. V& nhuoc diém, véi may
tinh ching ta mat cam giac vat Iy vé cac dich chuyén cua gia dén tir but

chi va viéc ve bi€u do tréngiay.

21. May Tinh Trong Giao Dich

Phan tich k¥ thuat bang may tinh khach quan hon viéc v& biéu dd cd
dién. Ban c0 thé tranh luan rang liéu murc hd trg va khang cu c6 xuat hién
khéng — nhung khong c¢é tranh ludn vé hudng ctia mot indicator. Tat
nhién, ban van can quyét dinh phai lam gi sau khi ban xac dinh théng

diép caa mot indicator.
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Cac Hop Cong Cu

Khi lam viéc véi gb hodc kim loai, ban c6 thé téi cira hang phan ctimg
va mua mot bo cac cdng cu c6 thé gitp ban 1am viéc thdng minh va hiéu
qua. Mot hop céng cu phan tich ki thuat cung cidp mot bd cac cong cu

dién tur dé xtr ly dix liéu thi truong.

Khi ban quyét dinh di vao phan tich k§ thuat biang may tinh, hiy bat
dau béng viéc v& ra mot danh sach cac tdc vu ban mudn may tinh minh
thuc hién. Piéu nay sé& can suy nghi nghiém tdc, nhung né tét hon viéc ctr
lay mot goi trude roi gai dau sau, cb gang tim ra n6 cé thé 1am gi vai ban.
Hay quyét dinh thi truong ban mudn theo doi, dang biéu dd ban xem va

loai indicator ban st dung.

Mot hop cong cu vé cac biéu d6 tuan, ngay va trong ngay; né chia man
hinh thanh nhiéu ctra s6 dé vé& gia va cac indicator. Mot hop cong cu tét
bao gédm nhiéu indicator phd bién, nhu cac duong MA, cac kénh, MACD,
Stochastic, Relative Strength Index, bén canh hang ta indicator khac. No
cho phép ban thay ddi tat ca cac indicator va tham chi ty xay dung cia
riéng minh.

Mot hop cong cu tét cho phép ban so sanh hai thi truong bat ky va phan
tich cadc muc spread cta ching. Cac gdi tién tién cho phép ban backtest

cac hé thong giao dich.

C6 cac hop cong cu tét & moi muirc gid. Mot ngudi mai bude nhitng budc
dau tién cé thé dang ky v&1 mot dich vu online cung cép mot bd co ban
cac cong cu may tinh mién phi; ban c6 thé nang cip sang muc tra phi sau
d6. Mot s trader thay thé 1a du, trong khi nhiéu ngudi trong chung toi
mua cac phan mém cai 1én may tinh, cho phép tuy chinh nhiéu hon. Véi
viéc gia phan mém dang giam déu, ban khong phai lo ling quéa nhiéu.
Mua mot thtr don gian va ré tién va nang cép sau — do 1a mdt cudc hen,

chur khong phai hon nhan.
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Mot khi ban da quyét dinh dung géi phan mém nao, ban c6 thé mubn
thué ai d6 da timg dung né dé gitp ban cai dit né 1én may tinh. Piéu nay
c6 thé tiét kiém mot luong 16n thoi gian va coéng strc cho nhitng ngudi

dung thiéu kinh nghiém.

Su phat trién ngdy cang tiang cua cac hang moi gidi cung cap phan mém
phan tich mién phi cho khach hang; gia thi dung, nhung ching thuong
c6 hai giéi han nghiém trong. Pau tién, vi 1y do luat phap, ho 1am phan
meém cua ho rat khé chinh stra va thi hai 13, né chi hoat dong online. Cac
trader thudng hoi cach thém céc indicator ctia t6i vao phan mém bén méi

gidi ctia ho va cau tra 101 thuong 14 — ban khong thé.

Hau hét phan mém ctia cdc nha moi gidi cho phép ban dit va thay doi
1énh diing ciing mot phan mém phan tich. Biéu nay kha tién dung va hiru
ich véi cac trader trong ngay, nhung it quan trong dbi vai cac trader dai
han. Hay chac chac 1a tat mot tinh nang thong thuong 14 chi ra von cia
ban ting va giam trong thoi gian thuc. Viéc nhin tién nhay 1én xudng la
cang thang va mat tap trung. Tap trung vao gia va indicator thay vi nhin
Va0 tién va nghi xem ban c6 thé mua gi vai ching.

Phan mém phan tich k¥ thuat ludn thay doi va phat trién, mot cudén
sach khong phai 1 noi phu hop dé dé nghi cac phan mém. Cong ty cta
to1 Elder.com duy tri mot Software Guide ngén gon, ma dugc cap nhat

dinh ky va email cho bat ky trader nao hoi vé nd, nhu mot dich vu cong.

Nhu d4 n6i & phan dau cudn sach nay, hau hét cac phan mém phantich
k¥ thuat roi vao mot trong 3 nhom: hdp cong cu, hop den va hdp xam.
Hop cbng cu cho cac trader nghiém tdc, hop den cho nhirng ngudi tin vao
ong gia Noel, va hop xadm nam & gitra. Khi xem xét mot goi phan mém
méi, hdy chic chin biét n6 thudc nhom nao.

Cac Hop Den Va Hop Xam

Phan mém hop den hoan toan 1a phép mau: né néi cho ban biét khi nao
ban nén mua va ban cai gi ma khéng néi cho ban biét vi sao. Ban tai dix
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liéu v€é va an nat. Pén nhap nhay, s6 dugc bam, va mot thong di€p sang

1én, ndi ban lam gi. That than ky!

Céac hop den ludn di cuing cac bao céo theo dBi 4n tuong chi ra hiéu suat
kiém 1&1 trong qué khir. Moi hop den cubi cing tu phé huy vi thi truong
lién tuc thay d6i. Tham chi cac hé théng tich hop tdi vu hoa khéng ton tai
vi chiing ta khdng biét t6i wu cai gi s& can trong tuong lai. Khéng cé su
thay thé cho quyét dinh cuia con nguoi. Cach duy nhat dé kiém tién tir
mot hop den 1a ban n6. Hau hét cac hop den duoc ban boi nhitng nguoi
Iam moi viéc dé kiém tién cho nhirng trader catin hoac khong than trong.

Mdbi hop den dugc dam bao s& that bai, ngay ca néu n6é duogc ban boi
mot 13p trinh vién trung thuc. Cac hanh dong phiurc tap cua con nguoi,
nhu giao dich, khong thé tu dong hdéa. May moc co thé giup chir khong

thé thay thé con nguoi.

Viéc giao dich véi mot hop den nghia la diing mot phan tri théng minh
ctia ngudi khac, da ton tai ¢ vai diém trong qua khir. Thi truong thay doi,
va cac chuyén gia thay d6i suy nghi ctia minh, nhung hdp den tiép tuc

tung ra cac 1énh mua va ban.

Mot hgp xam tao ra cac tin hi€u dua trén cac cong thuc doc quyén.
Khong giong nhu hdp den, no ti€t 10 cac nguyén tac chung ctia n6 va cho
phép ban di€u chinh cac thong s6 cia n6 theo mic do nao d6. Hop xam

cang gan vdi hop cong cu, né cangtot.

Cac May Tinh

Trong khi cac chuong trinh online c6 thé chay trén bat ky may tinh nao,
thi hau hét cac chuong trinh ddc 1ap duoc viét cho moi truong Windows.
Mot s6 trader chay chung trén may Mac, dung phan mém gia l1ap. Tham

chi ¢ cadc phan mém cho may tinh bang, nhu la iPad.
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Phan mém phan tich k¥ thuat thuong khdng can nhiéu ning luong xur
1y, nhung van c6 nghia khi ¢6 cac may tinh hién dai nhat vi chung van

hiru dung sau nhi€éunam.

Nhiéu trader trong ngay thich dung nhiéu man hinh cho c4i nhin da
chiéu vé thi truong va kha nang Xxem vai phuong tién giao dich mot lic.
Vi t6i thich di du lich, tdi mang mot man hinh ngoai nho gilp téi theo doi
thi truong va giao dich trén duong. N6 bang kich thudc véi vai laptop
ctia toi nhung mong hon nhiéu va gan né véi mot soi cap USB, khdng can
day nguon.

Dir Liéu Thi Truong

Céctrader bat dao chiéu va dai han vao va thoat cac 1énh trong vai ngay
va tuan, trong khi cac trader trong ngay vao va thoat 1énh trong vai gio
néu khéng nai la vai phut. Dit liéu cubi ngay la du cho céc trader dai han,
con cac trader trong ngay can dir liéu thoi gian thuc.

Khi ban tai ditr liéu ngay dé nghién ctru, dang dé bao phu hai chu ky thi
truong ting va giam, hoic khoang 10 nam. Bat ctr khi nao téi tiép can mot
cb phiéu, t6i thich xem lai 12 nam lich str giao dich dé xem liéu n6 1a ré
hay dit so v&i pham vi 12 nam.

Bét ctr khi nao ban tiép can mot giao dich, ban phai biét loi thé ctia minh
— thir s& giUp ban kiém tién. Kha ning nhan dang cac mo hinh 1a mot phan
loi thé cua t6i, nhung néu lich sir mot c6 phiéu qua ngin, khéng c6 mo
hinh dang tin cay dé xac dinh. D6 1a 1y do tai sao toi tranh giao dich cac

cO phiéu rat méi, 0 lich st dudi mot nam.

Khi thu thap va phan tich dit liéu, dirng theo qué nhiéu thi truong mot
lGc. Tap trung vao chat luong va chiéu sau hon 1a s6 luwong. Hay bat dau
bang céch di theo cac chi s6 chinh, nhu Dow, NASDAQ, va S&P. Nhiéu
trader chuyén nghiép tap trung vao mot luong tuong ddi nho ¢ phiéu.
Ho hiéu rd ching va trd nén quen thudc véi cac mo hinh hanh vi cua

chung.
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Ban c6 thé bat dau biang cach tap trung vao mot ta ¢d phiéu. Nhiéu
ngudi chuyén nghiép tu gidi han it hon 100 cb phiéu, ho danh gia mdi
cudi tuan va danh du cac y kién vao mét cot trong bang tinh. Ho c6 thé
chon it hon 10 ¢6 phiéu tir ddng d6 ma nhin day hira hen cho tuan tdi va
tap trung vao chiing. Xay dung danh sach theo ddi ciia ban dan dan gidéng
nhu lam vuon: ban khong thé ¢c6 mot cai vuon dep chi trong mot mua,

nhung ban ¢é thé c6 no sau vai mua.

Cb géng bam vao cac dir liéu trong mui gid ctia ban. Khi tdi day & nudc
ngoai, cac trader thuong hoi li€u to1 c6 giao dich & nuéc ho khong. Toi
nhac ho rang bat cir khi ndo ban vao mot giao dich, ban dang cb ging lay
tién tir tUi cac trader khac, trong khi nhitng nguoi khéc ciing ¢6 gang moc
tai ban. Tro choi nay du khoé khi ban tinh tdo, nhung la ra1 ro khi giao
dich & m{t mui gid khac, cho phép nhirtng ngudi dia phuwong moéc tii ban
khi ban ngu. Pay 1a 1y do tai sao toi giéi han phan 16n giao dich ciia toéi &
thi truong M¥. Nhiéu trader nudc ngoai phan nan rang ho thay thi truong
nodi dia cua ho qua mong va hoi liéu c6 hop ly khi ho giao dich thi trudong
M¥ khong 16 va linh dong. Cau tra 16i phu thudc vao su khac biét mai gio
cta ho v&i mai gid thi truong M¥. Vi du, thi trudong My dé dang giao dich
tir chau Au khi chiing mé cira lGc 3 gio chiéu gid dia phuong va dong cira
vao 10 giod téi. Kho hon nhiéu d6i véi chau A hoic Uc, nhung né cé thé
hoat dong néu ban c6 mét cai nhin dai hon va hudng to1 viée bat cac xu

hudéng dai han hon.

Céc trader maéi nén tranh xa viéc giao dich trong ngay. N6 can dua ra
quyét dinh ngay 14p tirc, va néu ban dimg dé nghi, ban da chét. Hay hoc
dé giao dich trong mdt moi trudng cham hon. Tré thanh mot trader dai
han hoic bit dao chiéu gioi trude khi ban xem xét viéc giao dich trong
ngay. Néu ban so sanh viéc giao dich dao chiéu va giao dich trong ngay,
no gidng nhu choi cing mét trd choi & mirc d6 mot va mirc d6 9. Ban chay
cuing cadc mé cung va né tranh ciing cac con quéi vat, nhung tdc do tro choi
& cap d6 9 rat nhanh nén phan tng cua ban gan nhu tu dong. Hoc cach
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phan tich thi truong & cép dd mot — tré thanh mot trader bat dao chiéu
trude khi thir giao dich trong ngay. Chung ta sé& tré lai chu dé nay &
Chuong 33 “Cac Khung Thoi Gian Giao Dich™.

Mot diém tbt dé bat dau l1a giao dich swing, vi du, gitt Iénh trong vai
ngay. Chon vai c¢6 phiéu phd thong c6 cac dao dong 16n véi khdi luong
tot. Bit dau bang cach chi theo 5 ¢ phiéu. Mot sd swing trader giir 1énh
chi vai ngay dung dir liéu thoi gian thyc dé vao va thoat 1énh, trong khi

nhiing trader khac quan 1y kha tbt véi dir liéu cudi ngay.

Ba Nhom Indicator Chinh
Cé4c indicator gilip xac dinh cac xu hudng va cac diém dao chiéu. Ching
khach quan hon cac md hinh biéu dd va cung cap cai nhin sau sac vao can

can luc luong gitra phe mua va pheban.

Théch thirc 16n 1a nhiéu indicator ¢ thé mau thuin nhau. Mot sd ching
hoat dong tot trong thi trudng c6 xu huong, cac cai khac lai trong thi
truong di ngang. Mot sd bat cac diém dao chiéu tdt, trong khi cac céi khac
lai bat xu hudéng tot hon. D6 1a ly do tai sao can chon mot s luong nho

cac indicator tir nhiéu nhom va hoc cach két hopching.

Nhiéu ngudi moi tim kiém “vién dan bac” — mdt indicator ky diéu,
nhung thi trudng qua phtc tap dé xtr Iy véi mot cong cu don 1é. Nhiing
ngudi khac ¢d 14y tin hiéu cua nhiéu indicator va lay trung binh. Két qua

cua vi¢c lay nhu vay phu thudc phan 16n vao cac indicator ban chon.

Hau hét cac indicator dua trén 5 loai dit liéu: gia mo cua, gia cao nhat,
gia thap nhat, gia dong cira, va khdi luong giao dich. Chu yéu 1a gia, cac
indicator xuat phat tir ching. Viéc dung 10, 20, hay 50 indicator s& khong

lam ban phan tich sau hon vi chung chia sé cung mdt nén tang.

Chutng ta c6 thé chia cac indicator thanh 3 nhom: cac indicator theo xu
hudng, cac oscillator, va cac chi bao linh tinh. Cac indicator theo xu huéng
hoat dong tot nhat khi thi truong dich chuyén, nhung chat luwong cua cac
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tin hiéu cua nhirng indicator nay phan héa manh khi thi truéng di ngang.
Cac oscillator bat cac diém dao chiéu trong thi trudng di ngang nhung
cho cac tin hiéu nguy hiém khi thi truong bat dau cé xu hudng. Cac
indicator khac cung cap cai nhin vao tam ly dam déng. Trude khi strdung
bat ky indicator nao, hiay dam bao riang hiéu n6 do gi va cach né hoat

déng. Chi sau d6 ban c6 thé tu tin vao tin hiéu caa no.

Cic indicator theo xu hwéng bao gdm cac duong MA, cac duong
MACD (MA phan ky - hoi tu), Hé thdng Directional, On Balance Volume,
Accumulation/Distribution, va cac indicator khac. Cac indicator theo xu
huéng 1a cac indicator dong thoi hoidc bi tré - chiing thay doi sau khi xu

hudéng ddo chiéu.

Céac Oscillator giup xac dinh cac diém dao chiéu. Ching bao gém
MACD-Histogram, Force Index, Stochastic, Rate of Change, Momentum,
Relative Strength Index, Elder-ray, Williams %R, va cac indicator khac.
Céc oscillator 13 cac indicator dan huéng hoic dong thoi thuong chay

trudc gia.

Cac indicator khac cung cap cai nhin sdu hon vao cuong do cua cac dot
tang hodc giam gia. Ching bao gdom New High-New Low Index, Put-Call
Ratio, Bullish Consensus, Commitments of Traders, va cac indicator khac.

Chtng c6 thé 1a cac indicator dan hudng hoic ddng thoi.

Pang dé két hop vai indicator tir cac nhom khac nhau vi diém yéu cta
chang triét tiéu nhau, trong khi diém manh con nguyén. Pay 1a muc tiéu

cua hé thong giao dich Triple Screen (xem Chuong 39).

Khi chiing ta bat ¢dau kham pha céc indicator, vai 16i can chd y. Doi khi
tin hiéu cua chung rat & rang, trong khi cac thoi diém khac chung kha
mo hd. T6i da hoc tir rat lau rang chi vao 1énh khi cac tin hiéu cua indicator
“dap vao mat t6i”. Néu toi thady minh nheo mat & mot biéu d6 trong khi

¢ hiéu tin hiéu cua no, toi 1at sang tim kiém c6 phiéu tiép theo.
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Néu ban nhin vao moét indicator quen thudc nhung ko thé hiéu thong
diép cua no, thi thuong 1a c¢d phiéu ban dang cd gang phan tich & trong
mot trang thai hdn loan (xem Chuong 17). Néu tin hiéu khong rd rang,
ding bat dau diéu chinh chung hay thém vao cac indicator khac, ma don

gian la d€ co6 phiéu do6 yén va tim mot c6 phiéu khac.

Mot trong nhirng diéu xa xi tuyét voi cua mot trader ca nhan 1a khdng
ai ép chuing ta giao dich — chiing ta c6 thé doi cac tin hiéu tot nhat va rd
rang nhat.

Khi ban doc céc tin hiéu cua cac indicator khac nhau, hy nhé rang ban
khong thé dua ra quyét dinh giao dich dua trén moét indicator don 1é.
Chtng ta can chon vai indicator chtng ta tin tudng va hiéu va két hop
chung thanh mot hé thdng giao dich. Trong cic chuong sau, ching ta s&
kham pha céc indicator, trong khi & phan sau cudn sach nay chung ta s&

xem cach ty xay dung hé théng ctia minh tirching.

22. Cac Puong MA

Nhing nguoi cii & Phd Wall noi rang cac duong MA duoc mang vao
thi truong tai chinh sau Thé Chién thr 2. Nhiing tay phao phong khong
dung cac duong MA dé ngidm ban may bay keé thu va sau chién tranh, ap
dung phuong phéap nay cho cac gia dang dich chuyén. Hai chuyén gia
dau tién vé MA 1a Richard Donchian va J. M. Hurst — r& rang khong phai
la mot phao thu. Donchian 1a m§t nhan vién cua Merrill Lynch nguodi da
phat trién cac phuong phap giao dich dya trén cac diém cit nhau cua cac
duong MA. Hurst 1a mot k¥ su 4p dung cac duong MA vao cb phiéu trong
cudn sach kinh dién cua 6ng, The Profit Magic of Stock Transaction Timing.

Mot duong MA phan anh gia tri trung binh cua dir liéu trong ctra s6
thoi gian cua n6. Mot duong MA 5-ngay chi ra gia trung binh trong 5 ngay
qua, mot dudng MA 20-ngay cho 20 ngay qua, ... Két nbi gia tri MA mdi
ngay cho ban mot duong MA.
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Muc ciia duong MA phan anh gia tri dugc lay trung binh va phu thudc
vao do rong cua cua sd MA. Gia stir ban mudn tinh mét duong MA don
gian 3-ngay cia mot c6 phiéu. Néu né dong cira ¢ gia 19, 20 va 21 trong 3
ngay lién tiép, thi mot gia tri MA don gian 3-ngay cta gia dong cura 1a 20
(19 + 20 + 21, chia cho 3). Gia st ring ngay thtr 4 c6 phiéu d6 doéng cira &
gia 22. N6 lam cho MA 3-ngay cua no tang 1én 21 — trung binh cta 3 ngay
cudi (21 + 20 + 22), chia cho 3.

C6 3 dang MA chinh: SMA, EMA va WMA. SMA timng pho bién vi
chang dé tinh trude thdi may tinh, va ca Donchian va Hurst déu dung né.
SMA, tuy vay, c6 mét 15i nghiém trong — chung thay doi hai 1an dé phan
ung voi moi gia.

Sta Hai Lan La Qua Nhiéu

Pau tién, mot dudong SMA thay d6i khi cé gia mai. Tét qua — ching ta
muén dudng MA cia ching ta phan anh gia méi nhat. Piéu toi té 1a
dudong MA d6 lai thay dbi khi mot murc gia cii roi khoi cudi ctra s6. Khi
mot mure gia cao bi rot, mot duong SMA chi xudng. Khi mét muc gia thap
bi rét, mot duong SMA chi 1én. Nhirng thay d6i nay khéng co gi c6 thé

lam v&i thuc té hién tai cua thi truong.

Hay tudng tuong rang, mot co phiéu dao dong gitra 80 va 90, va dudng
SMA 10-ngay ctia n6 dung ¢ 85 nhung mot ngay cd phiéu 1én 105. Khi
mirc gia cao rét khoi 10 ngay, dudng MA s& di xuéng, nhu thé trong mot
xu huéng giam. Sy giam vo6 nghia d6 khong c6 gi d¢é 1am véi xu huéng

hién tai.
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Khi dit liéu cii bi bo roi, mot dudng SMA lai thay déi. Van dé nay té véi
duong SMA ngin nhung khong té véi cac duong MA dai. Néu ban st
dung mot duong MA 10-ngay, nhitng 1an bo gia do c6 thé thuc sy thay
d6i n6 vi mdi ngay chiém 10% tong gia tri. Mt khac, néu ban ding mot
duong MA 200-ngay, mdi ngay chi chiém 0,5%, viéc bé mot ngay khéng

anh hudng gi nhiéu.

Tuy nhién, mot duong SMA giéng nhu mot con chdé ma sua hai 1an —
mot 1an khi ai d6 vao nha, va mot 1an nita khi nguoi ta ra khoi nha. Sau
mot thoi gian, ban khong biét khi nao phai tin con ché d6. Pay 1a ly do
mot trader hién dai dung may tinh nén st dung duong EMA, ma chung

ta s€ thao luan sau trong chuong nay.
Tam Ly Thi Truong

MJdi mirc gia 1a mot hinh anh cia su déng thuan hién tai vé gia tri cua
tat ca cac thanh vién thi truong (xem Chuong 11). Tuy nhién, mot mirc gia
don 1¢ khong thé ndi véi ban rang liéu dam dong dang tré nén mudén mua
hon hay muén ban hon, ciing nhu ban khong thé tir mot buc anh don 1é
néi rang liéu mot nguoi 1a lac quan hay bi quan. Mit khac, néu ban chup
anh hang ngay cua mot ngudi trong mudil ngay, mang chung td1 phong
thi nghi€ém, va dat mdt burc anh téng hop, no6 s¢ tiét 10 nét mat dién hinh
ctia ngudi d6. Ban ¢0 thé theo ddi cac xu hudng trong tam trang cta nguoi
d6 bang cach cap nhat btrc anh tong hop d6 mdi ngay.

Mot duong MA 12 mét birc anh tong hop vé thi truong — nd két hop gia
cua mot s6 ngay. Thi trudng bao gdm cac dam dong khong 15, va do doc
duong MA xac dinh huéng cta quén tinh dam dong. Mét dwong MA thé
hién sw dong thuin trung binh ciia gia tri trong mét kho:ang thoi gian.

Thong diép quan trong nhat cia mot duong MA 14 hudng ctia dd doc
cta no. Khind ting, N6 chi rarang dam dong tré nén lac quan hon—muén
mua hon. Khi né giam, né chi ra rang dam déng tré nén bi quan hon —

mudn ban hon. Khi gia tang l1én trén duong MA, dam déng mubén mua
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hon truée d6. Khi gia giam xudng dudi duong MA, dam déng mudn ban

hon trudce d6.

Cac Duong EMA

Puong EMA 14 cong cu theo xu hudng tét hon vi né nhan manh hon
vao dir liéu mai nhat va phan Gng véi su thay d6i nhanh hon mét duong
SMA.. Cling mét thoi diém, duong EMA khong thay dbi vi bé mirc gia ci.
Con ché nay c6 déi tai tét hon, va no chi sua khi ai d6 tiép can ngdi nha.

EMA = P,oq % K + EMA,es x (1 - K)

Trong do

N = s6 ngay ctua duong EMA (do trader chon)
Ptog = gid hdm nay
EMAye = EMA ngay hdm qua

Phan mém phan tich k¥ thuat cho phép ban chon d6 dai duong EMA.
Mot duong EMA ¢6 hai 1¢i thé 16n hon mot duong SMA. Pau tién, no
nhan manh hon vao ngay giao dich gan nhat. Tam trang md&i nhat cua
dam doéng la quan trong hon. Trong mét duong EMA 10 ngay, gia dong
ctra m&i nhét twong Gng voi 18% gia tri EMA, trong khi & mot duong
SMA tit ca cac ngay déu nhu nhau. Thir hai, EMA khdng bé roi gia cii
theo cach SMA lam. Dix liéu cli mo dan di, gidng nhu tdm trang qua khu
ton tai trong mot burc anh tong hop.

Chon D¢ Dai Cua Mot Puong MA

Pang dé theo ddi do déc ctia EMA vi mot duong dang ting phan anh
su ting gid va mot duong giam phan anh su giam gia. Mot cira s6 tuong
d6i hep 1am mot duong EMA nhay hon véi su thay dé6i gia. N6 bat cac xu
hudng méi sém hon, nhung dan dén nhiéu hinh ring cua. Mot hinh rang

cua la mot su dao chiéu nhanh ctia mét tin hiéu giao dich. M6t duong
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EMA v61 mot khung thoi gian rong hon tao ra it rang cua hon nhung bé

15 cac diém dao chiéu baoi ky quy 16n hon.

Ban c¢6 thé c6 vai cach tiép can dé quyét dinh xem do dai cua duong
MA hay bat ky indicator nao khac. Gan d6 dai EMA v&i méot chu ky gia
néu ban cé thé tim thay thi t6t. Mot dudng trung binh nén bang nira d6
dai cua chu ky thdng tri thi truong. Néu ban tim thady mét chu ky 22 ngay,
hay dung mot duong MA 11 ngay. Néu chu ky 1a 34 ngay, thi dung mot
duong MA 17 ngay. Van dé 13, cac chu ky tiép tuc thay d6i va bién mat.

Khoéng c6 con sb than ky “t6t nhat” don 1é nao cho EMA. Céac indicator
t6t déu manh mé - khdng qua nhay cam véi cac thay doi nho trong cac
thong s6 cua né. Khi cb gang bit cac xu hudng dai hon, hiy dung mot
duong MA dai hon. Ban can cai can cau 16n hon dé cau céa to. Mot duong
MA 200 ngay duoc ciac nha dau tu ¢6 phiéu dung dé bat cac xu hudng
chinh.

Hau hét cac trader c6 thé st dung mot duong EMA giira 10 va 30 ngay.
Mot duong MA khéng nén ngin hon 8 ngay dé tranh 1am hong muc dich
la cong cu theo xu hudng ctia n6. Trong cac con sd tdi thich sb 22 vi co xap
xikhoang 22 ngay giao dich trong mot thang va 26 —nira s tuan giao dich

trong mot nam.

Viéc tao cac thdng sd ca nhan héa cho moi phuong tién giao dich chi
thuc té néu ban chi theo déi mot s luong nho ¢ phiéu va hang héa ky
han. Khi s luong ching ting 1én hai chit sb, cac thong sé ca nhan hoa tao
ra su bdirdi. Tét hon ca 14 c6 mot tiéu chuan danh gié 1a c6 mot cai thudce
dai va dung cac théng s gidng nhau cho tit ca cac duong MA trong cung
khung thoi gian.

Pumng thay d6i thong sé indicator trong khi tim kiém giao dich. Viéc
nghich véi cac thong sd dé thu dugc tin hiéu ban mudn xem cudp di tinh
nang gid tri nhat cua ching — sy khach quan. Tt hon 1a thiét 1ap thong s

cuia ban va sdng vai ching.
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Cac Nguyén Tic Giao Dich

Cac trader mdéi cb ging du doan tuong lai. Nhitng ngudi chuyén
nghiép khéng du doan; ho do strc manh tuong d6i gitra phe mua va phe
ban, theo ddi xu hudéng, va quan ly cac 1énh.

Cac duong MA giup chung ta giao dich theo huéng cia xu hudng.
Thong diép don 1& quan trong nhat cia mot duong MA dén tir huéng cia
d6 ddc ciand (Hinh 22.1). N6 phan anh quén tinh cuaa thi truong. Khi mot
duong EMA tang, tot nhét l1a giao dich theo chiéu mua, va khi n6 giam,
dang dé giao dich theo chiéu ban.

Downward

JT_H_H, reversal L
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HINH 22.1 Biéu do ngay cla DIS va dudng EMA 22 ngay.
Pudng EMA

Hudng cua do doc ctia mot dudng MA gilip xac dinh cac xu hudng ctia cac phuang tién giao

dich, nhu cua Walt Disney Company (DIS).

1. Khimotduong EMA ting, giao dich thi truong d6 theo chiéu mua. Mua
khi gia giam vé gan duong MA. Khi ban mua, dat cat 16 dudi day nhé
gan nhat, va doi n6 vé diém hoa vén ngay khi gia dong ctra cao hon.

2. Khi mot duong EMA giam, giao dich theo chiéu ban. Hay ban khi gia
tang 1én duong EMA va dat cét 15 trén dinh nho gan nhat. Ha thap dan

diém cat 16 to1 hoa von khi gidgiam.
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3. Khi duong EMA di ngang, va chi ngo nguay moét chut, nd xac dinh mot
thi truong khong c6é muc ti€u, khéng c6 xu hudéng. Khong giao dich

bing cach sir dung mot phuong phap theo xu hudng.

Céc trader gia timg theo cac diém cit nhau cua duong MA nhanh va
cham. Ké hoach uu thich ctia Donchian, mot trong nhitng nguoi phat
minh ra viéc giao dich véi cac duong MA, di dung diém cit cua cac
duong MA 4, 9, va 18 ngay. Cac tin hi¢u giao dich duoc cho khi tat ca 3
duong MA quay theo ciing mot hudng. Phuong phap cua ong, giéng nhu
cac phuong phap co hoc khac, chi hoat dong trong cac thi truong c6 xu

huéng manh.

Viéc c¢b gang loc CAc ring cua vai CAC hguyén tic co hoc la viéc tu danh
bai— cac bo loc 1am giam lgi nhudn nhiéu nhu giam thua 15. Vi du vé mot
bd loc 1a mot nguyeén tic 14 can gia dong cira & bén kia duong MA khéng
chi mot ma hai 1an, hoic xuyén qua MA véi mot bién dé nhat dinh. Céac
b loc co hoc giam 18, nhung ching ciing triét tiéu tinh niang tot nhat cua
duong MA —kha nang khda vao mot xu hudng & giai doan dau.

Mot trader phai chip nhan rang mot duong EMA, giéng nhu bat ky
coéng cu giao dich khac, c6 mat t6t va xau. Cac duong MA gilp ban Xac
dinh va theo cac xu huéng, nhung ching dan téi ring cua trong cac bién
do6 giao dich. Chung ta sé tim céau tra 161 cho tinh trang khé xtr nay trong
chuong vé hé thdng giao dich Triple Screen.

Thém Vé Cac Puong MA

Cac dudng MA thudng phuc vu nhu cac mire hd trova khang cu. Mot
duong MA tang thuong lam san bén dudi gia, va mot duong MA giam
lam mot tran bén trén gid. D6 1a ly do tai sao dang dé mua gan duong MA
ting, va ban gan duong MA giam.

Cac duong MA c6 thé dugc ap dung cho cac indicator ciing nhu gia. Vi
dy, mot sb trader dung dudng MA 5 ngay ctia khdi luong giao dich. Khi
khoi luong giao dich giam xuéng dudi duong MA 5 ngay cta nd, né cho
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thdy su yéu thich ctua cong ching di giam trong xu hudng nhé va xac
dinh rang né duong nhu s& dao chiéu. Khi khéi luvong vuot qua duong
MA ctia no, n6 chi ra sy y€u thich cua cong ching la 16n va xac nhan xu
hudng giam. Chung ta s€ st dung cac duong MA cua mdt indicator khi

chiung ta lam viéc v6i Force Index (Chuong 30).

Cach hop 1y hon dé vé mot duong SMA 1a tré hon gia mot nira do dai
ctia nd. Vi duy, mot dudong SMA 10 ngay hop 1y thudc vé gitta ctia thoi ky
10 ngay va né nén duogc v€ dudi ngay thr 5 hoac thr 6. Mot duong EMA
nhan manh hon vao dit liéu méi nhat, va mot duong EMA 10 ngay nén
tré hon hai hoic ba ngay. Hau hét cac goi phan mém cho phép ban lam

tré mot duong MA.

Céac duong MA c0 thé dua trén khdng chi gia dong cira va con dua trén

diém gitra dinh va day, c6 thé hitu ich vo1 cac trader trong ngay.

Mot duong EMA nhan manh vao ngay giao dich gan nhat, nhung mot
duong WMA cho phép ban nhan manh vao ngay bat ky, phu thudc vao
nhirng gi ban xem la quan trong. WMA qué phtrc tap nén cac trader nén
dung EMA thi t6thon.

Hai Duwong EMA

MJi khi t6i phan tich biéu d6, toi thich dung khong chi mot ma hai
duong EMA. Budong EMA dai hon chi ra sy ddng thuén vé gia tri dai han
hon. Puong EMA ngan han hon chi ra sy dong thuan vi gia tri ngin han

hon.

Toi giir ty 1€ gilra ching 1a xap xi hai téi 1. Vi duy, t6i ¢6 thé ding mot
duong EMA 26 tuan va 13 tuan & biéu d6 tuan, hay mot duong EMA 22
ngay va 11 ngay trén biéu d¢d ngdy. Xin hay hiéu rang khéng cé bo s than
ky. Ban nén cam théy tu do dé choi véi cac gia tri nay, chon mdt bd s¢€ la
doc nhéit véi ban. Chi gitt trong dau 1a giit sy khac nhau giir hai duong

EMA 1a gan 2:1. Pon gian hon va hiéu qua hon la dung cing bo gia tri (vi
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du 26/13 hoic 22/11) trong tat ca cac khung thoi gian: tudn, ngay, va tham
chi trong ngay.

Vi cac duong EMA ngén hon thé hién su déng thuan gia tri ngén han
va duong EMA dai hon thé hién su déng thuan dai han, to1 tin réng gia
tri “séng” gitra hai dudong nay. Toi goi khoang cach giira hai dwong EMA
nay la vung gia tri.

Cac Duong MA Va Cac Kénh

Mot kénh bao gdm hai dudng song song véi mot duong MA. La ling
la, khoang cach gitra cac duong kénh trén va dudi déi khi dugc mo ta la
“chiéu cao” con déi lic lai 14 “chiéu rong” cua kénh, mac du ca hai phép

do tuwong tu nhau.

Mot kénh vé tdt nén chira xap xi 95% tat ca cAc murc gid xay ra trong
su6t 100 thanh gan nhat. CAc thi truong dai han hon c6 cac kénh rong hon
vi gia cé thé bao trim cac khoang cach 16n hon trong 100 tuan hon la trong
100 ngay. CAc thi truong bién dong c6 cac kénh rong hon (hoidc cao hon)
céc thi trudng tinh ling, budn ngu.

Céc kénh rat hiru ich cho viéc giao dich va theo ddi hiéu qua. Chlng ta
s@danhgiaviéc dautiéntrong Chuong41 (CacHé Théng Giao Dich Theo
Kénh) va viéc thur hai trong Chuong 59 (Tap Chi Giao Dich — Do Hiéu
Qua Cua Ban).

Gia C4a, Gia Tri Va Vung Gia Tri

Mot trong cac khai niém quan trong trong phéan tich thi truong — khai
niém ma tat ca chdng ta déu hiéu mot cach truc giac nhung khdng thé noi
ra—la gia khac gia tri. Chiing ta mua c6 phiéu khi chiing ta cam thay rang
murc gia hién tai dang thap hon giéa tri thuc va ky vong gia ting. Ching ta
ban khi chiing ta nghi rang c¢6 phiéu bi 1am gia trén muc gia tri thuc va

dudng nhu s€ giam.

Chung ta mua cac c6 phiéu bi danh gié thap va ban cac c6 phiéu bi thdi
gid — nhung lam sao dé xac dinh gia tri? Cac nha phan tich co ban thyuc
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hién né bang cach nghién ctru cac bang can dbi thu chi va béo cao hang
nim, nhung cac ngudn d6 gan nhu khong khach quan. Cac cong ty
thuong diéu chinh dit liéu tai chinh ctia ho. Cac nha phan tich co ban
khéng c6 su ddc quyén vé khai niém gié tri. Cac nha phan tich k¥ thuat
c6 thé xac dinh gia tri bang cach theo ddi khoang cach giita mot dudong
EMA nhanh va cham. Mét trong nhitng duong EMA nay phan anh mét
su dong thuan ngin han va duong kia 1a dai han vé gia tri. Gia tri nam
trong vung gitra hai duong MA (Hinh 22.2).

Downward |
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HINH 22.2 Biéu do ngay cua DIS, dudng EMA 26 va 13 ngay.
Cac buing EMA Va Vung Gia Tr

Puing MA ngan han xac dinh sy dong thuin vé gia ti ngén han, trong khi dutng MA dai han
phan anh sy dong thuin vé gia ti dai han. Gia ti "ndm” trong vung gitta hai dutng MA. Hay
chon cac thong si cho cip nay sao cho duting MA dai han xdp x gip doi do dai dudng MA
ngan han. Hay nhin vao biéu dd, ban cd thé ngay Iap tirc ndi réng dudng EMA nao 1a dai hon
va ngdn hon — dudng nhanh 6m gia gan haon, trong khi dudng chdm dich chuyén chdm hon.
Putng EMA cham gilp xac dinh xu huéng, trong khi dudng EMA nhanh thiét Iap bién gidi
cla vung gia tri.

Khitim mua mdtcd phiéu, dang délamviéc ddtrong ving giatri, han latra qua cao va mua
trén mic gia tri Tuing tu, khi ban, dang dé doi mét dot tang giad vé viing gia ti thé hién mét
nh ban hon & ban khi gia sup do.

Trong sudt xu hudng tdng dugc chi ra trén bi€u do nay, ban cé thé thay cac su'hdi vé gia tri, cung
cap cac co hoi mua hap dantrong cackhu vucdugcdanhdau, 2,3, va
4. Su dao chiéu xudng cta dudng EMA cham danh dau su'két thic cia xu hudng

Q Sinvest.vn


https://sinvest.vn

tang. O goc phai biéu dd, xu hutng 1a gidm trong khi sy hdi vé mitc gid ti ¢ khu vuc 5 cung
cap mot co hdi ban.

R4t quan trong: khong thé giao dich thanh céng voi chi mot indicator
hay thdm chi hai dudng MA. Thi trudng qua phtc tap dé 1dy tién tir nd
v6i chi mot cong cu don 1é. Ching ta can xay dung mdt hé théng giao
dich dung vai indicator cling nhu phan tich thi truong trong hon mot
khung thoi gian. Gilt diéu nay trong dau khi chung ta danh gia cac
indicator khac nhau — chung 13 cac khéi cua cac hé thdng giao dich, ma

ching ta sé& thao luan & phan sau cudnsach.

Viéc giir diéu ndy trong dau s& gilp ban tré thanh mot trader 1y tri hon.
Khi ban biét cach xac dinh gia tri, ban c6 thé huéng dén viéc mua & gia tri
hoic thap hon va ban & trén muc gia tri. Chlng ta s& quay tré lai dé tim
cac co hoi giao dich trong cac thi truong qua gia tri va dudi gia tri khi
chang ta khdm pha cac kénh gia hoac duong bao trong Chuong 41 trong
Hé Théng Giao Dich Theo Kénh.

23. MA Convergence Divergence: Cac Puwong MACD Line Va MACD-
Histogram

Cac duong MA gitp xac dinh cac xu hudng va cac diém ching dao
chiéu. Mot chi sé cao cap hon dugc xay dung boi Gerald Appel, mot nha
phan tich va quan 1y von & New York. MA Convergence Divergence, hay
viét tat 1a MACD, bao gom khong chi 1, ma 3 duong EMA. N6 xuat hién
trén cic biéu db nhu hai dudng ma cac diém cat nhau cho cac tin hiéu giao
dich.

Cach Tao Ra MACD

Indicator MACD gbéc gdém hai duong: mot duong lién (duoc goi 1a
duong MACD) va mot duong nét dut (duoc goi la duong tin hiéu).
DPuong MACD duogc tao ra tor hai duong EMA. N6 phan ing vo61 nhiing
su thay do6i gia twong d6i nhanh. Puong Tin hiéu lam muot dudng

MACD bang mot duong EMA khac. N6 phan (mg véi nhitng su thay doi
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gia cham hon nhiéu. Trong hé théng gbc ciia Appel, cac tin hiéu mua va
ban dugc cho khi duong MACD nhanh cit 1én hoac cat xudng dudng Tin

hiéu cham.

Indicator MACD c6 trong hau hét cac phan mém vé phan tich k¥ thuat.
D¢ tu tinh MACD:

1. Tinh duong EMA 12 ngay cua gia dong cura.
2. Tinh dudng EMA 26 ngay cua gia dong cua.

3. Trirduong EMA 12 ngay cho duong EMA 26 ngay, va vé su khac nhau
nhu mot duong lién nét. Pay 1a duong MACD nhanh.

4. Tinh duong EMA 9 ngay cua dudng nhanh, va vé két qua dudi dang
duong nét dat. Pay la duong Signal cham.

Tam Ly Thi Truwong

MJ&i murc gia phan anh sy dong thuan vé gia tri gitta ddm dong thanh
vién thi truong tai thoi diém giao dich. Mot duong MA thé hién sy dong
thuan vé gié trj trung binh trong mot chu ky thoi gian da chon —no la bac
anh tong hop vé su dong thuan dam déng. Mot duong MA dai hon theo
ddi sy ddng thuan dai han hon, va mot duong MA ngin hon theo ddi su

déng thuan ngan hanhon.

Céc diém cat nhau giita cac duong MACD va duong Signal xac dinh
nhirng su dich chuyén vé can can quyén luc gitta phe mua va phe ban.
Puong MACD nhanh phan anh sy déng thuan dam déng trong mot chu
ky ngin hon. Puong Signal cham phan anh sy déng thuan dam dong
trong mot chu ky dai hon. Khi duong MACD nhanh tang I1én trén duong
Signal cham, n6 chi raring phe muathéng tri thi truong, va nén giao dich
theo hudng mua thi tét hon. Khi duong nhanh giam xuéng dudi duong
cham, no chi ra rang phe ban thdng linh thi truong va dang dé giao dich
theo chiéu ban.
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Cac Nguyén Tic Giao Dich Véi Cac Puong MACD

Céc diém cat nhau gitra cac dudong MACD va dudng Signal xac dinh
nhirng su thay ddi ctia nhitng con thuy triéu trong thi truong. Giao dich
theo hudng ctia mot diém cit nhau nghia 1a di theo dong chay cua thi
truong. Hé théng nay tao ra it co hdi giao dich va it rang cua hon cac hé
théng co hoc dua trén mot duong MA don 1é.

1. Khi duong MACD nhanh cit 1én trén dudng Signal cham, né cho tin

hiéu mua. Mua va dit cat 16 dudi day nho méinhat.

2. Khi dudng nhanh cat xudng dudi dudong cham, né cho tin hiéu ban.
Ban, va dat cat 156 trén dinh nhé méi nhat (Hinh 23.1).

325
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HINH 23.1 Biéu d6 tuan cua ABX, cac dudng EMA 26 va 13 tuan, cac dudng MACD 12-26-9
Cac buang MACD

Barrick Gold Corporation (ABX), cd gia ti von hda I6n nhét thi trutng trong tét cid cac cong
ty vang niém yét tai My, da giam gia trong nam 2012 va 2013 bdi thi truGng giam cua
vang. Chu y tin hiéu ban, dugc danh ddu bang mot mii tén doc mau do, khi dudng nhanh cét
dudi dudng cham. Tin hiéu dé dao chiéu han mot ndm sau, khi

-
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dudngnhanh catléntrén dudng cham, dugc danh dau bang miiitén docmauxanh 1a cay.

Chu y vai md hinh b sung trong bi€u d6 nay. Khi ABX giam xudng mot murc day ky luc,
dugc danh dau la B, cac dudng MACD tir chdi xac nhan: ching ko giam xudng muc day mdi
ma tao ra mot day doi. Mirc ddy mdi B do hda ra la mot dot pha xudng ao, la mot tin hiéu
tdng. Cac no luc cudi ciing clia phe ban dé Iai ABX xudng thap hon, trong khu vuc C, khdng
dugc xac nhén bai cac dudng MACD, duy tri mdt xu hudng téng dn dinh. O gdc phai biéu do,
cac dudng MACD dat t6i mot dinh mdi cho mét dot tdng mdi, khang dinh sirc manh. Ca hai duding
EMA déu tang, xac nhan xu hudng tang.

Cac day A, B, va C cia ABX c¢6 thé dugc xem 13 mé hinh vai-dau-vai
nguoc. Tuy nhién, cac indicator k¥ thuat cua ching ta mang dén nhiéu

thong tin khach quan hon cac mé hinh cb dién.

Thém Vé Cic Puong MACD

Céc trader tinh vi thuong ca nhan hoéa cac duong MACD cua ho bang
viéc st dung cac duong MA khac ngoai cac duong EMA 12, 26, 9 tiéu
chuan. Hay can than véi viéc tdi vu héa MACD qua nhiéu. Néu ban
nghich véi MACD du lau, ban c6 thé 1am cho né cung cap bat ky tin hiéu

nao ban muon.

Mot cach “nhanh chong va ban thiu” dé vé MACD c6 thé duoc cac
trader phan mém khoéng c6 indicator nay ding. Mot s6 géi phan mém cho
phép ban chi v& hai dudong MA. Trong trudong hop nay, ban co thé su
dung cac diém cat nhau giira hai duong EMA, nhu dudong EMA 12 va 26
ngay dai dién cho cac duong MACD va Signal.

MACD-Histogram

MACD-Histogram cung cap cai nhin sdu hon vao can cin quyén luc
gilta phe mua va ban hon cac duong MACD gbc. N6 cho thdy khong chi
1a phe mua hay phe ban dang kiém soat va con 1a liéu chung dang phat
trién manh hon hay yéu dan. N6 1a mot trong cac céng cu tot nhat c6 trong

thi trrong voi cac nha phan tich k¥ thuat.

MACD-Histogram = duong MACD — duong Signal


https://sinvest.vn

MACD-Histogram do su khac biét gitta duong MACD va duong
Signal. N6 v€ sy khac nhau nay thanh mot biéu db - méot chudi cac thanh
thang dtng. Khoang cach d6 c6 thé xuat hién rat nho, nhung mot chiéc

may tinh phong n6 theo dang vira man hinh (Hinh 23.2)
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HINH 23.2 Biéu d6 ngay DJIA, cac dudng EMA 13 va 26, 12-26-9 cac dudng MACD
MACD-Histogram

Khi cac dudng MACD cat nhau, MACD-Histogram, dugc xuat phat tir ching, cat Ién trén
hodc xuéng dudi dudng 0. Ban cd thé thay cac tin hiéu mua va ban cta cac dudng MACD,
danh dau b&ng cac miii tén xanh va do. Cac tin hiéu nay thudng bi tré, nhung MACD-
Histogram tu cho cac tin hiéu t6t ciia nd. Chdng ta sé quay trd lai véi chldng & phan sau
chuong nay, nhung & diém nay chiing ta hay nhin chi mét diém.

Hay so sanh cac day Dow D va F. Day thir hai thap han mét chdt (nd hoa ra la mot dot
pha sai xubng dudi), nhung day tuong U'ng cia MACD-Histogram ndng han day dau tién
nhiéu, canh bo rang phe ban yéu hon trudc d va mét dao chiéu tdng c6 thé xay ra.

Néu duong nhanh & trén duong cham, MACD-Histogram duong va
dugc v€ trén duong 0. Néu duong nhanh & dudi duong cham, MACD-
Histogram am va dugc v€ dudi duong 0. Khi hai duong cham nhau,
MACD-Histogram bang 0.

Q Sinvest.vn
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Khi khoang cach gitra cac duong MACD va Signal, MACD-Histogram
tré nén cao hon hoac thép hon, phu thuéc vao hudéng cta n6. Khi hai

duong nay v& gan hon, MACD-Histogram trd nén ngin hon.

D6 déc cia MACD-Histogram duoc dinh nghia boi mbi quan hé giira
hai thanh gia gan nhau bat ky. Néu thanh mai nhét cao hon (gidng d6 cao
cua cac chir cai m-M), do ddc cia MACD-Histogram tang. Néu thanh maéi
nhat thap hon (giéng do sau cua cac chit cai P-p), thi do déc cia MACD-
Histogram giam.

Tam Ly Thi Truwong

MACD-Histogram tiét 16 sy khac biét giira su ddong thuin vé gia tri dai
han va ngan han. Pudong MACD nhanh phan anh sy déng thuan qua mot
chu ky ngin hon. Puong Signal chdm phan anh sy déng thuin cua thi
trrong qua mot chu ky dai hon. MACD-Histogram theo ddi sy khac nhau
gitra chang.

D6 dbéc cia MACD xac dinh nhom thong tri thi truong. Mot MACD-
Histogram dang ting cho thdy rang phe mua dang tr& nén manh hon.
Mot MACD-Histogram giam chi ra rang phe ban dang tré nén manh hon.

Khi duong MACD nhanh tang truéc duong Signal cham, MACD-
Histogram tang. N6 chi ra ring phe mua dang tré nén manh trude — d6 1a
thoi diém tét dé giao dich theo hudng mua. Khi duong MACD nhanh
giam nhanh hon duong Signal cham, MACD-Histogram giam. No chi ra
rang phe ban dang trd nén manh hon — d6 1a thoi diém tét dé giao dich

theo chiéu ban.

Khi d6 déc cia MACD-Histogram dich chuyén theo cung huéng véi
gia, xu huéng 1a an toan. Khi d6 doc cia MACD-Histogram dich chuyén

theo hudng nguoc voi gia, thi sic khoe cia xu hudng bi dat cau hoi.

D6 dbc ciia MACD-Histogram quan trong hon vi tri cia né & trén hay

duéi duong trung tam. Tt nhat 13 giao dich theo hudng cua do dbc
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MACD-Histogram vi né chi ra rang liéu phe mua hay phe ban thong tri
thi truong. CAc tin hiéu mua tdt nhat xay ra khi MACD-Histogram & dudi
duong trung tdm nhung d6 dbc cuia nd ting 1én, chi ra rang phe ban trd
nén kiét strc. Cac tin hiéu ban tot nhat duoc cho khi MACD-Histogram &
trén dudng trung tdm nhung d6 ddc quay xudng, chi ra ring phe mua

dang tré nén kiét stc.

Cac Nguyén Tic Giao Dich

MACD-Histogram cho hai dang tin hi€u giao dich. Mdt dang la phé
bién, xay ra & moi thanh gia. Dang khac thi hiém nhung dic biét manh.
N6 c6 thé xay ra chi vai 1an mot nam trén mot biéu d6 ngay ctia mot cb
phiéu. NO tham chi c6 thé hiém hon trén biéu d6 tuan, nhung thuong xuat

hién nhiéu hon & cac biéu do trongngay.

Tin hiéu phd bién dugc cho boi dd déc cia MACD-Histogram. Khi
thanh hién tai cao hon thanh trugc do, do doc 1a tang. N6 chi ra ré‘mg phe
mua dang trong kiém soat va d6 1a thoi diém dé mua. Khi thanh hién tai
thdp hon thanh trudc d6, dd ddc 1a giam. N6 chi ra rang phe ban dang
kiém soat va do 1a thoi diém dé ban. Khi gia di mét chiéu con MACD-
Histogram dich chuyén theo chiéu khéc, no chi ra rang dam dong thdng

tr1 dang mat sy nhiét tinh va xu huéng yéu hon né xuat hién.

1. Mua khi MACD-Histogram dirng giam va tang I&n. Bat mot cét 16 dudi

muc day nhé maoi nhat.

2. Ban khi MACD-Histogram diung ting va giam xuéng. Pat mot cat 16

trén muc dinh nhé mai nhat.

MACD-Histogram tang va giam trén biéu d6 ngay thudng xuyén dén
mirc n6 khong thyc té dé mua va ban mdi 1an né thay doi. Nhiing sy thay
d6i ctia 46 dbc MACD-Histogram c6 ¥ nghia nhiéu hon trén biéu d6 tuan,
d6 1a 1y do tai sao n6 nam trong hé thong giao dich Triple Screen (xem
Chuong 39). Mot sy két hop cua mot duong EMA va MACD-Histogram

gitip tao ra hé thdng Impulse, duoc mé ta trong Chuong 40.
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Thoi Piém Mong Poi Mot Pinh Hoiic Pay Méi

Mot dinh ky luc trong 3 thang vira roi cia MACD-Histogram chi ra
rang phe mua rat manh va gia duong nhu tham chi ting cao hon. Mot
day méi thap ky luc caia MACD-Histogram trong 3 thang cudi chi ra rang

phe ban dang rat manh va gia c6 thé xubng thap hon.

Khi MACD-Histogram cham t&i mot dinh mdi trong sudt mot dot ting
gia, xu hudng ting manh va ban c6 thé chd doi dot ting gia tiép theo test
lai hodac vuot qua muc dinh cii cua no. Néu MACD-Histogram giam
xubéng muc day mdi trong mot xu huéng giam, né chi ra rang phe ban
dang manh va gia thuong test lai hodc giam xudng dudi mic day mdi

nhAt.

MACD-Histogram hoat dong giéng nhu dén pha 6 t6 — n6é cho banmot
cai nhin thoang qua vé doan duong phia truéc. N6 nhic nho ban, du dé

14i xe an toan véi toc do hoply.

Thém Vé MACD-Histogram

MACD-Histogram hoat dong trong tat ca moi khung thoi gian: tuan,
ngdy va trong ngay. Céc tin hiéu trong cac khung thoi gian dai hon dan
toi cac dich chuyén gia 16n hon. Vi dy, cac tin hiéu caia MACD-Histogram
tudn dan tdi cac dich chuyén gia 16n hon MACD ngay va trong ngay.

Nguyén tic ndy ap dung cho tit ca cac indicator k§ thuat.

Khi ban str dung cac duong MACD va MACD-Histogram trén biéu dd
tuan, ban khong phai doi t6i Thir Sau dé tim cac tin hiéu. Mot xu hudng
c6 thé dao chiéu gitra tuan — thi truong khong xem lich. Viéc nghién ctru
biéu dd tuan mdi ngay van co6 nghia. Toi thiét 1ap phan mém cta minh dé
v& biéu dd tuan theo cach truyén thdng, tir Thir Hai t6i Thir Sau, nhung
voi mot sy thay doi: thanh gia méi nhat cua tuan phan anh giao dich cua
tuan hién tai, bat dau tir Thir Hai. Sau khi thi truong dong ctra vao Thi
Hai, thanh “gia tudn” méi nhat giéng hét thanh gia ngay Tha Hai. Thanh

gia tuan vao ngay Thir Ba phan anh hai ngay giao dich, va ct nhu vay.
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Boi vi thé, vao Thir Hai tdi c6 mot thanh gid tudn véi mét su giam gia 1on,
nhu vao Thir Nam ti bat dau tin vao no6 hon.
Sw Phan Ky

Céc su phan ky 1a mot trong nhitng tin hiéu manh mé& nhat trong phan
tich k¥ thuat. Trong chuong phu nay, ching ta sé tap trung vao MACD-
Histogram, nhung khai niém nay ap dung v&i hau hét cac indicator.

Nhitng su phan ky gitta MACD-Histogram va gia la khong thuong
xuyén, nhung chiung cung cidp mot s6 cac tin hiéu manh nhat. Chang
thuong danh dau cac diém dao chiéu 16n. Ching khong xay ra ¢ moi dinh
va day quan trong, nhung khi ban nhin thay no, ban biét rang c6 mét su

dao chiéu 16n co thé trongtay.

Nhirng Sw Phian Ky Tiang xay ra véi cac diém cudi cua xu hudng giam
— chiing xac dinh cac day thi truong. Mot su phan ky ting ¢d dién xay ra
khi gia va oscillator cing giam t&i mot ddy mai, roi ting gia, voi oscillator
tang 1&n trén mirc 0, sau d6 clng giam xudng lai. Thoi diém ndy, gia giam
xubéng mot mirc ddy mai thap hon, nhung mét oscillator giam xuéng mot
murc day cao hon lan giam trudc d6. Nhitng su phan ky ting nhu vay

thuong di trude nhitng dot tang gia manh. (Hinh 23.3).
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HINH 23.3 Biéu do tuan DJIA, cic dudng EMA 26 va 13 tuan, cdcdudng MACD va MACD-
Histogram 12-26-9.

Mot Su Phan Ky Tang

O day ban thdy mot su phan ky bao hiéu cac ddy thi truding gidm gid 2007-2009, cho mét tin
hiéu mua manh ngay gan cac day. Trong khu vuc A, chi s6 Dow xem nhu rdi tu do, khi
Lehman Brothers sup dé va cac con sdng ban ra danh vao thi trudng. Mdc day ky lucA cla
MACD-H xac dinh réng phe ban cuc manh va mirc gia  day Adudng nhu sé dugc test lai hodc bi
vugt qua. Trong khu vuc B, MACD-H tdng Ién trén dudng trung tam, “bé gay lung cua phe
ban”. Hay chiy rdng su'tang gia ngan nay datdén “vung giatri” gitra hai dudng MA. Day la
muc tiéu kha phé bién cho cac dot téng gid trong thi trudng giam gia. Trong khu vuc C, chi s6
Dow giam t&i m{rc day mdi, nhung MACD-H giam mo6t mifc ndng han nhiéu. N6 tang hoan tat
su’ phan ky tdng, cho mot tin hi€u mua manh.

T6i dang cho ban xem biéu d6 tuan cua DJIA va MACD-Histogram cua
né nhu mot vi du hoan hao vé mét su phan ky. N6 xung dang dugc gian
1én tudong gan ban giao dich ciia ban. Ban khong phai ludn c6 duogc birc
tranh hoan hao nhu vay, nhung ban c6 dugc birc tranh cang gén nhu vay,

no cang dang tin.

Hay chu y rang viéc pha vé dwong trung tam gitra hai day cua indicator
1a diéu bat budc véi mot sy phan ky thuc su. MACD-Histogram phai cat

Q Sinvest.vn
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1én trén duong do6 trude khi truot xudng day tha hai. Néu khong cit,

khéng c6 su phan ky.

Mot diém quan trong khac: MACD-H cho moét tin hiéu mua khi né
ting tir day thir hai. N6 khéng phai cat 1én trén duong trung tam cho 1an
thr 2. Tin hiéu mua x4y ra khi MACD-H, van & dudi 0, don gian 1a dung

giam va tao ra mot thanh it am hon thanh trudc do.

Su phan ky nay cia MACD-Histogram trong Hinh 23.3 duoc cing cb
khi cac duong MACD tao ra mdt mo hinh tang gitta cac day A va C, voi
day th hai nong hon day dau tién. Nhitng mé hinh nhu vAy ctua cac
duong MACD kha hiém. Chung xac dinh rang cac xu hudng tang dang
téi co vé ddc biét manh, du chiing ta khong thé goi chiing 1a phan ky vi
indicator nay khdng c6 duong 0. Su ting gia nay da bat dau nam 2009 kéo

dai gan mot nam trudc khi no ¢é sy diéu chinh ¢6 nghia dautién.

Ngoai ra, chung ta khong thé goi moé hinh cac dinh thap dan cua
indicator sau day C 1a mot su phan ky duogc. Cac dinh thap hon phan anh
su suy yéu dan cua mot xu hudng ting theo thoi gian. Dé tinh 13 mot su

phan ky, MACD-Histogram phai cit qua va cat lai duong 0.

Nhirng sy phan ky giam xay ra trong cac xu hudng tang — chdng xac
dinh cac dinh cta thi truong. Mot sy phan ky giam co dién xay ra khi gia
dat dén mot dinh gid mai va sau d6 hoi lai, véi mot oscillator giam xubng
duéi duong 0. Gia 6n dinh va ting 1én muc dinh méi cao hon, nhung mot
oscillator dat téi dinh méi thap hon dinh cii n6 da dat trude trong lan ting
gia trudc. Nhitng sy phan ky giam nhu vay thuong dan dén nhiing su

giam gia manh.

Su phan ky giam chi ra rang phe mua dang mat da, gia dang roi khoi
da, va phe ban sin sang chiém quyén khéng ché. Cac sy phan ky hop 1&
14 rd rang — chiing duong nhu nhay vao mit ban tir biéu d6. Néu ban can
mot cai thude ké dé néi rang liéu d6 c6 phai 1a mot sy phan ky hay khong,
thi gia sur 1a khéng c6. (Hinh23.4)
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HINH 23.4 Biéu dd tuan clia DJIA, cac dudng EMA 26 va 13, cac dudng MACD va MACD-
Histogram 12-26-9.

Mot Su Phan Ky Giam

Trong khu vuc X, chi s6 Dow tang téi mot murc dinh thi trudng tang mdi va MACD- Histogram
tang vdi nd, tang trén mirc dinh trudc do va chi ra rang phe mua rat manh. Diéu nay xac dinh
rang mic gia dinh X dudng nhu sé test lai hodc bi vu'gt qua. Hay chi y réng dinh X ctia MACD-H,
mac du hinh dang phictap, khdng phaila phan ky vi thung Iling & gitfa ctia né chua bao gid
giam dudi mirc 0.

Trong khu vuc Y, MACD-H giam dudi dudng trung tam, “bé gay lung phe mua”. Ch y rang
gia giam Vvé dudi khu vuc gia ti gitta hai dutng MA. D&y 1a mét muc tiéu tuing ddi phd bién cho
cac dgt giam gia trong thi truGng tang. Cling hdy chil y mot cai dudi kangaroo 6 day Y. Trong
khu vuc Z, chi s6 Dow tang Ién mot dinh mdi, nhung mirc tdng ctia MACD-H khong rd rang,
phan anh su'yéu clia phe mua. Viéc giam tur dinh Z hoan tat mot su’ phan ky giam, cho mot tin
hiéu ban manh, va tién doan vé mot thi trudng giam gia tan bao nhat trong mot thé hé.

Biéu d6 trudc mo ta nét ndi bat ciia mot su phan ky tang an tuong &
day thi truong cd phiéu nam 2009. Bay gid, d6i véi mot sy minh hoa an
tuong turong tu cho mot sy phan ky giam manh, ching ta hdy quay nguoc
thoi gian va khdm phé dinh thi truong tang nam 2007.

Q Sinvest.vn
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Hay ch y ring sw pha vé dwong trung tam giira hai dinh cua indicator
1a mot diéu bat budc ddi véi mot sy phan ky thuc su. MACD-Histogram

phai giam xudng dudi dudng 0 trude khi ting 1én muc dinh thir 2.

Mot diém quan trong khac: MACD-H cho mot tin hiéu ban Kkhi né
giam tir dinh thir 2. Chang ta khong can doi no cat lai dudng trung tam.
Tin hiéu ban xay ra khi MACD-H, van & trén duong 0, don gian 1a dung

tang va tao mot thanh ngdn hon thanh trudc.

Thoéng diép ctia mot su phan ky giam trong Hinh 23.4 duoc ciing ¢d boi
cac duong MACD, khi no tao ra mét mo hinh giam gitra cac dinh X va Z.
Pinh thir hai cua cac dudong MACD thap hon dinh dau tién, xac nhan su
phan ky giam cuia MACD-H. Nhung mé hinh nhu vay cua cac duong
MACD néi véi chiing ta rang xu hudng giam sap t6i duong nhu dic biét
nghiém trong.

Nhing su phan ky “thiéu vai bén phai” trong d6 dinh th hai khong
giam vé duong 0 kha hiém, nhung tao ra cac tin hiéu giao dich rat manh.
Mot trader ¢6 kinh nghiém c6 thé tim kiém no, nhung chiing chac chin
khong danh cho ngudi mdi. Ching dugc mé ta va minh hoa trong cudn

e-book Two Roads Diverged: Trading Divergences.

Kerry Loworn thyc hién nghién ctru sau rong dé tim ra nhiing su phan
ky c6 thé giao dich nhat xay ra khi khoang cach giita hai dinh hodc hai
day cia MACD-H nam giita 20 va 40 thanh — cang gan 20 cang tot. Noi
cach khac, hai dinh hoic hai day khong thé qua xa nhau. 20 thanh duoc
dich thanh 20 tuan trén mot biéu do6 tuan, 20 ngay trén mot biéu do ngay,
va cir nhu vay. Kerry ciing tim ra rang céc tin hiéu tét nhat d¢én tir cac su
phan ky trong d6 dinh hoac day thir hai khdng cao qua mot nira dinh hoac
day dau tién.

Nhirng sw phan ky ting hoic giam ba bao gom 3 day gia va 3 day
oscillator hoac 3 dinh gia va 3 dinh oscillator. Chung tham chi con manh

hon nhirng su phan ky binh thudong. Dé su phan ky ba xay ra, mot su
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phan ky ting hoic giam dau tién bi bo qua. D6 1a mot ly do t6t khac dé
thue hanh quan Iy vén chat ch&! Néu ban chi thua 16 mot it trén mot rang
cua, ban s& bao vé ca tién va tdm ly dé vao lai mét 1énh. Pinh va day tha
3 ndng hon dinh hodc day dau tién nhung khoéng can thiét phai thap hon
day thir 2.

Con Cho Dong Ho Baskervilles

Tin hiéu nay xay ra khi mot md hinh biéu dé hoic indicator dang tin
cay khéng dan ¢én hanh dong ban mong mudn va gia di theo chiéu nguoc
lai. Mot su phan ky c6 thé cho thay rang mot Xxu hudng ting la két thic,
nhung néu gia van tiép tuc tang, chiing cho tin hiéu Con Ch6 Dong Ho
Baskervilles.

Tin hiéu nay duogc dat tén theo cau chuyén cua Sir Arthur Conan Doyle
trong d6 Sherlock Holmes dugc moi diéu tra mot vu giét ngudi tai mot
vung dat. Ong 4y tim thdy bang ching quan trong khi dng nhan ra rang
con ché gia dinh khong sua khi ké giét nguoi hanh dong. Piéu d6 c6 nghia
14 con cho biét ké giét nguoi va ké giét ngudi 1a ndi gian. Tin hiéu duoc
dua ra baéi su thiéu hanh déng can thiét — su thiéu tiéng stia! Khi thi truong
tir chdi sua theo phan tng vo1 mot tin hiéu hoan toan tot, né cho ban tin
hiéu Con Ché Dong Ho Baskervilles. N6 chi ra rang c6 diéu gi d6 thay doi
cin ban dudi bé mat. Sau d6 1a thoi diém dé nhay vao véi mot xu hudéng
manh m& ma&i. T61 khong 1a mot fan cua cac I€nh “duing va dao chiéu”,
nhung c6 moét ngoai trr cho Con Ché Dong Ho Baskervilles. Trong cac
truong hop hiém d6 khi mot sy phan ky giam bi bo qua, téi ¢ thé mua.
Trong cac truong hop hiém khi mét su phan ky ting bi bo qua, tdi tim cac
co hoi ban.

24. Hé Thong Directional
Hé théng Directional 13 mot phuong phap theo xu huéng dugc phat
trién boi J. Welles Wilder, Jr. vao giira nhitng nam 1970 va duoc thay doi

boi mot sd nha phan tich. N6 xac dinh xu hudng va chi ra khi nao mot xu
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huéng dang dich chuyén du nhanh dé 1am né dang gia dé theo. N6 gitp
cac trader chét 101 bang viéc thoat ra & gitra cAc Xu hudng quan trong.

Ciach Xay Dung Hé Thong Directional

Directional Movement (Dich Chuyén Pinh Hudng) duoc xac dinh la
phan cua bién dd ngay hom nay nim ngoai bién d6 ngay hém trudc. Hé
thong Directional kiém tra liéu bién dd ngay hom nay mo rong lén trén
hodc xudng dudi bién do ngay hom trudc va trung binh dir 1liéu d6 qua
mot chu ky thoi gian. Nhitng tinh toan phtc tap nay duoc thuc hién tét
nhat trén mot may tinh. Hé thdng Directional dugc bao gdbm trong hau

hét cac phan mém phan tich k¥ thuat.

1. X4&c dinh “Directional Movement” (DM) bang cach so sanh bién do dinh
— day cua ngay hom nay v6i bién d¢ dinh — day cua ngay hom qua.
Directional Movement la phan 16n nhat cua bién dd ngay hdm nay nam
ngoai bién d6 ngay hom qua. Cé 4 dang cia DM (Hinh 24.1). DM ludn
1a mot s6 duong (+DM va —DM don gian dé cap tdi sy dich chuyénlén

trén hoic xudng dudi bién d6 ngay hom qua).

DirecTioNAL MOVEMENT

A B

+ DM
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HINH 24.1 Directional Movement.

Directional Movement 1a phan I6n nhat cla bién do ngay hdm nay nam ngoai bién do ngay
hom qua.

1. Néu bién do ngay hom nay md rong lén trén bién do ngay hém qua, Directional
Movement la duong (+DM).

2. NEu bién d6 ngay hom nay md rong xudng dudi bién d6 ngay hom qua, Directional
Movement la am (-DM).

3. Néu bién dd ngay hdm nay nam trong bién dé ngay hdm qua hodc ma rong Ién trén
hodc xudng dudi nhiitng lugng bang nhau, thi khdng co Directional Movement (DM = 0).
NéEu bién ddngay hom nay ma&rong calén trén va xudng dudibién do ngay hom qua, thi
DM ducong hay am, phu thudc vao « phan ngoai bién d6 » nao I6n han.

4. Trong moOt ngay téng tran, +DM bang khoang cach tur gia dong clra ngay hom nay tdi
dinh ctia ngay hdm qua. Trong mot ngay giam san, -DM bang khoang cach tir gia dong
clra cla ngay hom nay téi day cua ngay hom qua.

2. Xac dinh “True Range” (TR) cua thi truong ban phan tich. TR luén la

mot sb duong, con sé 16n nhat trong 3 s6 dudi day :
a. Khoang céch tur dinh t&1 day ngay hom nay.

b. Khoang cach tir dinh ngay hom nay téi gia dong ctra ngay hdm qua.
c. Khoang cach tir dady ngay hom nay to1 gia dong ctra ngay hém qua.

3. Tinh cac Directional Indicator hang ngay (+DI va—DI). Chung cho phép
ban so sanh cac thi trudng khac nhau bang cach biéu thi su dich chuyén
c6 dinh huéng ctia chung theo % cua bién d6 thuc ctia mdi thi truong.
Mbi DI 1a mot sé duong : +DI bang 0 vao mot ngay khong cé dich
chuyén dinh hudng ting ; -DI bang 0 vao mot ngay khong cé dich

chuyén dinh hudng giam.

+DI= g
TR
M
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Q Sinvest.vn
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4. Tinh cac duong Directional dugc lam muot (+Dliz va —Dl;3). Lam muot
+DI va —DI duoc tao ra boi cac duong MA. Hau hét cac phan mém cho
phép ban chon chu ky bt ky dé 1am muot, nhu dudong MA 13-ngay.
Ban c6 hai duong indicator : cac duong Positive va Negative
Directional duoc lam muot, +DIis va —Dlyz. Ca hai sb nay déu 1a sb

duong. Chung thuong duoc vé véi cdc mau khac nhau.

MJdi quan hé giita cac dudng Positive va Negative xac dinh xu hudng.
Khi dudng +Dlis & dinh, n6 chi ra rang xu hudng ting, va khi duong —
Dlis & dinh, n6 chi ra rang xu hudng 13 giam. Cac diém cit nhau gitra

cac duong +DIisva —Dly3 cho cac tin hiéu mua va ban.

5. Tinh Average Directional Indicator (ADX). Thanh phan dic biét nay
cua hé théng Directional chi ra khi ndo mdt xu hudng 1a dang di theo.
ADX do khoang cach gitra cac duong Directional +DIiz va —Dly3. NO

duoc tinh toan theo haibudc:

a. Tinh Directional Indicator hang ngay DX:

_ +DI13— —Dl;3 9
+D113 + _D113

DX 100

Vi dy, néu +DI1s = 34 va —Dl3 = 18, thi,

DX = "8 x 100 = 30.77, 1am tron 13 31
34+18

b. Tinh Average Directional Indicator ADX bang cach lam muot DX véi
mot duong MA, nhu duong EMA 13-ngay.

Trong modt xu hudng lién tuc, khoang cach gitra hai dudng Directional
da dugc lam muot tang 1€n, va ADX tang. ADX giam khi m{t xu huéng
dao chiéu hoic khi thi truong vao mot bién do giao dich. Pang dé dung

cac phuong phap theo xu huéng chi khi ADX tang.
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Hanh Vi Pam Dong

Hé théng Directional theo d&i cac su thay dbi trong c4c su ting va giam
gia dam dong biang cach do nang lyc phe mua va phe ban day gia ra khoi
bién do ngay hém trude. Néu dinh ngay hém nay cao hon dinh ngay hdm
qua, n6 chi ra raing dam déng thi trudong tang gia hon. Néu day ngay hom

nay thap hon day ngay hém qua, né chi ra rang thi trudong giam gia hon.

Vi tri twong ddi ctia cac duong Directional xac dinh cac xu hudng. Khi
duong Positive Directional nam trén dudng Negative Directional, né chi
ra rang céac trader phe mua thong tri thi truong. Khi cac duong Negative
Directional ting 1én trén dudng Positive Directional, n6 chi ra rang céc
trader phe ban manh hon. Pang dé giao dich véi dudng Directional nam
trén.

Average Directional Indicator (ADX) tang khi khoang céach gitta hai
duong Directional ting. Piéu nay chi ra rang nhitng ngudi dan dau thi
trudng, vi du phe mua trong thi trudng tang gia, dang tré nén manh hon,
nhitng nguoi thua yéu hon, va xu hudéng dudng nhu tiép tuc. ADX giam
khi khoang cach gitta cac dudng Directional hep lai. Piéu nay chi ra rang
nhom théng tri thi trudng, dang mat sirc manh ctia minh, trong khi nhitng
doi yéu lai dang kiém. N6 khuyén rang thi truong dang trong hén loan,

va tét hon ca 1a khéng nén dung cac phuong phéap theo xu hudng.

Cac Nguyén Tic Giao Dich

1. Chi giao dich theo chiéu mua khi duong Positive Directional nam trén
duong Negative. Chi giao dich theo chiéu ban khi dudng Negative
Directional nam trén duong Positive. Thoi diém giao dich tét nhat 1a

khi ADX dang ting, chi ra ring nhém thdng tri dang manh hon.

2. Khi ADX giam, n6 chi raring thi trudng dang tré nén mat dinh huéng.
Duong nhu c¢é nhiéu hinh rang cua. Khi ADX chi xubng, t6t hon 1a

khong nén dung mot phuong phap theo xu hudéng.
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. Khi ADX giam xudng duéi ca hai dudng Directional, nd xac dinh mot
thi trudong phang ling, budn ngi. Khong dung mot hé théng theo xu
hudng nhung sin sang dé giao dich, vi cac xu hudng chinh xuét hién

t nhitng luc lang gi6é nhu vay.

. Tin hiéu don 1¢ t6t nhat cua hé théng Directional toi sau khi ADX giam
xubng dudi ca hai duong Directional. N6 ¢ duéi cang lau, thi dich
chuyén tiép cang manh. Khi ADX ting tir dudi cac dudng Directional,
n6 chi ra rang thi truong tinh giac. Khi ADX ting bdi 4 budce (vi duy, tir
9 t6i 13) tir day thap nhat ctia né dudi cac dudng Directional, né “rung
chudng” vé mot xu huéng mai (Hinh 24.2). N6 chi ra rang mot thi
trudng tang gid moi hodac gidm gia méi dugce sinh ra, phu thudc vao

duong Directional nao nam trén.
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HINH 24.2 Biéu ddngay ctia ANV, dudng EMA 22-ngay, Hé thng Directional (13).
Hé Thong Directional

Céc dao ddng gitra manh va yéu la mdt tinh ndng thi trudng dién hinh. Cac nhém ¢6 phiéu
manh tang trudng yéu Gt trong khi cac cd phiéu yéu trd nén manh, va sau dé ching trao doi
vai trd cho nhau. Cac c6 phiéu vang va bac la hai nhém cd phiéu y&u

C
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nhat ndm 2013, nhung ching bat dau di [én tir day tir thang Mudi Hai. Allied Nevada Gold
Corp. (ANV) la mét trong vai c6 phiéu tdi bat ddu mua vao thdi diém dé.

Pay taidiémAla 3,07 $, tai diém B c6 phiéu giam xudng 3,01 $ va bat lai, bo lai phia sau mot dot
pha 40 giam, va tai diém C né test lai mirc hd trg béng cach giam vé 3,08

$ - va tir do no thoat khéi dudng dua, véi dudng EMA quay Ién. Hé thdng Directional cho tin
hiéu mua trong su6t thanh gia dugc danh dau véi mot miii tén doc mau xanh 1a cay: dudng
Directional tang mau xanh Ia cay & trén dudng do giam, trong khi ADX xuyén |én trén
dudng do.

Ban cd thé tim thdy mét tin hiéu ban tuong tu' & khu vucky hiéu, nhung mét trader tu do khéng
giao dich moi tin hiéu anh &y thay: viéc ban cd phiéu 6 gan 3 $ ma nd da giam tir45 $ nghiala
dang theo mot xu hudng rat cli. Gan goc phai ban thay mot su héi lai mirc gia tri: cung cap
mot ca hdi tét dé thém mot1énh mua.

5. Khi ADX tang lén trén ca hai duong Directional, né xac dinh mét thi
truong qua nhiét. Khi ADX quay xudng tir bén trén ca hai dudng
Directional, n6 chi ra ring xu huéng chinh dang vap. D6 1a thoi diém
tot dé chdt 1oi tir mot giao dich dinh hudng. Néu ban giao dich khdi

luong 16n, ban chic chian mudn chét 161 timg phan.

Céc indicator thi trudng cho céac tin hiéu cing va mém. Vi du, khi mot
duong MA thay d6i hudng, né 1a mot tin hiéu ctirng. Mot sy giam xudng
cia ADX 1a mot tin hiéu mém. Khi ban théy ADX quay Xuéng, ban phai
rat, rat can than vé viéc thém 1énh. Ban nén bat dau chdt 104, giam khdi

luong 1énh, va tim diém thoat.

Average True Range — Tr¢ Giiip Tir Tinh Khong On Dinh

Average True Range (ATR) 1a mot indicator tinh trung binh cua céc
True Range (dugc mo ta & phan “Cach Xay Dyng Hé Théng Directional”
& bén trén) qua mot khoang thoi gian da chon, nhu 13 ngay. Vi do bién
dong 12 mot yéu t6 chinh trong giao dich, ban cé thé theo ddi nd bang cach
vé mot bd cac duong ATR bén trén va bén dudi moét duong MA. Ching
s€ gitp ban hinh dung do bién dong hién tai va ban cé thé sir dung diéu

d6 cho viéc ra quyét dinh.

c
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Kerry Lovvorn thich vé 3 bg cac duong quanh mét duong MA: la 1, hai
va 3 ATRs trén va duéi duong EMA. Diéu nay c6 thé dung dé thiét lap
cac diém vao va cit 15; cling nhu muc tiéu loi nhuan (Hinh 24.3).
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HINH 24.3 Biéu d6 ngay clia LULU, dudng EMA 21, khdi Iugng giao dich véi dutng 8 EMA,
cac kénh ATR.

Cac Kénh ATR

Nhat ky nay cia mot giao dich, Lululemon Athletica Inc. (LULU), dugc ddng bdi Kerry trén
trang SpikeTrade.com, ndi chiing t6i dang cac nhat ky giao dich ciia minh. N6 chi cach
ding cac kénh ATR d& chét1di.

LULU gap giam vé mot thanh bién d6 rong vao ngay 18 thang Chin sau mét cong bd thu
nhap. Khdng cé su giam theo, va khi cd phiéu téng, Kerry vé mot dudng ngang & diém giira
thanh A cao, thudng phuc vu nhu mirc hd trg ngén han.

Khi LULU hdi v&, bién d6 ngay ctia nd hep lai, va khoi lugng ctia né boc hai & khu vuc

B. Kerry mua LULU & mutc 72.02$ vao th(r Hai, ngay 30 thang Chin, trong thanh C, khi
nd hoi phuc tir mot dot pha ao giam. Anh dy chot IGi & 1/3 khdi lugng & gia 73,70$ sau ngay do,
khi LULU tang vai xu trén mot ATR. Vao ngay th&f Nam, trong thanh D,

Q Sinvest.vn
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LULU cham m{c +2 ATR & gia 76,63$, va Kerry thoat 1/3 Iénh nira. Anh dy thoat 1/3 con
lai gan gilra bién do cta thanh D.

Cic diém vao Trong chuong vé cac dudng MA, ching ta da thay rang
mot ¥ tuong hay dé mua dudi muc gia tri - dudi dudong EMA. Nhung
duéi duong EMA bao xa? Cac dot hoi gia thuong c6 day ¢ gan muc -
1ATR.

CA4c diém ciat16 Ban mudn cit 156 ctia ban cach xa diém vao it nhat mot
ATR. Moi diém nho hon c6 thé diém cat 16 ciia ban trong ving nhiéu binh
thuong ctia thi trudng, 1am né dé bi dinh boi mot dich chuyén ngau nhién
ngan han. Pat cit 16 ctia ban xa hon 1am n6 dudng nhu chi cac dao chiéu

thuc sy md&i dinh cét 18 cua ban.

Muc tiéu Sau khi ban mua mot cd phiéu, phu thuéc vao muc do tang
gia hién ra trudc ban, ban c6 thé dit chét 1o tai cA¢ murc +1, +2, hodc tham
chi +3 ATR. Kerry thuong thoat cac 1énh thang ctia anh Ay theo vao budc,
dat chét 101 1/3 khéi lugng & mot ATR, 1/3 nira ¢ hai ATR va phan con lai
63 ATR.

Ratkhong binh thuong cho batky thi truong nao giao dich ngoai 3ATR
— 3 1an murc bién do thuc trung binh — mot thoi gian dai. D6 thuong 14 cac
dich chuyén cyuc dinh. Mdi khi ban thdy mét thi truong giao dich ngoai
mutc +3ATR, trén hoidc dudi, hop ly dé ky vong mot sy hoi lai.

Cac kénh ATR hoat dong khong chi vdi gia. Ban ciing c6 thé dung
chiing cho céc indicator k¥ thuat dé gitp xac dinh cac murc cuc gid noi cac
xu huéng thuong dao chiéu. T6i dung cac kénh ATR trén cac biéu dé tuan
cho Force Index.

25. Céac Oscillator

Trong khi cac indicator theo xu hudng, nhu cac dudng MACD hay hé
thdng Directional, gilp x&c dinh cac xu hudng, cac oscillator gitip bat cac
diém dao chiéu. Bat ctr khi nao cac dam dong trader tré nén bi nghién bai
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long tham hodc ndi sg, chung bién ddng nhung sau mot thoi gian cudng
d6 cuia ho that bai. Cac oscillator do tdc dd ctia moi bién dong va chi ra

khi nao da cua no6 bat dau b1 ham lai.

Cac oscillator xac dinh cac thai cuc cam xdc ciaa dadm dong thi truong.
Chung cho phép ban tim cac muc do6 lac quan va bi quan khéng bén virng.
Céc chuyén gia thuong 1am mo dan c4c thai cuc ndy. Ho danh cuoc nguoc
lai c&c su léch chuan nay va cho mot su quay tré vé mure binh thuong. Khi
thi truong ting va dam dong dimg diy bang chan sau va gao thét tir long
tham, cac chuyén gia san sang ban. Ho san sang mua khi thi truong roi va
dam dong hu 1én s¢ hai. Cac oscillator gitip ching ta canh céc giao dich
do.

Quéa Mua Va Qua Ban

Qua mua c6 nghia 1a thi truong dang c6 gia qua cao va san sang quay
xudng. Mot oscillator tro nén qua mua khi n6 dat mue cao két hop véi cac
dinh trong qua khir. Qua ban nghia 1a thi truong dang c6 gia qua thap va
san sang tang 1én. Mot oscillator tré thanh qua ban khi né dat moét mire

thap két hop voi cac day trong quakh.

Hiy dam bao nhé rang d6 khong phai 1a cac muc tuyét déi. Mot
oscillator co thé & trang thai qua mua hang tuan khi mot xu huéng ting
gid manh bit dau, cho cac tin hiéu ban sém. N6 c6 thé & trang thai qué
ban hang tuan trong mot Xu hudng giam gié, cho cac tin hiéu mua sém.
Viéc biét khi nao dung mot oscillator va khi nao dwa vao cacindicator
theo xu huéng 1a mot dau hiéu cia mot nha phan tich trudng thanh (xem
Chuong 39).

Chtng ta c6 thé danh dau cac muc oscillator qua mua va qua ban bang
cac duong tham chiéu nam ngang. Dit cac duong do sao cho né chi cit
c4c dinh cao nhat va cac day thap nhat cua oscillator d6 qua 6 thang. Cach
hop ly hon dé vé& cac duong d6 1a dat ching sao cho mét oscillator chi
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danh 5% thoi gian bén trén mdi dudng d6. Piéu chinh lai cac dudng nay

mdi 3 thang.

Khi moét oscillator ting hodc giam 1én trén hodc xudng dudi duong
tham chiéu, no6 gitp xac dinh mot thai cuc khong bén viing, thuong du
doan truédc mot dinh hodac mot day. Cac oscillator hoat dong dac biét tot
trong cac bién do giao dich, nhung ching cho cac tin hi€éu sém va nguy

hiém khi mét xu hudéng maéi chui ra tr mét bién do.

Ching ta da danh gia mot oscillator quan trong — MACD-Histogram.
Chtng ta d3 xem nd “trudc thoi han” vi né xuit phat tir mot indicator
theo xu huong, cac duong MACD. Bay gio chung ta sé kham pha cac
oscillator rat phd bién: Stochastic va Relative Strength Index (RSI).

26. Stochastic

Stochastic 14 mot oscillator dugc phd bién boi George Lane. Bay gio nd
c6 trong nhiéu chuong trinh phan mém va duoc st dung rong rii boi cac
trader ding may tinh. Stochastic theo ddi mbi quan hé cua mdi gia dong
ctra voi bién d6 dinh-day gan day. N6 gom hai duong: mot dudng nhanh
goi la %K va mot duong cham goi 1a %D.

1. Budc dau tién dé tinh Stochastic 13 tinh “Stochastic tho” hay %K:

Ctod Ly

%K:ﬁx 100

n

Trong do:
Ciod = gid dong ctra ngay hom nay.
L, = gia thap nhat trong cac ngay duoc chon.
H, = gia cao nhat trong cac ngay dugc chon.

N = s ngay cta Stochastic, duoc chon bai trader.
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Do rong chuan cta khung thoi gian ctua Stochastic 13 5 ngay, tuy
nhién mot s6 trader st dung cac gia tri cao hon. Mot khung thoi gian
hep gitip bat nhiéu diém dao chiéu hon, nhung mot khung rong hon

giap xac dinh cac diém dédo chiéu quan trong hon.

2. Budc thtr hai 1a tinh %D. N6 duoc tinh béng cach lam muot %K —
thuong qua chu ky 3 ngay. N6 ¢ thé duoc tinh theo vai cach, nhu:

tébng 3 ngay cla (Crog— L) % 100

%D = R ~ >
tong 3 ngay cua (Hy, — Ly

C6 hai cach dé vé Stochastic — Nhanh va Cham. Stochastic Nhanh bao
gom hai duong - %K va %D — dugc vé trén cing mot biéu do. N6 rat nhay
nhung din dén nhiéu ring cua. Nhiéu trader thich dung Stochastic
Cham, bing viéc thém mot 16p 1am muot. %D cua Stochastic Nhanh tro
thanh %K ctia Stochastic Cham va duogc 1am muot bang cach Lip lai bude
hai dé thu dugc %D cua Stochastic Cham. Stochastic Cham lam céng viéc
loc nhiéu t6t hon va dan dén it rang cua hon. (Hinh 26.1)

Stochastic dugc thiét ké dé thay ddi tir 0 — 100. Cac dudng tham khao
thuong duoc v& & cac mirc 20% va 80% dé danh dau cac khu vuc qua mua
va qua ban.
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HINH 26.1 Biéu d6 ngay ctia CVX, dudng EMA 26 ngay, Stochastic Chdm 5 ngay.
Stochastic

Bi€u d6 nay ciia Chevron Corporation (CVX) minh hoa ca hai khia canh hitu ich va nguy
hiém clia Stochastic. Mién I3 ¢d phiéu & trong bién dd giao dich di ngang, d6 13 thdi diém né
bao phd hau hét thdi gian trong bi€u d6 nay, Stochastic ti€p tuc dong dinh vao cac dinh va
dday ngan han. Stochastic cho cac tin hiéu mua, dugcdanh dau & day véi cac mii tén doc
mau xanh Ia cay, khi no tang Ién trén dudng tham khao phia dudi. N6 cho cac tin hiéu
ban, dugc danh dau bang cac mili tén doc mau do, bang cach chim xudng dudi dudng tham
khao phia trén. Cac tin hiéu nay dudc cung c6 bai cac dinh Stochastic rong, doc xudng, dudgc
danh ddu bang cac miii tén chéo mau den.

Mot ngudi doc can than sé tim thay vai trudng hop dot pha sai trong Hinh 26.1 cling ¢6 cactin
hiéu cua Stochastic. Viéc dung cdc tin hiéu cla Stochastic trong sudt bién dd giao dich
giéng nhu' cd may in tién. Chi€c may nay dirng hoat dong va nudt thé clia ban sau khi mot xu
hudng chui ra tur bién do giao dich. Mot xu hudng giam manh gan géc phai de Ién tin hiéu
mua cua Stochastic.

MOt trader cd thé dua vao Stochastic trong mot bién do giao dich, nhung nén duing cit 16 vi
giao dich cudi cling trong mot bién do ludn tao mot thua 10 khi mot xu huéng bat dau. Ching ta
sé tap trung vao viéc dat cat 16 trong chucng 54.

Q Sinvest.vn
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Tam Ly Pam Dong

MJdi murc gia 1a mot sy déng thuan vé gia tri cua tAt ca cac thanh vién
thi trudong tai thoi diém giao dich. Cac muc gia dong cira hang ngay 1a
quan trong Vi viéc giai quyét cac tai khoan giao dich phu thudc vao chang.
Pinh ctia moi chu ky danh ddu luc mua manh nhét trong sudt thoi gian

d6. Pay cua chu ky do chi ra luc ban manh nhét trong sudt thoi gian d6.

Stochastic do ning luc phe mua hoic phe ban dé dong ctra thi trudng
gan canh cao hon hodc thap hon cua bién do6 gan day. Khi gia tang, thi
truong thuong dong ctra gan dinh. Néu phe mua c6 thé ting gia trong
sudt ca ngdy nhung khong thé dong cira gan dinh, Stochastic quay xudng.

N6 chi ra rang phe mua yéu hon ho thé hién va cho mét tin hiéu ban.

Gia dong cira hang ngay thuong xay ra & gan day trong cac xu hudng
giam. Khi mot thanh gia dong cira gan dinh, n6 chi ra rang phe ban chi co
thé day gia xudng trong ngay nhung khong thé giir chung giam tiép. Mot
su di 1é€n cua Stochastic chi ra phe ban yéu hon ho thé hién va phat mot
tin hiéu mua.

Cac Nguyén Tic Giao Dich

Stochastic chi ra khi nao phe mua hoac phe ban tré nén manh hon hoac
yéu hon. Thong tin nay gitp quyét dinh liéu phe mua hay phe ban sé&
thang cudc chién hién tai. Pang dé giao dich v&i ngudi thing va nguoc

v6i nguoi thua.

Stochastic cho 3 dang tin hi€u giao dich, duoc liét ké & day theo thir tu
quan trong: cac su phan ky, mirc cua cac duong Stochastic, va hudng cua
chung.

Nhirng sw phan ky

Céc tin hiéu mua va ban manh nhét cta Stochastic dugc cho bdinhiing

su phan ky gifra indicator nay va gia.
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1. Mot sy phan ky ting xay ra khi gid giam xudng mot muc day mdi,
nhung Stochastic tao ra mot day cao hon dot giam trudce caa nd. NO chi
ra rang phe ban dang mat strc manh va gia mit quan tinh giam. Ngay
khi Stochastic quay 1én tir day thr 2, n6 cho mdt tin hi¢u mua manh:
mua va dit cit 16 & dudi day gan nhat. Cac tin hiéu mua tot nhat xay ra
khi day dau tién ¢ dudi dudng tham khao thap va day tha hai & trén

7

no.

2. Mot su phan ky giam x4y ra khi gia tang 1én mét dinh md&i, nhung
Stochastic tao méot dinh thap hon dot ting gia trudc. NO chi rariang phe
mua dang tréd nén yéu hon va gia mat quan tinh ting. Ngay khi
Stochastic quay xudng tir dinh thir hai, né cho mot tin hiéu ban: ban va
dit cat 16 tai dinh gan nhat trong thi truong. CAc tin hiéu ban tét nhat
xay ra khi dinh dau tién nam trén dudng tham khao trén va dinh thu

hai nam dudi.
Qua Mua Va Qua Ban

Khi Stochastic ting 1én trén dudng tham chiéu trén, no chi ra rang thi
truong 1a qua mua. N6 c6 nghia 1a mot ¢b phiéu hodc tham chi toan bo thi
truong dang cao bat thuong va san sang quay xuéng. Khi Stochastic giam
Xuéng duéi duong tham chiéu dudi, no chi ra ré‘mg mot ¢ phiéu hoac

toan b thi truong 13 qua ban: gia qua thap va sin sang tiang Ién.

Céc tin hiéu nay hoat ddng tot trong cac bién do giao dich nhung khdng
tot khi thi truong phat trién mot xu hudéng. Trong cac xu hudng tiang,
Stochastic nhanh chéng tré nén qua mua va tiép tuc cho cac tin hiéu ban
trong khi thi trurong tang gia. Trong cac xu hudng giam, n6 nhanh chéng
trd nén qua ban va tiép tuc cho cac tin hiéu mua sém. Pang dé két hop
Stochastic véi mét indicator theo xu huéng dai han (xem Chuong 39). Hé
théng giao dich Triple Screen cho phép cac trader 14y cac tin hiéu mua tir
Stochastic ngay chi khi xu huéng tuan la taing. Khi xu huéng tuan 1a giam,
no6 cho phép cac trader chi 14y tin hiéu ban tir Stochastic ngay.
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1. Khi ban xac dinh mét xu hudéng tang o biéu dd tuan, doi cac duong
Stochastic giam xuéng dudi dudng tham chiéu duédi. Sau d6, khoéng can
doi ching cit nhau hay tang 1én, dat mot 1énh mua trén dinh thanh gﬁn
nhat. Khi ban mua, dat cat 16 dudi day ctia ngay giao dich hodc ngay

trude do, tuy theo cai nao thaphon.

Hinh dang cua day ctua Stochastic thuong chi ra liéu mot dot tang gia
1a manh hay yéu. Néu day hep va ndéng, nod chi ra rang phe ban yéu va
dot ting gia s& manh. Néu day sau va rong, nd chi ra raing phe ban

manh va dot tang gia s& yéu. Tét hon 1a chi 14y cac tin hiéu mua manh.

2. Khi ban xac dinh mot xu huéng giam trén biéu dé tuan, doi cac duong
Stochastic ngay tang I&n trén duong tham chiéu trén. Sau d6, khéng can
do1 ching cat nhau hoac giam, dat moét 1énh ban dudi day cua thanh
gia gan nhat. Theo thoi gian cac dudng Stochastic cit nhau, thi truong
thuong roi tu do. Khi ban ban, dat cét 13 trén dinh cua ngay giao dich

hodc dinh ngay hom trudc, tily vao cai nao caohon.

Hinh dang cta dinh cua Stochastic thuong chi ra liéu mét sy giam gia
14 d6c hay cham chap. Mot dinh hep ctia Stochastic chi ra ring phe mua
yéu va thuong sé& sut giam nghiém trong. Mot dinh ctia Stochastic cao
va rong chi ra ring phe mua manh — an toan hon 1a bo qua tin hiéu ban
do.

3. Khéng mua khi Stochastic la qua mua, va khong ban khi né quéa ban.
Nguyén tic nay loc hau hét cac giao dich x4u.

Huong

Khi ca hai duong Stochastic cung mét hudng, ching xac nhan xu hudéng
ngan han. Khi gia ting va ca hai duong Stochastic ting, Xu hudng tang sé&
tiép tuc. Khi gia giam va ca hai dudng Stochastic giam, xu huéng giam

ngan han sé€ ti€p tuc.
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Thém V& Stochastic

Ban c6 thé dung Stochastic trong moi khung thoi gian, bao gdm tuan,
ngdy, va trong ngay. Stochastic tuan thuong thay d6i hudng mot tuin
truéc MACD-Histogram tuan. Néu Stochastic tuan quay dau, nd canh béo
ban raing MACD-Histogram s& quay dau vao tuan t6i — d6 1a thoi diém

that chat cat 15 trong viéc thoat 1énh hoic bat dau chét 10i.

Viéc chon do rong cua khung cua sd Stochastic 1a quan trong. Cac
oscillator ngan han hon nhay hon. Cac oscillator dai han hon chi dao chiéu
& cac dinh va day quan trong. Néu ban dung Stochastic 1a mot indicator
doc 1ap, thi Stochastic dai hon dugc wa chudng hon. Néu ban dung
Stochastic 14 mot phan ctia hé thong giao dich, két hop vdi cac indicator

theo xu hudng, thi mot Stochastic ngan hon s& thich hgphon.

27. Chi S6 Sttc Manh Twong Poi (RSI)

Relative Strength Index (RSI) 1a mot oscillator dugc phat trién bai J.
Welles Wilder, Jr. N6 do strc manh ctia moi phuong tién giao dich bang
céach theo dbi su thay d6i trong gia déng cira. N6 1a mot indicator di trude
hoac di cung gia — khong bao gio di sau.

100
1+RS

RSI =100 -

RS = Trung binh cla sy thay dbi gia déng ctva TANG trong sb ngay dwoc chon

Trung binh cla sy thay d6i GIAM cla gia dong clra trong clng sé ngay

RSI thay doi tir 0 dén 100. Khi n6 dat dén mot dinh va quay xudng, nod
xac dinh mot dinh. Khi n6 giam va quay 1én, n6é xac dinh mot day. Mo
hinh dinh va day ctia RSI khong thay doi dé dap tmg chiéu rong cua
khung thoi gian. Cac tin hiéu giao dich trd nén 16 hon véi cac RSI ngin
hon, nhu 7 hoac 9 ngay. (Hinh 27.1)
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HINH 27.1 Biéu do ngay clia CVX, RSI 13 ngay.
Relative Strength Index (RSI)

O day chung t6i 4p dung mot dudng RSI 13 ngay vdi biu do ngay cla Chevron
Corporation (CVX) ma ching ta da kiém tra trong Hinh 26.1, trong chucng vé
Stochastic. Ca RSI va Stochastic déu lam viéc tot trong cac bién do giao dich, nhung cho
cac tin hiéu s6m va nguy hiém khi gia bt dau ¢ xu hudng.

RSI, dudc dua hoan toan vao gid déng ctra, it nhiéu hon Stochastic. N6 goi cac dat téng
gia khi no tang lén trén dudng tham chiéu dudi, dugc danh dau & day bang cac miii tén doc
mau xanh 1a cay. N6 phat tin hiéu giam gia khi chim xu6ng dugi dudng tham chiéu trén,
dudc danh d&u & day bang cac miii tén doc mau dd. So sanh ca hai biéu dd, ban thay rang
tin hiéu cta RSI xuat hién sém han.

MOt tin hiéu ban rdt manh dugc cho bdi su’ phan ky giam cta RSI, dugc danh ddu & day bang mot
mdii tén chéo nét lién va mot mili tén do nét dat. Gia c6 phiéu tdng 1én mot dinh mdi, trong khi
RSIkhdng thé dat dén dudng tham chiéu trén, chira diém yéu tiém &n clia dat téng gid do.
Viéc giam gid manh gan canh phai, ddy gia xuéng thap hon bat chap tin hiéu mua cta RSI. D€ tranh
tén thuong, chiing ta phai diing ct 16 vi giao dich cudi cling ctia bién dd cé thé dé dang tao
mot thua 16 khi mdt xu hudng méi bat dau.

Cac murc qua mua va quéa ban cua RSI thay doi theo cac thi truong va
tham chi theo nam cling mot thi trudng. Khéng ¢ cac mie than ky cho

Q Sinvest.vn
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tat ca cac dinh va day. C4c tin hiéu qua mua va qué ban gidng nhu viéc
doc nhiét 36 ndng va lanh trén mot cira s6 nhiét ké. Clng c4c murc nhiét
d6 gidng nhau c6 nghia khac nhau trong muoa hé va mia déng.

Céc duong tham chiéu nim ngang phai cit qua cac dinh cao nhat va
c4c day thap nhét cua RSI. Chang thuong duoc vé & cac mirc 30% va 70%.
Mot sb trader dung cac mutc 40% va 80% trong thi truong ting hoic 20%
va 60% trong thi truong giam. Str dung nguyén tic 5%: v& mdi dudng &
muc bén trén ma RSI chi danh it hon 5% thoi gian trong 4 hodc 6 thang.

Piéu chinh cac dudng tham chiéu mdi 3 thang.

Tam Ly Pam Dong

MJi gié thé hién su dong thuin vé gia tri cua tat ca cac thanh vién thi
truong tai thoi diém giao dich. Gia dong ctra phan anh sy déng thuan
quan trong nhat cua ngay Vi viéc giai quyét cac tai khoan ctia cac trader
phu thudc vao né. Khi thi truong dong ctra & murc gid cao hon, phe mua
kiém duoc tién va phe ban mat tién. Khi thi truong dong cira & gia thap
hon, phe ban kiém duoc tién va phe mua mat tién.

Céc trader chl y vao gia dong ctra nhiéu hon bat ky gia nao khac trong
ngay. Trong cac thi truong ky han, tién dugc chuyén tir tai khoan ngudi
thua sang ngudi thang vao cudi mdi ngay giao dich. RSI chi ra liéu phe
mua hay phe ban manh hon vao gio dong ctra — thoi diém tinh tién quan

trong trong thi truong.

Cac Nguyén Tic Giao Dich
RSI cho 3 dang tin hiéu giao dich. Chung Ia, theo thir tu d6 quan trong,
nhirng su phan ky, cac mé hinh biéu dd, va muc cua RSI.

Nhirng sw phan ky tang va giam

Nhiing su phan ky gitra RSI va gia thuong x4y ra & cac dinh va day
quan trong. Ching chi ra khi ndo xu huéng yéu va sin sang dao chiéu.
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1. Nhiing su phan ky tang cho cac tin hi€éu mua. Ching xay ra khi gia
giam to1 mot muc day méi nhung RSI tao mdt ddy cao hon dot giam
gia truéc d6. Mua ngay khi RSI tang Ién tir day tha hai, va dit cat 16
dudi mirc day nho gan nhat. C4c tin hiéu mua la dic biét manh néu day
dau tién cua RSI ndm dudi duong tham chiéu dudi va day thir hai nim
trén duong do.

2. Nhirng su phan ky giam cho céac tin hiéu ban. Chung xay ra khi gia tang
tdi mot dinh mdi nhung RSI tao mot dinh thap hon dot ting gia trudc
d6. Ban ngay khi RSI giam tir dinh tha 2, va dit cat 16 trén muc dinh
nho gan nhat. C4c tin hiéu ban 1a dac biét manh khi dinh RSI dau tién
nam trén dudng tham chiéu trén va dinh thir hai nam dudi no.

Cac mo hinh biéu do

RSI thuong dot pha qua mirc hd tro hodc khang cu vai ngay truéce gia,
cung cap cac goi y vé kha nang thay d6i xu huéng. Cac dudong xu hudng
cta RS ludn bi phd mot hoac hai ngay trudce khi xu hudng gia thay doi.

1. Khi RSI ph4 Ién trén duong Xu hudng giam cua nd, dat mot 1énh mua
trén dinh gi4 mai nhat dé bat mot dot pha tang.

2. Khi RSI giam xudng dudi mot dudong Xu hudng ting ctua no, diat mot
1énh ban dudi day thap nhat dé bat mot dot pha giam.

Cac muc RSI

Khi RSI ting Ién trén duong tham chiéu trén, né chi ra rang phe mua
dang manh nhung thi truong la qua mua va dang vao vung ban. Khi RSI
giam xuéng duéi dudng tham chiéu dudi, né chi ra rang phe ban dang

manh nhung thi truong dang qué ban va dang vao vung mua.

Pang dé mua str dung cac tin hiéu mua ctua RSI ngay chi khi xu hudng
tuan 1a taing. Pang dé ban dung cac tin hiéu ban cua RSI ngay chi khi xu
huéng tuan la giam (xem Chuong 39).
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1. Mua khi RSI giam xudng dudi dudng tham chiéu dudi va sau d6 ting
Ién trén no.

2. Ban khi RSI ting 1én trén duong tham chiéu trén va sau do cat xubéng

dudi noé.

Khi ching ta phan tich thi truong, ching ta chi xir Iy mot it s6 liéu — gia
ma& cira, gia cao nhét, gia thip nhat va gia dong cira cuia mdi thanh, cong
thém khéi lugng giao dich. Mot sai 1am dién hinh cta ngudi méi 1a “di
mua sam cac indicator”. Mot trader c6 thé cam thay tang gia o thi truong
c6 phiéu, nhung sau d6 anh ta cha y rang cac duong MA cua chi s6 Dow
va S&P van giam. Thong diép giam gia cia chiing khéng phl hop véi anh
ta; anh ta bat dau tim kiém menu cta phan mém va tim mot vai oscillator,
nhu Stochastic hay RSI. Chic chan, ching trong qua ban, diéu thuong
thdy & mot xu huéng giam. Ngudi mai hao hirc 1dy cac thong diép qua
ban nay nhu mot tin hiéu mua. Xu hudng giam tiép tuc, anh ta mat tién —

va sau d6 phan nan rang phan tich k¥ thuat khong hoat dong.

S& tot hon nhiéu khi chi dung mét luong nhé céc indicator véi mot hé
thdng phan cap nghiém ngat ddi voi phan tich ctia chung, bao gdm nhiéu
khung thoi gian. Ching ta s& quay trd lai chu dé quan trong nay trong

chuong vé hé théng giao dich Triple Screen.
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PHAN 5
Khéi Lwong Giao Dich Va Thoi Gian

Nhiéu trader tap trung hoan toan vao gia, nhung trong khi d6 nhiing
thtr khac cuc ky quan trong, anh hudng dén thi truong nhiéu hon gia.
Khéi luong giao dich cung cdp mot chiéu bd sung co gia tri. Joseph
Granville, mdt nguoi tién phong trong nghién ctru vé khéi luong giao
dich, rat thich n6i “Khéi luong giao dich 1a hoi nudc 1am cho ¢au may hoi

nudc chay.”

Mot yéu td vo cung quan trong khac cua viéc phan tich thi truongla
thoi gian. Thi truong sdng va dich chuyén trong cac khung thoi gian khac
nhau cing mot lGc. DU ban phan tich biéu d6 ngay can than thé nao, xu
hudng cua N6 co thé bi két thiic béi mot dich chuyén xuat phat tir khung
thoi gian khac.

Trong phan nay, ching ta sé& tap trung vao khdi luong giao dich va cac
indicator dua trén khdi luong giao dich. Ching ta cling xem xét viée két

ndi tat ca cac quyét dinh thi truong véi khung thoi gian cua chang.

28. Khéi Luwong Giao Dich

Khéi luong giao dich phan anh hanh vi cua céc trader va nha dau tu.
MJi don vi khdi luong giao dich thé hién hanh vi ciia hai ca nhan: mot
ngudi ban mot cd phiéu hoac mot hop dong va ngudi khac mua co phiéu
hoic hop dong d6. Khéi lugng giao dich hang ngay 1a s6 co phiéu hoac
hop dong giao dich trong mot ngay (Hinh 28.1).
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HINH 28.1 Biéu do ngay clia BID, dudng EMA 22 ngay, khéi lugng giao dich.

Khoi lurgng giao dich

Sotheby’s Holding Inc. (BID) la nha dau gia giao dich cong khai I6n nhat thé gidi. Né cung
cap mot clra s6 vao nhitng gi tién I6n clia thé gidi dang lam vé cac diéu khoan tiéu thu hién
nhién cla ho. Viéc kinh doanh cua cong ty nay da tang tir nam 2013 bdi dong tién mdi tir
chau A, nhung 6 phiéu cham tran vao quy cudi cling cta ndm do.

Trong cac khu vuc A va B, khéi lugng giao dich téng trong su6t cac dot tang gia, xac nhan
xu hudng tang va kéu goi gia tang cao hon nifa. Trong cac khu vuc Cva D, khéi lugng giao
dich phat cactin hiéu canh bao cho phe mua—nd co laitrong sudt cacnd Iuc tdng gid. Chay
cac dot pha sai téng trong nhirng khu vuc nay va mét dang dién hinh clia dudi kangaroo &
khu vuc C. Viéc khoi lugng giao dich dang tdng gan canh phai xac nhan quyén luc ctaphe
ban.

Céc trader thuong v& khdi luong giao dich duéi dang biéu dd - cac
thanh doc c6 chiéu cao phan anh khdi luong giao dich mdi ngay. Ho
thuong v& né dudi gia. Nhitng su thay d6i trong khéi luong giao dich cho
thay cach phe mua va phe ban phan tng véi cac dao dong gia va cung

cap ching cr 1a liéu Xu hudng sé tiép tuc hay dao chiéu.

Mot sé trader bo qua khdi luong giao dich. Ho nghi rang gia da phan
anh tat ca thong tin duogc biét vé thi truong. Ho ndi rang, “Ban nhin duoc

Q Sinvest.vn
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tién tir gid chir khdng phai tir khdi lvong giao dich.” Cac chuyén gia, mat
khéc, biét rang viéc phan tich khéi luong giao dich ¢6 thé gitp ho hiéu thi
trudng sau hon va giao dich tét hon.

Khéiluong giao dich phu thudc vao kich thudc cia dam dong giao dich
va cac muc do hanh dong ctua nhirng nguoi mua va nhirng nguoi ban.
Néu ban so sanh khdi luong giao dich cua hai thi trudng, ban s& thay cai
nao linh dong hay tich cuc hon. Ban s& nhan duoc cac 1énh tét hon va it
slippage hon trong céac thi truong linh dong hon la cac thi truong mong,
khdi luong giao dichthap.

C6 3 cach dé do khdi luong giaodich:

1. S luong thuc té ¢ phiéu hoac hop déng da giao dich. Vi du, San
Chtmg khoan New York bao céo khéi lugng giao dich theo cach nay.
Pay 1a cach khach quan nhét dé do khéi luong giaodich.

2. Khdiluong cac giao dich xay ra. Mot sd san qudc té bao céo khdi luong
giao dich theo cach nay. Phuong phap nay it khach quan hon vi n6
khong phan biét gitra mot giao dich 100 c6 phiéu va mot giao dich 5000

cO phiéu.

3. Khéi luong giao dich tick 1a sb 1an gia thay d6i trong mot khoang thoi
gian nhat dinh, nhu 10 phat hoac mét gid. N6 duoc goi 1a khéi luong
giao dich tick vi hau hét cac thay d6i bang mot tick. Mot s6 san khong
béao céo khdi luong giao dich trong ngay, budc cac trader ngay dung
khdi luong giao dich tick nhu dai dién cho khéi luong giao dich thyec.

Mot cha ¥ cho céc trader forex: vi thi trudng do6 1a phi tap trung va
khong c6 bédo céo khdi lugng giao dich, ban c6 thé sur dung khdi luong
giao dich cua cac ky han tién té nhu 1a dai dién cua no. Ky han cua tat ca
cac cap tién té chinh, duoc do béng USD, duoc giao dich tai Chicago va

trén san dién tir. Chung ta c6 thé gia dinh rang cac xu hudng khdi lugng


https://sinvest.vn

giao dich cua no la twong tu hop ly véi ching trong thi truong forex, vi
ca hai phan trng véi cung cac luc thi truong.

Tam Ly Pam Dong

Khéi lugng giao dich phan &nh murc d6 tham gia tai chinh va cam xc,
cling nhu ndi dau, ctia cac thanh vién thi trudng. Mot giao dich bat dau
véi mot cam két tai chinh gitra hai nguoi. Quyét dinh mua hodc ban co
thé hop 1y, nhung hanh ddéng mua va ban tao ra mot cam két cam xuc
trong hau hét moi ngudi. Nhitng ngudi mua va nhitng ngudi ban thém
duoc dang. Ho la hét tai thi truong, cau nguyén, hoic str dung nhirng 14
blia may man. Mtc d6 cua khéi luong giao dich phan anh mire d6 tham
gia cam xUc cua cac trader.

Mbi mot tick 14y tién tir nhitng nguoi thua va dua né cho nhitng ngudi
thang. Khi gia ting, ngudi mua co tién va nguodi ban mat tién. Khi gia
giam, ngudi ban kiém 101 va ngudi mua thi mét tién. Nhitng ngudi thing
cam thay hanh phlc va sung sudng, trong khi nhirng ngudi thua cam thay
chan nan va tirc gian. Mbi khi gia dich chuyén, khoang mot nira cac trader
bi ton thuong. Khi gia ting, phe ban bi ton thuong, va khi gia giam, phe
mua bi. Khéi luong giao dich cang 16n, ndi dau cang nhiéu trong thi

truong.

Céc trader phan g véi thua 16 nhu con éch vai nude ndng. Néu ban
tha con éch vao mot thung nudc noéng, né s& nhay dé phan ing véindi
dau dot ngdt, nhung néu ban dat né vao nudc lanh va dun nong tu tu,
ban c6 thé dun sbi N6 con sdng. Néu mot su thay ddi gia dot ngot dap vao
cac trader, ho nhay khoi ndi dau va thanh Iy cac 1énh thua. Mat khac,
nhirng ngudi thua rat kién nhan néu céc thua 16 cua ho ting dan.

Ban c6 thé mat mot luong 16n tién trong mot cd phiéu hoic mot hang
hoa ky han budn nga, nhu ngd, noi ma mot dich chuyén mot xu chi tén
c6 50 $ mbi hop ddng. Néu ngd di nguoc vai ban chi vai xu mot ngay, ndi

dau d6 that dé chiu. Néu ban treo 1énh d6, cac xu dé co thé tang thanh
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hang ngan d6-la thua 15. Céc dich chuyén nhanh, mit khac, 1am céc trader
thua 15 cét 16 trong hoang loan. Khi c&c ban tay yéu 6t bi lic ra, bo lai mot
miii nhon khdi luong giao dich, thi trudng san sang dao chiéu. Céc xu
huéng cé thé kéo dai mot thoi gian dai & khdi luong giao dich trung binh

nhung c6 thé hét hiéu luc sau mot su bung nd cua khéi luong giao dich.

Ai mua tir mét trader dang ban cac Iénh thua? D6 c6 thé 1a mot nguoi
ban mudn thu hdi 1énh va chét 16i. P6 ¢ thé 1a mot ngudi san hang giam
gi4 ngudi nhay vao vi nghi gia dang “qua thap”. Mot nguodi bat day tiép
quan cac 1énh cia mot ngudi thua cude vira bi da—anh ta c6 thé bat duoc
day hoic tro thanh nguoi thua tiép theo.

Ai ban cho mét trader ngudi muén mua dé thu hoi cac 1énh ban dang
16?2 D6 ¢6 thé 1a mdt nha dau tu hicu biét mudn chét 16i tir cAc 1énh mua.
D6 cling c6 thé 1a mot ngudi bat dinh ban vi nghirang gia do 1a “qua cao”.
Anh ta gia dinh rang 1énh cta ngudi thua ma thu héi 1énh ban cua anh ta,
va chi tuong lai méi biét liéu anh ta dang hay sai.

Khi cac 1énh ban bi bo trong subt dot ting gia, ho mua dé thu hoiva
day thi trudng 18n cao hon. Gia ting, tham chitudn ranhiéu 1énh ban hon,
va su tang gia tu nudi n6. Khi cac 1énh mua bi tir bé trong mot dot giam
gi4, ho ban ra, day thi truong xudng thap hon. Gia giam tham chi tuén ra
nhiéu 1énh mua hon, va dot giam gia tu nudi ndé. Nhirng ngudi thua bo
c&c 1énh cia minh thic day xu huéng. Mot xu hudng dich chuyén & khi
luong 6n dinh s& ton tai. N6 chi ra rang nhitng nguoi thua mai dang thay
thé nhitng ngudi bi da khoi thi truong.

Khi khéi luong giao dich giam, no chi ra rang ngudn cung cua nhitng
ngudi thua thap va xu hudng sin sang dao chiéu. N6 xay ra sau khi du
nguoi thua bat dugc 1a ho da sai thé ndo. Nhitng nguoi thua cii tiép tuc
giai ctru, nhung it ngudi mai nhay vao. Khéi lugng giao dich giam 1a mot

tin hiéu cho thay xu hudng dao chiéu.
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Mot vu bling nd cac khéi luong giao dich rit cao ciing cho tin hiéu rang
Xu hudng gan két thic. NO chi ra rang cac dam déng nhitng ngudi thua
dang duoc giai ctiru. Ban 06 1& ¢6 thé hoi tudng viée gitt mot 1énh thua lau
hon ban nén lam. Khi ndi dau tré nén khéng chap nhan dugc va ban thoat
ra, Xxu huéng dao chiéu va thi trudmg di theo y ban mudn, chi 1a khdng cé
ban. Diéu nay xay ra lién tuc theo thoi gian vi hau hét con ngudi phan
ang véi 4p luc twong tu nhau va giai ctru tai mot khoang thoi gian tuong
tu. Cac chuyén gia khéng treo 1énh khi thi trerong danh bai ho. Ho nhanh
chéng dong cac 1énh thua va dao nguoc lai hodc doi bén canh, san sang
vao lai.

Céac miii gai vé khdi luong giao dich nhiéu kha ning bao hiéu sy dao
chiéu ciia mdt Xu hudng giam hon 1a mot xu huéng mua. Cac miii gai vé
khdi lwong giao dich trong cac xu hudng giam phan anh nhitg su bung
no cua sy so hii. N6i so 1a mdt cam x(c manh mé& nhung ngin han — moi
ngudi chay nhanh, d6 cac c6 phiéu, va sau d6 xu hudng sé& dao chiéu. Cac
gai khéi luong giao dich trong cac xu hudng ting dugc diéu khién baoi
long tham, d6 14 cam x(c hanh phuc, dich chuyén cham hon. C6 thé c6
mot su tam dirng nhe trong mot Xu hudéng tang sau méot gai khéi luong
giao dich, nhung sau d6 xu huéng kha nhiéu kha nang la tiép tuc.

Khéi luong giao dich thudng & murc thap trong cac bién do giao dich vi
c6 tuong dbi it ndi dau. Moi ngudi cam thay thoai mai véi nhitng su thay
d6i gia nho, va céc thi truong phang ling c6 thé kéo dai trong mot thoi
gian dai. Mot dot pha thuong dugc danh ddu biang mét su ting dang ké
vé khdi luong giao dich vi nhitng ngudi thua dang chay thoat. Mot dot
pha & khéi lugng thap cho thay c6 it cam két cam xUc véi mot Xu hudng
méi. N6 chi rarang gia c6 kha nang quay tré lai bién do giao dich.

Khéi luong giao dich ting trong sudt mét dot tang gia chi ra ring co
nhiéu ngudi mua va ngudi ban hon dang d6 tién vao. Nhitng ngudi mua

h&o hirc hon dé mua tham chi néu ho phai tra nhiéu tién hon nita, va
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nhirng nguoi ban hao hirc ban cho ho. Khéi luvgng giao dich tang chi ra
rang nhirng ngudi thua roi di dang duoc thay thé bai ltra ngudi thua méi.

Khi khéi luong giam trong mot dot tang gia, nd chi ra rang phemua
dang tré nén bét hao hirc hon, trong khi phe ban khéng thu hoi 1énh nita.
Nhirng nguoi ban thdng minh da roi tir lau, theo sau 1a nhirng nguoi ban
yéu dubi khéng chiu duoc ndi dau. Viéc giam khdi luong chi ranhiénliéu
ctia Xu hudng ting da hét va né sin sang dao chiéu.

Khi khdi luong giao dich bdc hoi trong mot xu hudng giam, no chi ra
rang phe ban it hao htrc dé ban, trong khi phe mua khéng con chay thoat
1énh nita. Phe mua thdng minh da ban tir lau, va phe mua yéu dubi bi da
rakhoi thi truong. Viéc giam khdi luvong giao dich cho thay riang phe mua
con lai chiu dau don 16n hon. C6 1€ ho 0 vi day hon hoac mua sau khi gia
giam, hoic ca hai. Khéi lugng giao dich giam xac dinh mot khu vyc trong

d6 mot xu hudng giam co thé dao chiéu.

Ly luan nay 4p dung cho tat ca cac khung thoi gian. Nhu quy tic ngon
tay cai, néu khdi luong giao dich hém nay 16n hon hdm qua, thi xu huéng
hém nay nhiéu kha ning s& tiép tuc.

Ciac Goi Y Giao Dich

Céac khai niém “khdi luong giao dich cao” va “khéi luong giao dich
thap” 1a tuong ddi. Khéi lugng thap cuia Amazon cé thé 1a rat cao voi mot
c6 phiéu it phd thong, trong khi khdi lwong thdp cta vang 1a cao ddi véi
bach kim, va v.v... Ching ta so sanh khdi luong cua cac cd phiéu, hang
hoéa ky han, hodc quyén chon chi khi chon cac phuong tién giao dich c6
khéi luong giao dich cao hon. Hau hét thoi gian, chung ta so sanh khdi
luong giao dich hi¢n tai cia mot co phiéu véi khoi luong giao dich trung
binh cta nd. Theo nguyén tic ngdn tay cai, “khdi luong giao dich cao”
ctia moi thi trudng it nhat bang 25% trén mic trung binh cta hai tuan
cudi, trong khi “khdi luong giao dich thap” 12 it nhat 25% dudi murc trung
binh.
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1. Khéi luong giao dich cao x&c nhan cac xu huéng. Néu gia ting 1én mot
dinh méi, va khdi luong giao dich tao mot dinh mai, thi gia nhiéu kha
nang sé& test lai hoac vuot qua dinh do.

2. Néu mot thi truong giam xudng mdt murc day mai va khéi lugng giao
dich dat dinh m&i, day d6 thuong bi test lai hoac vuot qua. Mot khdi
lugng giao dich rat 16n “day cuc diém” hau nhu ludn bi test lai & khdi

luong thap, tao cac co hoi mua tuyét voi.

3. Néu khodi lugng giao dich giam trong khi xu huéng dang tiép tuc, thi
xu hudng d6 da chin mudi cho viéc dao chiéu. Khi thi truong ting 1én
mot dinh méi & khéi lugng thap hon dinh cii, hiy tim kiém viéc chbt
161 cua 1énh mua hodac mot co hoi ban. Ky thuat nay khong hoat dong
tot trong xu hudng giam boi mot dot giam gia co thé ton tai véi khoi
lugng thap. C6 mdt cau ndi & Phdé Wall 1a: “Can mua dé day gia lén,

nhung ching co thé tu giam boi trong luong.”

4. Hay xem khéi luong giao dich trong cac phan Gmg nguoc xu hudng.
Khi mot xu hudéng tang duogc ton thém bai mot dot giam gié, khdi luong
thuong tang 1én boi mot loat 1énh chét 16i. Khi su giam gia do tiép tuc
nhung khdi lugng giam, né cho thay phe mua khong chay tiép hoic ap
luc ban dang hét. Khi khéi luong giam han, né cho thdy phan tng dén
diém cudi va xu hudng ting sin sang tiép tuc. Piéu nay xac dinh mot
co hdi mua tét. C4ac xu hudéng giam chinh thuong bi nhan manh bai cac
dot tang gia bat dau véi khoi lugng 16n. Khi phe ban yéu 6t bi xa ra,

khéi lugng giam va cho mot tinhiéu dé ban khéng.

29. Cac Chi Bao Dya Trén Khoi Luong Giao Dich

Vai indicator gitip 1am rd céc tin hiéu giao dich bang khdi lugng. Vi du,
mot duong EMA 5-ngay cua khéi luong giao dich ¢6 thé xac dinh xu
huéng cua khdi luong giao dich. Mot duong EMA ting cua khéi luong
giao dich khang dinh xu hudng gia hién tai, trong khi mot sy giam s& 1a

su suy yéu cua xu hudng giam.
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Céc indicator dya trén khéi luong giao dich nay va khac cung cip cac
tin hiéu chinh x&c hon vé thoi gian hon 1a c4c thanh khéi luong giao dich.
Chung bao gdm On-Balance Volume va Accummulation/Distribution,
duoc mo ta dudi day. Force Index két hop dir liéu gia va khéi luong giao
dich giup x4c dinh cac khu vuc gia co thé dao chiéu.

On-Balance Volume

On-Balance Volume (OBV) 1a mét indicator duoc thiét ké boi Joseph
Granville va duoc mo ta trong cudn sach cua 6ng, New Strategy of Daily
Stock Market Timing. Granville dung OBV nhu mot indicator dinh huéng
cua thi truong ching khoan, nhung cac nha phan tich khac ap dung

chung cho cac thi truong ky han.

OBV laténgkhdiluonggiao dich dang hoatddng. Khdiluonggiao dich
mdi ngay dugc cong thém hodc trir di, phu thudc vao viéc liéu gia dong
ctra cao hon hodc thap hon ngay hdm truéc. Khi mot co phiéu dong cira
cao hon, n6 cho thidy phe mua thing tran chién ngay hém do; khdi luong
giao dich ngay d6 duoc cdng vao OBV. Khi médt c6 phiéu dong cira thap
hon, n6 cho thay phe ban thang trong ngay, va khdi luong giao dich ngay
hém d6 dugc trirvao OBV. Néu gia dong cira khong thay d6i, OBV khéng
thay d6i. On-Balance Volume thuongtanghoic giam truéc gid, hoat dong

nhu mot indicator dAinhudng.

Tam Ly Pam Dong

Gia thé hién sy dong thuan vé gia tri, nhung khoi luong giao dich thé
hién cac cam xUc cua cac thanh vién trong thi truong. N6 phan anh cuong
d6 cua tai chinh va sy cam két cam tinh cua céc trader, cling nhu ndi dau
cua nhirng nguoi thua, dé la nhirng gi OBV gilp do.

Mot dinh méi cia OBV cho thidy phe mua manh mé&, phe ban dau dén,
va gia thuong tang. Mot day maéi ctia OBV cho thiay phe b4n manh mé,
phe mua dau dén, va gia thuong giam. Khi mo hinh cia OBV 1éch khoi
md hinh gi4, né cho thay cac cam xuc dam dong khéng cling hudng véi
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s dong thuan dam dong. Mot dam dong thuong theo cam tinh hon la ly
tri, va d6 1a ly do tai sao céc thay déi trong khdi luong giao dich thuong

trudc cac thay doigia.

Cac Tin Hiéu Giao Dich

Cac m6 hinh cua cac dinh va day cua OBV quan trong hon nhiéu cac
murc do tuyét dbi, phu thudc vao ngay bit dau cua cac tinh toan cua ban.
N6 an toan hon dé giao dich theo hudng cia xu hudng ma duoc Xac dinh
béi OBV (Hinh29.1)
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HINH 29.1 Biéu d6 ngay cia MCD, dudng EMA 22-ngay, On-Balance Volume (OBV).
On-Balance Volume

C6 phiéu clia McDonald’s Corp. (MCD) la mét cd phiéu 6n dinh, dich chuyén chdm. Ban cd thé
mot bién do giao dich tuang doi chat ché, dugc danh dau bdi hai dudng nét dit (2 dudng & cac
day, mot chat ché va mot long léo). Chiy rdng xu hudng ciia MCD |a cac dot pha ao (cac day
A va C va cac dinh B va D). Chu y mét cai dudi kangaroo & khu vuc A.

&' goc phai biéu dd, thitrudng cd phiéu rai tu'do, nhung trong khi MCD gan cac ddy cii, indicator
OBV clia n6 dugc giao dich ¢ gan dinh. N6 chi husng sic manh va ggi y mua hon la ban.

Q Sinvest.vn
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1. Khi OBV dat dén mét dinh m&i, n6é xac nhan quyén luc cua phe mua,
cho thiy rang gia c6 thé tiép tuc ting, va cho mot tin hiéu mua. Khi
OBV giam dudi day cii, né xac nhan quyén luc cua phe ban, goi gia

giam tiép, va cho mot tin hiéu bankhéng.

2. OBV cho céc tin hiéu mua va ban manh nhét khi né phan ky véi gia.
Néu gia ting, giam, va sau d6 ting téi mot dinh méi, nhung OBV ting
tdi mot dinh thap hon, no6 tao ra mdt phan ky giam va cho mot tin hiéu
ban.Néu gia giam, bat1én, vasau d6 giam téi mot ddy méi, nhung OBV
giam xudng day ndng hon, N6 tao mot phan ky ting va cho mot tin hiéu
mua. Cac phan ky dai han quan trong hon cac phan ky ngan han. Cac
su phan ky phat trién qua vai tuan cho cac tin hiéu manh hon céc su

phéan ky vaingay.

3. Khi gia trong mét bién d6 giao dich va OBV d6t pha t6i mét dinh méi,
né cho modt tin hiéu mua. Khi gia trong mdt bié€n do giao dich va OBV

dot pha va giam xubng mot day mdi, né cho mot tin hiéu ban khéng.

Thém V& OBV

Mot trong cdc nguyén nhan thanh cong cua Granville trong viéc tinh
thoi gian trong thi trudng chiig khoan 1a ong da két hop OBV voéi hai
indicator khac — indicator Net Field Trend va indicator Climax. Granville
da tinh OBV cho mdi cd phiéu trong Dow Jones Industrial Average va
danh gid mo6 hinh OBV cua né 1a dang tang, dang giam, hay trung tinh.
Ong goi d6 1a mot Net Field Trend ctia mdt c6 phiéu: né co thé 1a +1, -1,
hodc 0. Indicator Climax 1a tong Net Field Trend ciia tat ca 30 c6 phiéu
Dow.

Khi thi truong chirng khoan tang va indicator Climax dat motdinh mai,
nd x4c nhan sttc manh va cho mot tin hiéu mua. Néu thi truong ching
khoan tang nhung indicator Climax tao mét dinh thap hon, n6 cho mot
tin hiéu ban.
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Ban c6 thé xem Dow Jones Industrial Average nhu mot doi 30 chl ngua
kéo chiéc xe thi truong. Indicator Climax cho thdy bao nhiéu con ngua
kéo 1én ddc, xudng ddc, hoic ding yén. Néu 24 con ngua kéo 1én, mot con
kéo xudng va 5 con nghi,thi chiéc xe thi truong thuong di 1én. Néu 9 con
kéo 1&n, 7 con kéo xudng va 14 con nghi, thi chiéc xe c6 thé sém lin xudng

doi.

Pang chu y 1a, Granville tinh toan bang tay. Tt nhién, bay giod OBV,
indicator Net Field Trend, va indicator Climax c6 thé lap trinh dé dang.
N6 s& dang gia dé ap dung ching véi mot co sé dit liéu bao gdm tat ca
Céc co phiéu ctia chi s6 S&P 500. Phuong phap nay cé thé tao cac tin hiéu
tot cho viéc giao dich cac hop dong ky han va quyén chon S&P 500.

Accumulation/Distribution

Indicator nay duoc phat trién boi Larry Williams va duoc md ta trong
cudn sach nam 1973 cua dng, How | Made One Million Dollars. N6 duoc
thiét ké nhu mot indicator dan hudng cua cac cd phiéu, nhung vai nha
phan tich ap dung nd cho cac hop déng ky han. Khia canh doc dao cua
Accumulation/Distribution (A/D) la n6 theo ddi méi quan hé giira gia mo
ctra VA dong cira, vai su bd sung cua khdi luong giao dich. Khai niém cua
né twong duong vai cac cay nén Nhat, ¢ thoi diém Williams viét sach chua

duoc cac trader phuong Tay biét dén.

Accumulation/Distribution dugc hiéu chuan tét hon OBV vi no cong
nhan phe mua hoic phe ban véi chi mdt phan cua khdi luong giao dich

mdi ngay, ty 1& voi murc d6 chién thing cua chiing trong ngay.
Gia déng cra-Gid md ‘. , ,
AD= Gy 0 cramram x Khoilwgng giao dich

Gi& cao nhat-Gia thap né

Néu gia dong cira cao hon mo ctra, thi phe mua thang trong ngay, va
A/D duong. Néu gia dong cira thap hon mé cira, thi phe ban thing trong
ngay, va A/D am. Néu gia dong ctra bang mé cira, thi khong ai thang, va

A/D bang 0. Tong A/D mdi ngay tao ra mot indicator A/D tich liiy.
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Vi dy, néu khoang cach dinh — day hdm nay 1a 5 diém nhung khoang
cach giira gid mo cira va dong ctra l1a hai diém, thi chi 2/5 khéi luong giao
dich ngay hém nay duoc tinh cho bén thiang. Ciing nhu véi OBV, cdc mo
hinh cac dinh va day cua A/D la quan trong, trong khi cac muc tuyét dbi
ctia N6 don gian phu thudc vao ngay bit dau.

Khi thi trudng ting gia, hdu hét moi ngudi tip trung vao cac dinh méi,
nhung néu gia mé cira cao hon va dong ctra thap hon, thi A/D, theo ddi
mdi quan hé cia ching, quay xudng. N6 canh bao rang xu hudng ting
yéu hon nhiing gi né thé hién. Mt khac, néu A/D quay 1én trong khi gia

giam, no cho thady phe mua dang dat duoc sttc manh.

Hanh Vi Dam Dong

Cac murc gid mo ctra phan anh cac ap luc duogc tao nén khi thi truong
doéng ctra. Cac mirc gid mé cira thuong bi ap dao bdi nhitng nguoi nghiép
du doc céc tin tirc vao budi tbi va giao dich vao bubi sang.

Cac trader chuyén nghi€p hoat dong ca ngay. Ho thuong giao dich
nguoc voinhitng ngudinghiép su. Qua ca ngay, cac consong muavaban
cta nhitng ngudi nghiép du cling nhu cac té chirc dich chuyén cham tur
tir giam dan. C4c trader chuyén nghiép thuong ap dao thi truong vao thoi
diém dong ctra. CAc murc gid dong cira la dic biét quan trong Vi viée thanh
toan cua cac tai khoan giao dich phu thudc vao chung.

A/D theo ddi cac két qua cua céac tran chién hang ngay giita nhitng
ngudi nghiép du va chuyén nghiép. N6 tang khi gid dong ctra cao hon gia
mé cira — khi nhiing trader chuyén nghiép muén mua hon nhiing nguoi
nghiép du. N6 giam khi gia déng cira thap hon mé cira — khi cac trader
chuyén nghiép mudn ban hon nhiing ngudi nghiép du. Pang dé danh

cugc voi cac trader chuyén nghi€p va ngugc voi cac trader nghiép du.

Cac Nguyén Tic Giao Dich
Khi thi truong mé ctra thap va dong cira cao, nd chuyén dich tir yéu

sang manh. D6 la khi A/D tang va tin hiéu rang cac trader chuyén nghiép
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trong thi trudng mubén mua hon nhirng ngudi nghiép du, va mét dich
chuyén tang gia duong nhu tiép tuc. Khi A/D giam, né cho thay cac trader
chuyén nghiép trong thi truong 13 mudn ban hon nhitng ngudi nghiép
du. Khi thi truong yéu trong ca ngay, no cé thé dat téi mot day thap hon
trong cac ngay tiéptheo.

Céc tin hiéu giao dich t6t nhat duoc dua boi cac su phan ky gitra A/D
va gia.

1. Néu gia tang t&i mot dinh méi nhung A/D tao mot dinh thap hon, n6
cho mot tin hiéu ban khéng. Sy phan ky giam nay cho thiy rang cac
trader chuyén nghiép trong thi truong dang ban trong su tang gia nay.

2. M6t su phan ky ting xay ra gia giam xuéng mot ddy mdi nhung cac
day cua A/D tao mot day cao hon 1an giam gia trude ctia nd. N6 cho
thay cac trader chuyén nghiép dang diing viéc giam gia dé mua, va mot
su ting gia sap t6i (Hinh 29.2).
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Accumulation/Distribution
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“Céc su kién sap tdi sé d6 bong trudc” 1a mot cdu tuc ngilr cli véi nhiéu y nghia cho cac nha
phan tich k¥ thuat. Google Inc. (GOOG) dang c6 xu hudng giam vai thang, nhung xu
huéng tdng cta chisd Accumulation/Distribution (A/D) chothaytiéntodang mua vao. Co phiéu
da giam thap hon & diém B so vdi A, nhung chi s6 A/D tao ra mdt day cao han. Ciing quan trong
la, n6 pha Ién mot dinh mdi (dudc danh dau véi mot mii tén doc mau xanh 13 cay) trude khi
gia gap tang Ién sau mot cong ba thu nhap tot dang ngac nhién. Ai dd biét rang diéu gi dang
dén, va viéc mua I6n clia ho dugc xac dinh bing moé hinh tich liy A/D va nd dét pha tang.
Phan tich kj thuit gilip ngay ca véisumat can bang gitra kién thirc gitra ngusi trong cudc
vangoaicudc.
Thém Vé Accumulation/Distribution

Khi ban mua hoac ban, theo mét su phan ky gitra A/D va gia, hady nhé
rang ngay ca cac trader chuyén nghiép trong thi truong cé thé sai. Dung
cat 16 va tu bao vé bang viéc theo quy tic Con chd dong he Baskervilles
(xem Chuong 23).

Co céac diém tuong dong quan trong giira A/D va biéu dd nén Nhat, vi
ca hai déu tap trung vao céc su khac biét gitra gid mo cira va gia dong cira.
A/D di xa hon nén vi tinh ca khéi luong giao dich.

30. Force Index

Force Index 1a mot oscillator dugc phat trién boi tac gia nay. N6 két hop
khéi luong giao dich véi gia dé kham pha luc phe mua va phe ban ding
sau mdi dot ting hodc giam gia. Force Index c6 thé duoc ap dung véi bat
ky thanh gia nao ma chung ta c6 dit liéu vé khéi lugng giao dich : tuan,
ngay, hodc trong ngay. N6 két hop 3 manh thong tin quan trong lai véi
nhau — huéng cua thay doi gia, sy mo rong cua nod, va khéi luong giao
dich trong sudt thay d6i d6. N6 cung cip mot cach thuc té dé dung khéi

luong giao dich cho viéc ra quyét dinh giaodich.

Force Index c6 thé dung dudi dang tho, nhung tin hiéu no ndi batrd
rang hon nhiéu néu ching ta 1am muot N6 véi mot duong MA. Dung mot
duong EMA ngin ctia Force Index gitip xac dinh diém vao va diém thoat.
Dung mét duong EMA dai hon gilp xac dinh xu huéng va nhan ra cac

diém dao chiéu quantrong.
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Cach Xay Dung Force Index
Luc cia moi dich chuyén duoc xac dinh boi 3 yéu to: hudéng, khoang

cach, va khoi luong.

1. Néu gia dong ctra & murc gid cao hon gia dong ctra cua thanh trudce, luc
la dwong. Néu gid dong cira & mirc gid thap hon gia dong ctra ctia thanh

trudce, luc laam.
2. Sy thay d6i gia cang 16n, thi luc cang manh.
3. Khéi lugng cang 16n, thi luc cang 16n.
Force Index = Khéilwong giao dichpsmm nay X (Gia dong crappym nay ~ Gid dong c®ansrrn qua)

Force Index thd cé thé dugc v& nhu mot biéu dd, véi mot dudng trung
tdm nam ngang ¢ muc 0. Néu thi truong dong cira cao hon, Force Index
duong va tiang Ién trén dudng trung tm. Néu thi truong dong cira thap
hon, Force Index am va giam dudi duong trung tam. Néu thi truong dong
ctra khdng doi, Force Index bang 0.

Biéu db Force Index tho rat zic zag. Indicator nay cho cac tin hiéu giao
dich tét hon nhiéu sau khi duoc 1am muot véi mot duong MA (xem
Chuong 22).

Mot duong EMA 2-ngay ciia Force Index cung cap mure d6 1am muot
t6i thiéu. N6 hitu ich dé tim cac diém vao trong thi truong. Dang dé mua
khi duong EMA 2-ngay am va ban khi né duong, mién la ban giao dich
theo xu hudng.

Mot duong EMA 13-ngay ctia Force Index theo ddi cac thay dbi dai han
hon cua lyc phe mua va phe ban. Khi dudong EMA 13-ngay cat 1én trén
duong trung tdm, noé cho thidy phe mua dang chiém wu thé va goi y giao
dich theo hudng mua. Khi duong EMA 13-ngay 4m, n6 cho thay phe ban
dang chiém wu thé, va goi y giao dich theo huéng ban. Cac su phan ky
gitta mot duong EMA 13-ngay cua Force Index va gia xac dinh cac diém

déo chiéu quan trong.
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Tam Ly Giao Dich

Khi thi truong dong cira cao hon, nd cho thdy phe mua thing cudc chién
ngay, va khi né dong ctra thap hon, n6 cho thay phe ban thiang trong ngay.
Khoang cach gifra gia dong ctra hom nay va hom qua phan anh mic d6
chién thing ctia phe mua hoic phe ban. Khoang cach cang 16n, chién

thing dat dugc cang 16n.

Khéi luong giao dich phan &nh murc d6 cam két cam tinh cua cac thanh
vién thi truong (xem Chuong 28). Cac dot tang va giam gia khdi luong
giao dich 16n cé quan tinh 16n hon va thuong tiép tuc hon. Gia dich
chuyén véi khéi luong giao dich 16n giéng nhu mot vu tuyét 16 tang tdc
dan khi né lin xuéng. Mat khéac, khdi luong giao dich thap cho thay
ngudn cung cua nhitng nguodi thua mong, va mot xu hudng co thé gan
dén diém kétthdc.

Gia phan anh nhiing gi cac thanh vién thi trudng nghi, trong khi khdi
luong giao dich phan anh strc manh cac cam xtc cta ho. Force Index két
hop gia va khéi luong giao dich — n6 cho thay liéu cai dau va trai tim cia

thi truong co cung nhip voi nhau khong.

Khi Force Index ting tdi mot dinh méi, nd cho thay luc ctia phe mua 1a
cao va xu hudng ting c6 thé tiép tuc. Khi Force Index giam tdi mot day
moi, nd cho thiy luc ciia phe ban manh va xu hudng giam c6 thé bén bi.
Néu sy thay doi vé gia khong dugc xac nhan boi khoi luong giao dich,
Force Index di ngang va canh bao rang mot xu hudng c6 thé dao chiéu.
N6 ciing di ngang va canh bdo mot dao chiéu sap dén néu khodi luong giao

dich 16n chi tao ra motdich chuyén g1a nho.

Cac Quy Tac Giao Dich

Force Index Ngin Han

Mot duong EMA 2-ngay cua Force Index 1a mét indicator do nhay cao

v6i lyc ngan han ciia phe mua va phe ban. Khi n6 dao dong bén trén
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dudng trung tdm, né cho thdy phe mua manh hon, va khi né roixudng

dudi duong trung tAm, né cho thdy phe ban manh hon.

Viduong EMA 2-ngay cua Force Index la mét cong cu nhay, ching ta
c6 thé dung no dé tinh chinh céc tin hiéu cua cac indicator khac. Khi mot
indicator theo xu hudng xac dinh mot Xu hudng tang, cac 1lan giam dudi
0 ctiaduong EMA 2-ngay ctia Force Index xac dinh cac diém muatdtnhat:
mua cac 1an héi lai trong moét dot tang gia dai han (Hinh 30.1). Khi mot
cong cu theo xu hudng xac dinh mot xu huéng giam, cac 1an tang cua
duong EMA 2-ngay cua Force Index danh dau cac khu vire mua tdt nhat.
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HINH 30.1 Biéu do ngay clia ADBE, duding EMA 26-ngay, Force Index 2-ngay.
Force Index Ngan Han

Phan sau cudn sach nay chiing ta sé quay trd lai cht dé rat quan trong cua viéc dung nhiéu
khung thdi gian dé dua ra quyét dinh giao dich. Vi du, ban ¢ thé dua ra quyét dinh chién luge - &
phe mua hodc phe ban — trén mdt biéu d tuan va sau d6 dua ra quyét dinh chién thudt 13
mua hodc ban & dau dung biéu dé ngay.

Trong trudng hop cua Adobe Systems, Inc. (ADBE), cd mdt xu hudng tdng on dinh trong
bi€u d6 tuan, dugc xac dinh bang dudng EMA tdng (khdng thdy & day). Khixu hudng tuan la
tdng, Force Index 2-ngay trén biéu d6 ngay cung c&p mot chudi cac tin

6.
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hiéu xac dinh cac diém mua. Thay vi dudi theo sfc manh va mua cao, tét hon la mua trong
cac diém hdi ngén han, khi mét con séng di ngugc thy triéu. Cac con séng nay dugc danh
d&u bang Force Index 2-ngay giam dudi 0. Khi Force Index 2-ngay am, hop ly d¢ bt diu
dit lenh mua trén dih cla thanh gan nhét. Diéu nay dém bao ban sé vao Iénh mua ngay khi
séng giam gia mat si'c manh.

1. Mua khi mot duong EMA 2-ngay cua Force Index chuyén thanh am

trong cac xu hudng tang.

Ngay ca mot Xu hudng ting nhanh va nguy hiém ciing cé vai diém hoi.
Néu ban tri hodn viéc mua cho dén khi duong EMA 2-ngay cua Force
Index chuyén thanh &m, ban s& mua ¢ gan day ngan han hon. Hau hét
moi ngudi chay theo céac dot ting gia va sau do bi dinh cac dot sut von
ma ho thay khé ma chiu dung duoc. Force Index gilp tim cac co hoi

mua voi rui ro thaphon.

Khi mot duong EMA 2-ngay ctia Force Index chuyén thanh am trong
mot Xu hudng ting, dat mot 1énh mua trén mirc gia cao nhat cua ngay
d6. Khi xu huéng tiang tiép tuc va gia taing, ban s& khép 1énh mua. Néu
gia tiép tuc giam, 1énh ctia ban s& khéng duoc thuce thi. Tiép tuc ha thap
1énh mua téi gan dinh cua thanh méi nhéat. Khi 1énh buy stop cta ban
duoc kich hoat, dat mot cat 16 dudi day nho gan nhat. Cat 16 ngan nay
hiém khi cham trong mét xu huéng ting manh, nhung né s& mang ban

thoat sébm néu xu huéngyéu.

2. Ban khong khi duong EMA 2-ngay cuia Force Index chuyén thanh

duong trong xu hudéng giam.

Khi cac indicator theo xu huéng xac dinh mot xu hudng giam, doi cho
dén khi duong EMA 2-ngay cua Force Index chuyén thanh duong. N6
phan 4nh mot su ban 1én cua viéce ting gid — mot co hoi ban khéng. Pat

mot 1énh ban khdng dudi day ctia thanh mdi nhat.

Néu duong EMA 2-ngay cua Force Index tiép tuc ting sau khi ban dat
1énh ban, ting 1énh ctia ban vao ngay tiép theo gan day cua thanh truéc
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d6. Khi gi4 giam va ban vao 1énh ban, dat cit 15 trén dinh nho gan nhit.

Doi cat 16 xudng diém hoa von sém nhat co thé.

Ngoai ra, mot duong EMA 2-ngay ctia Force Index c6 thé gitip xac dinh
thoi diém nhoi 1énh. Ban c6 thé thém 1énh mua trong cac Xu hudng ting
mdbi khi Force Index chuyén thanh &m; ban c6 thé thém céc 1énh ban
trong cac xu hudng giam mbi khi Force Index chuyén thanh duong.

Force Index tham chi cung cap mot cai nhin thoang qua vé tuong lai.
Khimotduong EMA 2-ngay ctiia Force Index giam xudng mirc day thap
nhat trong mot thang, né cho thay phe ban manh va gia cé thé tham chi
giam xudng thap hon. Khi mot duong EMA 2-ngay cua Force Index
ting 1én dinh cao nhat trong mot thang, né cho thiy phe mua dang

manh va gia tham chi co thé tang l1én cao hon.

Mot duong EMA 2-ngay cua Force Index gitp xac dinh khi nao dong
1énh. N6 lam thé b::ing cach xac dinh céc lan bat 1én ngén han cua viéc
mua hodc ban tap thé. Mot trader ngan han mua khi indicator nay 4m
c6 thé ban khi né chuyén thanh duong. Mot trader ngan han ban khong
khi indicator ndy duong c6 thé mua khi né chuyén thanh am. Mot
trader dai han nén thoat 1énh chi khi mot xu hudng thay d6i (duogc xéac
dinh d6 déc cia EMA 13-ngay cua gid) hoic néu c6 mét su phan ky

gitta duong EMA 2-ngay cua Force Index va xu hudng.

. Cac sy phan ky tang gitra duong EMA 2-ngay cua Force Index va gia
cho cac tin hi€u mua manh. Mot sy phan ky tang xay ra khi gia giam

xuéng mot day méi trong khi Force Index tao mot day nong hon.

. Cac su phan ky giam gitr duong EMA 2-ngay cua Force Index va gia
cho céc tin hi€u ban manh. Mgt su phén ky giam xay ra khi gia tang 1én

to1 mot dinh mai trong khi Force Index tao mét dinh thir hai thép hon.
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5. Batky khinao duong EMA 2-ngay cua Force Index ddm xubng sau gap
5 14an hodc hon d6 sau binh thuong ctia N6 va sau d6 bat Ién tir day do,
hay ky vong gia ting trong cac ngay sap toi.

Thi trudng thay doi gitta qua mua va qua ban, va khi chung bat 1én tir
mot 1an dam xudng, ching ta co thé ky vong mot su ting gia. Cha y
rang tin hiéu nay khong hoat dong tét trong xu hudéng ting — thitrudng
bat 1én tir cac 1an dam xudng chir khong tir cac 1an dam 1én. Cac 1an
dam xubng phan anh ndi so hai manh mé&, khong kién tri qua 1au. Cac
lan dam 1én phan anh sy hing hai va long tham vo d6, co thé kién tri
kha 14u.

Mot duong EMA 2-ngay cua Force Index pht hop hoan toan tt véihé
thong giao dich Triple Screen (xem Chuong 39). Kha ning ctia né dé
tim cac diém mua va ban ng:fln han dic biét hitu ich khi ban két hop

Force Index v61 mot indicator theo xu hudng dai hanhon.
Force Index Trung Han

Motduong EMA 13-ngay ctia Force Index xac dinh cac thay d6i dai han
hon trong can can quyén luc gitta phe mua va phe ban. Khi no tiang lén
trén 0, phe mua manh hon, va khi n6 giam dudi 0, phe ban nam quyén.
Su phan ky ctaa né véi gia xac dinh cac diém dao chiéu trung han hoic
tham chi16n (Hinh 30.2). Cac miii nhon cta no, dic biét 1a gan day, danh

d4u sy tiép can cac dao chiéu xu hudng.
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HINH 30.2 Biéu do ngay cua SSYS, dudng EMA 26-ngay, Force Index 13-ngay.
Force Index Dai Han

Stratasys, Inc. (SSYS) la mot trong hai cong ty hang dau trong thi truGng san xuat phu gia
(AM) mdi ndi nhanh chdéng. Trong hai ndm tr lic toi viét cudn e-book phd bién dau tién
clia thé giGi vé viéc dau tu vao cong nghé nay, cac c6 phiéu AM trd thanh cd phiéu ua thich cla
nha dau tu. Mot mé hinh ky thuat xuat hién, véi cac dot tang gia dudc diéu hudng bdi nhitng
ngudi nghiép du lao vao va cac dgt giam gia manh khi ho sg hai va thoat ra. Force Index
13-ngay lam t6t cong viéc bat cac con song do.

Khi Force Index 13-ngay cdt |én trén dudng 0 (dugc danh dau bang cac miii tén doc
mau xanh la cay), no cho thay khoi lugng mua vao dang dén. D6 la khi mot trader dai han
hon mua vao va giir Iénh. Khi Force Index 13-ngay giam dudi dudng 0 va & dd, no cho thay
phe ban ap dao.

Gan gdc phai man hinh, ching ta thady moét day thap ky luc cta Force Index, nhung sau do
phe ban bat dau y&u dan, khi Force Index bét d&u nhich vé 0. Hay san sang khi ban dgi mot
md hinh tich Ity xuét hién va dugc xac nhan bang Force Index cét Ién trén 0. Dich chuyén
ludng Iw ndy cla cac cd phi€u chuyén tir bén manh sang bén yéu gan cac dinh va quay lai gan
cac day di ti€p mai. Force Index c6 thé gitip ban tu dinh vi § diing nhém.

Force Index tho xac dinh doi thang trong cudc chién gitta phe mua va

phe ban trong bat ky thanh nao, c6 thé 1a tuan, ngay, hoic trong ngay.

Q Sinvest.vn
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Chuing ta c6 cac tin hi€u ro rang hon nhiéu bang cach lam mugt n6 tu

Force Index tho voi mot duong MA.

1. Khi mét duong EMA 13-ngay ctia Force Index nam trén duong trung
tam, phe mua kiém soét thi trudng. Khi né nim dudi duong trung tam,
phe ban kiém soat.

Khi mét dot ting gia bat dau, gia thuong nhay vot véi khéi luong giao
dich 16n. Khi mét duong EMA 13-ngay cua Force Index dat dinh mai,
né xac nhan xu hudng ting. Khi mot xu hudng tang phat trién tiép, gia
thuong tang chadm hon, va khéi luong giao dich tréd nén mong hon. D6
14 khi mot duong EMA 13-ngay cua Force Index bat dau tao cac dinh
thdp hon. Khi n6 giam duéi duong 0, nd bao hiéu ring lung cua phe
mua da bi bé gay.

2. Mot dinh méi ciia duong EMA 13-ngay cta Force Index cho thiy phe
mua rat manh va mot su tang gia co thé tiép tuc. Mot sy phan ky gidm
gitta duong EMA 13-ngay cua Force Index va gia cho mot tin hiéu manh
dé ban khong. Néu gia dat dinh mdi nhung indicator nay tao mot dinh
md&i thidp hon, nd canh bao ring phe mua dang mat stcc manh va phe

ban san sang thong tri.

Cht y rang mot sy phan ky hop 1€, indicator nay phai dat mot dinh
moi, 16i giam dudi dudng 0, va sau do6 ting lai 1én trén dudng nay,
nhung tao mot dinh thip hon, tao ra méot sy phan ky. Néu khong cit

qua, thi khong phai phan ky hop 1¢€.

3. Mot day mai trong duong EMA 13-ngay cua Force Index cho thay mot
xu hudng giam s& tiép tuc. Néu gia giam téi mot ddy moi nhung
indicator nay tang 1én trén O va sau d6 giam lai, nhung té1 mot day
nong hon, né hoan thién mét phan ky ting. N6 tiét 16 rang phe ban

dang mat sttc manh va cho mét tin hiéumua.
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Khi mot xu hudng giam bat dau, gia thuong giam véi khdi luong 16m.
Khi mot duong EMA 13-ngay cua Force Index giam téi mét day moi,
noé xac nhan su giam gia. Khi xu huéng giam tiép tuc, gia giam chiam
hon hodc khéi luong giao dich bdc hoi — d6 1a khi mot sy dao chiéu xuét

hién.

Viéc thém mot kénh vao biéu dé Force Index co thé gitp ban phat hién
cac su 1éch t6i da khoi viéc binh thuong, thudng dan téi cac dao chiéu
Xu hudng gia. Phuong phap nay dé bat cac sy léch va dao chiéu tiém
nang hoat dong tot véi cac biéu dd tuan, nhung khéng phai véi biéu d6
ngay va biéu do trong ngay. Pay thuc su 1a mot cong cu dai han hon.

32. Thoi Gian

Hau hét moi ngudi quan 1y cudce sdng nhu 1a ho s& séng mai — lap lai cuing
cac 16i 1am, khong hoc tr qua khtr, va kho khan trong viéc lap ké hoach
cho tuong lai. Freud cho thay tdm tri vo thirc khong quan tAm dén thoi
gian. Cac mong udc tham siu cua ching ta duy tri phan 16n khong thay

doi trong suodt cudc doi caa minh.

Khi moi ngudi tham gia vao cac dam dong, hanh vi cua ho tré nén
nguyén thuy va boc déng. Cac ca nhan c6 thé duge theo lich va ddng ho,
nhung dam dong thi khong. Ho thé hién cac cam xuc nhu 1a ho ¢6 toan
b6 thoi gian trén thé gidi.

Hau hét cac trader chi tap trung vao cac thay dbi gia ma it cha y téi thoi

gian. D6 chi 1a mot tin hi¢u khac cua viéc bi kéo theo trong tam 1y dam

dong.

Viéc nhan thirc vé thoi gian lamot tin hiéu cta su van minh. Mot nguoi
biét suy nghinhén thirc vé thoi gian, trong khi ngudi dang hanh déng boc
ddng thi khéng. Mat nha phan tich thi truong chl y dén thoi gian trd nén
ch y dén mot thude do an trong dam doéng thi trudng.
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Thoi Gian Thi Truong

Chung ta do thoi gian bang lich va dong hd, nhung hiém khi dirng lai
dé suy nghi rang khai niém cua chung ta vé thoi gian khac xa vii tru.
Chung ta tiép tuc do thoi gian theo cac khai niém ctia con ngudi, trong
khi cac phan 16n cudc doi dich chuyén theo cac quang thoi gian phong
phu khac nhau.

Vi du, chtng ta nghi ring mit d¢at dudi chan minh dGng yén, trong khi
thuc té cac luc dia ludn dich chuyén. Ching di chi vai chuc cm mot nam,
nhung day 1a da dé tur tir thay doi bé mit dia cau qua hang triéu nam.
Trong cac khung thoi gian ngan hon, cic mé hinh thoi tiét thay dbi qua

hang thé ky. Cac ky bang ha va cac thoi ky 4m ap khac nhau.

O phia khac cubi thudc do, cé cac hat vat ly ton tai trong mot phan nho
cua gidy. CO cac con trung duoc sinh ra, trudng thanh, sinh san va chét
trong vong mot ngay.

Quay lai vai giao dich, chiing ta hay giir trong dau rang thoi gian troi
véi mot téc do khac trong thi truong so véi ching ta la cac ca nhan. Thi
truong, tap hop cac dam déng 16n con ngudi, dich chuyén véi mot tée do
cham hon nhiéu. CAc md hinh ban nhan ra trén biéu do c6 thé co gia tri
du doan trudc — nhung cac diém dao chiéu doan trudc thudong xay ra

cham hon nhiéu so véi ban ky vong.

Su cham tré tuong dbi cua cac dam doéng co thé tréu choc ca cac trader
kinh nghiém. Theo thoi gian ching ta tu thdy minh vao 1énh qua sém.
Nhirng ngudi mai dién hinh mudn. Theo thoi gian ho nhan ra m{t xu
hudng hodc mot dao chiéu, dich chuyén do6 da tién hanh qué 1au ma ho 1&
gan hét, néu khong phai tat ca. Nhitng ngudi méi thudng dudi theo cac
xu hudéng cii, nhung cac nha phan tich va trader kinh nghi¢ém hon thuong
mac mot van dé nguoc lai. Chlng ta nhan ra cac dao chiéu dang tao thanh
va cac xu hudng madi xuat hién tor xa — va nhdy vao qua som. Chung ta

thudong mua trude khi thi truong hoan thanh viéc tao ddy hoac ban khéng
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trude khi nd tao thanh mot dinh. Bing viéc vao qué sém chuing ta co thé
mat tién vi xu huéng quay dau qua cham.

Chung ta nén 1am gi? Pau tién, ban can tré nén chil y rang thoi gian thi
truong cham hon nhiéu so véi ban. Thir hai, xem xét viéc vao mot 1énh
khi ban ch(ly mot tin hiéu dao chiéu sém. M6t tin hiéu tét hon ¢6 thé xuét
hién t&t sau do, dac biét 1a & cac dinh cua thi trudng, 1am nd 1au hinh thanh
hon & day.

Pang dé khong tham lam va giao dich khéi lugng nhé hon. Mt 1énh
nho hon dé giir hon trong khi mét dao chiéu dang ton thoi gian cong strc.
Hay chic chan ding nhiéu khung thoi gian dé phan tich thi truong: day
1a ban chat cua Triple Screen, hé thdng chung ta s& xem xét trong mot
chuong sau.

Hé S6 Nim

Hau hét nhitng ngudi mai tinh ¢ chon mot khung thoi gian trong dep
v6i ho - n6 cé thé 1a mot biéu dd ngay, hoac 10-phut, hoac bat ky mot
khung nao khac — va bo qua cac khung khac. Mot sd it biét thuc té 1a thi
truong sdng trong nhiéu khung thoi gian. N6 dich chuyén dong thoi trong
cac biéu dd thang, tuan, ngdy va trong ngay — thuong theo cac hudng
ngugc nhau.

Xu hudng co thé tang trong biéu d6 ngay nhung giam trén biéu do tuan,
va nguoc lai. Ban sé& theo cai nao ? Va ban sé& 1am gi véi cac biéu d6 trong
ngay, c6 thé hoan toan mau thuin véi biéu d6 tuan hodc ngay ? Hau hét
cac trader bo qua tit ca cac khung thoi gian trir khung ctia ho - cho dén
khi mot dich chuyén bat ngd tir bén ngoai khung thoi gian danh vao tai

khoan cua ho.

Hay nhd trong dau rang cac khung thoi gian canh nhau duoc lién két
boi hé s6 xap xi 5. Néu ban bat dau véi mot biéu d6 thang, va téi biéu do6
tuan, ban s& chl y rang c6 4,5 tuan trong mot thang. Khi ban chuyén tir
biéu d6 tudn sang ngay, ban biét ring c6 5 ngay giao dich mot tuan. Quay
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sang phan tich biéu dd trong ngay, ban c6 thé nhin vao biéu dé mét gio -
va ¢6 xap xi 5 — 6 gio giao dich mot ngay. Cac trader trong ngay cé thé
nhin xa hon va xem biéu d6 10-phut, v&i biéu db 2-phat. Mdi khung lién

quan t6i cac khung bén canh véi hé€ s6 xap xi 5.

Cach hop 1y dé phan tich bat ky thi truong nao 1a xem xét it nhat hai
khung thoi gian lién ké nhau. Ban phai ludn bat dau véi khung thoi gian
dai hon véi mot tim nhin chién luoc va sau d6 chuyén sang khung thoi
gian ngan hon dé can thoi gian chién thuat. Néu ban thich dung biéu do
ngay, dau tién ban phai xem xét biéu d6 tuan, va néu ban mudn giao dich
trong ngay dung biéu d6 10-phut, dau tién ban can phan tich biéu dd gio.
Pay 1a mot trong nhiing nguyén tic chinh ctia hé théng giao dich Triple

Screen (xem Chuong 39).

33. Cac Khung Thoi Gian Giao Dich

Ban Ién ké hoach gitr 1énh tiép theo bao 1au? Ban nghi n6 s& lamdét nam,
mot tuan hay mot gio? Mot trader nghiém tuc 1én ké hoach khoang thoi
gian ky vong cho moi giao dich. Cac khung thoi gian khac nhau cung cap
cac co hoi khac nhau va mang dén céac rui ro khac nhau. Chung ta co thé
tam chia tat ca cac giao dich thanh 3 nhém:

1. Giao dich dai han hoic diu tw — Khoang thoi gian du kién cua mot

1énh duogc do bang thang, d6i khi bang nam.

Uu diém: it can quan tam ngay nay qua ngay khac va co thé dan dén

cac thu nhap tot.
Nhuoc diém: sut von c6 thé nang dén muc khong chiu dung duoc.

2. Giao dich swing—khoang thoi gian durkién ctia méot1énh dugc do bang
ngay, d6i khi latuan.

Uu diém: nhiéu co hdi giao dich, kiém soat rui ro twong ddi chat.

Nhuoc diém: s€ 16 cac xu hudénglon.
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3. Giao dich trong ngay — khoang thoi gian du kién ctia mot 1énh duoc
do bang phut, hiém khi bang gio.

Uu diém: rat nhiéu co hoi giao dich, khdng rui ro qua dém.

Nhuoc diém: yéu cau phan xa tic thi; phi giao dich tré thanh mot yéu

4
A

to.

Néu ban quyét dinh hoat déng trong nhiéu khung thoi gian, xem xét
viéc giao dich trén cac tai khoan khac nhau. Piéu ndy cho phép ban danh
gia hiéu qua cia minh trén moi khung thoi gian.

Pau Tuw

Quyét dinh dau tu hay giao dich dai han hau nhu luén dua vao vaiy
tuong co ban. Ban c6 thé nhan ra mot Xu hudéng céng nghé méi hoac mot
san pham thu vi c6 thé ting manh mé& gié tri ctia cdng ty. Viéc dau tu can
mot niém tin chic chan va mot sy Kién nhan manh mé& néu ban giir 1énh
d6 qua céc 1an hdi khéng thé tranh khoi va cac chu ky gia di ngang. Cac
thar thach kho khan nay lam viéc dau tu thanh cong cuc kho.

Céac xu hudng 16n dé thay trén cac biéu dd dai han trong khong chic
chan va mi mo trong thoi gian thue, dic biét khi moét ¢6 phiéu sut von.
Khi khoan dau tu cua ban giam 50% hoac hon, x0a sach dng loi nhuan
a0 —mot sy phat trién pho bién ctia cac 1énh dai han — it ngudi trong ching
ta c6 dt niém tin va nghi luc dé tiép tuc giit 1énh. P& tdi minh hoa diéu
nay bang vi du vé Apple Inc. (AAPL), ngudi tinh ctia vai thi trudng ting
gia (Hinh 33.1).
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HINH 33.1 Biéu d6 tun clia AAPL.

Pau Tu

Cac thtrthach phithudng clia viéc gitt mdt khodn dau tu, ngay ca véi mot ngudidan dau thitrudng
nhu'Apple, Inc. (AAPL), cd thé thdy trén bi€u d6 10-ndm nay:

1. 2003 — AAPL sup giam dudi 10 $. Su'ton tai cla cong ty dugc dat cau hoi. Ban sé mua chu?

2. 2006—AAPLtanglén86$, roi giam xuéng 51 $. N&u ban c6 1000 c6 phiéu, ban sé gilr
ch(? Ban sé ban khi nd tang trén 80 $ va trong nhu’ sap rét?

3. 2008—AAPLt&Nnglén202$, giamxudng 115$. Néuban cd 1000 co phiéu, vathdy sut
von 87.000 $, ban sé gilr hay ban?

4, 2009-AAPL h6ilén 192 $, giam xudng 78 $, dudi mirc day cli. Sutvon ctia banla hon 50%.

Ban sé gilr hay banra?

AAPL di sdng sét qua kinh nghiém gan chét nam 2003, khi ¢ phiéu
bam dap ctia N6 bi dén 1a mdt tng vién bi chiém, va ting truéng thanh
coéng ty giao dich cdng chiing, von héa 16n nhat thé gidi, trude khi sup dd
tr dinh d6 nam 2012. Xu hudéng tang cuia n6 trong to 16n khi nhin lai,
nhung tu hoi ban than, mot cach trung thuc, ban ¢ thé sé& giir qua cac lan
sut von lién tiép, mot s6 trong sé chiing qua 50%. Hay nhé rang cac 1an
sut von nhu thé thudng danh dau cac sy két thic cua cac xu hudng ting.

Mot cach hop ly dé xir Iy véi thir thach cua viée dau tu 1a 4p dung cac
y tudng co ban cia ban véi su gilp do cua cadc cong cu giao dich k¥ thuat.

N
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Khi ban x&c dinh mua, kiém tra cac tin hiéu k¥ thuat dé dam bao ban dang
c6d mot sy giam gia twong ddi hon 1a tra day du gia. Néu khoan dau tu
cta ban tang vot, diing cac cdng cu ky thuat dé xac dinh cac khu vuc qué
gi&; chdt 101 & d6 va sin sang mua lai trong céc 1an hdi khdng thé tranh
khoi. K& hoach nay yéu cau mot sy tap trung, chi y va Kién tri cao do.
Hinh 33.2 1a mét vi du duoc 14y tir nhat ky giao dich cua ti.
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HINH 33.2 Biéu d6 thang clia F, dudng EMA 13 va 26 thang vdi hé thdng Impulse,
Autoenvelope, MACD Lines va Histogram (12-26-9), va EMA 13-thang cta Force Index
vGi kénh ATR.

Phan Tich Ky Thuat Véi Thong Tin Co Ban

1. 2007 — Ford dang trén day khi CEO mdi t8i — ngudi trudc dé dan dau trong viéc cltu
Boeing. Trong khong khi x6ng Ién ciia mét thi trudng tang, Ford dudng nhu cd mot vu ban
khdng khi chi€ém lai dinh 30 $. T6i da thay mot dot pha giam sai dong hanh cung mot phan
ki tdng va mua. Sau dé to6i dit khoat gilf Ienh qua thi trutng giam.

2. 2011 — Ford dam Ién trén kénh thang, da hep han vao thdi gian dd, tao mot dudi
kangaroo, trong khi MACD thang yéu dan. Toi chot I5i.

3. 2011 - khi gid thang 6n dinh trong ving gia tri, t6i mua lai.

Q Sinvest.vn
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Phan tich co ban c6 thé gitp ban tim mot cb phiéu c6 thé dang mua.
Dung phan tich k¥ thuat dé canh thoi diém ban vao va thoat 1énh. Chuan
bi mua va ban nhiéu hon mét 1an trong xu hudng tang 16n.

Giao Dich Swing

Trong khi cac xu hudng 16n va céc bién do giao dich ¢ thé tdn tai hang
nam, tat ca bi ngit quing boi cac dao dong 18n va xubéng ngan han. Cac
dich chuyén nay tao ra nhiéu co hoi giao dich, ma ching ta c6 thé khai
thac. Nhiéu vi du biéu dd trong cudn sach nay thé hién cac giao dich

swing.

T6i dic biét khuyén giao dich swing cho cac trader mai bat dau va trung
cép. Ban thuc hién giao dich cang nhiéu, ban hoc cang nhiéu, 1am ban
quan ly rai ro va giir bo cao tét. Giao dich swing day ban nhanh hon dau
tu dai han, cac bai hoc cé thé mat hang nam dé hoan thanh. Giao dich
swing cho ban thoi gian dé suy nghi, khong giéng nhu giao dich trong
ngdy, yéu cau phan tng tic thi. Giao dich trong ngay qua nhanh cho

nhiing nguo1 maoi.

Cac dao dong ngén han ¢6 thé du quan trong dé tao ra cac lgi nhuan cé
¥ nghia, ma khong cé cac lan sut von cuc ky kho chiu cta cac 1énh dai
han. Cac giao dich swing khoéng cin xem man hinh ca ngay. O
SpikeTrade.com, noi hang tram trader canh tranh, hau hét cac giao dich
ton tai trong vai ngay. Mot s thanh vién mang céac giao dich hang tuan
hoac hang thang, trong khi nhitng nguo1 khac vao va ra theo gio - nhung
khoang thoi gian giir 1énh ciia hau hét cac thanh vién duoc do theo ngay.
Giao dich swing c6 duoc su dang tin cay ngot hgao trong cac pham Vi thoi
gian.

Toi1 léy mot hodc nhiéu hon cac su lya chon cta nhém Spiketrade hau
nhu mdi tuan. Biéu d6 HES trong Hinh 33.3 dén tir mot trong cac giao

dich trong nhat ky cua toi.
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HINH 33.3 Biéu d6 ngay clia HES, dudng EMA 13 va 26-ngay vdi Envelope 4%,
MACD Lines va MACD-Histogram (12-26-9), hé thong Impulse, va Force Index 2-ngay.

Mot Giao Dich Swing

Cac trader chuyén nghiép ban khdng thoai mai nhu mua. Cac tin hiéu la gidong nhau
nhung hanh ddng nhanh han — céc c6 phiéu gidm nhanh g&p déi khi né tdng.

Bi€u db nay cho thay diém t6i ban khdng cd phiéu ctia Hess Corporation (HES) khi né tao mo
hinh hai dinh ngan han, véi cac su’ phan ky giam & tat ca cac chi bao. T6i mua lai va chét l6i, khi
gia thdy giam xudng duli vung gia ti gilia hai dutng EMA, khi cac indicator tré nén qua
ban.

Loinhuén ctiatéitronglénh HES141.92 $mdbico phiéu. Bancd théhiéu
chinh s rii ro ban chap nhan véi khéi lugng 1gi nhuan tiém nang bang
cach xac dinh giao dich bao nhiéu c6 phiéu. Chlng ta s& tra 15i cau hoi
quan trong nay trong chuong 50, trong phan Tam Giac Sat vé kiém soat

rui ro.

Q Sinvest.vn
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Mot trong cac ki ning hoc tot nhat bao gdm viéc quay lai cac 1énh cua
ban di chét sau hai thang va vé lai biéu d6 ctia chung. Céc tin hiéu trong
mu mo khi ban thdy ching ¢ goc phai ctia biéu db trd nén ré rang khi ban
théy chung & gitra biéu do. Bay gio, qua moét doan thoi gian, ban c6 thé
thdy d& dang diéu gi di hoat dong va 15i gi ban d3 mic. Viéc tao ra cac
biéu d6 theo sau nay day ban lip lai diéu gi va tranh diéu gi trong tuong
lai. Viéc cap nhat cac biéu dd cua cc 1énh di chét bién ban thanh thay cua
chinh minh.

Biéu db va chir trong Hinh 33.4 dén tir SpikeTrade.com. Mdi tuan thanh
vién Spiker thang cudc thi tuan diang nhat ky giao dich ciia minh. Nhiing

ngudi khac nhau dung cac indicator va thong sb khac nhau.
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HINH 33.4 Biéu do ngay TRQ, dudng EMA 22 va 12-ngay vdi Envelope 11%, MACD
Lines va MACD-Histogram (12,26,9), va RSI 20-ngay.

Mot Giao Dich Swing Gan Pay
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Giao dich nay dugc dang bai Peter D., mot thanh vién Spiker dai han tir Ha Lan. Bai cla
anh ay dudc dat tua la “Cau ca gan day”.

“Céc diéu kién tuan: Cac indicator khdng cho thay dich chuyén nhiéu Idm. MACD r4t néng
nhung duong va RSI tdng cham. Ngay: MACD xac nhan mot phan ky duong va RSIcling vay.
Gia giam cuGituan trudcnhung dirng 8gan michotrg.”

“T6i dat di€m vao ban dau ¢ muirc 3.02 $, thang hang véi cac day gan do. N6 khdp vao
sang th( Hai, khi bat Ién mot xu trén day cua ngay va tuan. Gia dong cira gan dinh cua
ngay va tiép tuc tang trong th( Ba va thr Tu. Muc tiéu cua t6i khdp ngay thir Tu, trén dudng
tang. Phan con lai clia ngay da thay vai lan hoi, nhung gia nam trong bién d6 dén lic dong
clra tuan trong mot chi y tueng doi cao.”

Giao dich cua Peter kiém duoc 11% trong 3 ngay. Tat nhién, ching ta
khong thé tu cho phép minh bi say véi cac con sé nhu vay. Mot ngudi maéi
nhin vao ching, nhan ching véi sd tuan trong nim, va ném tién dién
cudng vao thi truong. Céac thu nhap an tuong nhu vay khong thé tranh
khoi bi xen k& véi cac thua 16. Mot trader chuy@n nghiép quan Iy can than
tién ctia minh, ciat nhanh cac 1énh thua, va bao vé vén dé cho phép vén

tang truong.

Néu viéc dau tu gibng nhu di san trd choi 16n, giao dich swing giéng
nhu sin tho. Néu sinh ké ctia ban phu thudc vao viéc sin ban, ban tho 14
mot cach dang tin cay hon nhiéu dé c6 thit trén ban an. Vao va thoat cac
giao dich swing can than, trong khi quan ly vén than trong, 1a mot cach
thuc té dé sdng s6t va thanh cong vaéi thi truong.

Giao Dich Trong Ngay

Giao dich trong ngay nghia la vao va thoat 1énh trong mot phién thi
truong. Viéc mua va ban nhanh truée mot man hinh nhap nhay yéu cau
muc do tap trung va ky ludt cao nhat. Nghich 1y 13, né thu hat nhitng
ngudi béc déng va mau co bac nhat.

Viéc giao dich trong ngay tréng gia vo d& dang. Cac hang méi gidi gidu
céac thong ké khach hang khaoi céng ching, nhung trong nam 2000, c4c nha
lam luat bang & Massachusetts triéu tap cac bao cao modi gidi, cho théy
rang sau 6 thang chi 16% cac trader trong ngay kiém duoc tién.
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Batky khoang tréng kién thirc hodc ky luat ndo ban cé thé co, viéc giao
dich trong ngay sé& tim thdy ching rat nhanh va danh manh vao nhirng
diém yéu ctia ban. Trong viéc giao dich swing, ban c6 su xa xi ciia viéc co
thé dirng lai va suy nghi, nhung khdng c6 trong viéc giao dich trong ngay.

Nguoi dang hoc giao dich t6t hon nhiéu khi ding céc biéu db cudi ngay.
Sau khi ban phat trién thanh mot trader swing co6 loi nhuan dn dinh, ban
c6 thé muén kham phé viéc giao dich trong ngay. Ban s& dung cac k¥ ning
da phat trién cua ban va s& chi can diéu chinh phu hop v6i mét tro choi
nhanh hon. M{t ngudi mai tinh co nhay vao viéc giao dich trong ngay la

mot mon qua cho nhirng ngudi chuyén nghiép.

Hay dam bao viét ra ké hoach hanh dong cua viéc giao dich trong ngay
cua ban. Diéu gi s& 1am ban vao hoic thoat 1énh, giit hodc cat 1énh. Hay
chuén bi dau tu nhiéu thoi gian: viéc giao dich nhai hang gio ngdi trude

nhiéu man hinh.

Mot khé khian khéc ciia viée giao dich trong ngay 14 ban nham nhiing
muc tiéu nhé hon nhiéu. Piéu nay duoc phan anh trong chiéu cao céc
kénh gia. Trong cudn sdch nay, ban s& doc raing mot thude do tét vé phong
d6 mot trader 12 % ctia kénh ma anh ay kiém duoc trong mot giao dich.
Pat duoc 30% hodc hon d6 cao mdt kénh cho ban mot diém A, trong khi
kiém 10% cua kénh kiém cho ban duoc moét diém C (xem Chuong 55).
Chung ta hdy 4p dung cac danh gia nay véi mét vai ¢d phiéu phd bién véi
cac trader trong ngay. Con sé chinh xac sé& thay doi theo thoi diém ban
doc cudn sach nay, nhung hém nay tdi cé cac con sb sau day cho cac do
cao kénh trén cac biéu dd ngay va 5-phut:

Daily Channel | “A"Trader | “*C"Trader | 5-Min Channel | “A"Trader | “C"Trader
AAPL |55 16.5 5.5 2.5 0.75 0.25
AMZN | 27 8.1 2.7 2.2 0.66 0.22
MON |7 2.1 0.7 0.6 0.18 0.06
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Mot trader swing dung biéu dd ngay co thé lam rat tdt trong cac co
phiéu niang dong nay. Anh ay co thé thuc sy v& dugc mon tién 16n néu
anh Ay 1a mot trader loai A, nhung ngay ca néu anh ay 13 mot trader loai
C, chi 10% kénh, anh ay c6 thé thoai mai dan trudc trd choi trong khi hoc
giao dich. Mat khac, mot ngudi giao dich trong ngay cung cb phiéu d6
phai 1a mot trader A dé sdng s6t. Bat ky diéu gi thap hon va tai khoan cua
anh ta s€ ha canh vi slippage, commission, va cac chi phi.

Néu, sau khi phat trién mét bao cdo thanh cdng cuia mot trader swing,
ban x&c dinh giao dich trong ngay, ban s& c6 thé sir dung hau hét cac cong
cu va ky thuat ban da hoc dugc. Ban sé théy motvi du vé viée dung Triple
Screen trong viéc giao dich trong ngay trong Chuong 39.

Khi mot ngudi ban 1a huan luyén vién chéo thuyén Olympic day toi
chéo thuyén, anh 4y tap trung vao viéc phét trién viéc chéo thuyén dang.
Mot tay chéo hop chuan ludn di chuyén cac mai chéo chinh xac nhu nhau,
dl 1a chéo thuyén cudi tuan thong tha hoac doan cubi cudc dua. Nhitng
thar thay d6i 1a strc manh va toc d6. Giéng véi viée giao dich trong ngay:
k¥ thuat gibng nhau, nhung toc d6 thi khac. Néu ban hoc giao dich swing,
ban c6 thé 4p dung cac k¥ thuat giao dich trong ngay véi cac diém vao va
thoat giao dich swing.

Giao dich trong ngay c6 thé 1a mot theo dudi loi nhuin, nhung nhé
trong dau rang n6 1A mot trd choi chuy@n nghiép yéu cau cao va chic chic
khong phai la mot hoat dong tinh co cho ngudi mai.
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PHAN 7
Cac Hé Thong Giao Dich

Mot hé thdng 1a mot bo cac nguyén tic dé tim kiém, vao, va thoat 1énh.
M&i trader nghiém tic cé mot hoac nhiéu hé théng. Hay so sanh diéu nay
véi mot bac sy phau thuat co cac hé théng dé thuc hién viéc phau thuat.
Anh 4y khéng phi thoi gian va stc luc quyét dinh liéu c6 gdy mé khéng,
cat & dau, hay cach tim co quan bi bénh. Anh ay theo mét chu trinh 1au
ngay, madé anh dy tu do suy nghi vé cac van dé chién luoc, k§ thuat khéo
Iéo, hoac xur ly cac phtrc tap khac.

Mot sb nguoi s dung cac hé théng dugc dinh nghia cirng nhic, c6 rat
it khong gian cho quyét dinh ca nhan — chting ta goi ho 1a cac trader co
hoc. Nhirng nguoi khéac str dung cac hé théng 6 rat nhiéu khéng gian cho
quyét dinh ca nhan — ching ta goi ho 1a cac trader ty do. Cé mot cude thao
luan rat sau sac vé viéc ghép dang ca nhan tdi cac phong cach giao dich
da dang trong cudn sach Mechanical Trading Systems cua Richard
Weissman. Du ban st dung hé théng nao, loi thé chinh ctia bat ky hé
thdng nao ma ban thiét ké no khi thi truong déng ctra va ban cam thay
binh tinh. Mét hé théng trd thanh mo neo cua cic hanh vi 1y tri gitra x4o

tron cua thi truong.

Can phai néi thém rang mot hé thdng thich hop phai duoc viét ra. Diéu
nay can thiét vi d& quén mot s6 bude quan trong khi bi &p luc tir thi truong
thuc. Tién si Atul Gawande trong cudn sach dang chu y The Checklist
Manifesto 1am mot trudng hop thuyét phuc vé viée str dung cac checklist
dé tang cac murc hiéu suat trong mot luong 16n cac nhu cau, tir phau thuat

va xay dung té1 giaodich.

Mot trader co hoc phéat trién mdt bo cac nguyeén tac, kiém tra lai ching
trén dix liéu qua khtr, va sau do6 dit hé thong vao chay tu dong. Tiép theo,
phan mém cua anh Ay bat dau phat cac 1énh cho diém vao, muc tiéu loi
nhuén, va cit 15, va mét trader co hoc gia dinh s& dat 1énh chinh xac nhu
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vay. Liéu anh 4y s& bam theo ké hoach hay thir tinh chinh hodc khong
quan tam dén cac tin hiéu d6 1a mot cau truyén khac, nhung d6 1a cach hé
théng gia dinh s& hoatdéng.

Mot ngudi nghiép du cam thay bot cing thing véi mot hé thdng co hoc,
du 13 ctia anh Ay hay mua tir mot nha cung cép, s& giam bét cang thang
tr viée ra quyét dinh. Khéng may, cac diéu kién thi trudng lién tuc thay
déi, va cac hé théng co hoc cudi cung trat banh va bat ddu mat tién. Thi
truong khong phai 1a mot thuce thé co hoc tuan theo cac dinh luat vat ly.
N6 1la moét dam dong nguoi hanh dong theo cac dinh luat khong hoan
chinh ctia tAm 1y dam dong. Cac phuong phap co hoc c6 thé tro giup,

nhung cac quyét dinh giao dich phai mang tadm 1y vao tai khoan.

Mot trader chuyén nghiép véi mot hé théng co hoc tiép tuc theo doi
hiéu qua ctia N6 nhu mo6t con diéu hau. Anh 4y hiéu su khac nhau gitra
mot sut giam von binh thudng va mot giai doan khi hé thong trat banh va
phai tu ding lai. Mot trader chuy@n nghiép c6 thé chap nhan sir dung mot
hé thdng co hoc chinh x&c vi anh 4y c6 kha niang giao dich tu do! Mot hé
thdng co hoc 13 mot ké hoach hanh déng, nhung mdt sé6 mac d6 diéu

chinh ludn can thiét, ké ca véi cac ké hoach tdt va dang tin cay nhat.

Mot trader tw do tiép cén thi truong theo cach maéi mbi ngay. Anh iy
thuong kiém tra nhiéu chi s6 hon mot trader co hoc, xem xét chiing mi
1an mdi khac, hoa hop hon véi cac thay d6i trong hanh vi thi truong hién
tai. Mot hé théng tu do tdt, trong khi cho ban nhiéu khéng gian tu do, van
bao gdm mét s6 nguyén tac khdng thé vi pham, dic biét trong phan quan
ly rai ro.

Ca hai phuong phap déu c6 vu va nhuoc diém. Vé vu diém, giao dich
cohoc c6 thé it cam xUc hon. Ban xay hé thong, bat nd 1én, vakhdng quan
tam dén viéc xem tung bién dong cua thi truong. Vé nhuoc diém, nhirng
thi trudng dang sdng va thd c6 mot cach 1én 10t dé thay ddi nhip diéu cta
no va cu xir Khac véi cach nd hoat ddng khi ban xay hé thong.
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Uu diém chinh cua viéc giao dich tu do 1a sy m& véi cac co hdi mai.
Nhugce diém 16n nhat cia n6 la sy di€u chinh cua con ngudi thuong
vudng vao ap luc, khi ho tré nén hao hing bdi 1ong tham hoac s¢ hai voi

nhimng dich chuyén manh.

Theo kinh nghiém cua téi, cac trader co hoc thuong mang lai cac két
qua 6n dinh hon, nhung cac trader thanh cong nhét dung cac phuong
phap tu do. Su lura chon ctia ban thuong phu thudc vao tinh cach caa ban.
D6 1a cach ching ta thuc hién moét sé6 quyét dinh quan trong nhat trong
cudc doi —noi dé sdng, su nghiép dé theo dudi, nguoi dé két hon. Cac su
lua chon chinh ctia ching ta bat nguén tir ¢t 18i sau xa cia tinh cach
chung ta hon 1a cac suy nghi 1y tri. Trong giao dich, nhitng nguoi lanh
I0ng hon va bi &m anh hon thudong hudng vé viéc giao dich co hoc, trong
khi nhitng ngudi hung hang thuong chuyén sang giao dich tu do.

Nghich 1y 13, & dinh cao ctia hiéu qua, ca hai phuong phap nay bat dau
hoi tu. Céc trader cao cip két hop cac phuong phap co hoc va tu do. Vi
du, mot ngudi ban 14 mot trader co hoc cing nhic sir dung 3 hé théng
trong quy bao hiém nhung gitr von can bang bang cach phan bé mdi hé
thdng. Anh ay chuyén hang triéu do-la tir Hé thong A sang Hé thdng B
hoic C, va nguoc lai. N6i cach khac, cac quyét dinh tu do mo rong thém
viéc giao dich c6 hé théng. To61 la moét trader ty do, nhung tuan theo mot
s6 nguyén tic cing nhac dé ngan minh mua & gia nam trén duong kénh
tang gi4, ban ¢ gia nam dudi duong kénh gia giam, hoic vao céc giao dich
nguoc voi hé thong Impulse (mé ta dudi day). C4c nguyén tic co hoc nay
giam s luong cac giao dich ty do kém chat luong.

Phan 16n trong cuén sach nay la giao dich tu do, nhung ban c6 thé st
dung cac coéng cu mo ta trong do6 dé giao dich co hoc. Toi viét cudn sach
nay dé gilp d& ca hai kiéu trader.
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38. Kiém Tra Hé Théng, Giao Dich Demo, Va Ba Nhu Cau Chinh Cho
Moi Giao Dich

Trudc khi giao dich tién that véi mot hé thdng, ban can phai test ng, du
1a ban tu phat trién hay mua tir mot nha cung cap. Piéu nay lam duoc
theo mét trong hai cach. Mot 14 test lai qué khur: 4p dung cac nguyén tic
ctia hé thdéng vao dir 1iéu qua khir, thuong 14 vai nam. Cach khéc la test
vé6i hién thuc: giao dich c&c 1énh khdi luong nhé véi tién that. Cac trader
nghiém tdc bat dau vai viée test lai quéa khir, va néu két qua caa no tdt,
chuyén sang test voi hién thue; néund hoat dong t6t, ho s& tang dan khéi

luong giao dich.

Nhin vao két qua qua khtr 1a mot khoi dau tot, nhung dung dé cac sd
liéu dep d& ru ban vao viéc mat canh giac. Ty 1é Loi nhuan — L3, cac chudi
thang va thua dai nhat, sut von 16n nhét, va cac thong sd khac cé thé xuat
hién khach quan, nhung cac két qua qua khtr khong bao dam hé thong s&

gilt vitng duoc trong viéc giao dich ¢ thé gidi thuc.

Ban c6 thé théy mot ban két qua rat dep, nhung néu, mot khi ban bt
dau giao dich tién that, hé thdng d6 mang lai 5 1énh thua lién tiép thi sao?
Khong c6 gi trong viéc giao dich demo s& chuan bi cho ban vé viéc d6 ca,
nhung nd ludn xay ra. Ban nghién rang va vao thém mot 1énh. Lai mot
thua 186 nira. Su sut von cua ban dang chim sau dan, va sau do hé théng
lai bao mot tin hiéu méi. Ban s€ vao 1énh tiép khong? Dot nhién, mot ban
két qua an tuong lai tréng giéng nhu mot cay say rit mong manh ma dang

treo tuong lai tai khoan cuaban.

C6 mot nganh cong nghiép riéng cua cac lap trinh vién matest qua khir
cac hé théng c6 thu phi. M6t sb trader, qua nghi ngd viée tiét 16 cac
“phuong phap hiéu qua” ctia ho, da danh hang thang dé hoc viéc str dung
phan mém test. Cudi cuing, chi mot dang cua viéce test lai qua khir hd tro
choviéc giao dich ciiaban—do latu test1ay. Viéc nay cham, ton thoi gian,
va khéng lam tu dong duoc, nhung né 1a phuong phap duy nhat dén gan
véi viee mo hinh hda viéc ra quyét dinh thuc su. N6 bao gdm viéc xem lai
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dir liéu qua khir mot 1An mot ngay, viét can than ra cac tin hiéu giao dich
cua ngay tiép theo, va sau d6 click vao thanh gia ké tiép va ghi lai cac tin

hiéu va giao dich ngay tiép theo.

Hay bat dau bang viéc tai dir liéu vé gia va khdi luong giao dich hang
ngay cua phuong tién giao dich ctia ban tbi thiéu hai nam (véi futures,
ban c6 thé sir dung cac hop dong lién tuc). Mé mot biéu dd, khéng nhin
ma chuyén ngay 1ap tirc vé thoi diém no6 bat dau. Mo bang excel, viét ra
cac nguyeén tac giao dich ctia hé thdng & dau trang, vao tao cac cot ngay,
gi4, vatin hiéu. M hai ctra s6 trong chuong trinh phan tich cua ban — mét
cho biéu d6 tuan va cac chi b4do, mot cho biéu d6 ngay. Hai phim quan
trong nhat cho viéc test 1a <Alt>va <Tab> vi né gilip ban chuyén d6i gitra

cac cura sO va chuongtrinh.

Khi ban click tiép, mdi 1an mot ngay, ciac xu huéng va pham vigiao
dich s& 16 dan va thir thach ban. O diém nay, ban s& 1am nhiéu hon 1a viéc
test mot bo nguyén tic. Dich chuyén tirng ngay mot sé& test va cai thién ky
ning ra quyét dinh cua ban. Cach test mot thanh mot 1an nay vo cung uu

thé so v&i nhitng gi ban c6 thé nhan dugc tir phan mém test.

Ban sé& xur 1y vi cac gap (khoang cach) khi mo cura thé nao, khi thi
truong nhay trén muc ban mua va roi dudi mtc cat 15 tai thoi diém mé
ctra? Cac dich chuyén gi6i han cua futures 1a gi? Click tiép mot ngay mot
lan va viét xudng cac tin hiéu cua ban va cac quyét dinh s& dua ban gan
v6i1 giao dich thuce t& ma ban c6 thé khong bi rui ro vé tién. No sé& gitr ban
tap trung vao canh phai thuc su cua thi truong. Ban s€ khong bao gid co
duoc diéu do6 tir moOt ban in sach s& cua viéce test hé théng. Viéc tu test s€
cai thién k¥ ning ctia ban khéng chi hiéu thi trudng ma con dua ra quyét
dinh.

Néu viéc test mot thanh mot 1an cho két qua tich cuc, bat dau giao dich
cac 1énh véi khéi luong nhé tién that. Nhitng ngay nay, véi cac phi hoa
hdng ctia MO gidi thap & mirc mot $ cho viéc mua va ban 100 cb phiéu,
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ban c6 thé test cac chi b4o va hé théng trong khi chi rai ro mét luong nho.
Pé dam bao viéc luu cac két qua tot, va néu cac két qua tién that tiép tuc
c6 hiéu qua, bit dau ting khéi luong cac giao dich cua ban. Lam né theo
tirng budc, moi con dudng tang 18n khéi luong giao dich binh thuong coa

ban.

Giao Dich Demo

Giao dich demo c6 nghia la ghi lai cac quyét dinh mua va ban cta ban
va theo ddi chiing nhu cac giao dich that, nhung khéng co6 rui ro vé tién.
Nhitng ngudi méi co thé bat dau bang viéc giao dich demo, nhung hau
hét moi ngudi quay lai vai nd sau khi bi thi truong danh bai. Mot sé nguoi
khac tham chi con nhay qua nhay lai gitta giao dich that va demo va
khong hiéu tai sao ho dudng nhu kiém nhiéu tién & demo nhung thua
mdi khi giao dich that. Cé 3 ly do.

Pau tién, moi ngudi it cam xdc khi giao dich demo, va viéc dua ra cac
quyét dinh t6t 1a dé hon khi khéng rui ro vé tién. Thu hai, trong cac giao
dich demo, ban ludn ludn & mirc hoan hao nhat, khéng giéng giao dich
thuc. Thir ba va quan trong nhat, cac giao dich t6t thuong trong u am khi
ban c&n nhic n6. Nhirng giao dich d& thay thuong dan dén 16i 1am. Mot
ngudi méi hay lo 1ang nhay vao cac giao dich dé thidy va mat tién, nhung
cac giao dich demo thir thach hon. Viéc nhay qua lai gitra cac giao dich
that va demo khéng c6 y nghia gi ca. Ban nén thuc hién mot thir thoi.

Tam ly dong maot vai tro 16n trong cach cac giao dich xay ra, va doé la
noi cac that bai cua giao dich demo xuét hién. Giao dich demo khéng c6
rui ro vé tién gidng nhu viéc nhu di thuyén budm trong ao — né chuan bi

it cho viéc ban boi thuyén buém that trong mot con béo bién.

Chi c6 mét ly do duy nhét t6t cho viéc giao dich demo — dé test ky luat
cling nhu hé théng.
Néu ban c6 thé tai dit liéu vao cubdi mdi ngay, lam bai tap vé nha, viét

ra cac 1énh cho ngay ti€p theo, xem vi¢c md cura va ghi lai di€ém vao, sau
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d6 theo ddi thi truong mdi ngay, diéu chinh c4c muc tiéu lgi nhuén va cét
16 - néu ban c6 thé lam vay lién tuc trong vai thang, ghi lai cac hanh dong
ctia ban, ma khéng bo ngay nao — thi ban c6 ky luat dé giao dich tién that.
Mot ngudi bde ddng giao dich dé giai tri s& khdng thé giao dich demo theo
cach do vi né can lam viéc thuc su.

Ban c6 thé mé tai khoan v&i mét trong vai website cho phép giao dich
demo. Vao cac 1énh cua ban, kiém tra xem né ¢6 kich hoat khong, va viét
ra cac fill. Vao tat ca cac 1énh demo trong bang tinh va nhat ky giao dich
ctua ban. Néu ban ¢6 dong luc dé 1ap lai qua trinh nay héng ngay trong

vai thang, sau d6 ban co6 ky luat cho viéc giao dich that thanh cong.

Tuy nhién, khéng c6 su thay thé ndo cho viéc giao dich tién that vi tham
chi mot lugng nho ciing mang lai cam x0c nhiéu hon viéc giao dich demo.
Ban s& hoc nhiéu hon nhiéu tir thAm chi c4c giao dich khéi luong nhé hon
la vai thang giao dich demo.

Trong nhitng nim gan day, tdi c6 chd ngdi hang dau xem qua trinh cac
trader tir giao dich demo thanh cac giao dich c6 lgi nhuan tién that. O
SpikeTrade.com, chung t6i giam phi cho cac thanh vién cung cap nhiing
su lua chon, tao mot su khuyén khich cho viéc lam bai tap ¢ nha. Ky luat
cua viéc cung cép ké hoach giao dich hang tudn, véi cac diém vao, muc
tiéu lgi nhuan, cit 16 dua moi ngudi vao thoi quen trd nén co t6 chtrc va
tap trung. Khi cac lya chon cua ho dugc cai thién, ho bét dau kiém dugc
cac phan thudng hiéu qua trong cac cudc thi hang tuan. Tai thoi diém do,
to6i ¢6 thé nhan duoc mot email noi r?mg trong khi ho lam tot trong cac
cudc thi, ho dé cac vudng mic viéc giao dich ca nhan ra dang sau. Toi noi
voi ho rang ho dang trén con dudng dang din va tiép tuc nhitng gi dang
lam. Pam bao rang, vai thang sau cac k§ ning méi cua ho sé chuyén sang
giao dich that. Bay gio ho c6 thé viét rang viéc giao dich c4 nhan tot hon
nhiéu hiéu qua cua ho trong cudc thi. Chéc chin — t6i tra 161 — vi ban tap

trung nhiéu hon vao cac giao dich tién that!
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Noi vé viéc thiét lap giao dich, can thiét phai viét ra tit ca con so lién
quan trudce khi ban vao giao dich. Ban s€ khach quan hon trudce khi dat
tién vao rui ro; mot khi trong mot giao dich, ban s€ hao hirc cho n6 thém
khong gian. D6 1a cach nhitng ngudi thua cude bién cac thua 16 nho thanh
tham hoa. Mot lan téi tu vin cho mét nguoi dan Ong tur chdi 16 200 $ cho
dén khi mét sach 98.000 $.

Chung ta s& tap trung vao quan 1y rii ro va tién bac & mot chuong sau
khi t6i thao luan vé khai niém cua “Tam Giac Sat trong viéc kiém soét rui
ro”. O diém nay, t6i chi mudn lam rd rang quan 1y rdi ro 1a phan quan
trong cho viéc giao dich nghiém tic. Hay quén nhirng ngay khi ban nhin
I&n tran va noi, “t6i s& giao dich 500 c6 phiéu,””Tdi s& giao dich 1.000 cb
phiéu,” hay bat ky con sd doc doan nao khac. Phan sau trong cudn sach
ndy, ban s& hoc mot cong thicc don gian dé khéi luong cac giao dich cua

minh, dya trén s6 du tai khoan va bién dong ruiro.

Tai thoi diém viét bai nay, téi c6 3 chién luoc giao dich. Chién lugc yéu
thich cua to1 1a mot dot pha sai két hop vé1 mot phan ky. Su lua chon tha
hai cta toi 12 mot sy hoi vé gia tri trong mot Xu hudng manh — d6 1a chién
lugc giao dich dé thé hién trén man hinh (Hinh 38.1). Cudi cung, toi do6i
khi “fade an extreme” — dit cugc vao mot sy hdi lai ciia méot xu huéngda
qua dai. Mdi chién lugc nay cé cac nguyén tic ctia nd, nhung diém mau

chét & day 1a — toi chi giao dich khi né pht hop véi mot trong s6 ching.

Ba Nhu Cau Chinh Cho Moi Giao Dich

C6 3 gbc do quan trong phai can nhic véi mdi giao dich da 1én ké hoach.
Chtng ta s& danh gia ngin gon ching & day va sau d6 sé& ky ludng hon
trong cac chuong vé cac hé théng giao dich cu thé va quan Iy rai ro. Ky
luat ctia 3 nhu cau nay 1a can thiét cho bat ky ai nghiém ttc cho viéc giao
dich.
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Hinh 38.1 Ba nhu ciu « bin cho moi giao dch da Ién ké hoach. (Nguin:
SpikeTrade.com)

Day la mit inh chup man hinh cla mit ké hoich giao dch t6i da vé vai ngay truic khi
viét chuong nay (ban cd thé hdy cach téi thuc hién nd trong Chuang 55). Cha y ring mit sb
tinh ndng quan trong thudc vé moi ké hoach giao dch:

A. Thiét lip giao dch — viét ra 3 s§ chinh cla moi giao dch: diém vao, muc tiéu lgi
nhuin, va cit 10. Trudc khi vao th truing ban cin xac dnh ban sé chi bao nhiéu, i ro
bao nhiéu, va ban kj vong thu dujc bao nhiéu. Ty Ié Igi nhudn tiém nang trén rui ro
nén thudng cao hon 2:1. Thdi di€ém duy nhéat 1&ch khoi nguyén téc nay la khi cac tin
hiéu kj thudt déc biét manh. Tét nhién, diing vii bitn muc tiéu Igi nhuin cla ban tif mit
giao dch bién thanh mit giao dich chip nhin dugc. Muc tiéu cta ban can thucté.

B. Quén ly rii ro — xac dnh sf lugng tién ban xac dnh rii ro trong giao dch nay. Chia
lugng d6 cho ri ro trén mdi cd phiéu — 3 khodng céch tir diém vao téi diém citld cua
ban. Diéu nay sé cho ban sd lwgng cd phiéu ban cé thé giao dich.

C. Culi cung nhung khong kém phin quan trong, moi giao dich don 1¢ phai
dudc dua trén mot hé thdng hodc méot chién lwge cu thé. NG trong tot day”
khong phai 1d mdt hé thong! N6 dé dang dé trd nén hao hitng sau khi nghe mét I5i
khuyén vé c6 phi€u hodc nhin thdy mét xu hudng thao chay, nhung nhiing ngay giao
dch cb phiéu thoe kitu mua xe d& qua rbi. Néu ban muén giao dch dé tin ti, ban cin
xac dnh cac ké hoich giao dich cla ban, cac chién ligc, hay cac hé thing — goi ching
la gi cling dugc — va ch vao cac giao dch dd néu né phu hgp véi cac tiéu chuan
cta ching.

Q Sinvest.vn
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39. Hé Théng Giao Dich TripleScreen

T6i da phat trién hé thdng nay va gidi thiéu nd 1an dau rong rii trong
mot bai bao vao thang Tu 1986 trong tap chi Futures. T61 da sir dung no6
cho giao dich tir 1985, va n6 van ding viing trude thir thach cua thoi gian.
T6i tiép tuc tinh chinh né, thém hoic thay ddi cac tinh ning nho, nhung
nguyén 1y co ban ctia né van gitt nguyén: dua ra cac quyét dinh giao dich

bang mot chudi cac khung thoi gian va chi béo.

Triple Screen ap dung 3 bai test cho mdi giao dich. Nhiéu giao dich
dudng nhu hap dan tir 1an dau tién da bi loai béi mot hodc hai bai test

khac. Cac giao dich vuot qua bai test Triple Screen thuong thanh cong.

Triple Screen két hop cac chi bao theo xu hudng trong cac biéu dé dai
han véi cac chi bao dao ddng nguoc xu hudng trong cac biéu db trung
han. N6 sir dung cac k¥ thuat dac biét cho cac diém vao mua hoac ban
cling nhu cac nguyeén tiac quan ly vén chat ché. Triple Screen hon ca mot
hé thdng giao dich: né 1a mét phuong phap, mdt phong cach giao dich.

Cac Indicator Theo Xu Hwéng Va Oscillator

Nhitng ngudi mai thudong tim kiém mot vién dan than ky - mot chi bao
don 1¢ dé kiém tién. Néu ho may man, ho cam thay ho da kham pha con
duong hoang gia toi su giau ¢6. Khi su than ky mat di, nhitng ngudi
nghiép du tra lai loi nhudn véi 18i suat va tim kiém mot céng cu than ky

khéc. C4c thi truong qué phire tap dé phan tich véi mot chi bao don 1é.

CA4c chi b4o khac nhau cho céc tin hiéu mau thuan trong cing mot thi
truong. CAc chi bdo theo xu hudng tang trong cac Xu hudng tang va cho
tin hiéu mua, trong khi cac chi bao dao déng tré nén qua mua va cho tin
hiéu ban. Cac chi bdo theo xu hudéng giam trong cac xu huéng giam va
cho cac tin hiéu ban nhung cac chi bao dao dong tré nén qua ban va cho

cac tin hiéu mua.

Céac chi bao theo xu huong c6 lgi nhuan khi cac thi truong dich chuyén

nhung dan téi cac ludi cua trong cac pham vi giao dich. Cac chi bao dao
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déng kiém 11 trong cac pham vi giao dich, nhung cho cac tin hiéu voi va
nguy hiém khi cac thi truong bat dau c6 xu hudng. CAc trader néi: “Xu
huéng 14 ban cua ban,” va “Hay dé loi nhun ctia ban tiép tuc.” Ho ciing
noi: “Mua thap, ban cao.” Nhung tai sao lai ban néu xu hudng la tang? Va
cao dén dau thi lacao?

Mot sd trader thtr 1dy trung binh céc tin hiéu ctia cac chi bdo theo xu
hudng va cac chi bao dao ddng, nhung céac 14 phiéu nay dé ltra. Nhu cac
dang vién dang Cong hoa va Dan chi & My tiép tuc chia lai cac quan bau
ctr dé tao ra cac ghé “an toan”, c4c trader tiép tuc chon cac chi bao dua cac
14 phiéu ho muén thay. Néu ban dung nhiéu céng cu theo xu hudng hon,
bau chon s& theo mét chiéu, va néu ban diing nhiéu chi b4o dao déng hon,
no6 sé& theo chiéu khac. Mot trader ¢6 thé ludon tim mdt nhéom céac chi bao

néi cho anh 4y diéu anh 4y mudnnghe.

Hé théng giao dich Triple Screen duoc thiét ké dé loc ra cac bat loi cua
cac chi bao theo xu hudng va cac chi bao dao ddng, trong khi bao tdn cac

diém manh ctia ching.

Chon Khung Thoi Gian — Hé S6 Niim

Mot bi kich 16n khac 14 xu hudng ctia bat ky phuong tién giao dich nao
c6 thé tang va giam cung lac, phu thudc cac biéu d6 ban sir dung. Mot
biéu dd ngay co thé chi ramot xu hudng ting, trong khi mot biéu dé tuan
chi mot Xxu hudng giam, va nguogc lai. Ching ta can mot hé théng dé xur
ly cac tin hiéu xung dot nay trong cac khung thoi gian khac nhau.

Charles Dow, tac gia cua Thuyét Dow dang kinh, nhan manh rang
trong thé ky 20 thi trudng chimg khodn cé 3 xu huéng. Xu hudng dai han
ton tai trong vai nam, trung han trong vai thang, va cac xu hudng ngin
hon 1a xu huéng nhé. Robert Rhea, m§t nha phan tich k¥ thuat vi dai
nhitng nam 1930, so sanh 3 xu huéng nay v4i mot con thily triéu, mot con
song, va mot gon soéng. Anh ay khuyén giao dich theo hudng cua thuy

triéu, chiém lgi thé boi nhitng con séng, va bo qua cac gon song.
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Thoi gian da thay ddi, va cac thi truong da trd nén bién dong hon. Cac
may tinh gia ré, hay thdm chi mién phi; dir liéu thuc té da tao ra cac co hoi
t6t hon dé vén dich chuyén nhanh hon. Chiing ta can dinh nghia thoang
hon vé cac khung thoi gian. Hé thdng giao dich Triple Screen duoc dua
trén su quan sat rang mdi khung thoi gian c6 lién quan dé cac khung 16n
hon va nho hon n6 xap xi hé sd 5 (xem Chuong 32).

Hiy bat dau bang viéc tu hoi, khung thoi gian yéu thich cua ban 1a gi.
Ban thich 1am viéc véi cac biéu d6 ngay, 10-pht, hay biéu d6 khac? Du
khung thoi gian nao la khung ban yéu thich, Triple Screen goi d6 la khung
thoi gian trung han. Khung thoi gian dai han 1a mot khung theo thtr tu
dai hon. Khung ngin han 13 khung ngin hon. Mdi khi ban chon khung
thoi gian trung han, ban co6 thé khong nhin vao no trir khi ban xac dinh

khung thoi gian dai han va dua ra quyét dinh chién lugc & do.

Vi dy, néu ban mudén mang mot giao dich vai ngay hoac vai tuan, thi
khung thoi gian trung han thuong 1a biéu d6 ngay. Céac biéu dd tuan Ia
khung dai hon, va ching s€ xac dinh khung tho1i gian dai han cua ban.
Céc biéu dd gio la khung thoi gian ngan hon, va chiing s& xac dinh khung

thoi gian ngan han.

Céc trader trong ngay giit cac 1énh trong it hon mot gid c6 thé sir dung
cung nguyén ly nay. Béi véi ho, mét biéu dd 5 phat ¢ thé xac dinh khung
thoi gian trung han, biéu dd 25-phut 1a khung thoi gian dai han, va biéu

d6 2-phut 1a khung thoi gian ngan han.

Triple Screen yéu cau rang ban xem biéu dd dai han dau tién. N6 cho
phép ban chi giao dich theo hudng cta con thuy triéu — xu hudng trén
biéu d6 dai han. N6 str dung cac con séng di nguoc lai thuy triéu dé vao
lénh. Vi du, khi xu hudng tuan 1a ting, cac dot giam hang ngay tao ra Cac
co hoi mua. Khi xu hudng tuan giam, cac dot ting hang ngay cung cip

cac co hoi ban.
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Man Hinh Pau Tién — Con Thiy Triéu Ciéia Thi Trudng

Triple Screen bat dau bang cach phan tich biéu db dai han, biéu dé 16n
hon biéu d6 ban 1&n ké hoach giao dich. Hau hét cac trader chi chi y vao
c4c biéu dd ngay, v4i moi ngudi cling xem dir 1liéu mot vai thang gidng
nhau. Néu ban bat dau bang cach phan tich cac biéu dé tuan, tAm nhin

cuia ban s& 16n hon 5 1an cac ddi thu canh tranh.

Bit dau bang cach chon khung thoi gian yéu thich va goi né 1a Trung
han. Pimg liéc vao biéu d6 Trung han vi n6 s& dinh hudng ban. Di ngay
1ap tirc sang biéu dd 16n hon — biéu d6 dai han. P6 1a noi ban sé& ra quyét
dinh chién luoc 1a mua hay ban. Sau do, quay lai biéu dd trung han va bit
dau ra cac quyét dinh chién thuat, nhu 1a diém vao va diém ciat 15.

Neéu ban mac sai lam boi viéc nhin vao bi€u d6 ngay trudc, ban s€ bi
dinh hudng boi cac dang cua nd. Pau tién, ra quyét dinh khong thién vi

trén mot bi€u do dai han tuan trude khi liéc vao bi€u do ngay.

Phién ban gbc cua Triple Screen str dung d6 doc cia MACD-Histogram
lam chi b&o theo xu hudng tuan (Hinh 39.1). N6 rat nhay cam va cho nhiéu
tin hiéu mua va ban. Sau do tdi chuyén sang dung d6 déc cua duong EMA
tuan & cong cu theo xu hudng chinh trén biéu d6 dai han. Sau khi tdi sang
tao ra hé thong Impulse (duoc mo ta trong chuong sau), tdi da bat dau sir
dung n6 cho man loc dau tién cua Triple Screen. Hé thong Impulse két
hop cac tinh nang tét nhat cta hai phuong phéap trudc. N6 khong hoan
toan nhay nhu MACD-Histogram nhung phan ng nhanh hon dé déc cua
duong EMA.
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Hinh 39.1 Biéu d6 Vang theo tuan, véi cac dudng EMA 26- va 13- va MACD-Histogram (12-
26-9). (Biéu db bdi Stockcharts.com)

SirDung MACD-Histogram Tuan Nhu' Man Hinh Pau Tién Caa Triple Screen

Triple Screen yéu ciu ching ta xac dnh céc biéu db tuin trubc khi nhin vao céc bitu db
ngay. Di dic cla MACD-Histogram dugc xac dnh bdi moi quan hé gita hai thanh gan
nhat.

Chi bdo nay phat ra mit tin hiéu mua khi do dic cla né tdng va mit tin hitu ban khi do
doc giam. Cac tin hiéu mua tot nhat xay ra khi MACD-Histogram tang tir dudi dudng trung
tam. Cac tin hiéu ban t6t nhat dudc dua ra khi d6 doc cuia nd giam tir trén dutng trung tam
(xem Cac Thii Ky Cia Chi Bao trong Chugng 32).

Khi d0 doc ciia MACD-Histogram tang (cac mdii tén A, C, va E), né cho phép chuing ta ch
giao dch mua hoic ding ngoai. Khi di dic d6 giam (cac miii tén B va D), nd cho phép
chiing ta ch giao dch ban hoic ding ngoai.

Chu y rang cac tin hiéu mua tai A va E cd chat lugng t6t hon tai C — vi tin hiéu C xay ra trén
dudng trung tdm. Mua & mua xuén t6t han mua hé. O gdc phai cla bi€u do, xu hutng tdng
rit manh vi tin hiéu E tdi tf mit sy phan ky tang; hai day cla gia (A va E) da di cung vdi
mit ddy thi hai néng han nhiéu cia chi bao.

Ban sé& doc trong chuong t6i, hé thong Impulse bdi mau cac thanh xanh
14 cay khi né tang, d6 khi giam, va xanh da troi khi trung tinh. Hé thong

Impulse khong ndi ban sé& 1am gi. N6 1a mot hé thdng kiém duyét ma céc

Q Sinvest.vn


https://sinvest.vn

tin hiéu ban bi cAm hanh déng. Khi hé théng Impulse mau do, né cAm ban
mua. Khi n6 xanh 14 cay, no cdm ban ban. Liéc vao mot biéu dd tuan khi
ban mudn mua, ban phai doi cho dén khi no khong c6 mau do. Liéc vao
mot biéu d6 tuan khi ban muén ban, ban phai dam bao né khong phai
mau xanh la cay. Impulse mau xanh cho phép ban giao dich theo ca hai

cach.

Mot sb trader sir dung cé&c chi béo khac dé xac dinh cac xu hudng chinh.
Steve Noris da viét mot bai bao trong tap chi Futures chi cach anh ay diing
Hé thdng Directional 13 man hinh dau tién cua Triple Screen. Nguyén 1y
1a nhu nhau. Ban c6 thé stir dung hau hét cac chi bao theo xu hudng, mién
12 ban phan tich xu hudng trén biéu db tuan dau tién va sau d6 tim cac

giao dich trén biéu d6 ngay chi theo hudngdo.

Toéng Két Man Hinh Mét: Xac dinh xu huéng tuan bang cach ding mot
chi bao theo xu hudng va chi giao dich theo hudéng do.

Mot trader ¢6 3 sur lva chon: mua, ban, hoac dtmg ngoai. Man hinh dau
tién ctia hé théng giao dich Triple Screen bo mét trong 3 lura chon d6. N6
hoat dong nhu mot cam bién cho phép ban chi mua hoac ding ngoai
trong cac xu hudng tang 1on. N6 chi cho phép ban ban hoac dang ngoai
trong sudt Xxu hudng giam manh. Ban phai boi theo thuy triéu hoic tranh

Xa mat nudc.

Man Hinh Thir Hai — Con S6ng Cua Thi Truong
Man hinh tht hai cta Triple Screen xac dinh séng di nguogc thuy triéu.
Khi xu huéng tuan ting, cac dot giam theo ngay chi ra cac co hoi mua.

Khi xu huéng tuan giam, cac dot ting theo ngay chi ra cac co hoi ban.

Man hinh thtr hai 4p dung céac chi bdo dao dong, da dugc mo ta trong
phan trudc, téi cac biéu dd ngay dé xac dinh cac do 1éch voi xu hudng
tuan. Cac chi bao dao ddng cho cac tin hiéu mua khi thi truong giam va

tin hiéu ban khi thi truong tang. Man hinh thur hai cta Triple Screen cho
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phép ban chi chon nhitng tin hiéu nay trén biéu d6 ngay nhung dit ban

vao da véi xu hudngtuan.

Man hinh Hai: Ap dung mot chi bao dao dong vao biéu d6 ngay. Su
dung su giam theo ngay trong sudt xu hudng ting cua tuan dé tim cac co
hoi mua va cac dot ting trong ngay trong cac xu hudng giam ctia tudn dé
tim cac co hoi ban. T6i thich dung Force Index, dugc mé ta ¢ chuong 30,
cho man hinh thtr hai, nhung cac chi bdo dao dong khac, nhu RSI, Elder-

ray, hodc Stochastic ciing hoat dong tot.

Khi xu huéng tuan tang, Triple Screen chi cho tin hiéu mua tir cac chi
b&o dao dong ngay nhung khong ban theo cac tin hiéu ban. Puong EMA
2-ngay cua Force Index cho c4c tin hiéu mua khi n6 giam duéi duong 0,
mién 14 n6 khéng giam téi mot day mai trong nhiéu tuan. Khi xu huéng
tuan giam, Force Index cho cac tin hiéu ban khi no tang trén duong trung
tam, mién 1a n6 khéng tang téi mot dinh méi ctia nhiéu tuan (Hinh 39.2).

Cac chi s6 dao dong khac, nhu Stochastic va RSI (xem Chuong 26 va
27), cho cac tin hi€u giao dich khi ching vao ving mua hoac ban. Vi duy,
khi MACD-Histogram tuan ting nhung Stochastic giam dudi 30, ndé xac
dinh mét vung qua ban, mét co hdéi mua. Khi MACD-Histogram tuan
giam nhung Stochastic tang qua 70, n6 xac dinh mét khu vuc qua mua,

mot co hdi ban.

Main Hinh Thir Ba — K§ Thuit Piém Vao

Man hinh Tha Ba 14 k¥ thuat diém vao cua ban, va & day ban c6 mot
cht it khéng gian. Ban c6 thé t&i khung thoi gian ngan hon, dic biét |4
néu ban c6 dit liéu thoi gian thuc, hodc ban ¢ thé stir dung cuing khung
trung han.

Trong ban gdc ctia cudn Trading for a Living tdi khuyén tim kiém mot
gon séng theo hudng thuy triéu: mua mot dot pha trén mire dinh ctia ngay
hém trude dé vao 1énh mua hodc ban mot dot pha xuéng dudi mirc day
ctia ngay hém trudce dé vao 1énh ban.
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Hinh 39.2 Biéu dd ngay gid vang, vdi cac dudng EMA 26- va 13- va Force Index 2-
ngay. (Biéu db bdi Stockcharts.com)

Force Index Ngay — Man Hinh Thir Hai Cua Triple Screen

Puing EMA 2-ngay cla Force Index la mit trong vai chi bdo dao ding cé thé host
ding cho man hinh thi' hai cla hé thing giao dch Triple Screen. Force Index danh
dau cac cd hoi mua khi nd giam dudi dudng trung tam. Né danh dau cac co hoi ban khind
tang |én trén dudng trung tdm. Khi xu hudng tuan tang (& day danh dau véi mit thanh
ngang mau xanh la cay), chi cé cac tin hitu mua tif ch bao dao ding ngay cho viéc vao
cac lénh mua. Khixu hudng tuan giam (dugc danh ddu bang mot thanh nim ngang mau d),
chi ldy tin hiéu ban cho viéc vao cac linh ban.

Cha y mit st phan ky tang, ding hanh vii mit dit pha gid di xuing truic khi bat dau
mdt xu hudng tang (dugc danh dau bang mot miii tén xanh chéo). Taigoc phai cia man hinh,
gia Vang dang bay cao.

Nhuoc diém ctua phuong phap nay la diém cat 16 kha rong. Mua mot
do6t pha trén dinh cua ngay hom trude va dat mot cit 16 dudi day cia ngay
d6 c6 nghia 1a mot cit 16 rong véi ngay cé pham vi rong, hay viéc dit
nhiéu tién vao rai ro hoic giam khdi luong giao dich. Tai cac thoi diém
khac, khi ngay trudce dot phé rat hep, viéc dat cit 16 ngay duédi day ctia nd
thi giao dich d6 c6 rui ro bj cit boi nhiéu thi trudng.

@ Sinvest.vn
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K¥ thuat d6t pha van c6 tac dung, nhung t6i hiém khi dung né. Véi
luong 16n dit liéu trong ngay, toi thich chuyén téi cac biéu dd 25-phit va
5-phat va dung cac k¥ thuat giao dich trong ngay dé vao cac giao dich
swing. Néu ban khong c6 dir li€u thuc va can dit 1énh vao budi sang,
trude khi hét ngay, t6i khuyén mét cach khac goi 1a “su xuyén duong
EMA trung binh”.

Hau hét moi dot ting thinh thoang bi Xuyén véi cac phan hodi, va ban
mudn do do sau ciia cac dot hoi d6 xudéng dudi duong EMA nhanh. Hay
nhin vao biéu db ngay cua 4-6 tuan trudc, va néu né trong mot xu hudng
tang, do do sau gia xuyén qua duéi duong EMA trong cac phan héi binh
thuong (Hinh 39.3).
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Hinh 39.3 Biéu dd ngay cua Vang, véi cac dudng EMA 26- va 13-. (Biéu db tu
Stockcharts.com)

Mot Su’ Xuyén Xuong Puong MA — Man Hinh Thir Ba Caa Triple Screen

O day chling ta tap trung vao biu do tir Hinh 39.2. CHUng ta c thé mai cactin hiéu Triple
Screen bang cach khdng dgi dudng Force 2-ngay tang lai trén 0. Ching ta c6 thé sir
dung cac su giam dudi 0 nhu’ mot canh bao va sau dé dat Iénh mua dudi gia tr, dung mit su
xuyén xudng dutng trung binh.
e Tinh mdt sy Xuyén trung binh
e Trir mirc cia EMA ngay hém qua va hém nay va cong sd nay vao
EMA ngay hdm nay: no6 sé chi cho ban duong EMA ngay mai ¢ dau.
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e Tru sy xuyén trung binh tr mitc EMA ngay mai va dat mét 1€nh
mua & d6. Ban sé ciu ca dé mua md muc thép, trong sudt mot su
phan hdi — ngoai trur viéc tra cho viéc mua mot dot pha.

Trong vi du trong Hinh 39.3, gi4 xudng dudi dudong EMA nhanh (mau
do) trong 4 trudng hop. Mot sy xuyén xudng trung binh 14 9.60 $. O phia
phaimanhinh, duong EMA 13-ngay dtmg 6:gia1.266 $. Tircac lan xuyén
xudng trude gia dinh néu hdm nay c6 phép mau vé viéc ban, ching tanén
dit 1énh mua ¢ xap xi 9 $ dudi mirc EMA gan nhat. Chuing ta c6 thé tinh
phép tinh nay theo ngay, cho dén khi chiing ta cudi cling c6 mét co hoi
mua thap. Diéu nay an toan hon nhiéu viéc chay theo gia.

Céac nguyén tac nay cho viéc muatrong mot xu hudng ting. Pao nguoc
chiing cho viéc ban trong xu hudng giam. Ghi nhé rang cac xu hudng

giam thuong dich chuyén nhanh gip d6i xu hudng tang.

Tong Két Triple Screen

Xu huwéng Tuin Xu huwdéng Ngay Hanh dong Lénh
Tang Tang Pbing ngoai Khong
Tang Giam Mua Xuyén dudi EMA hoac
dot pha tang
Giam Giam Pbing ngoai Khong
Giam Tang Ban Xuyén EMA hoac dot
pha giam

Khi xu huéng tuan la ting va chi b4do dao dong ngay giam, dit mot 1énh
mua dudi duong EMA nhanh trén biéu d6 ngay, & mic xuyén xudng
trung binh. Mat khac, dat mdét 1énh mua trén mot diém trén dinh ngay
trude d6. Néu gia ting, ban sé& bi dirng mua tu ddng khi gia ting qué dinh
ngay hém trude. Néu gia tiép tuc giam, 1énh buy-stop s& khéng bi cham
dén. Ha thap dan 1énh mua ctia ban vao ngay tiép theo & murc trén mot

diém trén thanh méi nhat. Tiép tuc ha thap dan 1énh buy-stop mdi ngay
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cho dén khi dinh 1énh hodc dén khi chi bao tuan dao nguoc va huy tin

hiéu mua.

Khi xu huéng tuan giam, doi mot dot ting trong chi bdo dao dong ngay
va dat moét 1énh ban trén duong EMA nhanh cua biéu dd ngay, & muc
xuyén lén trung binh. Mat khac, dit mot 1énh ban dudi day thanh gan
nhat. Mién 1a thi trudng quay xudng, ban s& dinh 1énh ban. Néu né ting
tiép tuc, tiép tuc ting 1énh ban cua ban hang ngay. Muc tiéu cua viéc k¥
thuat doi sell-stop 13 bat mot dot pha xudng trong ngay tir mét xu hudng

tang theo ngay theo hudng cua xu hudng tuin giam.

Triple Screen Cho Viéc Giao Dich Trong Ngay

Néu ban giao dich trong ngay, ban cé thé chon biéu d6 5-phat 1a khung
thoi gian trung han. Nhic lai, dirng nhin vao nd, ma mé biéu d6 25- hoic
30-phat dau tién, né sé 1a biéu d6 dai han ctia ban. Pua ra quyét dinh
chién luoc 12 mua hodc ban trén biéu d6 dai han d6, va sau d6 quay lai

biéu @b trung han dé tim diém vao va diém diung. (Hinh 39.4).
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HiNH 39.4 Bén tay tri: biéu dd 30-phit AMZN v6i mét dudng EMA 13-thanh va
MACD-Histogram 12-26-9. Bén tay phai: biéu d6 5 phit AMZN véi mdt dudng EMA 13-
thanh, k&nh 0,6%, va Force Index 2-thanh. (Biéu dé tur Stockcharts.com)

Triple Screen Trong Giao dich Ngay
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Céc ¢ phifu cla Amazon.com, Inc. (AMZN) la mit phuong tién giao dch phd bién, hay
cam dn db bién dong va linh hoat ctia chiing. Cac nguyén ly cuia Triple Screen la giong nhau
& day trén biéu do dai han. &' day, mot biéu do dai han mdi thanh dai dién cho 30 phut giao
dch xac dnh xu huing dai han. Véi viéc nd tdng, ching ta quay sang biéu db ngin han,
moi thanh di dién 5 pht giao dch. Khi Force Index 2-thanh gidm dudi 0, né danh dau
mot con song ngugc dong thuy triéu — mot ¢d hdi mua & gia thap. Mot kénh chira khoang
95% gia giup dat muc tiéu Igi nhuan.

Mot su két hop cua cac khung thoi gian cho viée giao dich ¢ phiéu
trong ngay 1a bd cac biéu d6 39- va 8-phat. Thi trudng chimg khoan My &
ctra tir 9:30 a.m. tdi 4 p.m — 6 gid rudi hay 390 phut. Dung biéu d6 39-phut
lam man hinh dai han chia mdi ngay thanh 10 thanh. Ra quyét dinh chién
lugc & day, va sau d6 xudng biéu dd 8-phit dé quyét dinh chién thuat cho

diém vao vara.

Pirng xem qué nhiéu khung thoi gian. Néu ban giao dich swing, ban c6
thé dung biéu dd trong ngay nhanh chéng dé xac dinh thoi diém vao,
nhung sau d6 phai quay lai biéu d6 ngay. Néu ban tiép tuc xem cac biéu
dd trong ngay, cac co hoi dé ching hat ban rakhoi giao dich nhanh chéng.
Néu ban giao dich trong ngay, thi biéu dé tuan khdng thuc su lién quan,
nhung ban cé thé xem nhanh biéu dé ngay. Nguyén tic la day: chon biéu
db4 yéu thich (trung han), ghép véi biéu db dai han, va di lam.

Cac Muc Tiéu Dirng L& Va Chét Loi

Quan 1y tién thich hop 1a can thiét dé giao dich thanh céng. Mot trader
ky luat 1ay loi nhuan ¢ diém muc tiéu, cit 16 ngin, va lam tot hon nhiing
nguoi hi vong va dua vao cac giao dich toi. Trudce khi vao mot giao dich,
viét ra 3 sb: diém vao, muc tiéu, va cit 15. Pat mot giao dich ma ko xac

dinh 3 con s nay 1a danh bac.

Triple Screen goi viéc thiét 1ap c4c muc tiéu loi nhuan dung biéu do dai
han va cét 16 trén biéu dd trung han. Néu ban sur dung biéu dd tuan va
ngay, dat muc tiéu loi nhuan & biéu dd tuan va diém cat 16 & biéu dod ngay.
Khi mua & biéu d6 ngay, khu vuc gia tri & biéu db tuan 13 mot muc tiéu

tot. Khi giao dich trong ngay va dung cap biéu do 25- va 5-phut, dat muc
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tiéu loi nhuan ¢ biéu dd 25-phut va cit 156 & biéu dd 5-phat. N6 giup ban

hudng t6i két qua 16n hon, trong khi han ché rairo.

Hé thong Triple Screen kéu goi viéc dat cat 16 twong d6i sat. Vi giao
dich cta ban theo huéng cua thuy triéu, n6 khéng dé nhiéu khoang trong
cho céc giao dich thua. Cudi l1&n thuy triéu — hoic thoat ra. Chuing ta sé&
quay tré lai chu dé ndy trong Chuong 54, “Cach Bt Cat Lo

40. Hé Thong Impulse

Y tudng vé hé théng Impulse dén véi t6i vao gitra nhitng nam 1990. Toi
thirc day vao nira dém trong mot khéach san xa la va ngdi ngay trén giudng
v6i ¥ nghi rang t6i ¢6 thé mod ta moi sy dich chuyén cua thi truong trong
bat ky khung thoi gian nao, chi dung hai tiéu chuan: quéan tinh va ning
luong. Bang cach két hop ching, tdi co thé tim cac c¢6 phiéu va futures véi
ca quan tinh ting va ning luong ting va mua ching. Toi ciing c6 thé tim
cac c¢6 phiéu va futures c6 quan tinh giam va ning luong giam va ban

chung.

Mot thuée do tot cho quan tinh ctia bat ky phuong tién giao dich nao
1a 46 dbc cua dugc EMA nhanh. Mot duong EMA ting phan anh quéan
tinh tang, trong khi mot duong EMA giam phan anh quan tinh giam.
Ning luong ciia bat ky xu hudng nao dé thé hién trong d6 dbc cua
MACD-Histogram. Néu thanh cudi cung cao hon thanh trudc d6 (nhu do
cao ctia chit m-M) hoic thap hon thanh trudc d6 (nhu do sau ciia chir y-
v), thi d6 déc cia MACD-Histogram 1a ting, va ning luong ting. Néu
thanh cubi ciing cia MACD-Histogram thap hon thanh trudc d6 (nhu hai
chit v-y hodc d6 cao cua cac ky tu M-m), thi d6 déc giam, va ning luong
giam. Khi chung ta ding MACD-Histogram dé xac dinh ning luong, n6
khong quan tam dén viéc & trén hay dudi muc 0: chi quan tam téi sy lién

hé giira hai thanh cudi cia MACD-Histogram.

Tuong d6i don gian dé 1ap trinh hau hét cac goi phan mém dé té6 mau

cac thanh gia hodc nén dung hé théng Impulse. Néu ca hai chi bao déu
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tang, thanh mau xanh 14 — tang gia. Néu ca hai déu giam, thanh mau dé -
giam gia. Khi hai chi bao di chuyén nguoc chiéu nhau, thanh mau xanh
da troi — trung gian. (Hinh 40.1)

Dau tién, tdi hao hirc 1am hé théng nay ty dong — mua mau xanh 14, ban
mau do, va kiém tra tién mat & tit ca cdc mau. Viéc test lai qua khu hé
thdng Impulse doi mot gao nude lanh vao ¥ tudng d6. Hé thdng tu dong
bat moi Xu hudng 1é, nhung no bi ring cua khi vao cac pham vi giao dich,

khi no lién tuc nhay gitra xanh vado.

T6i dit hé théng Impulse sang mot bén, nhung tiép tuc suy nghi vé no.
Vai nam sau no hién ra trong t6i: day khong phai 1a mot hé théng giao
dich ty dong — day 1a mot hé thong kiém duyét. N6 khong bao toi phai
lam gi — ma no bao t6i khong duoc lam gi. Néu thanh gia tuan va ngay
mau do - khong duoc phép mua. Néu thanh gia tuan va ngay mau xanh

— khong duoc phép ban.

Tur kham pha d6, téi da dung hé théng Impulse cho moi giao dich cua
toi. Toi gidi thiéu né téi cdng chung vao cudn sach nam 2002 Come into
My Trading Room, dugc vinh danh 14 cuén sach ctia nam theo Barron’s. Hé
thong Impulse tré nén pho bién trén toan thé gidi, va thuat ngit ciia nd da

di vao ngon ngir giao dich.

The Impulse System

EMA MACD-H Impulse Yes

n i . - Buy, stand aside Short ‘
n 2 = Short, stand aside Long \
n L2 — Long or short ‘
1

E P - Long or short ]

C
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Hinh 40.1 Mau sac cla hé théng Impulse.

» Dudng EMA tang va MACD-Histogram tang (dac biét dudi 0) = Impulse mau xanh
la, tang gia. Cam ban, mua hodc dirng ngoai.

» Dudng EMA giam va MACD-Histogram giam (dac biéttrén 0) = Impulse mau do,
giam gia. Cdm mua, ban hodc ding ngoai.

»  Dudng EMAtdngva MACD-Histogram giam = Impulse mau xanh da trgi, trung
gian. Khong cam.

»  Dudng EMA giam va MACD-Histogram tang = Impulse mau xanh da trgi, trung
gian. Khong cam.

Va d6 1a cach t6i sir dung hé thdng Impulse tir 46 (Hinh 40.2). N6 giap
toi tranh khoi riac rbi. TOi co thé phat trién cac ké hoach giao dich dya trén
bat ky con s6 ndo cua Y tudng, tin hiéu, hodc chi bdo — va sau d6 hé thong
Impulse bat téi doi dén khi khong con caAm mot diém vao theo hudng ké
hoach. Ngoai ra, hé thong Impulse giup t6i nhan ra khi mot xu hudng bat

dau yéu dan va goi y thoat1énh.

Cac Piém Vao

Céc thanh mau xanh va do ctia hé thong Impulse cho thay khi ca quan
tinh va nang luong déu chi cung huéng. O thanh mau xanh, bén mua
dang vao da va xu hudng ting dang ting toc. O thanh mau dd, bén ban
dang chiém uu thé va xu huéng xuéng dang manh. Mot duong EMA
nhanh vd MACD-Histogram c6 thé dong bo véi nhau chi trén vai thanh,
nhung d6 1a khi thi truong dich chuyén nhanh — coda!

Trudc khi ban bat dau ap dung hé thong Impulse vao thi truong yéu
thich ctia minh, hdy nhé vé sy nhan manh ctia Triple Screen vao viéc phan
tich cac thi truong trong nhiéu khung thoi gian. Chon khung thoi gian
ban thich va goi n6 la trung han. Nhan né véi1 5 dé xac dinh khung thoi
gian dai han. Néu biéu d6 wa thich cua ban 1a ngdy, phan tich biéu do tuan
trudc va dua ra quyét dinh chién lugc 1a mua hodc ban. Dung hé thong

Impulse dé xac dinh xem ban dugc mua hodc ban khéng.

» Né&u ban 1a mét trader ngin han theo da, ban c6 thé mua khi ca hai
khung thoi gian chuyén mau xanh 14 va chét 101 khi mot trong hai

chuyén mau xanh datroi.
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» Khicb gangbatnhitng 1an ddi chiéu cua thi truong, cac tin hiéu giao
dich t6t nhat khdng phai 14 mau xanh 14 hodc mau do6 ma la sy mat
mau xanh 1a vado.

Khi mot ¢ phiéu giam gi&, nhung phan tich cua ban xac dinh duoc gan
day, theo déi hé thdng Impulse trén biéu dd ngay va tuan. Néu tham chi
mot trong hai biéu dd c6 mau dé, xu hudng xudng van tiép dién va khong
duoc phép mua. Khi ca hai khung thoi gian mat mau do, ching cho phép

ban mua.

Néu ban nghi mot co phiéu dang tao dinh va chuan bi quay xudéng, xem
hé thdng Impulse trong ca biéu d6 tuan va ngay. Néu tham chi mot trong
s6 chung mau xanh 14, d6 13 tin hiéu xu hudng ting van con, va cam ban.
Khi mau xanh 14 bién mat & trén ca hai khung thoi gian, ban c6 thé bat

dau ban.

Khung thoi gian ngin hon, tin hiéu cta ndé s& nhay hon: hé thdng
Impulse trong biéu dd ngay hau nhu ludn ludén thay doi trudc biéu dd
tudn. Khi giao dich trong ngay, biéu d6 5-phut thay ddi mau trudc biéu
d6 25-phuat. Néu cac nghién ctru cta toi chi ra rang thi truong dang & day
va san sang di 1én, t6i doi dén khi biéu dd ngdy mat mau d6 va chuyén
sang mau xanh da troi hodc tham chi xanh 14; sau d6 toi bat dau xem biéu
dd tuan, ndé van mau do. Ngay khi nd chuyén tir do sang xanh da troi, nd
cho phép td61 mua. Ky thuat nay gitp t6i tranh mua qua sém, trong khi thi

truong van dang giam.

Toi st dung cing mdt phuong phap khi ban. Khi t6i nghi rang mot
dinh dang dugc hinh thanh va hé théng Impulse ngay mat mau xanh 14
va chuyén sang mau xanh da troi hodc d6, téi gan nhu quan sat biéu dd
tuan. Ngay khi n6 mat mau xanh, né cho phép t6i ban. Poi ca hai khung
thoi gian mat mau nguoc véi ké hoach dam bao tbi giao dich theo da véi

thi truong va khong di ngugc laino.
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Hinh 40.2 Biéu d6 SSYS tuan vdi cac dudng EMA 13- va 26 tudn, MACD-Histogram 12-
26-9 va hé théng Impulse. (Biélu db bdi Stockcharts.com)

Hé Thong Impulse

Hé thing Impulse co thé lam nhay thém bt cif phutng phap tim kiém giao dch nao, du la
kj thuit hay cd bin. Ching ta hdy danh gid mit vi du, dung cb phiéu cia Stratasys,
Inc. (SSYS) — mét trong hai c6 phiéu hang d&u trong cdng nghiép chétao phu gia. Trong
nam 2012, toi d& xudt ban cubn e-book phd bién dau tién trén thé gidi vé san xuét phu gia
trong d6tdi cd nhdc dén su'tdng vot vé cd phiéu clia no.

Cac mii tén doc mau xanh 14 danh dau cac thanh ngay dang sau cac thanh mau do. Mau
dd ngén ban mua. Thdi diém mua tot nhat 1 ngay khi mau dé bién méat. Ban ¢ théthdy cach
cac mii tén xanh d6 bat mot day trung gian sau mot cai khac, gém ca tin hiéu mua & goc
phai man hinh. C6 mét phuang phéap khach quan cho ban su'tu’ tin d& mua khi su giam
gia da dung lai.

Hé thong Impulse cling ggi y cac khu vuc t6t cho viéc ch6t I6i. Cac miii tén nghiéng mau do
chi cdc thanh mau xanh da trii xuit hign sau khi mét chudi cac thanh xanh 14 cach xa
giad tr. Ching xac dnh ring luc mua dang tic lai — thdi dim tit d€ rdt tién va dgi ca hoi
mua ti€p theo.

Q Sinvest.vn
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Hay nhé ring, hé théng Impulse 12 mot hé thdng kiém duyét. N6 khong
bao ban phai 1am gi — nhung né néi rd rang véi ban rang ban khong duoc

lam gi. Ban khong nén di nguoc lai voi cam bién.

Nhiéu chuong trinh cho phén tich k¥ thuit bao gdbm mot tinh ning goi
14 “dinh dang theo diéu kién”. N6 cho phép ban td mau cac thanh gia hoic
nén phu thudc vao d6 déc cua duong EMA va MACD-Histogram. Mot
lap trinh vién tai nang & Chicago tén la John Bruns dung tinh nang nay
khi anh 4y bao gom hé théng Impulse trong bd cong cu chung toi goi la
elder-disks.

Néu ban dung mét hé théng khong cho phép dinh dang theo diéu kién,
ban van c6 thé dung hé théng Impulse. Pon gian 1a quan sat 36 déc cua
duong EMA va MACD-Histogram: sy két hop cta chung sé& néi cho ban

mau cua thanh madi nhat 1a gi.

Néu ban biét cach lap trinh, ban c6 thé thém vai tinh nang cho hé thong
Impulse. Ban co thé test cac duong EMA khac hoic cac thiét 1ap MACD,
tim xem cai nao hoat dong t6t nhét trong thi truong ctua ban. Mot trader
theo ngay c6 thé 1ap trinh cac bao dong bang am thanh dé kiém soat sy

thay doi mau trong vai thi truong ma khong can gan chat vao man hinh.

Cac diém ra

Néu ban 1a mot trader ngan han theo da, chdt 1énh ngay khi mau cua
hé théng Impulse ding hd tro hudng ban giao dich, trong ca mét hoic hai
khung thoi gian. Thuong thi MACD-Histogram ngay thay déi trudc tuan.
Khi né giam trong mot xu hudng ting, noé chi ra rang da ting dang yéu

dan. Khi tin hiéu mua bién mat, chét 16i ma khong doi tin hiéu ban.

Pao nguoc quy trinh nay cho xu hudng giam gia. Chét 1énh ban ngay
khi hé thong Impulse mat mau do, trong ca mot hoic hai khung thoi gian.
Phan hoat dong nhét cua qua trinh giam gia da hét, va da giao dich cua

ban da dat muc tiéu.
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Hé théng Impulse khuyén khich ban vao 1énh can than nhung thoat
lénh nhanh. Pay 1a phuong phap chuyén nghiép dé giao dich. Nhiing
ngudi moi thuong lam nguoc lai; voi va vao 1énh va sau do6 mai khong

thoat, hi vong thi trudng quay lai theoho.

Mot trader swing c6 thé duy tri giao dich, ngay ca khi mét trong cac
khung thoi gian chuyén mau xanh duong. Viéc anh iy khéng bao gio nén
lam la gitr 1énh nguoc mau. Néu ban mua, va mot trong cac khung thoi
gian chuyén mau do, d6 1a thoi diém dé ban rdi dimg ngoai thi trudng.
Néu ban ban, va hé théng Impulse chuyén mau xanh 14, n6 phat tin hi¢u

dé ban chdt 1oi.

Hé théng Impulse gitp xac dinh cac hon dao giao dich gita mot dai
duong hdn loan cua thi truong dang dugc xem khi ddm dong, ludn ludn
khong cé dinh hudng va vé t6 chirc, tré nén cam xuc va bat dau chay. Ban
vao khi mot dang xu hudng hinh thanh va thoat khi n6 bat dau quay lai

hon loan.

41. Cac Hé Thong Giao Dich Theo Kénh

Gia ca thi truong thudong chay trong cac kénh, giéng nhu nhirng dong
song chay trong thung lting. Khi dong sdng cham vao goc phai cua thung
ling, nO ré trai. Khi n6 cham vao bo trai cua thung liing, no ré phai. Khi
gia tang, ching thuong ding tai mot tran v hinh. Giam gia ciling ding
tai mot san vo hinh. Cac kénh gitp chiing ta du doan noi cac muc ho tro

va khang cu cothé.

Mirc hé tro 14 noi nhitng ngudi mua mua nhiét tinh hon nhirng nguoi
ban. Murc khang cu la noi nhitng nguoi ban ban manh 1iét hon nhiing
ngudi mua (xem Chuong 18). Cac kénh chi ra cadc mic hod trg vakhang cu

mong doi trong tuonglai.

Cac kénh giup xac dinh cac co hdoi mua va ban va tranh cac giao dich

toi. Nghién ctru gbc vé cac kénh giao dich duoc viét bai J. M. Hurst va
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duoc md ta trong cudn sach nam 1970 cua dng, The Profit Magic of Stock
Transaction Timing.

Nha toan hoc vi dai gan day Benoit Mandelbrot duogc chinh phit Ai Cap
thué dé tao mot mo hinh toan hoc cho gia cotton — ngudn xuét khau néng
nghiép chinh cua nudc d6. Sau khi nghién ctru mo rong, nha khoda hoc tim
ra diéu nay: “Gia dao dong trén va dudi gia tri”. N6 nghe c6 vé don gian,
nhung thyuc té nd sau sic. Néu ching ta chdp nhan két luan toan hoc nay
va néu chung ta cé cac dinh nghia vé gia tri xac dinh va do mot khoang
dao dong trung binh, ching ta s& c6 mot hé thdng giao dich. Ching ta s&
can mua dudi gia tri va chét 101 tai gia tr1 hoac ban trén gia tri va thu 101

tai do.

Chung ta da ddng y rang gia tri d6 1a viing nam gitra mdt duong MA
ngan va dai. Chang ta c6 thé dung cac kénh dé tim cac dao dong binh

thuong va khong binhthuong.

Hai Cach Pé Xay Dung Mot Kénh

Chang ta c6 thé xay dung mot kénh bang cach vé& hai duong song song
v6i mot dudong MA: mot bén trén va mot bén dudi. Ching ta ciling c6 thé
thay d6i khoang cach gitta cac duong kénh phu thudc vao do bién dong

cua thi truong (cac kénh l1éch chuan).

Mot kénh d6i xtmg, & gitra 1a dudng MA, ¢6 ich trong viéc giao dich c¢6
phiéu va futures. Mot kénh 1éch chuan (d6i khi goi 1a cac duong Bollinger)

tot cho nhitng nguoi giao dich Quyén chon.

Céc kénh danh dau cac bién gidi gitra cac hanh vi gia binh thuong va
khéng binh thuong. Binh thudng gia nam & trong mot kénh vé tét, va chi
c4c su kién bat thuong méi day ching ra ngoai. Thi trudong dudi murc gia
tri khi & dudi duong kénh dudi va qué giéa khi & trén duong kénh trén.
Ciac Kénh Péi Xing

Trudc day ching ta da thao luan vé viéc dung mot bd hai duong MA
cho giao dich (xem Chuong 22). V&i mot cap, dung duong cham hon la
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xuong sdng cho kénh cua ban. Vi du, néu ban dung hai duong MA 13 va

26-ngay, vé cac duong kénh song song voi duong EMA 26-ngay.

Do rong cua mdt kénh phu thudc vao hé sé do trader chon. Hé s nay
lubn duoc biéu thi dudi dang % cua mic EMA.

Puong Kénh Trén = EMA + Hé s Kénh * EMA
Puong Kénh Trén = EMA - Hé s6 Kénh * EMA

Khi thiét 1ap mot kénh cho bat ky thi trudng ndo, bat dau véi 3% hoic
5% ctia duong EMA va tiép tuc diéu chinh cac gia tri 36 cho dén khi mot
kénh chira xap xi 95% dit liéu gid cua 100 thanh truée do, khoang 5 thang
trén biéu d6 ngay. Piéu nay tuong tu vadi viéc thir mot chiée so mi: ban
tim mot chiéc khéng qua rong hay khéng qué chat, vai chi ¢6 va co tay
cua ban tho ra ngoai. Chi cac gia qua muac s€ dam ra ngoai mot kénh veé

/4
A

tot.

Cac thi truong bién dong can cac kénh rong hon, trong khi cac thi
trueong yén tinh can cac kénh hep. C4c c6 phiéu ré hon thuong ¢ hé sd
cao hon céc cb phiéu dat. Cac biéu dd dai han can cac kénh rong. Theo
nguyeén tac ngon tay cai, cac hé sd kénh tuan gap doi cac hé sé kénh ngay.

T6i da v& cac kénh bang tay cho dén khi 1ap trinh vién cua toi viét mot
add-on cho vai goi phan mém goi 1a Autoenvelope. N6 tu dong vé cac
kénh dung cho moi phuong ti€én giao dich trong moi khung thot gian
(Hinh 41.1). N6 bao gom trong elder-disks trong vai chuong trinh pho
thong.
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HINH 41.1 Euro ky han, véi cac dudng EMA 26 va 13 ngay, hé thdng Impulse, va
Autoenvelope.

Cac Kénh: Autoenvelope

Bi€u d6 nay cho thay vaithang giao dich gan ddy vao thang Bandm 2014 dong Euro ky han
(ESH14). Cac hdp dong ky han minh bach va dling han nhiéu cac giao dich forex am u. Bat cf
khi nao giao dich tién t€, t6i str dung cac hgp dong ky han tién té.

Warren Buffet nhac dén thi trudng chiing khoan nhu’ mét déng nghiép bi rdi loan luGng cuc, va
m0 ta clia dng &p dung cho cac thi trudng khdng vén. O day ban thdy déng Euro trén va dudi
mdrcgiatri. Khindtangléntrén dudng kénhtrén, ndchothdy rang thi trudng da trd nén hung
phan (dugc danh dau bang ky tu' M) va khi n6 giam xudng dudi dutng kénh dudi, thi trudng chan
nan (dudng danh dau bangky tu'D).

Buffet quan sat rang van dé vai hau hét moi nqudi [a ho trg nén bi anh hudng bdi tam trang ctia Mr.
Market —ho mudn mua khi 6ng ta hung phan va ho muén ban khi 6ng ta chan nan. Viéc vé
mdt kénh gilip ban chan doén suhung phan va trdm cam cua thitrudng vatranh bianh hudéng.
MOt trong cac quy tac crng nhac cla t6i la khong bao giG mua trén dudng kénh trén va ban
khéng dudi dudng kénh dudi. Toi cd thé bd 18 mot xu hudng di xa vi han ché nay, nhung su
an toan cla toi dugc tang Ién dang k&. O’ goc phai man hinh, dong Euro dang téng gan
dudngkénhtrén—ndtrdng nhu mét giai doan hung phan dang dugc phat trién.
Tam Ly Pam Dong

Mot duong EMA phan anh su dong thuén trung binh vé gia tri trong
khung thoi gian cua nd. Khi gia & gan duong MA, thi trudong tuong déi
c6 gia tri. Khi ching giam gan duong kénh duéi, thi truong & dudi murc
gia tri. Khi gia tang 1én duong kénh trén, thi trudng la qua gia tri. Cac
kénh giup tim cac co hoi mua khi thi truong gia ré va cac co hoi ban khi
thi truong gia cao.

Q Sinvest.vn
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Khi gia giam xudng dudi duong MA, nhitng tho sin gia ré nhay vao.
Viéc mua cua ho cling nhu vi¢c thu hdi 1énh ban cia phe ban lam cac dot
giam gia diung lai va day gia 1én. Khi gia ting 1én trén muec gia tri, nhitng
nguoi ban théy mot co hoi dé chdt 101 tir cac 1énh mua hodc ban khéng.

Viéc ban cua ho chan viéc tanggia.

Khi thi truong chim xudng day cua sy tram cam, tim trang ctia nd can
duoc cai thién. Khi né ting dén dinh cua hung phan, né bat dau binh tinh
lai. Mot kénh danh dau cac murc gidi han trung binh cua su lac quan va bi
quan tap thé. Pudng kénh trén cho thdy noi phe mua hét hoi, trong khi

duong kénh duéi cho thiy noi phe ban kiétsurc.

Tai duong kénh trén, phe ban dua lung vao tudng khi chién dau véi
phe mua. Tai duong kénh duéi, phe mua dya vao tudng va chién dau vaoi
phe ban. Chlng ta déu chién d4au 4c liét hon khi bi don vao chan tuong
va do la ly do tai sao cac kénh thuong gitr lai.

Néu moét dot tang gid ban pha qua kénh va gia dong cira trén no, né cho
thay rang Xu hudng ting 1a dic biét manh. Khi mot dot ting gia that bai
trong viéc dat dén duong kénh trén, nd 1a mot tin hiéu giam, nhu né cho
thay phe mua dang tré nén yéu hon. Ap dung nguoc lai cho xu hudng

glam.

Ban t6i Kerry Lovvorn ap dung ¥ tudng nay bang cach v& khong chi
mot ma 3 b kénh quanh mot duong MA. B§ rOng cua cac kénh cua anh
ay duogc diéu khién boi Average True Ranges (xem Chuong 24). 3 kénh
cua anh éy duoc dit cach 1, hai va 3 1an ATR tur duong MA. Cac dich
chuyén thong thuong thudng ¢ trong kénh mot ATR, trong khi chi cac
dich chuyén rat manh di ra 3 ATR, xac dinh mot dao chiéu gﬁn (Hinh
41.2).
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HINH 41.2 Biéu do ngay clia RSOL vdi dudng EMA 21 ngay va cac kénh 1, 2, 3 ATR,
MACD-Histogram 12-26-9, va hé thong Impulse.

Pa Kénh ATR

Bi€u do nay clia Real Goods Solar, Inc. (RSOL) phan &nh hanh ddng vai thang:

Khu vuc A— Canh bao. Gia dam ra ngoai kénh +3ATR — xu hudng tang dat dén dinh. Khu
vuc B—Ban. Gia khong thé gitr trén mirc +2ATR — chét I5i cac 1énh mua.

Khu vuc C— Canh bao. Giam gia dirng & mirc -2ATR —tin hiéu cua viéc tao day. Khu vuc

D —Xac nhan canh bao. Gia gilr trén mirc -2ATR — ddy dang dugc xay. Khu vuc E —
Mua. DOt pha sai giam dat -3ATR va tur choi day do.

Khu vuc F — Canh bao. Gia dam ra ngoai murc +3ATR —theo doi xem liéu mirc +2ATR sé
gilr dugc khong.

Khu vuc G - Canh bao. Gia dam ra ngoai muric +3ATR — theo doi xem li€u muric +2ATR sé
gilt dugc khong.

Khu vuc H — Canh bao khac. Gia dam ra ngoai mirc +3ATR — theo ddi xem li€u mirc
+2ATR sé gilr dugc khong.

Khu vuc I — Ban. Gia khdng thé gil trén mirc +2ATR — chét I3i cac 1énh mua.

Cac kénh giup chung taduy tri sy khach quan, trong khi cac trader khac
bi cudn Ién trong su tang gid hodc giam gia tap thé. Khi gia ting toi duong
kénh trén, ban thiy ring sy tang gia tap thé di qua trén, va do l1a thoi

Q Sinvest.vn
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diém dé nghi vé viéc ban. Khi gia giam gan dudng kénh duéi va moi
ngudi chuyén sang ban, ban biét rang d6 1a thoi diém dé nghi vé viéc mua
thay vi ban.

Cac Nguyén Tic Giao Dich

Nhirng ngudi nghiép du thich dit cwoc vao cac cl ban dai — ho thudng
mua dot pha tang va ban khéng cac dot pha giam. Khi mot nguoi nghiép
du thdy mot dot phéa, anh ta ky vong 1am giau tir mot xu hudng 16n méi.

Mat khac, nhirtng ngudi chuyén nghiép thuong giao dich nguoc véi cac
su léch chuan, va cho mdt sy hoi vé muirc binh thuong. Ngudi chuyén
nghiép biét rang hau hét cac dot pha 1a cac dich chuyén kiét strc sém bj
huy bo. Bo laly do tai sao ho thudng bo qua cac dé6t pha—giao dich nguoc
lai chiing, ban khéng ngay khi dot pha tang ding lai va mua khi mot dot
pha giam quay lai trong bién do.

Cac d6t pha c6 thé tao ra cac thu nhap dang ké khi mot xu hudng 16n
moi thoéi bay mot kénh, nhung vé dai han dang dé giao dich theo nhiing
ngudi chuyén nghiép. Hau hét cac dot pha that bai va sau d6 dao chiéu,
d6 12 1y do tai sao cac duong kénh danh dau cac khu vuc hap dan dé vao
cac giao dich nguoc véi cac dot pha, voi cac muc tiéu 1gi nhuan ¢ vung

gia tri.

Ban c0 thé stir dung cac kénh MA nhu mot phuong phap doc 1ap hoac
két hop no6 véi cac k¥ thuat khac. Gerald Appel, mot nha nghién ctru thi
truong va quan ly von néi tiéng & New York, dé nghi cac quy tic sau cho
viéc giao dich vai cac kénh:

1. V& mot duong MA va xay mot kénh quanh né. Khi mot kénh tuong dbi
phiang, thi truong hau nhu ludn 1a diém mua tét gan day ctia kénh giao
dich va mot diém ban tot gan dinh.

2. Khi mdt xu huong tang va mot kénh tang nhanh, mot sy xuyén pha lén

trén cua duong kénh trén cho thay da ting rat manh. N6 chi ra rang
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ban s& c6 thé c6 thém mot co hoi dé ban trong khu vuc cac dinh dang
duogc hinh thanh. Théng thuong thi truong s€ quay tro lai duong MA
sau mot sir Xuyén pha tang, cung cap mét co héi mua tuyét voi. Ban ra
1énh mua cua ban Khi thi trrong quay trd lai dinh caa kénh.

biéu nay cling hoat dong nguoc lai cac xu hudéng giam manh. Mot dot
pha dudi duong kénh duéi chi ra rang mét sy hoi lai duong MA thudng
xay ra, cung cap mot co hoi khac dé ban khéng. Khi gia quay tro lai duong
kénh duéi, d6 1a thoi diém dé thu hoi 1énhban.

Céc tin hiéu giao dich t6t nhat duoc cho bdi mét su két hop giira céc
kénh va céc indicator k¥ thuat khac (Hinh 41.3). Céc indicator cho mot s
tin hiéu manh nhat khi ching phan ky véi gia. Mot phuong phap két hop
cac kénh va céac phan ky dugc mo ta véi téi bai Manning Stoller gan day.

8 15 22 26 Augs

HINH41.3Biéuddngay clia SIXvdicacdudng EMA 26 va 13 ngay, kénh 6%, MACD-
Histogram 12-26-9, va hé thong Impulse.

KétHop CacKénhVaTinHiéuMACD

Bi€u dd nay phan anh vai thang hanh déng cta Six Flags Entertainment Corporation
(SIX).

'
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Khu vuc A—khi gid cham dudng kénh dudi, mot day ky luc mdi cia MACD-Histogram ggi y rang
day nay st bl test lai hoic bi pha.

Khu vuc B — dudng kénh tur chdi, thudng thi tang gia ti€p theo.

Khu vuc C — gia cham dudng kénh trén va bat lai — thudng dao chiéu.

Khu vuc D — mua. Gia cham dudng kénh dugi, trong khi MACD-Histogram dua ra mot phan
ky tang gilra day A va D, v&i mot dot pha ¢ C.

Khu vuc E - khi gia cham dudng kénh trén, mot dinh ky luc mdi ciia MACD-Histogram gai y

rang dinh nay s€ dugc test lai hodc pha qua.

Khu vuc F—hoan thanh viéc hoi vé mirc gia tri; MACD-Histogram pha v& dudi mirc 0, tao ra mot
thiét 1ap cho kha ndng phan ky giam. Van cd thé mua dé quay lai dinh trudc.

Khuvuc G—banva ban khong. Gia cham dudng kénh trén, trong khi MACD-Histogram tao
ra mot phan ky giam gilra dinh Eva G, vGibé gay 6 F.

1. Mot tin hiéu ban dugc cho khi gia cham duong kénh trén trong khi mot

indicator, nhu MACD-Histogram, tao mot phan ky giam. N6 cho thay

phe mua dang trd nén yéu khi gia ¢ quacao.

2. M6t tin hiéu mua duoc cho khi gia cham duong kénh dudi trong khi
mot indicator tao mot phan ky tang. N6 cho thay phe ban dang trd nén
yéu khi gia da thap.

Chung ta phai phan tich thi truong trong nhiéu khung thoi gian. Tim
kiém cac co hdi mua trén biéu d6 ngay khi gid dang tang ¢ biéu do tuan.
Tim kiém céac co hoi ban trén biéu db ngay khi gia dang chim xudng

trong cac bi€u do tuan.

3. Mua gan duong MA khi kénh dang ting, va chét 16i & duong kénh trén.
Ban khong gan duong MA khi kénh dang giam, va chdt 101 tai duong
kénh dudi.

Khi mot kénh tang, dang dé chi giao dich theo huéng mua, mua trong
ving gia tri ndm gitra hai duong MA nhanh va cham, va sau d6 ban tai

C


https://sinvest.vn

duong kénh trén. Khi mot kénh giam dang dé ban ¢ viing gia tri va chot

tai duong kénh duoi.

Ciac Kénh Léch Chuan Standard Deviation (Bollinger Bands)

Tinh nang ddc d4o cua cac kénh nay 14 d6 rong cua chlng thay doi theo
murc do bién ddng cua thi trudng. Cac quy tic giao dich ching khac véi
cac kénh thong thuong.

1. Tinh m6t duong EMA 21 ngay.

2. Trir duong EMA 21 ngay tir mdi gia dong cira dé thu duogc tat ca do
1éch khoi trung binh.

3. Binh phuong mdi do 1éch va tinh tong dé thu dugc téng binh phuong
do 1éch.

4. Chiatdéng binh phuong d6 1éch cho do dai duong EMA dé thu duogc do
1éch binh phuong trungbinh.

5. LAy can bac hai ctia @6 1éch binh phuong trung binh dé thu duoc d6

I€ch chuan.

C4c budc nay, duoc viét ra boi Bollinger, ¢6 trong nhiéu goi phan mém.
Mot dai tra nén rong hon khi do bién dong ting va hep xudng khi d6 bién
dong giam. Mot dai bang hep xac dinh mot thi truong yén ling, budn ngu.
Cac dich chuyén thi truong chinh thudng bung phat tir cdc nén tang
phang lang nay. Cac dai Bollinger gilp xac dinh cac sy chuyén tiép tir yén

tinh sang tich cuc cua thi truong.

Néu ban giao dich co phiéu, hoac ky han, tot hon 1a str dung cac kénh
thong thudng 1am muc tiéu chét 10i; viéc giao dich du kho ma khong can

ngém ban vao mot muc tiéu di dong nhu Bollinger Band.


https://sinvest.vn

PHAN 8
Cac Phuong Tién Giao Dich

Tat ca cac phuong tién giao dich duoc chia thanh mot s6 nhom. Cac
biéu dd cua ching co thé trong twong ty nhau trén man hinh may tinh,
nhung ding dé vé bé ngoai ctia chung lira déi ban. Mdi nhém c6 wu va
nhuoc riéng. Chiing cung cip cac co hoi loi nhuan khac nhau va mang
dén cac rui ro khac nhau. Viéc chon giao dich cai gi 1a mot trong nhiing

quyét dinh thi trudng quan trong nhét ctia ban.

Chung ta s& xem xét cac nhom chinh sau dé gitp ban dua ra mot quyét
dinh c6 y thirc vé viéc can tap trung vao dau:

- Churng khoan
- ETFs

- Quyén chon

- CFDs

- Ky han

- Forex

DU ban chon nhém nao, hay chic chin rang phuong tién giao dich cua
ban dap tng hai tiéu chi can thiét: tinh thanh khoan va muc d6 bién dong.

Tinh thanh khoan dé cap dén khéi luong giao dich trung binh hang
ngay, so sanh vai cac phuong tién khac trong nhém ciia n6. Khéi luong
giao dich cang cao, ban cang dé vao va thoat 1énh. Ban c6 thé xay dung
mot 1énh ¢6 101 & mot cd phiéu thanh khoan thap, chi bi mat vi slippage

dat biét xau.
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T61 da hoc bai hoc nay hang thap ky trudc, sau khi xay dung mot 1énh
6.000 cb phiéu ctia mot cd phiéu tuwong ddi kém tich cuc. Khi nd bat dau
chung xudng, t6i quyét dinh ban, va do6 1a khi t6i kham pha ra rang khéi
luong giao dich trung binh hang ngay ctia N6 chi 14 9.000 c¢b phiéu. C6 qua
it ngudi giao dich 1am cho viéc ban cua riéng toi bat dau ép gia cua no.
Mit vai ngay dé giao dich hét 6.000 c6 phiéu giéng nhu dua mot con bo
béo qua mot cai cong qua hep va dé lai cac mang da 16n trén cong. Bay
gio toi tap trung vao cac c6 phiéu My ma giao dich hon mét triéu ¢6 phiéu
mot ngay. D6 1a noi tdi co thé truot ra va vao cac giao dich ctia minh ma
khong giy chil ¥ va an toan. V&i mot sd lugng 16n céac trader, c¢6 nhiéu
1énh mua va béan, va slippage cua t0i, khi xay ra, nho.

P§ bién dong 1a mic d6 chuyén dong ngan han trung binh ctia mot
phuong tién giao dich. Do bién dong ctia mdt cdng cu giao dich cang cao,
no thé hién cang nhiéu co hoi. Cac cb phiéu pho bién thuong dao dong
manh. Mit khac, co phiéu ctia nhiéu cdng ty tién ich ma thanh khoan tt
lai rat kho giao dich vi do bién dong thap — ching thudng nam trong cac
bién do hep.

Co6 moét s6 cach dé do do bién dong, nhung mot cong cu thuc hanh tot
14 “beta”. N6 so sanh do bién dong ctia bat ky phuong tién giao dich nao
v6i chuan cua nd, nhu mot chi sb rong. Néu beta ciia mot cd phiéu béng
1, n6 c6 nghia la mirc d6 bién dong cua nd tuong duong véi S&P 500. Beta
bang hai nghia 1a néu S&P 500 tang 5%, cb phiéu thudng ting 10%, nhung
né ciing thudng rét 10% khi S&P 500 rét 5%. Beta bang 0,5% nghia la c6
phiéu thuong ting hodc giam bang mot nira % ctia S&P. Tt hon 1a nhing
ngudi madi nén tap trung vao cac phuong tién beta thap. Ban cé thé tim
thdy beta ctia hau hét cac c6 phiéu trén tat ca cac website kinh té 16n, bat
dau bang Yahoo Finance. Cac beta gidng nhu cac diém danh dau duong
mon trén cac sudn nui truot tuyét: mau xanh 14 cho ngudi méi, mau xanh

duong cho tam trung, va mau kim cuong den cho chuyén gia.
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Mui Gio Toan cau héa da thu hat nhiéu ngudi giao dich xa nha. Toi
gap cac trader & Uc giao dich cac c6 phiéu My, va noi chuyén véi cac
trader & My vat 16n v&i cac chi sé chau Au. Tuy nhién, ban nén nghi k¥
trude khi giao dich cach xa mai gior ctia ban. Man hinh dit 1iéu cua ban két
ndi vai thé gidi, nhung ban than vat ly ctia ban gin véi noi ban sdng. Néu
ban giao dich trong trang thai budn ngu, ban tu dat minh vao bat loi. Néu
dau ban nam trén géi con giao dich dang & ntra kia trai dat, ban lam cac

déi thu d& moc tai ban hon.

Mot s mui gio dé giao dich hon cac mui gio khac. Vi du, d& dang giao
dich thi truong My tir TAy Au, noi San Ching khoan New York mo cira
lac 3:30 chiéu va dong cira lac 10:00 tdi. Rat kho dé giao dich thi trudng
M7 tir chau A, noi ma sy khac biét thoi gian 1én dén 12 gid. Ludn cb cac
ngoai 1é cho mot quy tic, va ban c6 thé thoai mai giao dich vao ban dém
— nhung néu ban cam thidy mét moi va budn ngu, ding tu thic day ban

than ma hay tim maét thi truong dia phuong.

Mua hay Ban C6 nhiéu cach dé giao dich hon 1a viéc mua va doi gia
1én. Thi truong 1a dudng hai chiéu: chang di xudng ciing nhu di lén.
Nhitng ngudi méi chi mua, nhung cac trader kinh nghiém cam thay thoai

mai v&i viéc ban khong.

Tom lai, dé kiém tién tir viéc ban khéng ban xac dinh mdt phuong tién
ma ban dy kién giam, muon no tu broker (b@fmg cach dua cho anh éy tién
dat coc), va ban né. Sau khi n6 giam, ban mua né lai véi mot muc gia ré
hon, tra lai sd cd phiéu da muon tur broker, va léy lai tién dat coc. Loi
nhudn cua ban la sy khac biét gifra cAc mirc gia ban cao hon va gia mua
thdp hon. Piéu nay gidng nhu trong viéc mua, chi dao nguoc qua trinh:
ban trude, mua sau. Tat nhién, ban khéng 1a mot chu dé qua phuc tap dé
tom gon trong hai doan, d6 1a Iy do tai sao tdi gidi thiéu cho ban cudn sach
ma&i nhat cua téi (trude cudn nay): The New Sell & Sell Short: How to Take
Profits, CutLosses, and Benefitfrom Price Declines (John Wiley & Sons, 2011).
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42. Co Phiéu

Mot ¢b phiéu 1a mot gidy chtirng nhan quyén so hitu mot doanh nghiép.
Néu ban mua 100 c6 phiéu ctia mot cong ty dd phat hanh 100 triéu cd
phiéu, ban s& mot phan triéu cong ty d6. Néu nhitng nguoi khac mudn sé

hiru doanh nghiép d6, ho sé& phai tra gia cho ¢6 phiéu cua ban.

Khi nhitng dam déng bat dau thich trién vong ctia mot doanh nghiép,
cac lénh cua ho cho cac cb phiéu day gia ting 1én. Néu ho khong thich
trién vong cua doanh nghiép do, ho s& bat dau ban cac co phiéu, ép gia
xubng. Cac cong ty dai chung cd ging lam céac cd phiéu cua ho hap dan
hon dé day gia 1én vi n6 giup ho tang thém vén hoic giam ng. Cac khoan
thuéng cua cac giam déc diéu hanh hang dau thudng gan voi gia co

phiéu.

Cac gia tri co ban, dac biét 1a thu nhap, lai gia trong dai han, nhung,
theo John Maynard Keynes, nha kinh té hoc ndi tiéng va mot ngudi chon
cd phiéu khon ngoan da van lai: “Vé dai han, ching ta déu chét.” Thi
truong day chd va méo, cd phiéu cua cac cdng ty yéu 6t hoac khdng co
thu nhap & mot vai thoi diém gia van ting qua néc nha, bat chap trong
luc. C6 phiéu ctia cac nganh hap dan méi c6 thé bay 1én trén véi nhitng
ky vong vé thu nhap tuong lai hon 1a cac loi nhuan thuc té. C6 phiéu ciia
cac cong ty loi nhuan bén virng, hoat dong tot co thé di ngang hoac di

xudng néu dam dong khéng hing tha vé trién vong ctia ho.

Warren Buffet thich ndi rang viéc mua mét c6 phiéu bién ban trd thanh
mot dbi tac ciia mot déng nghiép bi i loan ludng cuc ma ong goi la Mr.
Market. Mdi ngay, Mr. Market chay dén véi ban va dé nghi mua c6 phan
cua ban hodc ban cd phan cho ban. Hau hét thoi gian, ban nén bé qua anh
ta vi anh ta b1 di€n, nhung d61 khi Mr. Market tré nén qua chan nan anh
4y dé nghi ban cac cb phiéu 1dy mot bai hat — va do 1a khi ban nén mua. O
cac thoi diém khac, anh ta trd nén qua hung phan dén ndi anh ta dé nghi

mot murc gia dién ro cho c¢6 phi€u cua ban — va do6 1a lac ban nénbén.
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Y tuong ctia Buffet 1a tuyét voi vi sy don gian cia nd, nhung kho thuc
hién. TAm trang ctia Mr. Market 1y nhiém dén ndi n6 nhac hau hét ching
ta khoi mat dat. Moi nguoi mudn ban khi Mr. Market chan nan va mua
khi anh ta hung phan. Dé 1a mot trader thanh cong, ban phai ding ngoai
dam doéng. Ban can xac dinh tiéu chi khach quan s& giup ban quyét dinh
dinh nao 14 qué cao va day nao 1a qua thap. Buffet dua ra cac quyét dinh
trén co s& phan tich co ban va mot cam giac tuyét voi. Cac trader cé thé

str dung cac cong cu phan tich k§ thuat dugc mo ta trong cudn sach nay.

Ban s& giao dich c¢6 phiéu nao? C6 hon 20.000 c6 phiéu & My, va tham
chi & cac nudc khac con nhiéu hon. Nhitng ngudi méi thudng tu trai minh
ra qua mong. Lo s¢o mat mot co hodi, ho mua phén mém quet. Mot nguoi
khéng c6 mét ¥ tudng 16 rang vé cach giao dich mot c6 phiéu sé khong
duoc hd tro bang cach theo ddi hang nghin ¢b phiéu. S& tét hon nhiéu néu
anh ta tp trung vao vai c6 phiéu va theo ddi chiing hang ngay.

Chung ta s& quay lai véi cau hoi ctia viéc chon ¢d phiéu trong Phan 10
“Céc Chi Tiét Thyc Té”. N6i ngan gon, y tudng tot 1a gidi han cac ung
vién giao dich ctia ban lai. Nhom d6 c6 thé nhé hoic 16n, phu thudc vao
k¥ ning va thoi gian san cé cua ban. Mot nguodi ban Hy Lap cua toi goi
danh sach theo ddi 200 c6 phiéu cta anh ay 13 hau cung. Anh Ay ting s&
hiru mdi c6 phan ctia ching trong qua khir, anh 4y xem xét chiing mdi

cudi tuan, chon it hon 10 dé giao dich trong tuan tiép theo.

T6i 6 hai “bé” dé cau cac y tuong giao dich. Vao cubi tuan, tdi chay
500 cb phiéu thanh vién ctia S&P 500 qua may quét phan ky cta tdi va tap
trung vao céc c6 phiéu dugc danh dau béi su quét do, chon vai ¢ phiéu
ma tbi s& cAn nhic giao dich trong tuan t&i. Tha hai 13, tdi xem xét cac lua
chon Spike vao cudi tuan, tim xem trong mot ta cac trader hang dau dang
cac lga chon hang dau cua ho, s& co it nhat mot trong s6 do toi s& giao
dich. Sé c6 phiéu tdi theo sat trong tuan ludn 1a mot chit s6. Pay chi la
phong céch cua tdi; tdi c6 nhitng ngudi ban quan sat vai ta cd phiéu tai
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moi thoi diém. Chi ban ¢6 thé no6i con s6 nao la dang véi minh, nhung

ban nén theo d&i chi nhiing gi ban cé thé taptrung.

45. CFDs

Mot hop déng cho chénh 1éch gia (contract for difference — CFD) la mot
danh cuoc vao gia tri tuong lai cia mot déng tién, mot chi sd, hodc mot
c6 phiéu. Néu ban mua mot CFD va gi4 cua phuong tién co ban tang, ban
s& thu duoc sy chénh 1éch tir céng ty ban cho ban hop ddng d6, nhung
néu nd giam, ban s& tra sy chénh léch. Cac CFD la cac phai sinh cho phép
cac nha dau co dit cuoc vao cac su ting gia hodc giam gia. Ching tuong
tu nhu dat cugc spread, hop phap & Anh va Ai-len, nhung khong hop
phap 6 My.

Tai thoi diém viét cudn sach ndy, cac CFD séan ¢6 tai Uc, Canada, Phap,
Prrc, Héng Ccong, Ai-len, Y, Nhat Ban, Ha Lan, Niu Di-1an, Na Uy, Ba Lan,
Bo Pao Nha, Xing-ga-po, Nam Phi, Tay Ban Nha, Thuy Dién, Thuy S¥, va
Anh. Ching bi cdm tai My, do cac han ché cua Uy ban Chting khoan va

Ho1 doai.

Céac CFD duoc phat minh vao dau nhitng nam 1990 baéi Brian Keelan
va Jon Wood, ca lam lam viéc tai UBS Warburg ¢ Luan Bon. Cac trader
theo td chirc bat dau str dung chung dé bao hiém ty trong c6 phiéu va
tranh thué. Cudinhitng nam 1990, mot vai cong ty bat dau marketing CFD
cho céc trader 1¢, moi chao don bay va mién thué & Anh. M6t s6 cac cong
ty cung cap mo rong cac dé nghi tir San Chimg khoan Luan Pon téi cac
cd phiéu toan cau, cdc hang hda, trai phiéu, vatiénté. Cac CFD chisé, dua
trén cac chi sb chinh toan cau nhu Dow Jones, S&P 500, FTSE, va DAX,
nhanh chong tré thanh cac phuong tién phd bién nhat trong nhom.

Cac CFD la cac hgp dong gitra cac cd nhan va cac nha cung cap, nguoi
c6 thé cung cap cac di€u khoan giao dich chénh 1éch. Mbi CFD duoc tao
ra bang viéc mé mot giao dich vé1 mot nha cung cap, dua trén mot sb

cong cu co ban. Hay chuin bi dé tra cac phi bid-ask spread, commission,
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va tai chinh qua dém cao. C4c trader hau hét 14 ngan han, mic di c4c 1énh
c6 thé dé qua dém. Céac chi phi tai chinh va lgi nhuan hoic thua 16 duoc

ghi hoac ghi ng hang ngay. Cac CFD dugc giao dich ky quy.

Trong céc wu diém ctia cac CFD 1a khdi lugng giao dich téi thiéu nho
cuia c4c hop ddéng @6, 1am cho céc trader nho c6 thé tiép can duoc. Su ving
mit cia ngay hét han nghia 1a khong c6 sy phan rd vé thoi gian. Trong

khi tai chinh duoc tinh vao cac 1énh mua, ching duogc tra véi cac 1énh ban.

C6 vai sy nghi ngai nghiém trong vé cac CFD. Phi commission thuong
cao so voi khéi luong hop ddng. Cac phi bid-ask spread duoc kiém soat
boi nhitng ngudi phat hanh CFD, ngudi ciing kiém soat gia cta cac hop
ddng, c6 thé khac biét voi gia cua cac chimg khoan co ban. N6i cach khac,
mot khach hang 1& dau véi mot doi chuyén nghiép c6 thé dich chuyén

khung thanh trong tro choi.

Mot khach hang tir Niu Di-l1an viét: “Vé cac CFD va danh cuoc spread,
dang dé hiéu rang vai cac CFD ban khéng chi ¢ gang danh bai thi truong
ma ca song bac nira. Cac nha cung cap CFD c6 thé dit gia bat ky ma ho
mudn cho mot cong cu, mién la cong cu cua ho. Thuc té 1a d6i khi n6é mé
phong nhitng thr xay ra trong thi truong ching khoan khong c6 nghia la

né gidng nhu viée giao dich trong thi truong chimg khoan”.

Céac CFD duoc hudng nhiéu dén cac trader méi va thiéu kinh nghiém,
ca ngoi cac loi nhun tiém ning ctia chang, trong khi rat gon cac rui ro.
T6 chtrc quan 1y tai chinh Uc ASIC xem xét viéc giao dich CFD rui ro hon
ca ngua hay danh bac. Cac CFD bj cAm & My noi ma cac nha quan 1y
khong thé quén dugc cac cira hang X0 nd ré dau thé ky XX.

Lap truong ciia SEC trong viéc nay nhac toi tdi mot co quan lién bang
khac, Cuc Quan 1y Thuc phém va Duoc phém, gilt Thalidomine, mdt loai
thudc cho phu nir mang thai, ngoai nudc My. Két qua 13, sau qui md day
du c4c tac dung phu Kinh khiing ctia n6 duoc biét dén, dan sé My da thoat
khoi mot dich bénh tré bi bién dang do thudc d6 gay ra & chau Au.
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47. Forex

Thi truong tién té |14 tAng 16p tai san 16n nhét trén thé gidi vé khoi luong
giao dich, véi kim ngach 1a hon 4 nghin ty $ mot ngay. Tién té giao dich
theo gio - tir 20h15 GMT ngay Chua Nhat (03h15 sang Thur Hai gio VN) toi
22h GMT ngay Thu Sau (5h sang ngay Thi Bay gid VN), chi dung vao
cudi tuan. Trong khi mot sd giao dich tién té phuc vu nhu cau bao hiém

rdi ro cua cac bén xuat nhap khau, hau hét cac giao dich la dauco.

M7 la qubc gia duy nhat trén thé giéi ma hau hét moi nguodi khéng nghi
qua nhiéu vé tién té. Thoi diém mot ngudi My budce chan ra nudc ngoai,
anh ta nhan ra rang moi ngudi, tir giam ddc diéu hanh dén tai xé taxi, theo
ddi ty gia hdi doai. Khi moi ngudi ngoai nudc MY, co it vén giao dich,

thuong thi y tuéng dau tién 1a giao dich forex.

Thi truong forex khong cé trung tam. Céc t6 chirc giao dich trong thi
truong lién ngan hang, giao dich véi cac to chirc khac bang cac nén tang
trén mang, nhu Bloomberg hay Reuters. Trir khi ban c6 thé giao dich 10
triéu $ forex giao ngay mot 1an, thi ban 1a giao dich 1¢, lam viéc qua mét

broker.

Hau hét nhitng ngudi méi mao tai khoan tai cac cira hang forex ho ngay
1ap ttrc roi vao mot 16 hong chét ngudi — broker 1a ké thi ctia ban. Khi ban
giao dich c6 phiéu, ky han, hay quyén chon, broker 1a dai dién cua ban:
anh ay xtr Iy giao dich cua ban véi mot mue phi, va thé 1a xong. Khong
nhu trong hau hét cac nha céi forex (cting nhu CFD), broker thudng giao
dich nguoc lai. Ban va nha céi forex bay gio dau véi nhau. Néu ban thua,
broker s& thing, va néu ban thang, anh ta s& thua. Vi nha céi giit hau hét
cac quan bai, nén né co nhiéu cach dé dat duoc két qua mong mudn.

Hau hét cac nha cai forex “6m” cac 1énh cua khach — chap nhan ching

ma khong xir Iy. Ho thu phi spread, commission, 13i suat, ... cho cacgiao
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dich khéng ton tai. Téi nhan duoc 10i giai thich ré rang nhat vé trd choi
ctia ho tir mot ngudi dimg dau dai 1y hay tan giu ctia mot trong nhiing
nha céi forex chinh & chau Au (bay gid 33 mo rong toan thé gidi, véi cac
chi nhanh & My - t6i thay bién quang c&o ctia ho & New York).

Nha cai forex do chép nhan moi giao dich ctia moi cap tién t&, du la
mua hay ban, nhung luén thay d6i cac phi bid-ask spread dé tu dit nod
vao loi thé ngay tir ddu. Nhitng thtr duoc goi 1a “giao dich” d6 chang bao
gid di dau ca - ching chi duoc gitr nhu cac muc dién tir trong so6 sach cong
ty. Nha cai forex thu 1i suat néu khach hang ctia ho dé cac “lénh” ao qua
dém, ngay ca khi khong c6 1énh nao, vi nha cai don gian gitr chiéu nguoc
lai ctia cac giao dich. Thoi diém duy nhat cong ty di tdi thi trudng chinh
14 khi nhiéu 1énh khach hang tong lai cling chiéu ctia cing mat cip tién té
vuot qua mot triéu $ - do 1a khi nha cai bao hiém rai ro cla riéng no trén

thi truong that.

Khi ban giao dich cd phiéu, quyén chon, hoac ky han, broker cuia ban
mua hoic béan thay cho ban, kiém mot phi commission cho dich vu d6, va
khong quan tdm liéu ban thing hay thua. Piéu nay that tuyét voi, vi anh
éy khong c6 dong luc dé déy ban vao viéc thua cudc. Mat khac, mot nha
cai forex 6m céc 1énh ctia ban mudén ban thua, vi né cé thé thang. Ngoai
ra, dé thay doi cac bid-ask spread va thu 14i sudt trén céc 1énh khong ton
tai, N6 cO thé tham chi thu mot “phi tai dinh cu” hang ngay — mot phi bid-

ask spread day du cho mdi ngay ban giit1énh.

Céc ctra hang forex gitip dam bao su sup do cua khach hang bang cach
cung cap don bay sat nhan. Toi di thdy ho cung cip don bay 100:1 va
tham chi 12 400:1. Mot ngudi méi véi 1.000 $ ¢6 thé kiém soat mot 1énh tri
gia téi 100.000 $. Biéu nay cO nghia 1a mot bién dong gia nho nhat c6 thé
quét sach tai khoan cua anh ta. P6 1a 1y do tai sao cac ctra hang do tu tin
gift tién ctia khach, khong bao gid chuyén chiing tdi thi trudng thuc — tai

sao lai chia sé chién lgi pham cho ngudi khac ch? Ho chéic chin vé su
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sup do cua khach hang dén mic nhi€u cong ty bu cho nhan vién véi mot

ty 18 % tién khach hang ctia ho nap vao.

“Thi trudng tir 1au bi quiy ray boi nhitng ké Iira ddo san nhitng nguoi
ca tin.” Theo t& The New York Times. “Nan nhan giao dich trao d6ingoai
hdi c4 nhan trung binh thua 16 khoang 15.000 $, theo cac bdo cdo cua
CFTC.” Td The Wall Street Journal viét. Giao dich tién té “da tré thanh lira
dao san c6”, theo Michael Dunn ctia Uy ban Giao dich Hang héa Ky han
My.

Vao thang Tam nam 2008, CFTC thiét 1ap mot lyc luvong dac nhiém dé
xtr Iy voi nan gian 1an ngoai héi ngay cang ting. Vao thang Giéng nim
2010, CFTC xac dinh mot “sd hanh vi khong thich hop” trong thi trudng
trao doi ngoai hoi 1é, “trong s ching chao moi1 gian lan, mot su thiéu
minh bach trong viéc dinh gia va xur Iy cac giao dich, khong dap ting cac
khiéu nai cua khach hang, va nhdm vao cac ca nhan thiéu kinh nghiém,
gia ca, gia tri thap va dé ton thuong khac.” N6 dé xuit cac quy tic mdi

giéi han don bay vé 10:1.

Cac hanh vi gian 14an c6 thé bao gom viéc tac ddng vao tai khoan khach
hang, ban phan mém vé dung, quan 1y khéng dang cach “cac tai khoan
duoc quan 1y”, quang cao sai, va cac mod hinh Ponzi. Trong khi d6, cac
quang cao cho ring giao dich ngoai hdi 1a mot con dudng dan dén loi

nhuan.

Thi trudng ngoai héi thue sy 1a mét trd choi zero-sum, trong do cac
trader chuyén nghiép day vén, nhiéu ngudi trong sé ho lam viée cho cac
ngan hang, danh toan thoi gian quan tim dén viéc giao dich. Mot trader
1¢ thiéu kinh nghiém c6 mot bat loi thong tin dang ké. Trader 1& luén tra
phi bid-ask spread, 1am giam co hoi chién thang. Cac trader forex 1¢ hau
nhu ludn thiéu vén va chiu van dé “su huy hoai cia con bac”. Tham chi
trong mdt trd choi cong bang gitta hai ngudi, ngudi c¢6 von nho cé kha

nang cao la chay trong dai han.
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Quan séat cac cura hang forex qua hang thap ky, toi thich thi xem nhirng
gi hoc tro gioi nhat ciia téi 1am khi anh 4y tré nén thich tha véi forex.
Trader chirng khoan triéu phd ndy quyét dinh kiém tra cac nha cai forex
bang cdch ma céc tai khoan 16n va sau d6 doi dén dém, khi giao dich forex
14 it nhat. D6 1a thoi diém anh dat 1énh, luén & khéi luong khac thuong
va khéng dién hinh, va theo d&i doan bang. Chi hai nha cai hién cac 1énh
cua anh 4y trén doan bang — con lai, ré rang 1a 6m 1énh.

T6i thich giao dich tién t&, nhung khéng lai gain mot nha cai forex. Thay
vi thé, t6i giao dich tién té dién tir ky han. D6 1a nhitng gi téi khuyén bat
ky ai yéu thich giao dich ngoai héi. Cac broker ky han lam viéc cho ban,
khong chéng lai ban; cac phi spread ctia ky han thap hon, phi commission
hop 1y hon, va khong c6 14i suat cho viéc giir 1énh. C6 cac hop dong cia
hau hét cac cip tién té chinh va tham chi 13 cac hop ddng mini cho
EURUSD va USDJPY.

Mot trong nhitng thir thach thyuc sy cua tién té 1a chung chay ca ngay.
Ban c6 thé vao 1énh, phan tich chung vao budi téi, va quyét dinh chét 10i
vao ngay tiép theo. Khi ban thuc day, chrfmg ¢6 loi nhuan nao ca. Piém
dao chiéu ban da thay dén va di, khéng chi & M¥, ma & chau A hoic chau
Au. Ai @6 da moc vi ban khi ban ngt!

Céc td chuc tai chinh 16n xt ly van dé nay bang cach str dung hé thong
“passing the book”. Mot ngan hang c6 thé mo mot 1énh ¢ Tokyo, quan ly
noé trong ngay, va sau dé6 chuyén né sang chi nhanh London trudc khi
dong cira vao dém. London tiép tuc quan ly nd va cac 1énh khac, va budi
t6i chuyén s6 sach sang New York, quan ly no tiép dén khi chuyén no lai
cho Tokyo. Tién chay theo mat troi, va cac trader nho khéng thé theo kip.
Néu ban giao dich tién t&, ban can phai c6 cai nhin rat dai han va bo qua
bién ddng hang ngay, hoac giao dich trong ngay va tranh 1énh qua dém.
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PHAN 9
Quan Ly Rui Ro

Mot hé thdng giao dich t6t mang dén loi nhuén 16n hon thua 16 qua mot
khoang thoi gian, nhung thim chi hé théng duoc thiét ké can than nhat
khoéng dam bao thanh céng trong moi giao dich. Khdng hé thdng nao c6
thé dam bao vi ban 14 s& khéng c6 mét giao dich thua nao hay tham chi
la mot chudi cac 1énh thua.

Mot hé thdng 1a mot ké hoach, ma Helmuth von Moltke, mot nguyén
sodi e thé ky 19, da viét: “Khong ké hoach nao séng sét khi tiép xic véi
ké thu.” V& si quyén anh My Mike Tyson dat né thang thirmg hon, duoc
trich dan bai The Economist: “Ai ciing c6 ké hoach cho dén khi bi ddm vao
moém”. Pay 1a ly do tai sao kiém soat rui ro phai 1a mot phan quan trong
trong moi hé théng giao dich.

Thiéu k¥ nang quan ly thua 156 12 mdt trong nhitng cam bay ti té nhat
trong giao dich. Nhitng nguoi méi dong cirng nhu con huou gap dén pha
khi mot thua 15 ting dan dang x6a loi nhuan ctia nhiéu giao dich tét. Bo6
la mot Xu huéng chung ctia con ngudi dé chdt 161 nhanh con doi cac 1énh
thua quay vé hoa vén. Theo thoi gian ngudi nghiép du tuyét vong tir bo
hi vong va dong giao dich véi mot thua 16 khung khiép, tai khoan cia anh
ta x4u va déi khi khéng thé stra chira duoc.

Pé tré thanh mot trader thanh céng, ban can hoc cac nguyén tic quan
tri rai ro va ap dung vitng chic chang.

48. Cam Xuc Va Kha Nang
Tién day 1én cac cam xic manh me. Cac con bao cam xuc, 16n 1én bdi

viéc kiém hodc mat tién, tdc dong vao giao dich cua chung ta.

Mot ngudi méi d6 X6 vao dit 1énh cé thé cam thay phan khich chong
mit. Anh ta s& sém nhan ra ring thi trudng cung cap mot dang giai tri dit
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do va dau dén. Thoi ky dau trong sy nghiép, téi di nghe tir mot trader
chuyén nghiép rang “giao dich thanh cong s& hoi budn chan”. Anh &y
danh nhiéu gid modi ngay lam bai tap vé nha, chon loc cac dir liéu thi
truong, tinh toan rui ro, va duy tri bao cdo. Cac tac vu tdn thoi gian d6
khoéng tha vi - nhung su thanh cong cta anh 4y dugc xay tir nhitng cong
viéc khé khan nhu vay. Nhitng ngudi méi va nhitng con bac ¢ qua nhiéu
cam X(c, ma tra gia bang céc thua 15.

Mot sai 1am vé& mit cam xuc khéc 1a tinh tién trong cac giao dich dang
mé. Nhitng ngudi méi mo vé nhirng gi ban ¢6 thé mua vai cac 1oi nhuan
dang treo, hoic dong biang tir viéc séc khi so sanh céc thua 16 dang treo
véi cac hoa don thanh toan. Viéc suy nghi vé tién can trd viéc ra quyét
dinh. Nhitng ngudi chuyén nghi€p tap trung vao viéc quan ly cac giao
dich; ho tinh tién chi sau khi cac giao dich d6 dong lai.

Mot trader tinh 1oi nhuan trong mot giao dich mé giéng nhu mot luat
su & gitta mot vu kién bat ddu mo vé nhitng gi anh iy s& mua duoc véi
tién phi. Vu kién d6 van dang dién ra, d6i thu cua anh ta dang dung lén
mot truong hop chéng lai than chu cua anh ta, va viéc tinh tién sé khdng
gilp anh ta thiang loi — hoan toan nguoc lai, N6 s& danh lac huéng anh ta
va lam anh ta that bai. M6t nguoi nghiép du tré nén kho chiu dang tinh
thua 15 trong mot giao dich mo gidng nhu mot bac sy phau thuat ném mot
khay dung cu sau khi bénh nhan trén ban moé bat dau chay mau — sy that

vong ctia anh ta s& khéng cai thién duoc két qua ctia ca mo.

Céc trader chuyén nghiép khéng tinh tién trong cac giao dich mé. Ho
lam viéc d6 vao cudi chu ky ké toan, khoang mot thang.

Néu ban hoi tdi v& mot 1énh mé, tdi c6 thé tra 161 rang N6 dang di dung
huéng mét chit, di dng hudng kha nhiéu, hoic di sai huéng mot chat
(it khi di sai huwdng qua nhiéu vi 1énh cét 15 caa t6i). Néu ban phong van
vé mdt con sd, tdi co thé nodi cho ban toi di dtng hudng hay sai huéng bao
nhiéu pip, nhung tdi s& khdng bao gid chuyén sb pip d6 thanh dé-la. Toi
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mat hang nam dé tuy dao tao minh pha v théi quen huy hoai vé viée tinh
tién trong cac 1énh mé. Toi ¢é thé tinh sé pip, nhung tam tri toi ding lai
trude khi chuyén chdng sang tién. N6 giéng nhu viéc dn kiéng — co6 rat
nhiéu thirc an xung quanh, nhung ban khéng cham vao chudng.

Tap trung vao viéc quan ly cac giao dich, va tién s& theo sat nhu 1a mot
suy nghi. Mot diém quan trong khac: mot chuyén gia khéng nhang xi 1én
vi thiang loi hodc thua 16 trong mot giao dich don 1&. C6 mot luong 16n sy
ngau nhién trong thi truong. Chlng ta cé thé 1am moi thir dtng — va tuy
nhién két thiic bang mot giao dich thua, chi giéng nhu bac sy phau thuat
c6 thé lam moi thir dang nhung van mat bénh nhan. o 1a ly do mot trader
chi nén quan tdm dén viéc cé mdt phuong phap véi mot ky vong tich cuc
va lam viéc dé c6 loi nhuan vao cudi chu ky ké toan cua ho.

Muc tiéu ciia mot chuyén gia thanh cdng trong bat ky linh vuc nao 1a
lam t6t nhat trong kha nang cua minh — tré thanh bac s§ tot nhat, luat su
gi6i nhat, hay trader giéi nhat. Xir ly mdi giao dich giéng nhu mot quy
trinh phau thuat — nghiém tuc, lanh ling, khéng bat can hay lam tat. Tap
trung vao viéc giao dich ding. Khi ban lam viéc theo cach do, tién s& dén
sau.

Tai Sao Johnny Khong Thé Ban
Viéc séng sot va thanh cdng phu thudc vao su sin sang cua ban dé cat
15 khi ching tuong di nho.

Khi mot giao dich bat dau di nguoc lai mot ngudi méi, anh ta gitr 1€nh,
hi vong mot sy dao chiéu theo y anh ta mudn. Khi anh ta nhan mét cudc
margin call, anh ta vdi vang gii thém tién t&i broker, nhu 14 thua 16 ban
dau chua du tdi t&. Tai sao mot giao dich thua 16 s& quay theo huéng anh

ta mudén? Khong co 1y do hop 1y, chi c6 suy nghi cau may.

Viéc gitr mot 1énh thua kién dinh chi lam vét thuong sau thém. Cac thua
16 c6 mdt con cach ciia qua cau tuyét cho dén khi nhitng thir ban dau

duong nhu 14 mot thua 15 tdi té bat dau trong nhu mot mon giam gia vi
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su sut giam hién tai toi té hon nhiéu. Cudi cung, mot nguoi thua tuyét

vong can vién dan va dong 1énh, nhan mot mat mat nghiém trong.
Ngay sau khi anh ta thoat, thi trudng dao chiéu va di am am tro lai.

Trader sin sang dap dau vao tudng — néu anh iy giit tiép, anh ta da
kiém duoc tién. Nhitng dao chiéu nhu vay xay ra lién tuc vi hau hét
nhirng ngudi thua phan Gmg véi cac kich thich gidng nhau. Moi ngudi ¢6
cam xUc gidng nhau, khéng lién quan dén qudc tich hay trinh d6 giao duc.
Mot trader so hdi véi long ban tay udt ddm va mot trai tim dap thinh thich
cam nhan va hanh dong cung mot cach, du rang anh 4y 16n 1én & New

York hoic Hong Céng va di anh ta c6 hai hay 20 nam gido duc.

Cac doi hoi tri tué ciia viéc giao dich kha khiém tén, nhung doi hoi cam
xUc cta né larat 16n. Nhiéu nam trude, mot trader trinh d6 cao nhung rat
cam xUc chi cho téi cach giao dich cac phan ky gan tuong kénh. Toi da
tinh chinh phuong phap cua anh ay, da thém cac nguyén tic quan ly rai
ro, va tiép tuc kiém tién vai né cho téi ngay nay. Nguoi da day toi da d6
v& Vi thiéu ky luat va két thac bang viéc di g6 cira tirng nha dé ban cura
nhém. Giao dich cam xuc va béc dong khéng tét cho thanh cong.

Mo mong trong thi truong 1a mot su Xa xi chiing ta khéng thé dap ung

duoc.

Tién s§ Shapiro mé ta mdt cude thir nghiém chi ra cach moi nguoi tién
hanh kinh doanh lién quan dén mét co hoi. Pau tién, mot nhom ngudi
duoc dua ra mot Iva chon: mot co hoi1 75% théng 1.000 $ va 25% khong
duoc gi — hay mot dam bao chic chan 700 $. 4 trén 5 ngudi chon luya chon
2, tham chi sau khi dugc giai thich vdi ho réng lua chon dau tién mang
dén mét loi nhuan 750 $ theo thoi gian. Pa sO dua ra quyét dinh cam xuc

va chon mot 1o1 nhuan nho hon.

M6t cudc thtr nghiém khac dugc dua ra: moi nguoi phai chon gitra mot
thua 16 chac chan 700 $ va 75% co hdi mat 1.000 $ va 25% co hoi khéng
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mat gi cd. 3 trén 4 nguoi chon lya chon thir 2, ty 1én 4&n minh vé mat 50 $

hon murc ho phai mat. Trong viéc nd luc tranh rui ro, ho t6i da hda rui ro!

Céc trader cam xtc thém céac loi nhuan chic chin va giam cuoc loi
nhuin ma bao gdm sy khéng chic chin. Ho di vao canh bac mao hiém dé
tri hodn viéc thua 15. Ban chat con ngudi dé chét 161 nhanh va cat 16 cham.
Hanh vi phi ly tri ting I&n khi con nguoi cam thay bi ap luc.

Gi4o su Daniel Kahneman viét trong cudn sach Thinking, Fast and Slow:
“Thua 16 chac chan 1a rat dang ghét, va né hudng ban dén viéc chap nhan
rai ro... Viéc ghét thua 16 dang ké ton tai ngay ca khi luong rui ro 1a rat
nho so véi sy gidu co cua ban... thua 16 trong 16n hon loi nhuan tuong
ung.” C)ng bb sung: “Dong vat, bao gém con nguoi, chién diu manh liét
hon dé ngin thua hon 1a chiém loi.” va néi 16 rang: “Nhing ngudi dbi
mat voi nhitng lua chon toi té chon cach danh bac tuy€t vong, chép nhan
kha nang cao vé viéc 1am moi th(r té hon dé déi léy mot hi vong nho cua
viéc tranh thua 15 16n. Chap nhan rai ro theo kiéu ndy thuong bién cac sai
1am c6 thé quan Iy duogc thanh cac tham hoa.” Tai sao ching ta hanh dong
theo cach nay? Giao su Kahneman giai thich: “Trir nhitng nguoi rat nghéo
ma thu nhap la su séng con, dong luc chinh cua viéc truc loi tién bac
khong nhat thiét 1a kinh té. Tién 1a dai dién cho diém trén thang diém cua
su tu ton va thanh tich.” Nhitng phan thudéng va trimg phat, 16i hira va

su de doa nay ludn & trong dau chungta.

Viéc giao dich cam xic pha hay nhitng ngudi thua. Mot danh gia vé
cac bao cdo giao dich thudng chi ra ring cac thiét hai ning né nhat d¢én tir
mot vai thua 16 16n hodc mot chudi cac thua 16 nho, trong khi ¢6 gin giao
dich thoat khoi hé. Ky luat cua viéc quan ly von tét s& giir chiing ta thoat
khéi cai hé d6 tir diém dau tién.

Xac Suat Va Viéc Khong Biét Tinh
Khéng biét tinh — khong c6 kha niang tinh hodc hiéu cac khai niém co

ban vé xac suat — la mot diém yéu chét ngudi cia cac trader. K§ nang tinh
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toan khéong kho, c6 thé chon tir nhiéu cudn sach co ban, va sau dé6 mai

gitia v&1 motso thuc hanh.

Cudn sach sdng dong Innumeracy ctua John Allen Paulos 1a mot cuén
sach v& long tuyét voi vé cac khai niém vé xac suit. Paulos mé ta viéc
duoc ndi boi moét ngudi duong nhu théng minh tai mot bira ti€c cocktail:
“Néu xac suat mua 1a 50% vao ngay Tht Bay va 50% vao ngay Chu Nhat
thi 100% chic chin cudi tuin s& mua.” Ngudi hiéu rat it vé xac suat dam
bao giao dich mat tién. Ban no ban than minh diéu do dé phat trién mot
sur hiéu biét cac khai niém co ban vé toan hoc va hop 1y lién quan dén giao
dich.

CO mot s6 rat it sy chic chin boc thép trong viéc phan tich thi truong,
phén 16n dua trén xac suat. “Néu tin hiéu A va B xuéat hién, sau do6 két

qua C s& xay ra” khdng phai kiéu logic trong thj truong.

Ralph Vince bat dau cudn séch quan trong ctua dng Portfolio Management
Formulas véi doan vian tuyét voi ndy: “Tung dong xu lén troi. Ngay 1ap
tirc ban trai nghiém mot trong cac nghich 1y tha vi nhét cua tu nhién —
qua trinh ngau nhién. Khi ddng xu & trén troi khdng c6 cach nao dé noi
chic chan rang liéu no sé tiép dat bang mait sap hay mit ngira. Tuy nhién,
sau nhiéu lan tung, két qua c6 thé duoc du doan mot cach hop 1y.”

Ky vong toan hoc la mot khai niém quan trong cho cac trader. Mbi giao
dich c6 hoic 1a mét ky vong tich cuc, con goi 14 1oi thé ctia nguoi choi,
hodc mot ky vong tiéu cuc, ciing goi 12 1oi thé ctia nha céi, phu thudc vao
ai cO ty 1& cuoc tét hon trong tro choi. Néu ban va toi tung déng xu, khdng
ai trong chung ta c6 1¢i thé - mbi nguoi c6 50% co hdi chién thang. Néu
ban choi cling trd choi tai casino 1dy 5% mdi lan, ban sé& chi thang 95 xu
mdi d6-la ban thua. “Loi thé nha cai” nay s& tao ra mot ky vong toan hoc
am. Khong c6 hé thdng quan 1y vén c6 thé danh bai mot ky vong am trong
mot khoang thoi gian.
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Mot Ky Vong Tich Cuc

Mot tay tinh bai c6 k§ ning c6 mot loi thé chdng lai sdng bac, trir khi
ho phat hién ra anh ta va ném anh ta ra ngoai. Cac song bac thich cac tay
cd bac say xin chtr khéng thich cac tay tinh bai. Mét lgi thé cho phép ban
thang nhiéu hon thua qua mot khoang thoi gian. Khdng ¢6 1oi thé, ban c6
thé cho tién tir thién thi hop ly. Trong giao dich, loi thé dén tir hé thdng
mang lai 1gi nhudn nhiéu hon thua 18, sau khi trir phi, qua mét khoang

thoi gian. Hanh dong theo linh cam dan dén thua 15.

Céc hé thdng giao dich tét nhat don gian va manh mé&. Chlng c6 rat it
yéu t6. Hé thdng cang phurc tap, rui ro cang cao khi mot s6 thanh phan sé&
pha vo.

Cac trader thich t6i vu hé thdng, 1am chiang phu hop véi dit liéu qué
khtr. Van dé 13, broker ctia ban khéng cho ban giao dich trong qua khi.
Thi truong thay ddi, va cac thdng sd indicator ma gan véi Xu hudng thang
trude thuong khdng gin véi ching thang nay. Thay vi téi uvu hé théng,
hay thir viéc ding tdi uvu n6é. Mot hé théng manh mé duy tri tt khi thi
truong thay d6i va danh bai mot hé théng t6i vu ning né trong giao dich
that.

Cubi cung, khi ban phat trién mot hé théng tot, dung viéc rbi tung no.
Néu ban mubn stra lai, hay thiét ké mot hé théng khac. Nhu Robert
Prechter néi: “Hau hét cac trader c6 mot hé thdng tdt va pha hily nd bang

cach c6 gang bién n6 thanh mot hé thong hoan hao.”

Khi ban c6 mot hé thoéng giao dich hoat ddng, d6 1a thoi diém dat cac
nguyén tic quan ly von. Ban chi c6 thé thing néu ban c6 motky vong toan
hoc duong tir mot hé thdng giao dich hop 1y. Quan 1y von s& giup ban
khai thac mot hé thdng t6t, nhung khdng thé ctru dugc mot hé thdng xau.

Rii Ro Va Thua L6 Cia Doanh Nhén
Chung ta phan tich thi truong dé xac dinh xu huéng. Hay can than dé
khéng tré nén qué tu tin khi du doan gia trong tuong lai. Tuong lai vé co
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ban 1a khdng thé biét dugc. Khi ching ta mua, ky vong mét dot ting gia,
hoan toan co thé xay ra mot su kién khdng luong trude c6 thé dao chiéu
thi truong va lam gia giam. Hanh dong ctia ban khi phan trng truée nhitng
bat ngd s& xac dinh ban nhu 12 mét trader.

Mot chuyén gia quan ly cac giao dich cua anh 4y, chap nhan céi goi 1a
“rui ro cua doanh nhan”. Piéu nay nghia 1a sb tién anh ta rui ro hién ra
véi anh Ay chi 1a mot sy giam vén nho. Mt khac, mot thua 16, ¢6 thé de
doa strc khoe va tham chi 1a su séng con ciia tai khoan. Ching ta phai vé
mot dudng rd rang gitra rai ro ctia doanh nhan va mot thua 16. Bién gidi
d6 dugc xac dinh bang ty 18 tai khoan mot trader rii ro trong mot giao
dich.

Néu ban tuan theo cac nguyén tac quan ly rai ro dugce mé ta dudi day,
ban sé€ chi chép nhan madt rai ro kinh doanh thong thuong. Viéc vi pham
mot duong dé xac dinh tt s& dit ban vao thua 16 nguy hiém.

“Thoi diém nay s& khac,” mot trader vo ky luat ndi. “Toi s& cho giao
dich nay thém it khoang tréng.” Thi trudng quyén rii cac trader pha v&
cac nguyén tic. Ban c6 tuan theo khong? Mot 1an, toi ngdi tai mot ban tai
cudc hop cac nha quan 1y von tai d6 mot trong cac dién gia da co6 gan mot
ty do-la trong quy. Mot ngudi trung tudi, anh dy vao nghé tir khi 20 tudi,
khi 1am viéc cho mot cong ty tu van hai quan sau khi t6t nghiép. Chan véi
cong viéc hang ngay, anh ta di thiét ké mot hé théng giao dich nhung
khong thé giao dich né vi no can tdi thiéu 200.000 $, ma anh ay khong thé
c6 vao ngay d6. “T6i phai gip nhitng ngudi khac,” anh 4y noi, “va yéu
cau ho vén. Khi toi giai thich vai ho vé viéc toi s& 1am va ho dua t6i tién,
tdi phai ba&m vao hé thdng. S& 1a vo luong tdm néu di chéch khoi hé théng
to1 bao ho t61 s€ lam theo. Sy ngheo lam viéc cho t6i.” Ngheo va minh
bach.
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49. Hai Nguyén Tac Chinh Ciia Quan Ly Riii Ro

Néu giao dich 1a mét hanh dong di trén day, thi sy an toan yéu cau mot
ludi dudi soi day d6. Néu chiing ta bi truot, ludi s& ctru chiing takhoi viée
dap vao san. Piéu duy nhat t&t hon mot ludi an toan 1a hai luéi an toan:
néu mot cai khéng d& duoc khi ching ta roi, thi cai khac s& da.

Ngay ca cac giao dich dugc 1én ké hoach t&t nhat co thé di xién vi su
ngau nhién trong thi truong. Ngay ca cac phan tich tét nhat va cac thiét
lap giao dich rd rang nhat khéng thé ngian chan dugc cac tai nan. Thi ban
c6 thé kiém soéat duogc 1a rai ro. Ban thuc hién viéc d6 bang cach quan ly
khdi luong giao dich ctia minh va dit cat 15. Pay l1a cach ban gitt cac ton
that khéng thé tranh khoi nhé, khéng cho phép ching lam té 1iét tai khoan
ban, Vi vay ban c6 thé thang trong duong dai.

Céc thua 16 xau dam ra ngon tay cai dau tir cac bao céo tai khoan. Moi
danh gia hiéu qua chi ra raing mot thua 16 kinh khiing hoac mot chudi
ngan cac thua 15 toi té gay ra hau hét nguy hiém cho tai khoan. Trader cét
15 cang sém, thi sé tién cang con nhiéu. Cac trader mo vé 1oi nhuin nhung
dong bang khi moét giao dich thua. Néu ban tuan thii cac nguyén tic quan
ly rii ro, ban sé nhanh chéng thoat khoi con dudng tai hai thay vi doi cho

va cau nguyén thi truong dao chiéu.

Thi trudng cé thé dap tat mot tai khoan véi mot thua 16 16n, nhu mot
vét ca map can. Thi truong cling co thé giét v&i mot chudi cac vét cat,
khéng vét nao gay chét ngudi nhung két hop lai ching gam tai khoan dén
xuong, nhu mdt dan ca piranha. Hai tru cot ciia quan ly von la cac Quy
tac 2% va 6%. Quy tic 2% sé& bao vé tai khoan ban khoi cd map va Quy tic
6% s€ bao vé ban khoi dan piranha.

Hai Sai Lam T¢é Hai Nhat
C6 hai cach nhanh chéng pha hity mot tai khoan: khong sir dung cit 15

va giao dich khéi luvong qua 16n so vai tai khoan.
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Giao dich khong cét 15 dua ban dén voi nhitng thua 15 khong giéi han.
Trong cac chuong tiép theo, ching ta s& thao luin cac nguyén ly va
nguyén tic cua kiém soat rui ro, nhung chiing s& chi hoat dong néu ban

dung cat 16.

Co vai phuong phép dé dit cat 16, va ching ta s& thao luan ching trong
Chuong 54. Chiing ta muén dit cat 16 khéng qué gan va khéng qua xa.
Tai lUc ndy, chi can giir trong dau 1a ban phai sir dung cit 156. Ban phai biét
muc do rui ro tdi da cuia ban — don gian 14 nhu vay. Néu ban khong biét
mtrc do rui ro tdi da cia minh, ban dang bay ma khéng thay gi.

Mot 16i nghiém trong khac 1a giao dich qua 16n — giao dich véi khéi
luong qué 16n so véi tai khoan. Piéu nay gidng nhu viéc diat mot canh
budm qua to 1én mot chiéc thuyén qua nho - mot con gié manh s& lam 14t

thuyén thay vi 1am cho né di nhanh hon.

Moi ngudi giao dich vai khdi luong qué 16n so véi tai khoan cua ho véi
su ngu dét, tham lam, hoic ca hai. C6 mot nguyeén tic toan hoc don gian
cho ban khdi luong tdi da ctia moi giao dich, nhu ban sé& thay.

50. Quy Tic 2%

Mot ton that tai hai c6 thé 1am cho mot tai khoan nhu viéc mot con ca
map s& lam véi mot nguoi di boi khong may. Mot ngudi moi yéu kém
mat mot phan tu tai khoan trong mot giao dich giéng nhu ngudi boi mat
mot canh tay hoac mdt cai chan cho ca map va chdy mau vao dong nudec.
Anh ta phai tao ra loi nhuan bang 33% trén von con lai don gian chi dé

hoa von. Cac co hdi d€ anh ta lam di€u do6 gan nhu bang 0.

Nan nhan dién hinh ctia mot nhat can cd map thua nhiéu tién hon. Anh
ta mat tu tin va tré nén so héi viéc bop co. Cach dé tranh thua 16 kiéu “ca
map can” 1a tuan theo Quy tac 2%. NO s& gidi han thua 15 ctia ban t&i mot
murc quan ly dugc — téi mure rai ro kinh doanh binh thuong.
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Quy tic 2% nghiém cAm ban mao hiém quéa 2% von tai khoan ciiaban
trong bat ky mét giao dich don nao.

Vi duy, néu ban ¢6 50.000 $ trong tai khoan, Quy tic 2% gidi han ruii ro
tdi da ctia ban trong bat ky giao dich nao 1a 1.000 $. Bay khdng phai 1a
khdi luong giao dich ctia ban — d6 14 luong tién ban dat vao rui ro, dua
trén khoang cach tir diém vao téi diém cat 15.

Gia str ban quyét dinh mua c6 phiéu ¢ gid 40 $ va dat cat16 6 gia 38 $,
ngay dudi mutc hd trg. Piéu ndy cé nghia 1a ban s& rui ro hai $ trén mot
cd phiéu. Chia tdng s rui ro dugc phép cua ban 1a 1.000 $ cho rui ro hai
$ trén mot ¢6 phiéu cho ban biét rang ban khdng thé giao dich qua 500 co
phiéu. Ban hoan toan dugc chao dén véi viéc giao dich it c6 phiéu hon —
ban khdng phai thuc hién con s6 16n nhat trong moi thoi diém. Néu ban
cam thay rat mudn mua c6 phiéu d6 va mudn giao dich khdi luong t6i da
cho phép, sé luong c6 phiéu sé& bi gidi han & 500.

Chi phan tich thi truong gidi s& khong bién ban thanh ngudi chién
thing. Kha ning tim kiém céc giao dich t&t s& khéng dam bao thanh cong.
Thi truong day nhitng nha phan tich gioi pha hily tai khoan ctia ho. Ban
c6 thé tir nghién ctru ctia minh chi khi ban tu bao vé minh khoi ca map.
T6i da tirng thay cac trader ¢6 20, 30 hay tham chi 50 giao dich c6 1oi lién
tiép, va cudi cung van mat tién. Khi ban dang trong mot chudi chién
thing, ban d& dang cam thay minh da tim ra tro choi. Sau d6 moét thua 16
tai hai x6a sach toan bo lgi nhuan. Ban can thuéc chéng c4 map cua viéce

quan 1y von tét.

Mot hé thdng giao dich tét s& cho ban mot loi thé trong dai han, nhung
trong ngan han c6 mot luong 16n sy ngau nhién trong thi truong. Két qua
cua bat ky giao dich don 1é nao gan véi viéc tung dong xu. Mot trader
chuyén nghiép ky vong c6 15i vao cudi thang hoic cudi quy, nhung hoi
anh 4y rang liéu anh ay s& kiém tién trong giao dich ké tiép khong va anh
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Ay tra 101 thuc 1ong 13 anh 4y khong biét. D6 1a 1y do tai sao anh dy sir

dung cat1d: ngin chan cac giao dich tiéu cuc pha hoai tai khoan ctia minh.

Phan tich k¥ thuat c6 thé gilp ban quyét dinh noi dat cat 18, s& gidi han
rui ro trén mdi ¢6 phiéu cua ban. Cac nguyén tic quan ly von sé& gilp ban
bao vé toan bo tai khoan. Nguyén tic don 1é quan trong nhat 1a han ché
rui ro trén bat ky giao dich nao khdng qué 2% tai khoan.

Quy tic nay chi &p dung cho tién trong tai khoan giao dich cua ban. N6
khong bao gém cac khoan tiét kiém, von cia bat dong san, luong huu,
hay cau lac bd. Vén giao dich 1a sé tién ban danh riéng cho giao dich. Pay
|4 vn thuc sy rai ro cia ban — von trong doanh nghiép giao dich cua ban.
Néu ban co cac tai khoan giao dich riéng cho co phiéu, hop doéng ky han,

va quyén chon, a4p dung Quy tic 2% riéng cho mdi tai khoan.

To6i da chu y moét su khac biét la ky trong cach moi nguoi phan tng khi
lan dau ho nghe vé Quy tic 2%. Nhiing ngudi mdi véi tai khoan nho
thuong phan d6i rang con s6 nay qua thap. Ai d6 hoi toi rang liéu Quy
tic 2% c6 thé tang 1én khi anh ay dic biét tu tin vé mot giao dich, va toi
tra 101 rang n6 giéng nhu viéc ndi dai sgi day nhay bungee vi ban thich
canh dep ctia cay cau. Mit khac, nhitng nguoi chuyén nghiép, thudng noi
rang 2% 1a qua cao va ho c¢b ging rui ro it hon. Ban s& khong muén mat
2% cua mot tri€u do-la trén mot giao dich vao mot ngay nao do6 dau. Mot
nha quan 1y quy dau tu tham khao ¥ kién t6i noi ring du an ctia anh Ay
trong 6 thang téi 1a khoi luong giao dich ctia anh ay 1én. Anh Ay khong
bao gid rui ro qua 0.5% tai khoan trén mot giao dich — va s€ tu day minh
rai ro 1%. Céac trader gioi thudng duy tri tot dudi gidi han 2%. Bat ctr khi
nao nhirng ngudil nghiép du va nhitng nguoi chuyén nghi€p ¢ hai phia
déi lap cia mét cudc tranh luan, ban biét phai chon bén nao roi. Co géng

rai ro dudi 2% - d6 don gian la murc tbi da roi.

Hay do vén tai khoan cuia ban vao dau thang. Néu ban bat dau thang
méi vai 100.000 $ trong tai khoan, Quy tic 2% cho phép ban rui ro tdi da
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2.000 $ trén mot giao dich. Néu ban c6 mot thang tot dep va vdn cua ban
tang 1&n 105.000 $, thi gidi han 2% ctia ban cho thang tiép theo sé& 1a — cai
gi? Nhanh Ién! Hay nh¢ 1a, mot trader gioi céd thé tinh duoc! Néu ban ¢o
105.000 $ trong tai khoan, Quy tic 2% cho phép ban rui ro 2.100 $ va giao
dich véi khéi lugng 16n hon mét chat. Mat khéc, néu ban ¢6é mét thang toi
té va vOn cta ban giam con 95.000 $, Quy tic 2% s& dit mirc rui ro tdi da
chap nhan duoc 14 1.900 $ mdi giao dich cho thang tiép theo. Quy tic 2%
két ndi khéi lugng giao dich ctia ban véi hiéu qua ciing nhu khéi luong
tai khoan.
Tam Gi4c Thép Cia Kiém Soat Riii Ro

Bao nhiéu c6 phiéu ban s& mua hoic ban trong giao dich tiép theo?
Nhitng ngudi méi thudng chon sb tiy ¥, nhu 1a 1.000 hodc 200 c6 phiéu.
Ho c6 thé mua thém néu ho kiém dugc tién tir giao dich gﬁn nhét cua ho

hoac mua it hon néu ho mat tién.

Trén thyc té, khoi luong giao dich nén dua vao mot cong thirc thay vi
cam giadc mo hd. Hay str dung Quy tic 2% dé dua ra quyét dinh hop Iy vé
s6 co phiéu toi da ban c6 thé mua hodc ban trong moi giao dich. To6i dat
tén qua trinh nay 1a “Tam Giac Sit vé Quan Tri Rui Ro” (Hinh 50.1).

C
HINH 50.1 Tam Giac Sit vé quan ti rii ro
Xay dung Tam Giac Sat bang 3 budc:

A— S tién rui ro toi da cho giao dich ma ban dang Ién ké hoach (khdng bao giG qua 2% tai
khoan).
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B —Khoang cach, tinh bang tién, tir diém vao t&i diém cat 16 - rdi ro t6i da trén moi c6 phiéu.

C - Chia “A” cho “B" dé tim s& c0 phiéu t6i da ban co thé giao dich. Ban khéng bat budc phai
giao dich s8 cd phiéu nay, nhung ban khdng thé giao dich nhiéu hon con s6 nay.

Vi du, khi t6i day tinh nguyén mot khoa hoc mot nam “Money and
Trading” cho mot trudng phd thong dia phuong va mudn cé trai nghiém
that cho tré em, t6i mé mot tai khoan 40.000 $. T6i ndi voi sinh vién rang
néu, cudi nim hoc, ching ta kiém duoc tién, t6i s& chia nira loi nhuan cho
trudng va phan phdi phan con lai cho cac thanh vién trong 16p. Téi ciing
néi rang rui ro ti da trén mdi giao dich 1a 1%. Mot em dtng trude 16p va
lam mot 1énh mua Nokia ¢ gia 16 $, voi mot cat 16 ¢ gid 14,5 $. “Chung ta
c6 thé giao dich bao nhiéu cb phiéu?” — Toi hoi. Vi rui ro téi da 400 $ trén
mot giao dich va 1,5 $ trén mot cd phiéu, cac em dugc phép mua 250 cd

phiéu, v&i mot s6 cho phi commission.

Néu ban c6 mot tai khoan nho, ban cé thé giao dich sd tbi da cho phép
mdi 1an. Khi tai khoan cua ban 16n hon, ban c6 thé mudn da dang hoa
khéi luong cac giao dich: dung 1/3 khéi luong tdi da cho cac giao dich
thuong, 2/3 cho c4c giao dich manh hon, va toan bd khéi luong tdi da cho
c4c giao dich dic biét. DU ban 1am gi, Tam Giac Sét vé kiém soét rui ro sé&
dit muce tdi da s6 cd phiéu ban ¢ thé giao dich.

Quy tic 2% Trong Cac Thi Truwong Futures

Gan day mot trader hoi tdi cach anh Ay c6 thé 4p dung Tam Giac Sat vé
kiém soat riii ro dé giao dich dién tir cac hop déng ky han trong tai khoan
50.000 $. Toi tra loi:

A. Néu ban dang giao dich mét tai khoan 50k $, Quy tic 2% s& gidi han
rdi ro ctia ban trén mdi giao dich 14 1.000 $. Gia str ban mudn bao thu
va chi rai ro 1% tai khoan do, hoic 12500 $. D6 s& 1a canh dau tién cua

“Tam Giac Sat vé kiém soat rui ro”.
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B.Gia st ban nhin vao biéu dd wa thich va mudn ban mot hop dé)ng tai
gia 1.810 v&i muc tiéu loi nhuén 1a 1.790 va mot cat 16 & 1.816. Ban sé&
rii ro 6 diém, va vi mot diém trong thurong mai dién ti gia 50 $, rui ro
toi da ctia ban s& 1a 300 $ (cong ca phi commission va slippage c6thé).

D6 s& 14 canh thir hai ctia “Tam Gi4c Sat vé quan trj rui ro.

C.Poéng tam giac bang cach chia “a” cho “b” dé tim khdi lwong 16n nhét
ban c6 thé giao dich. Néu rui ro tdi da cua ban 1a 500 $, thi 14 mot hop
dong, con néu 1a 1.000 $ thi 1a 3.

Hay vui long gip hai trader ky han, Mr. Thoé va Mr. Rla, mdi ngudi ¢6
mot tai khoan 50.000 $. Mr. Thé nhanh nhen thay rang bién d6 hang ngay
trung binh cua vang la khoang 30 $, dang gia 3.000 $ mot ngay voi mot
hop déng. Bién d6 hang ngay ctia ngd la khoang 10 xu, tri gia 500 $ mot
ngay véi mot hop ddong. Anh Ay nghi rang néu anh ay co thé bat duoc chi
mot nira bién d6 ngay, anh ay s& kiém duoc 1.500 $ mot hop ddng véi
vang, trong khi cung mac d6 d6 sé chi mang lai 250 $ v&i ngd. Mr. Tho
dang nhap vao tai khoan mdi gidi va mua hai hop déng vang.

Mr. Rua can than lai tinh khac. Anh éy bat dau ap dung Quy tac 2% dé
chin rui ro t6i da trén mot giao dich 1a 1.000 $. Anh ay thdy rang khong
thé dat mot cat 16 ¢6 y nghia khi giao dich vang vi ¢é thé dich chuyén 3.000
$ mot ngay. Dé mua vang véi tai khoan cua anh Ay giéng nhu viéc bat
mot con ho rat 16n ma ¢ cai dudi rat ngan. Mat khac, néu anh ay giao
dich ngo, anh 4y sé& c6 niang lugng tinh tét hon. Con hé d6 nho hon va co
dudi dai hon, anh dy c6 thé cubén quanh cd tay. Mr. Ruia mua mot hop
dong ngod. Ban nghi ai s& c6 nhiéu kha ning thang hon vé dai han, Mr.
Tho hay Mr. Rua?

Thi trudong ky han nguy hiém hon thi truong cb phiéu nhiéu khong
phai vi bat ky su phurc tap dic biét ndo. Chic chan, chiing c6 mot vai goc
d6 cu thé, nhung chiing khéng quéa kho dé hoc. Cac hop déng ky han giét
céac trader bang viéc quyén rii ho véi sb tién ky quy it. Chling cung cap
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murc don bay khong 16 - kha nang giao dich mot luong 16n véi tién Ky quy
5%. Piéu nay tao nén cac ky quan khi thi truong di theo hudng ctia ban,

nhung noé cit vi ban néu thi truong di nguoc lai.

Ban c0 thé thanh céng trong thi trudmg ky han chi vai viée kiém soét
rai ro hop ly, ding Quy tic 2%.

A. Tinh 2% gia tri tai khoan ctia ban — day s& la murc rai ro chiap nhan duoc
t6i da cho bat ky giao dich nao. Néu ban ¢6 50.000 $ trong tai khoan
giao dich ky han, ban c6 thé rai ro nhiéu nhat 1a 1.000 $.

B.Kiém tra cac biéu d6 thu hit ban va viét ra diém vao, cit 16, chot 161 ké
hoach. Hay nh&, mot giao dich khong ¢ 3 con s6 nay khong phaila
mot giao dich ma 1a danh bac. Thé hién gié tri cia khoang cach tir diém

Va0 t&i diém cit 16 cia ban bang tién.

C.Chia A cho B, va néu két qua nho hon 1, khéng c6 giao dich nao duoc
phép ca - nd co nghia la ban khdng di kha nang giao dich ngay ca mot
hop ddng.

Chung ta hdy xem xét hai vi du thi truong, mo ta cac mé hinh biéu do
giéng nhau (Hinh 50.2).
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HINH 50.2 Biéu d6 ngay véi cac dudng EMA 13 va 26 va Autoenvelopes. Hé théng
Impulse va MACD-Histogram 12-26-9.

Quy tic 2% Trong Thi Trudng Ky Han — Bac Va LGa Mi

Gia st ban mu6n mua bac & gdc phai biéu do nay. Gia da tao mo hinh hai day véi mét dot pha
giam sai. MACD-Histogram tao mét su’ phan ky tdng. Hé thdng Impulse da chuyén mau
xanh dudng, cho phép mua. Hgp dong ky han gan day giao dich & gia

21.415 $ vai phat trude khi déng cura.

Ban xac dinh rang néu ban mua, muctiéu Igi nhudn clia ban sé gan gia 23 $, nira dudngtlrEMA
|én dudng kénh trén. Diém cat 10 s& ¢ gia 20.60 $, mirc ddy gan nhat. Ban sé rti ro 0,815 $/oz
d¢é o gang kiém khoang 1,585 $/0z — mét ty 18 risk/reward la 2:1, mdt con s ch&p nhén
duac.

Ban dudgc phép giao dich Iénh nay khdng? Tuyét d6i khong! Rui ro 0,815 $/0z mdi hgp dong
chuyén thanh rdi ro tong 1a 4.075 $, vi mdi hdp dong 1a 5.000 oz bac. Hay nhd réng, rdirocho
phépt6idactabanla1.000$. Néubanhdohlic mudngiaodich, ban cdthé mua méthdp dong
mini. N6 bang 1.000 oz bac, nghia la ban sé riiro 815 $. Chuic giao dich hdp ly d6 may
man.

Bay gid, gia si ban mudn mua I0a mi & goc phai bi€u do nay. Buc tranh ki thuét cia nd tréng
giong nhau: mo hinh hai day véi phan ky tang cua cac dudng MACD va MACD-
Histogram. Hé théng Impulse chuyén mau xanh duong, cho phép mua. Ngay trudc khi
ddng clra, gia 6 gan muc 658 xu.

Ban xac dinh rang néu ban vao & do, muc tiéu cla ban & gan gia 680 xu, gan dudng kénh trén.
C4t 10 & mirc 652 xu, mifc ddy gan nhat. Ban s& rti ro 10 xu/gia, dé ¢6 géng kiém 22 xu/gia - tj
I risk/reward la 2:1, tusng tu nhu bac.

Ban dugc phép giao dich 1énh nay khong? Bugc! Rui ro 10 xu trén mdi hgp dong chuyén
thanh rtiro tdngla 500 $, vimdt hdp déng la 5.000 gia lda my. Hay nhé 13, rdi ro cho phép
t6i da cta ban la 1.000 $. Néu ban rat mudn mua, ban thédm chi ¢ thé€ mua hai hgp dong.

Ban phai nhd trong dau la khi giao dich thi trudng ky han cac blre tranh ki thuat clia céc thi trudng
khac nhau cd thé trong tuang tu nhau, nhung ban phai ra quyét dinh giao dich hay khéng dua
trén cac quy tac quan ly von.

Hay gia sir ban c6 mot tai khoan 50.000 $, cho phép ban rai ro tbi da
1.000 $ trén moi giao dich.

Q Sinvest.vn
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Ban chi c¢6 thé giao dich thj truong ky han hop 1y an toan véi quan 1y
von nghiém ngit. Don bay ctia thi truong ky han ¢6 thé 1am viéc cho ban
— mién 1a ban trdnh xa cac hop dong c6 thé giét chét tai khoan minh.

Mot trader ky han chuyén nghiép di 1am t6i ngac nhién khi mai bat
dau su nghiép khi anh ay noi véi tdi anh ay danh 1/3 thoi gian dé quan ly
rui ro. Nhirng ngudi nghiép du nhay vao giao dich ma khéng nghi vé n6
qua nhiéu. Céc trader trung cip tap trung vao phan tich thi trudong.
Nhiing trader chuyén nghiép danh mot luong 16n thoi gian ctia ho dé
kiém soét rui ro — va 1y tién tir nhitng ngudi madi va nhiing ngudi nghiép
du.

Néu ban khdng c6 kha ning giao dich mot thi trudng nhat dinh, ban c6
thé van tai dir 1liéu ctia N6 vé, 1am bai tap vé nha va giao dich demo nhu
ban l1am véi tién that. Diéu nay s& chuan bi cho ban khi tai khoan da 16n
hoic thi truong du tinh lang dé vao 1énh.

51. Quy tiic 6%

Piranha 1a mot loai ca séng nhiét d6i khong 16n hon ban tay nhiéu,
nhung c6 mdt ham riang day dic. Piéu 1am né tré nén nguy hiém 1ano
tan cong theo dan. Néu mot con chd, mot con lira, hay mot nguoi tinh co
vao mot dong séng nhiét déi, mot dan piranha cé thé tan cong vai vo sb
vét can lam nan nhan db guc. Mot con bo c6 thé di vao dong sdng, bi tan
cbng bdéi mot dan piranha, va vai phut sau chi con xuong ctaia nd con lai
trong nudc. Mot trader, gitr cd map ngoai vinh véi Quy tic 2%, van can
bao vé trude dan piranha. Quy tic 6% sé& ctru ban khoi viéc bi gam dén
chét.

Hau hét chuing ta, khi tu thdy minh gip rac réi, bat dau ddy manh hon.
Céc trader thua 16 thuong vao 1énh 16n hon, ¢b gang thoat khoi 15. Phan
ung tot hon véi mot chudi 1énh thua 1a dirg ngoai va danh thoi gian suy
nghi. Quy tic 6% budc ban dirng ngoai dong nudc trude khi dan piranha

can ban.
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Quy tic 6% ngin ban mé thém bat ky 1énh méi nao trong phin con
lai ciia thang Kkhi tong thua 16 ctia ban ¢ thang hién tai va rii ro trong

cic 1énh dang mé dat dén 6% von tai khoan.

Chung ta déu trai qua cac giai doan khi chiing ta hoa nhip cung thi
truong, chdt 101 1énh ndy dén 1énh khac. Khi moi thir chiing ta cham vao
déu bién thanh vang, d6 l1a thoi diém dé giao dich tich cuec.

C0 nhirng thoi diém khac khi moi thir ching ta cham vao bién thanh
mot thir hoan toan khac. Chung ta trai qua cac giai doan khi hé thong
khéng con déng bd véi thi trudng, mang lai cho ching ta hét thua 16 nay
dén thua 16 khac. Piéu quan trong 1a nhan ra cac thoi ky den ti d6 va
khong budc thém nira ma I0i lai. Mot ngudi chuyén nghiép c6 mot chudi
thua thuong nghi ngoi, tiép tuc theo ddi thi truong, va doi bat dugc da lai
véi n6. Nhitng ngudi nghiép du thuong tiép tuc day cho tai khi tai khoan
ctia ho té liét. Quy tic 6% sé& 1am ban dirng lai khi tai khoan van nguyén

ven phan 16n.

Khai Niém Vé Riii Ro Hién Hiru

Trudc khi ban vao mot giao dich, hdy tu hoi: diéu gi xay ra néu tat ca
cac giao dich bat ngd di nguogc 1ai? Néu ban st dung Quy tic 2% dé dat
cat 16 va khdi lugng giao dich, Quy tic 2% sé& gidi han tong thua 15 tida

ma tai khoan cua ban cé thé phaichiu.
1. Cong tat ca thua 16 thang nay ctia ban.

2. COng rui ro trén tat ca cac 1énh dang mao. S4 tién rui ro trén mdi 1énh
mo béng khoang cach tu diém vao t6i diém cét 16 hién tai, nhan véi
khdi luong giao dich. Gia strban mua 200 cb phiéu ¢.gia50 $, vai cat 16
& gia48,50 $, rui ro 1,50 $ trén mot ¢6 phiéu. Trong trudng hop do, rui
ro mé ctia ban 14 300 $. Néu giao dich d6 bat dau di theo hudng ban va

ban doi cat 16 vé muac hoa von, riii ro maé cua ban sé vé 0.
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3. Cong hai dong trén (thua 16 trong thang cong véi rui ro trén cac 1énh
mé). Néu téng ctia ching 1én t&i 6% vén tai khoan cua ban dau thang,
ban khdng thé dat thém 1énh khac dén hét thang hoic dén khi cac 1énh
mé di theo hudng ctia ban, cho phép ban doi cat 15.

Quy tic 6% thay dbi cau hoi thuong gip — “toi ¢o du tién cho giao dich
nay khoéng?” — sang mot cau hoi tuong tmg hon nhiéu — “tdi c6 du rui ro
hién hiru cho giao dich nay khong?” Gidi han d6 — rai ro khong qua 6%
von tai khoan & moi thang — giir tong rii ro ciia ban trong tam kiém soat,

dam bao sy sdng sot 1au dai.

Rui ro san c6 tong cua ban trong thang 1a 6% von tai khoan, va cau hoéi
dau tién dé ty hoi khi can nhac moét giao dich madi 1a “Xem xé€t tat ca cac
lIénh mo va dong trong thang nay, to61 c6 du rui ro san c6 cho giao dich

nay khong?”

Banbiétbao nhiéutién, néu cd, ban thua1d thang nay. D& tinh bao nhiéu
tién ban c6 rai ro trong cac 1énh mé. Néu thua 15 trude d6 cua thang nay
cdng véirai ro cac 1énh dang c6 chi ramét rai ro tdng 1a 6% von tai khoan
cuia ban, ban khéng thé vao thém giao dich khac.

Néu Quy tic 6% khdng cho phép ban thuc hién mot giao dich méi, hay
tiép tuc theo ddi cac ¢ phiéu ma ban thich. Néu ban théy mot giao dich
ma ban thuc sy mudn, nhung lai khéng con ruai ro san cé, hdy xem xét

dong mét trong cac giao dich dang mé dé giai phong rui ro.

Néu ban gan gidi han 6% ma thdy mot giao dich rat hdp din maban
khéng mudn bé 13, thi ban c6 hai lua chon. Ban ¢6 thé chét 161 mot trong
c4c 1énh dang mo dé giai phong rai ro san 6. Ngoai ra, ban c6 thé that
chit cac diém cit 16, giam thiéu rai ro mé ciia minh. Chi can dam bao rang
trong su h&o hitrc giao dich ctua ban khong 1am diém cit 16 ctia ban qua
ngan (xem Chuong 54).
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Chung ta hdy xem mot vi du, gia dinh rang, dé don gian, trader s& rui
ro 2% von tai khoan ctia minh trén bat ky 1énh nao.

1. VAo cubi thang, mét trader c6 50.000 $ trong tai khoan, va khéng c6 1énh
m& ndo. Anh dy viét ra cac murc rui ro ti da cho thang tiép theo — 2%
hoac 1.000 $ trén mot giao dich va 6% hay 3.000 $ cho ca tai khoan.

2. Vai ngay sau anh iy thay mot ¢6 phiéu rat hap dan A, tinh ra diém cit
16, va mua mot 1énh ma dat rai ro 14 1.000 $ hay 2% vén.

3. Vai ngay sau anh ay thay c6 phiéu B, va giao dich tuong tu, rai ro thém
1.000 $.

4. Cubi tuan, anh iy thay cb phiéu C, va mua no, rui ro thém 1.000 $.

5. Tuan tiép theo anh ay thay co phiéu D, con hap dan hon ca 3 ¢6 phiéu
trén. Anh ay c6 thé mua né khong? Khong, anh ay khong thé, vi tai
khoan anh ay da rui ro 6% r6i. Anh ay c6 3 1énh md, dang ri ro 2% mdi
1énh, nghia 13 anh 4y c6 thé mat 6% néu thi truong di nguoc lai. Quy

tic 6% cam anh ay rui ro thém ¢ thoi diém nay.

6. Vai ngay sau, co phiéu A ting va trader doi cat 16 1én trén diém hoa
von. Co phiéu D, ma vai ngay trude anh ay khdong dugc phép giao dich,
trong van rat thu hat. Bay gio anh iy c6 thé mua n6 khong? Co thé, vi
rai ro hién tai chi 13 4% tai khoan. Anh 4y dang rti ro 2% véi c6 phiéu
B va 2% v&i cd phiéu C, nhung khong rui ro véi co phiéu A, vi diém ciat
16 ctia n6 14 trén mure hoda von. Trader mua c6 phiéu D, rai ro thém 1.000
$ hay 2%.

7. Sau d6 trader thay c6 phiéu E, trong rat dé ting gia. Anh ay c6 thé mua
n6 khong? Khong thé theo Quy tic 6% vi tai khoan anh ay di rui ro
tong 13 6% & cac c¢6 phiéu B, C va D (khong con rii ro & ¢b phiéu A).

Anh ay khong thé mua cb phiéuE.

8. Vai ngay sau, cd phiéu B dinh cat 15. C6 phiéu E van trong rat hap dan.
Anh 4y c6 thé mua n6 khong? Khoéng, vi anh ay da thua 16 2% & ¢b
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phiéu B va c6 rui ro sén ¢ 12 4% & cb phiéu C, va D. Viéc thém 1énh vao

thoi diém nay s& khién anh 4y rui ro nhiéu hon 6% mdi thang.

Ba lénh md khéng nhiéu su da dang h6a. Néu ban mudn vao thém Iénh,
hay dat rai ro trén mdi 1énh nhoé hon 2%. Vi du, néu ban chi rai ro 1% vén
tai khoan trén mdi 1énh, ban c6 thé md tGi 6 1énh trude khi dat téi gidi han
6%. Khi giao dich mot tai khoan 16n, tdi dung Quy tic 6% nhung thit chit
Quy tic 2% xudng dudi 1%.

Quy tic 6% cho phép ban ting khéi luong giao dich khi ban ¢ trong
mot chudi 1énh thing va 1am ban dimg giao dich som trong mét chudi
1énh thua. Khi thi truong di theo hudng ciia ban, ban c6 thé doi cat 16 vé
diém hoa vdn va c6 thém rai ro sin c6 cho cac 1énh méi. Mit khac, néu
c4c 1énh bat dau di nguogc lai ban va dinh cit 18, ban s& nhanh chong ding
giao dich va bao vé phan con lai cua tai khoan cho mot khoi dau méi vao
thang sau.

Quy tic 2% va 6% cung cap cac huéng dan cho viéc pyramiding —thém
vao cac 1énh théng. Néu ban mua mot ¢o phiéu va no tang du dé nang
diém cat 15 1én murc hoa von, thi ban c6 thé mua thém chinh ¢b phiéu do,
mién la rai ro ctia Iénh méi khéng qua 2% tai khoan va rii ro tong ciia tai
khoan nho hon 6%. Hay xtr ly mot moi 1énh thém nhu mot giao dich riéng
biét.

Nhiéu trader trai qua cac dao dong cam xUc, cam thay phan chan ¢ dinh
va am dam ¢& day. Cac dao dong tam trang d6 s€ khong giup ban giao
dich, ma nguoc lai. T6t hon 1a dau tu nang luong vao kiém soat rui ro.
C4c Quy tac 2% va 6% s& chuyén doi cac y dinh tét ciia ban thanh thuc té

cua viéc giao dich an toanhon.

52. Hoi Von Tir Thua L
Khi mtrc d6 rui ro tang I€n, kha nang thuc hién cua ching ta giam

xudng. Nhirng nguoi maéi kiém tién tir cac giao dich nhé, bat dau cam
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thay tu tin, va tang khdi luong giao dich 1én. D6 1a khi ho bit dau thua 1.
Muc d0 ruai ro tang trén cac 1énh 16n hon lam ho té cirng va cham chap
hon, va do 1a tat ca can dé tut lai phia sau.

T6i da thady mét vi du tuyét voi vé diéu d6 khi diéu hanh mot nhom
dao tao tam Iy cho mét cong ty giao dich trong ngay tai New York. Cong
ty d6 da day céc trader cua ho mot hé thdng giao dich ¢6 phiéu doc quyén
va dé ho giao dich von cong ty trén co s& chia sé loi nhuan. Hai trader
hang dau cua ho dang kiém mot triéu do-la mot thang; nhitng ngudi khac
kiém 101 nho hon va chi mét sé it thua 16. Chu cong ty yéu cau toi toi va
gilp céc trader thuald.

Ho d3 bi sdc khi biét rang mot bac sy tam ly dang téi va 16n tiéng phan
d6i ho “khong bi dién”. Ngudi chil tao dong luc bang cach néi véi nhitng
ngudi kém hiéu qua nhat 12 ho phai tham gia — hodc la nghi viéc. Sau 6
tuan, cac két qua la chiing tdi c6 mot danh sach cho cho nhém thir 2.

Vi cdng ty dao tao cac trader hé thdng riéng ciia ho, nén chuiing téi tap
trung vao kiém soat tam ly va rai ro. Trong mot budi gip mit dau tién,
mot trader phan nan rang anh 4y thua 16 mdi ngay trong 13 ngay qua.
Quan ly ctiaanh ay, ngdi trong cudc gip, Xac nhan rang déng nghiép dang
str dung hé théng cua cong ty nhung khdng thé kiém duoc tién. Toi bat
dau bang viéc n6i rang t6i nga mil trudc bat ky ai thua lién tiép 13 ngay
va c6 strc manh tinh than dé tiép tuc va giao dich vao sang hém sau. Toi
héi anh 4y giao dich bao nhiéu c6 phiéu, vi cong ty dit han muc téida
cho mdi trader. Anh ay duoc phép mua hoic ban téi 700 c6 phiéu mdi

giao dich, nhung tu nguyén giam né xuéng 500.

T6i bao anh ay giam khéi luong giao dich xuéng 100 ¢6 phiéu cho dén
khi anh c6 mot tuan véi nhiéu ngay thang hon ngay thua va tong két 1a
c6 loi nhuan. Khi anh 4y x6a bé rao can dé duogc hai tuan lién tiép, anh ay
c6 thé tang giao dich 18n 200 ¢6 phiéu mdt 1an. Sau do, sau chu ky hai tuan
c6 loi nhuan, anh 4y c6 thé tang 1én 300 ¢6 phiéu mot 1an va tiép tuc. Anh
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ay duoc phép tang 100 c6 phiéu sau hai tuan giao dich c6 161, nhung néu
anh 4y c6 mot tuan thua 18, anh Ay phai quay vé muc truée d6. NGi cach
khéc, anh 4y phai bat dau nho, ting khdi luong tir tir, va giam khéi luong
nhanh trong trudng hop gip ric réi.

Trader 16n tiéng phan ddi rang 100 cd phiéu khong du dé kiém duoc
tién. Toi bao anh éy dung viéc tu dua gion minh lai, vi giao dich 500 cd
phiéu anh 4y ciing khong thé kiém duoc tién, va anh ta mién cudng dong
y. Khi chung t6i gip lai mot tuan sau d6, anh 4y bao céo rang minh co 4
ngay co loi nhuan va tong két c6 1i. Anh ta kiém rat it tién vi khéi luong
100 c6 phiéu, nhung anh ta dang dan trudc trong trd choi. Anh ta tiép tuc
kiém 101 trong tuan sau va sau dé tang 1én murc 200 c6 phiéu. Sau mot tuan
nira c6 loi nhuan, anh ta hoi: “Béc sy, anh nghi ring diéu nay 1a do tdm

1y?”” Ca nhom gao Ién.

Tai sao mot nguoi thua 16 khi giao dich 500 co phiéu, nhung kiém tién
khi giao dich 100 hoéac 200?

T6i lay mot to 10 $ ra khoi vi va héi liéu 6 ai trong nhom mudn kiém
no bang cach tréo 18n chiéc ban hop dai va hep nay va di tir dau nay sang
dau kia khong. Vai canh tay gio Ién. Poi da, tdi noi, tdi co mot dé nghi tot
hon. Tdi s& cho 1.000 $ tién mat cho bat ky ai di véi ti 1én néc toanha 10
tang nay va dung mot cai bang rong bang cai ban nay di sang noc ngdi
nha 10 tang khac qua dai 16. Khéng ai tinh nguyén.

T6i bat dau khuyén khich nhém — céi bang s& chic chin, ching ta sé&
lam vao mét ngay lang gio, toi s€ tra 1.000 $ ngay lap tac. Thir thach vat
1y twong tu nhu di trén cai ban hop nhung phan thuéng 16n hon nhiéu.
Van khong ai gio tay. Tai sao vay? Vi néu ban mat thiang bang trén ban,
ban s& nhay xudng vai chuc cm xudng tham. Néu ban mat thing biang

gitra hai mai nha, ban sé& roi xudng dudng.

Cac muc do6 rai ro cao hon lam giam kha nang thuc hién ctia ching ta.

Ban can ty dao tao minh dé chap nhan rui ro tir tir va theo tirng budc cu
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thé. Phu thudc vao murc do tich cuc giao dich ctia ban, cac budce nay co thé
do bang tuan hoic thang, nhung nguyén ly van giéng nhau — ban can c6
loi nhuan trong hai don vi thoi gian dé tang thém mot bude vé khdi luong
rai ro. Néu ban mét tién trong mot don vi thoi gian, giam mét budce trong
khdi luwong rai ro. Biéu ndy dac biét hiru ich cho nhitng ngudi mudn quay
trd lai giao dich sau mot sy sut von manh. Ban can l1am viéc tir tir dé quay
lai giao dich, ma khoéng c6 su bung né so hii. Hau hét nhitng ngudi méi
voi vang dé giét choc, nhung doan xem ai bi giét.

CA4c broker vo dao dtrc thlc day viéc overtrading (vao cac giao dich qué
16n so voi tai khoan) dé kiém commission. Mot s6 broker chimg khoéan
ngoai nudc My cung cip don bay 10:1, cho phép ban mua c6 phiéu gia tri
10.000 $ véi mdi 1.000 $ tién ndp tai cong ty. Mot sé nha cai forex cung

cap don bay chét nguoi 100:1 va tham chi 400:1.

Vao mét giao dich giéng nhu lin tim kho bau. Cé vang dudi day dai
duong, nhung khi ban vét né 1&n, hdy nhé nhin déng hd do khi caa ban.
Pay dai duong rai rac nhitng phan con lai cuia cac tho 1an thay cac co hoi
tuyét voi nhung hét dudng khi. Mot tho 1an chuyén nghiép ludn nghi vé
binh 6-xy ctia minh. Néu hém nay anh iy khéng 1ay duoc vang, mai anh
ay s& lay. Anh ay can séng s6t va tiép tuc 1an. Nhitng ngudi mdi tu giét
minh vi hét khi 6-xy. Sy cdm dd ctia vang mién phi l1a qué 16n. Vang mién
phi! N6 lam t6i nhé dén mot cau nédi cia Nga — thir duy nhat mién phi

trén thé gidi nay 1a miéng phd mai trén bay chuot.

Céc trader thanh céng séng s6t va thinh vuong nho ky luat. Quy tic 2%
gitt ban an toan khoi dan cad map, trong khi Quy tic 6% s& giir ban an toan
khoi dan piranha. Néu ban tuan theo nhitng quy tic nay va cé mot hé
théng giao dich thich hop, ban dan trudce d6i thu canh tranh xa.

Mot Nha Quan Ly Giao Dich
T6i tirng ban khoin tai sao cac trader theo t6 chirc hoat dong t6t hon
nhiéu cac trader ca nhan. Mot trader ca nhan trung binh & M¥ 1a mot
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ngudi 50 tudi, tdt nghiép dai hoc, thudng 1a chu doanh nghiép hoic mot
chuyén gia. Ban s€ nghi c4 nhan chu dao, giéi may tinh, cham doc sach
nay s& xoay tron vai cau 23 tudi dn a0, tirng choi bong & dai hoc va chua
tirng doc sach tir khi hoc phé thdéng. Trong thuc té, cac trader theo t6 chirc
hoat déng t6t hon cac trader c4 nhan nam ndy qua nam khac. Vi ho phan
xa nhanh hon chiang? Khoéng han, vi cac trader ca nhan tré khdng lam tt
hon céc trader gia. Cling khéng phai cac trader theo t6 chirc thang vi dao
tao, diéu rat thiéu & hau hét cac cong ty.

Mot thuc té ky la: khi cac trader theo td chirc thanh cong ra ngoai tu
giao dich, hau hét ho thua 156. Ho c6 thé thué cac thiét bi tuong tu, giao
dich cting mot hé thdng, va van duy tri két ndi véi moi ngudi, nhung van
that bai. Sau vai thang, hau hét quay lai cac co s tim kiém viéc 1am, tim
mot cOng viéc vé giao dich. Tai sao ho co thé kiém tién cho cong ty ma

khong thé ty kiém cho minh dugc?

Khi mot trader theo td chire roi cong ty, anh ta roi bé ngudi quan 1y cua
minh, ngudi phu trach viéc kiém soat ky luat va rai ro. Ngudi quan ly dé
thiét 1ap rui ro tdi da trén mdi giao dich. NO tuong tu v4i viéc mot trader
ca nhan lam véi Quy tic 2%. Cac cdng ty hoat ddong trén co sd von 16n va
cac gidi han rui ro 14 16n hon nhiéu vé tién nhung nho hon vé ty 16. Mot
trader vi pham gi6i han rui ro sé& bi sa thai. Mot trader c& nhan c6 thé pha
v& Quy tic 2% va khong ai biét, nhung mot quan ly nhin cac trader nhu
diéu hau. Mot trader ca nhan co thé ném cac xac nhan vao hop dung giay,
nhung mot nguoi quan ly giao dich nhanh chéng thoat khoi nhitng nguoi
bdc ddng. Anh Ay thi hanh ky luat dé bao vé céac trader theo t6 chirc khoi
cac thua 16 nghiém trong, ma pha hily nhiéu tai khoan ca nhan.

Ngoai viéc dat mot gidi han rai ro cho mdi giao dich, ngudi quan ly dat
muc sut von tdi da duoc phép hang thang cho mdi trader. Khi mot nhan
vién chim xuéng muc do, cac diac quyén giao dich ciia anh ta bi dinh chi
dén hét thang. Mot ngudi quan ly giao dich pha vd chudi thua cua trader
bang cach ép ho ding giao dich néu ho dat dén gidi han thua 16 hang
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thang. Hay tuéng tuong trong mot cin phong véi cac déng nghiép giao
dich tich cuc, con ban thi ng@)i got but chi va duoc yéu cau chay di léy
banh mi. Céac trader 1am moi thir trong kha nang dé tranh viéc do. Ap luc
x& hoi nay tao ra mot dong luc nghiém tdc dé tranh bi thua 1.

Nhitng nguoi roi khoi to chire biét cach giao dich, nhung ky luat ciia ho
thuong dén tir bén ngoai, khéng phai tir bén trong. Ho nhanh chéng thua
16 khi thiéu quan ly. Céc trader ca nhan khéng cé quan ly. Pay laly do tai
sao ban can trd thanh quan 1y cua chinh minh. Quy tic 2% sé& bao vé ban
khoi cac thua1d tai hai, trong khi Quy tic 6% s& bao vé ban khoi mot chudi
thua 15. Quy tiac 6% s& ép ban 1am diéu ma hau hét moi ngudi khéng thé
lam duogc cho dén khi qua mudn — pha vé mét chudi thua.
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PHAN 10
Cic Chi Tiét Thue Té

Ban s& mua c6 phiéu khi gia pha qua mot dinh méi cht? Ban khi hinh
thanh dang hai dinh? Mua cac 1an gia h6i vé? Tim kiém céc 1an xu hudng
dao chiéu? Céc ké hoach nay khac nhau, va ban c6 thé kiém tién hodc mat
tién vai ching. Ban can chon mot phuong phap ¢ y nghia véi ban va cam
thdy cam xuc thoai mai. Chon tha phu hop vdi ban, véi kha nang va ca
tinh cua ban. Khong c6 gi nhu viéc giao dich chung chung, khong gi hon

viéc d6 1a mot mon thé thao chungchung.

Pé tim cac giao dich tot, ban can xac dinh cac mo hinh ban mubn giao
dich. Trudc khi tim kiém diéu gi, ban can phai c6 mot birc tranh 15 rang
vé diéu nd nén tim kiém. Phat trién hé théng cua ban, va test ndé vo1 mot
chudi cac 1énh nho dé dam bao rang ban co6 ky luat dé theo cac tin hiéu.
Ban phai cam thay chic chan 1a ban s& giao dich md hinh ma ban da xac

dinh khi ban tréng thiy no.

Cac phong cach giao dich khac nhau can cac k¥ thuat diém vao khac
nhau, cac phuong phap khac nhau dé dat cat 16 va muc tiéu lgi nhuan, va
cach tim kiém rat khac. Tuy nhién, c6 vai nguyén 1y co ban ap dung cho

tat ca cac hé théng.

53. Cach Pit Muc Tiéu Loi Nhuin: “Biét Pa” La Mot Tir Quyén Ning
Viéc dat muc tiéu 1oi nhuan cho cac giao dich ctia ban giéng nhu viéc

yéu cau luvong thudng khi xin viéc. Ban c6 thé cudi cung kiém dugc it hon

hodc nhiéu hon mong doi, nhung ban can phai c6 y tuéng vé viéc minh

mong doi gi.

Hay viét ra cadc murc diém vao, muc tiéu 1oi nhuén, va cit 16 cho moi
giao dich da 1én ké hoach dé so sanh rii ro va phan thuéng. Phan thuéng
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tiém nang nén bang it nhat hai 1an rui ro. Hiém khi dang dé rui ro mét do-
la dé kiém mot do-la. Viéc c6 mdt muc tiéu 1oi nhuén thuc té va mot cit
15 chic s& gilip ban dua ra quyét dinh giao dich hay khdng cho batky giao
dich nao.

Khi méi giao dich t6i khong nghi vé muc tiéu loi nhuan. Néu bat ky ai
hoi téi vé ching, t6i tra 101 rang téi khong mudn gidi han tiém nang loi
nhudn ctia minh. Ngay nay, t6i s€ cudi vao cac cau tra 161 nhu vay. Mot
ngudi méi khong cdé mic gia muc tiéu rd rang s& cang cam thay hanh
phuc khi ¢6 phiéu cua minh di 1én va cang chan nan hon khi né di xubng.
Céc cam xuc sé& khién anh ta hanh dong vao cac thoi diém té nhat c6 thé:
tiép tuc gitt va thém cac 1énh mua & dinh va ban thao trong ghé tém & gan
day.

Khi tinh toan loi nhuan tiém nang cua mot giao dich, chung ta gap mot
nghich 1y. Ban ky vong giir 1énh cang lau, thi lgi nhuan tiém ning cang
16n. Mot cd phiéu cé thé ting trong mot thang nhiéu hon nhiéu 1a trong
mot tuan. Mit khac, ban gitt 1énh cang 1au, muc d6 khdng chic chan cang
cao. Phan tich k¥ thuat c¢6 thé kha dang tin cdy vdi cac dich chuyén ngan

han, nhung nhiéu bat ngd khé chiu sé& xay ra trong dai han.

Trong mot chuong trudc vé viéc chon khung thoi gian cho cac giao
dich, chiung ta da kiém tra 3 lua chon chinh. Thoi gian gilr Iénh cua cac
giao dich position hay dau tu dugc do bang thang, d6i khi 1a nam. Ching
ta c6 thé giir mot giao dich swing trong vai ngay, doi khi l1a vai tuan. Thoi
han ky vong ctia mot giao dich trong ngay duoc do bang phuat, hiém khi
la gio.

Céc duong MA va cac kénh gilp dit cac muc tiéu chdt 10i cho cac giao
dich swing. Chung cling hoat ddng v&i cac giao dich trong ngay; chi khi
ban can tap trung hon vao cac oscillator va thoat ¢ tin hi¢u dau tién cua
su phan ky nguoc lai giao dich cua ban. Muc ti€u cua cac giao dich

position thuong dat tai cdc muc hd trg va khang cutrudec.
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Ba muc tiéu dugc dé cap bén trén — cac duong MA, céc kénh, va cac
muc hd tro/khang cu - twong d6i khiém tdén. N6 khéng 1am ban véi téi
mit tring, ma thuc té. Hay gitr trong dau 13 “du” 1a mét tir quyén ning —
trong cudc sdng ciing nhu giao dich. N6 dit ban vao trong kiém soét, va
béng viéc nhan “du” ting giao dich, ban s€ nhan dugc cac két qua tuyét

voi theo thoigian.

Pinh nghia “du” bang cach nao? T6i tin rang cac dudng MA va céc
kénh cung vai cac mure hd tro va khang cu gan day co thé chi ra cho ching
ta diéu gi 1a “du” voi bat ky giao dich nao. Pé t6i minh hoa diéu nay véi
mot sé vi du: mot véi giao dich swing, mdt cai khac véi giao dich trong

ngay, va cai thir ba 1a dau tu daihan.

VRSN la vi du twong d6i phd bién ctia mét giao dich swing: vao 1énh
gan mot trong cac duong kénh va chdt 101 trong ving gia tri gitra hai
duong MA (Hinh 53.1). bay khong phai la san voi, day la san thd, mot
hanh dong dang tin cay hon nhiéu.

22 May s 13 20 28 Jun 10 " 24 Jul s 15 22 29 Augs 12 19 26

HINH 53.1 VRSN vdidudng EMA 13va 26 ngay, héthdng Impulse, va motkénh 4%.
MACD 12-26-9.
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Giao Dich Swing: Chét Loi Trong Vung Gia Tr

Bao cao cua viéc ban VeriSign Inc. (VRSN) nay dén tir nhat ky giao dich ctia toi. N6 la mot
trong vai cd phiéu phat trién mot thiét Iap cho chién lugc “ddt pha sai véi mot phan ky” cua
toi.

3 ngay cudi trén biéu do nay dudc danh dau 1a a, b va c. O ngay “a” VRSN dot pha va
dong ctra trén mirc khang cu, dugc danh dau bang mot dudng nét dit ndm ngang, trong khi
MACD tham chi khdng thé tdng |én trén 0. Ngay tiép theo, dugc danh dau 1a“b”, VRSN mé
clra dudi duGng mau cam, chira rang ngay hom qua la mot dot pha tang sai (mot s6 ngudi goi
no la su'tr6ilén). Ngay khi MACD giam xudng tao mot su’ phan ky giam, moé hinh dugc hoan
thanh, va t6i ngay lap tdc ban xuéng.

VRSN ti€p tuc chim xudng ca ngay va dong ctra thap han. Ngay tiép theo, dugc danh daula
“c”, n6 cd gang hinh thanh mét mirc nén tang, va khigia ngay da dtrong ving gia tri, toi xac
dinh thé€ 13 dd va thu hdi Iénh ban. Kiém 16i 82 xu Igi nhuén trén 3.000 ¢ phiéu mang lai 2.460 $
trude phi commission. Toi ¢ thé kiém dugc nhiéu hon bang cach it 1énh 1au hon, nhung véi
giao dich swing, cacdong xu nhanh latot han dong do-la cham. Viéc chdt 16i ¢ vung gid ti giam
muc do khong chdc chin va cat thdi gian giao dich cGa ban con ruiro.

Giao dich trong ngay EGO trong Hinh 53.2 minh hoa viéc mua tir viéc
hoi lai viing gia tri trong mot xu hudng ting, véi diém chbt 10i tai duong
kénh trén. T6i da dung mot oscillator dé ting téc viée thoat 1énh cua toi

khi thi truong khong dé toi thoat tai muyc tiéu ban dau.

: EGO 25 min | “ mli E EGO, § min [“ Hf”ﬂ#‘-ﬁ{%wy%ﬁﬁ
T gy - it PP S LA -
% \ JU“’ 1 11 u” i 41”)} 3
L {' N U LT - l H A Jﬁ
- ll.ﬁ}lﬁfﬁjf_.mo_, ¥
71 :';m'{’f o -
'u“muu'“”“id Hﬂ”“““ ”TH“““'MH.,“HH- ST (9 - i
i b sk T T I £

HINH 53.2 Céc biéu dd 25 va 5 phut ctia EGO vai cac dudng EMA 13 va 26 thanh, hé
thong Impulse, vGi Kénh tu dong. MACD 12-26-9.

Chot LGi Cua mot Giao Dich Trong Ngay Gan Mot Pudang Kénh Trén

Q Sinvest.vn
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Bao cao vé viéc mua Eldorado Gold Corp. (EGO) nay dén tir nhat ky giao dich cia t6i. N6
minh hoa cachdung Triple Screen choviéc giaodich trong ngay va chotIGi. Quyét dinh chién
luge d€ mua EGO dudc dua ra & bi€u dd 25 phut & khu vuc A, ndi dudng MA quay lén va hé
théng Impulse chuyén sang mau xanh 13 cay (hdy chi y rdng ngay trudc dé cd mot dot
pha sai giam —nd xac dinh rang cé phiéu nay khdng mudn di xuéng va cd thé thiét Iap dé
tang giad).

Chién lugc giao dich cta tdi & day la “hdi vé mic gid tri”, toi thuc hién trén mot bi€u db 5 phat, khi
gia tang Ién ltc md cira nhung sau dé quay ki vung gia ti (khu vuc B). Toi mua 6 gia 9,51
$; muc tiéu ban dau cua téila mc gid 9,75 $, gan dudng kénh trén cla bién di 25 phdt,
véi mot ¢t 10 ¢ gid 9,37 $, gan tj I8 risk/reward 1a 2:1. Vi nd 1a mot giao dich trong ngay,
tdi d& nd trén man hinh ca ngay.

Pau tién, véi xu hudng tdng manh, t6i can nhic dé€ nd qua dém, nhung sau dé mét su’ phén

ky giam bat dau dugc phat trién & khu vuc C, va toi dgt mot |énh ban 69,75

$. Do hoa ra la dinh clia ngay, va lénh cta toi khong khdp. Khi gia giam tir su phan ky giam

& bi€u d6 5 phut, toi tranh gianh dé ha thap 1énh ban & gid 9,70 $. N6 khdp, va téi thoat véi lgi

nhudn trude khi dong clra. Chét I6i 19 xu trén 2.000 c6 phi€u mang lai 380$ trong vai gid.
“Céacthiénthan sanga” latén ctia mot viéc quét tdi stir dung dé tim kiém

cac ung vién dautu.

N6 danh dau cac cd phiéu da giam hon 90% tir dinh, da dimg giam,
thoat day, va bat dau ting cham. Mot ¢6 phiéu da mat 90% gia tri cé moi

quyén dé chét, nhung néu no6 chon séng sot, nd thuong sé& tang.

Thoi diém t6t nhat dé tim kiém “cac thién than sa nga” 1a khi mot thi
truong giam bat dau co cac tin hiéu cia viée tao day. Do 1a khi ban tim
thay nhiéu ung vién séng sot sau khi phe ban tin cong va bat dau ding
day. Vi du nay chi ra mét thi truong tang cti IGOI bi danh toi ta nhung da
dirng giam va bat dau tang. Biéu d6 tuan trong Hinh 53.3 chi ra hai nd luc
trude dé quay lai khu vuc dinh vai nam. Mdi dot ting gia d6 giam chi

bang mot ntra thi trudong giam trude do.

@ Sinvest.vn
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HINH 53.3 Biéu do IGOI véi cac duding EMA 13 va 26 ngay, hé thdng Impulse, va mot
kénh 4%. MACD 12-26-9.

Thié&t Lap Mot Muc Tiéu Chét Li Cho Mat Giao Dich Dai Han O’ Mirc Khang Cu’

O gdc phai bidu do tuan, iGo, Inc. (IGOI) dang dudc giao dich & trén muc 3 $ mot chit, véi
mot dudng EMA tang xac nhan mot xu hudng tang mdi. Dinh I8n trudc clia né la trén 60 $ (hay
chi y mét cai dudi kangaroo), hai dot téng trung han gan day da that bai, [an gan nhat la
gan 15$, valan truc dd la gan 22 $ (tat ca dugc danh dau vdi cac dudng nét dit mau tim). Néu
day la diém bat dau cla mot xu huéng tdng mai, nd sé la hgp ly dé dét muctiéu chét18i dau
tiéngan15$,ti€ptheola22$.

Pay s& 1a mot giao dich dé dang khong? Con xa lam. Pay gan nhat la
gr:fm hai $, va néu ban dit cit 156 & d6, rui ro cua ban trén mdi cd phiéu s&
kha cao, va ban s& phai giam khdi luong giao dich. Ngoai ra, dot ting gia
ky vong cO thé mat vai thang dén vai nam dé tang. Ban da chuan bi dé doi
1énh mua d6 chua, véi von cta ban bj troi & d6? Cudi cung nhung khong
kém phan quan trong, khéi luong giao dich ctia c6 phiéu dé thap. N6 sé&
tang néu gia ting, nhung néu sy tang gia thit bai, viéc ban ra s& khong
d&. Tinh tat ca cac yéu tb nay, ban co thé thay khé dé mua mot doan dudng
dai.

Q Sinvest.vn
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54. Cach Pat Cat Ld: Noi Khong Véi Cac Suy Nghi Cau May

Mot giao dich khdng c6 cit 15 14 danh bac. Néu ban theo dudi cam giac
manh, hdy dén song bac that thi tét hon. Hay dén Macao, Las Vegas, hoic
Atlantic City, noi song bac s€ phuc vu ban do uéng mién phi va tham chi
c6 thé mién phi cho ban mdt phong dé ban vui vé. Cac con bac mit tién &
Phé Wall khong nhan duoc thir gi mién phica.

Cit 15 1a thtr bat budc phai c6 cho sy séng sét va thanh céng lau dai,
nhung hau hét chiing ta cam thdy mot sy mién cudng vé mit cam xUc 16n
dé str dung chang. Thi trudong cing cb thdi quen xau nay cua ching ta
bang cach dao tao chung ta khong dung cat 16. Tt ca chung déu trai
nghiém Kho chiu ndy: ban mua mot c6 phiéu va dit mot cat 16 rdi bi dinh
cat 16 va ban thoat 1énh véi mot thua 16 - chi dé nhin ¢6 phiéu cua ban dao
chiéu va tang dung nhu ky vong ban dau cta ban. Néu ban giir ¢6 phiéu
d6 mako co cit 18, ban sé& c6 1oi thay vi 16. Bat nhiéu lan ring cua nhu vay
lam ban cam thay chan ghét cac diém cét 19.

Sau vai su kién nhu vay, ban bat dau giao dich khéng cat 18, va no hoat
dong tuyét voi dc mot thoi gian. Khong c6 thém cac rang cua nira. Khi
mot giao dich khéng chay tot, ban thoat 1énh ma khéng can cat 16 - ban ¢c6
dt ky luat. Cudc hanh trinh vui vé nay két thiic sau mot giao dich 16n bat
dau toi té. Ban tiép tuc doi nd tang maot it va cho ban diém thoat tot hon,
nhung né tiép tuc chim xudng. Qua ting ngay, nd giy ra cang nhiéu thiét
hai hon cho tai khoan ctia ban — ban dang bi c4 map nhai. Ngay khi su
sdng con cua ban bi de doa, su tu tin ctia ban bj tan va.

Trong khi ban giao dich khong cit 15, cac con caA map vAy quanh tai
khoan cua ban cang 16n hon va dé tién hon. Néu ban giao dich khong cat
15, mot vét can ctia c& map chi 1a van dé thoi gian. Pung vay, cat 16 1a dau
dén — nhung viéce st dung nd la do ac doc hon viéc giao dich khong céd
né. Biéu nay nhic tdi vé nhitng gi Winston Churchill néi vé dan chua: “Pé
12 dang chinh phu té nhét trir phi tat ca cac dang khac da duoc thir.”
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Chung ta nén lam gi? T6i khuy&n nén chap nhan sy kich thich va dau
dén cua cat 16 nhung tap trung vao viéc lam chdng tré nén hop ly hon va
it kho chiu hon.

Trong cudn sach trudce cua tdi The New Sell and Sell Short, tdi danh mot
chuong dai néi dén nhitng su phurc tap cua viéce dit cac dang cat 16 khac
nhau. Thay vi tr lap lai & day, toi s& cung cap cho ban mot su tong két

nhanh.

Pit Cit Ld Ngoai Vung “Nhiéu Thi Truong”
Viéc dat mot cat 16 qua gan va nod sé& bi dinh vi mét sé dao dong vo

nghia trong ngay. Pat n6 qua xa va ban s€ co rat it sy bao vé.

Muon khai niém k¥ thuat, tat ca cac dich chuyén thi truong c6 hai thanh
phan : tin hiéu va nhiéu. Tin hiéu 14 xu hudng ctia c6 phiéu ctua ban. Khi
Xu hudng la ting, chlng ta co thé dinh nghia nhiéu 1a phan cta bién do
mdi ngay dam xudng dudi day ngay hdm trude. Khi xu huéng 1a giam,
chiing ta c6 thé xac dinh nhiu 1a phan ciia bién d6 ngay dam 1én trén

dinh cua ngay homtrudec.

Cit 16 SafeZone dugc mo ta chi tiét trong cudn Come into My Trading
Room. Chung do nhiéu cua thi truong va dat cat 16 tai mic cach gia mot
vai 1an mtrc d6 nhiu. Tém lai, dung dd dbc ctia dudong EMA 22 ngay dé
xac dinh xu huéng. Néu xu hudng ting, danh diu tit ca nhirng lan dam
xubng ctia EMA trong chu ky xem lai (10 t&i 20 ngay), cong do siu cua
chiing, va chia tong cho sé 1an xuyén. Biéu nay cho ban murc Xuyén Xubng
Trung Binh cua chu ky nhin lai da chon. N6 phan anh murc @6 nhiéu trung
binh cua xu huéng hién tai. Ban mudn dit cit 16 xa hon mirc dd nhiéu
trung binh. D6 1a 1y do tai sao ban can nhan mrc dd xuyén xudng trung

binh véi hai hodc 16n hon. Viéc dit cat 16 gan hon sé& 12 tu sét.

Khi xu hudng, dugc xac dinh boi d6 dbc EMA, giam, ching ta tinh toan
SafeZone trén co so xuyén lén dinh céac thanh trudc. Chung ta dém mdi

Ién xuyén Ién trong mot khung thoi gian da chon va tinh trung binh dir
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liéu d6 dé tim gia tri Xuyén Lén Trung Binh. Chiing ta nhan né véi mot
hé sb, bat dau véi 3, va cong vao dinh mdi thanh. Viéc ban gan dinh can
cat 16 rong hon 12 mua gan day.

Gidng nhu tit ca cac hé théng va indicator trong cudn sach nay,
SafeZone khong phai 1 tién ich ctrng nhic dé thay thé cac suy nghi doc
lap. Ban phai thiét 1ap cac chu ky xem lai, ctra sd thoi gian ma SafeZone
duoc tinh. Ban cling can tinh chinh hé s6 ma ban nhan vdéi gia tri xuyén

trung binh, vi thé cat 15 di ra ngoai mtrc dd nhiéu binh thuong.

Tham chi néu khong dung SafeZone, ban c6 thé mudn di theo nguyén
1y ctia nd dé tinh mot sy xuyén qua trung binh nguoc lai xu hudéng ma

ban muodn giao dich — va dat cat 16 ngoai vung nhiéu cua thi truong.

Khong Pit Cit L Tai Cac Mirc Hién Nhién

Mot mure day gan day nho ra gibng nhu mot ngén tay cai tir mot ludi
gia chat ché hudng trader dat cat 16 hoi thadp hon mire d6. Van dé 1a hau
hét moi ngudi dit cit 16 cua ho & d6, tao ra mot moi trudong gidu muc tiéu
cho viéc dinh cat 15. Thi trudng ¢ mot thoi quen ky quac cua viée giam
nhanh xudng cac murc day hién nhién va kich hoat cat 16 truéc khi dao
chiéu va bit ddu mot dot taing méi. Thay vi ¢ gang d6 16i cho cit 18, hay
dé toi goi y vai giai phap.

Pang dé dit cat 16 ctia ban tai cac muce gia khéng ré rang — di 1a gan thi
truong hon hoac nam duéi sAu hon mot mitc day hién nhién. Mét diém
dirng 16 gan hon s& cat rui ro vé tién cta ban nhung ting muc do rai ro
dang ring cua. Mot diém cit 16 sau hon s& gilp ban dimng ngoai mot sd
d6t pha sai, nhung néu dinh né s& 1am ban mat nhiéu tién hon.

Hay chon. Véi giao dich swing ngdn han, thuong s& dang dé ban dit
cét 16 chit hon, trong khi véi cac giao dich position dai han, ban nén dat
cat 15 dai hon. Hay nhé “Tam Giac Sat vé kiém soat rai ro” — mot cit 15

rong hon yéu cau mot khdi luong giao dich nhé hon.
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Mot phuong phép tdi thich 1a cit 15 cua Nic, duoc dat tén theo nguoi
ban Uc cua téi Nic Grove. Anh Ay da phat minh ra phuong phéap dat cat
156 khdng gan day thap nhat ma tai day thap thi hai (néng hon) nay. Logic
don gian —néu thi trudng giam téi day thap thir 2, N6 hau nhu chic chan
giam tiép va cham day chinh, noi nhiéu 1énh cit 156 nam d6. DUng cit 15
cua Nic, tdi thoat véi mot thua 16 nhé hon va slippage thap hon nhimng gi
xay ra khi thi truong giam xudng cac mirc day hién nhién hon.

Logic twong tu hoat ddng khi ban — dat cit 16 cua Nic khdng & trén muc
dinh cao nhat ma & muc dinh thir 2. Chiing ta hay xem xét vai vi du gan
day vé ca 1énh mua va ban trong Hinh 54.1.
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HINH 54.1 Céc biéu d6 ngay véi dudng EMA 13, hé théng Impulse, va MACD-
Histogram 12-26-9.

Cac Cat L6 Dang Nic’s Stop — Mua KO Va Ban ISRG

Trén biéu dd ctia The Coca-Cola Company (KO), chiing ta thdy mét dot pha giam sai vdi
mdt phan ky tdng. Hé théng Impulse chuyén tir d6 sang xanh ducng, cho phép mua. Néu
chling ta mua, chiing ta nén d&t cat 16 & dau?

Thanh A —day la 37,10 $
Thanh B — day la 37,05 $
Thanh C — day la 36,89 $ (1 d6t pha giam sai, vugt qua mdc day A 21 xu).

Thanh D —day la 37,14 $

N
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Pam dong sé dit cat 10 dudi 36,89 $, nhung cét 16 dang Nic's stop s& & 37,04 $ - mot xu thap
hon day th(r hai gan nhat, day cua thanh B.

Trén biéu d6 cla Intuitive Surgical, Inc. (ISRG), chiing ta thdy mot dot pha sai tang Vo
mot phan ky giam. Hé théng Impulse chuyén tir xanh la sang xanh duang, cho phép ban.
NEu ban, chiing ta nén dat cat 10 ¢ dau ?

Thanh A-dinh cao nhat[an truécla 447,50 $

Thanh B — dinh la 444,99 $

ThanhC-dinhla447,75% (motdot phasaitdang, vugtquadinhclila25xu). Thanh
D — dinh la 442,03 $

Damdong sé datcatlotrén447,75 $, nhung catld dang Nic's stop sé 3445,05 $ - vai xu
trén dinh th( hai gan day, dinh clda thanh B.

Ban c6 thé mudn kham pha vai hé thdng khac dé dat cat 16, nhu cac cat
16 dang Parabolic, SafeZone, va Volatility, dugc md ta & phan trude cudn
sach nay. Ban c6 thé thay d6i hodc gilt nguyén, nhung hiy giit trong dau
cac nguyén tac quan trong nhat: dau tién, dung cat 15; va tha hai, ding
dat chung tai cac muc hién nhién, ai cling nhin thay khi nhin biéu d6. Pat
cit 16 ctia ban gan hodc xa hon trung binh — hay tranh xa dam dong vi ban

khong mudn 12 mot trader trung binh.

Vi vai 1y do, hay tranh dat cat 16 & cac s chan hoac tron. Néu ban mua
& gia 80 $, dung dat cat 16 & 78 $ ma tai 77,94 $. Néu ban giao dich trong
ngay & gia 25,60 $, ding dit cat 16 ¢ 25,25 $ - doi nd xudng 25,22 $ hoic
tham chi 25,19 $. Cac sb tron hodc chin thu hat cac dam déng — hay dat
cat 16 ctia ban xa hon mot chut. Hay dé dam dong dinh cat 15 trudce, va cd
thé cat 16 cua ban s& van khong bi dinh.

Mot phuong phap khac, dugc pho bién bai Kerry Lovvorn, 13 dung cat
16 dang Average True Range (ATR) (hdy xem Chuong 24 giai thich vé
ATR). Khi ban vao 1énh, hdy dit cat 15 cach it nhat mot ATR tir dinh hodc
day cua thanh gia. Cét 156 hai ATR tham chi con an toan hon. Ban c6 thé

ding né nhu mot trailing stop (doi cat 16 tu dong), doi N6 theo tirng thanh
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gia. Nguyeén tic la nhu nhau — dit cat 16 cia ban ngoai ving nhiéu cua thi
trudng. (Hinh 54.2)
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HINH 54.2 Biéu d6 S&P 500 va dudng New High — New Low Index 20 ngay.
Mot Trailing Stop 2-ATR Theo Sau mét Tin Hiéu Spike Bounce

MGt tin hiéu Spike Bounce (dugc mo ta trong Chuang 34) xay ra khi Chisé New High

— New Low giam xu6ng dudi am 500, cho thdy mét su’ mat can bang ctia xu hudng giam, va
sau détang lén tr mirc do, cho thady phe mua dang quay tré lai. Cactin hiéu Spike Bounce
dugc danh ddu bang cac miii tén doc mau xanh 1a. O day cac thanh S&P cho tin hiéu
mua trén toan thij trudng, va biéu dd nay ddi moi tin hiéu mua véi mot cit 10 chi gan 2-ATR
(cac diém cét nhau trong ngay khong tinh — thi trudng phai dong clra dugi murc cat 16 dé kich
hoat nd). Hay chi y cac tin hiéu rat hiéu qua A, B va C. Tin hiéu mua & E van hiéu qua tai thai
diém viét cubn sach nay. Tin hiéu D c6 két qua la mdt thua 10 - khdng ¢ cac tin hiéu cd 16
tdng quat.

Mot trong nhiing loi thé cua viéc sir dung trailing stop 1a chiing giam
dan luong tién rui ro. Trude d6 ching ta da thao luan khai niém “rai ro
sén ¢6” (Chuong 51). Khi mét giao dich véi mét trailing stop dich chuyén
theo hudng ctia ban, nd giai phong dan rui ro san cé, cho phép ban thuc

hién cac giao dich moi.

Tham chi néu ban khéng str dung cac cit 16 SafeZone hoic ATR, hiy

dam bao dat cit 156 cach mét doan tir gia hién tai. Ban khong mudn tro

Q Sinvest.vn
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thanh mot trong cac trader sg héi dat cat 16 gan dén ndi su bién dong vo
nghia nho nhét ciling chic chan dinh né.

Khai niém vé tin hiéu va nhidu c6 thé gilip ban khdng chi viéc dat cat
156 théng minh ma con tim cac diém vao tét. Néu ban thay mot ¢ phiéu
trong mot xu huéng manh nhung khéng mudn chay theo gia, hay giam
xudng mot khung thoi gian. Vi du, néu xu hudng tuan 1a ting, chuyén
xudng biéu dd ngay, va ban co thé thay diéu nay mdi vai tuan. N6 c6 mot
su hoi lai vé dudi ving gia tri. Hay do d6 sdu ctia mot s 1an xuyén xudng
duong EMA cham gan day dé tinh gia tri xuyén trung binh (xem Hinh
39.3). Hay dat mot 1énh mua cho ngay tiép theo tai khoang cach dudi
duong EMA va tiép tuc diéu chinh n6 mbi ngay. Ban s& sir dung mot sy
giat gan ctia hanh vi 6n 40 dé c6 mot diém vao dep thanh mot giao dich
theo xu huodng.

Pirng Pé Mot Giao Dich Thing Chuyén Thanh Thua

Pumng bao gio & mot giao dich dang ma chi ra mot loi nhuén tiém ning
bién thanh mot thua 18! Trude khi ban vao 1énh, hiy bat dau 1én kéhoach
tai murc gid Ndo ban s& bat dau bao vé lgi nhuan cta minh. Vi dy, néu muc
tiéu chét 10 ctia ban cho giao dich d6 1a 1.000 $, ban c6 thé quyét dinh
rr:ing loi nhuan 300 $ s& can duoc bao vé. Khi 1oi nhuan mé cua ban tang
1én 300 $, ban s& doi cat 16 1én mac hoa vén. To6i goi su roi d6 1a “khoda
giao dich. Ngay sau khi roi cat 16 vé diém hoa vén, ban s& can tap trung
dé bao vé mot phan lgi nhuan dang ting ciia ban. Hay quyét dinh trudc

sO phan tram ban s€ bao v¢.

Vi du, ban ¢6 thé quyét dinh rﬁng khi cit 16 hoa vdn da duoc dit, ban
s& bao vé 1/3 1gi nhudn md cua ban. Néu loi nhuan mé cia giao dich trén

tang 1én 600 $, ban s& roi cét 15 1én, vay loi nhuin 200 $ dugc bao vé.

Céac mirc ndy khdng ctng nhic. Ban c6 thé chon c4c phan tram khac
nhau, phu thudc vao mirc d6 tu tin trong giao dich va kha nang chiu rai
ro.
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Khi mot giao dich di theo hudng ban mudn, lgi nhuan tiém ning con
lai bat dau giam, trong khi rai ro — khoang cach téi diém cat 16 - tiép tuc
tang. Giao dich 1a quan ly rui ro. Khi ty 16 reward/risk cua c4c 1énh thang
cua ban gidm cham, ban can bat dau glam rui ro Xuéng. Viéc bao vé mot
phan loi nhuan ké hoach cua ban s& gilp ty 1 risk/reward tham chi nhiéu

hon.

Chi Déi Cit L Theo Huéng Pang Giao Dich

Ban mua mot ¢6 phiéu va 1a mot trader c6 ky luat, ban dit mot cat 16
dudi d6. Co phiéu do tang, tao ra mot 1o1 nhuan dep, nhung sau d6 no6
dirng lai. Tiép theo, nd giam mot chit, sau d6 thém mot chit nira, va sau
d6 thi thanh am, va hudng vé cat 156 ctia ban. Khi ban nghién ctru biéu do,
md hinh day ctia n6 trong dep, véi mot phan ky ting ¢ thé hd tro mot su
ting gid manh. Ban s& lam gi tiép theo?

Trude hét, hiy hoc tir 18i khong roi cat 16 cia minh 1én. Cét 16 d6 nén
tang 1én muc hoa von trude do roi. Sai 1am d6 1am lya chon cua ban hep
hon: chip nhan 16 nho ngay 1ap tic va sin sang vao 1énh lai sau — hodc
tiép tuc gitt 1énh lai. Van dé 1a ban cam thay bi cam dd véi lya chon th
ba va hoan toan khong c6 trong ké hoach — d6 1a ha thap diém cit 13, cho

giao dich dang thua 16 ctia ban “thém khong gian”.
bung lam vay!

Cho mét giao dich “thém khéng gian” 1a mdt suy nghi mo mong, thuan
tay va don gian. N6 khong thudc vé mot bo cong cu cta mot trader
nghiém tuc.

Viéc cho “thém khéng gian”” cho mét giao dich dang thua 16 giéng nhur
viéc nbi v4i con ban rang ban s& cat chia khda xe cua chiing néu chiing cu
xtr toi, nhung sau d6 khong lam vay. D6 la cach ban sé day ching rang
cac nguyén tic khong 1a van dé va tham chi khuyén khich cac hanh déng
t& hon. Viéc giir su ctrng nhac mang dén cac két qua dai han tt hon.
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Diéu hop 1y dé 1lam khi mét giao dich bat dau x4u di 1a chip nhan mot
khoan thua 18 nhd. Tiép tuc theo ddi c6 phiéu d6 va sin sang mua lai néu
né thoat day. Su bén bi dang gia, phi commission thap, va céac trader
chuyén nghiép thuong dam vai phat vao mot giao dich trude khi nd bat
dau di theo ¥ ho.

Cit L6 Tham Khoc: Ao Phao Ciia Nguoi Chuyén Nghiép

Ngay khi chuyén dén mét can nha gan ho t6i da mua mot chiée kayak,
va ngay 1ap tac sim mot chiéc 40 phao. Tat ca nhirng gi tdi 1am dé hop
phap 1a c6 mot chiée 4o phao trong kayak — bat ky chiéc 4o ré tiénnao
cling duogc. Tuy vay, tdi bo tién cho mot chiéce 40 chat luong cam thdy 4m
cung va khong can tré khi chéo.

Tat ca nhiing gi t6i du dinh 1am vé&i chiéc kayak 1a chéo thuyén nhe
nhang trén ho, chir khong phai gan dong chay. Toi khong bao gid mong
chd viéc thuc su can mot chiée 4o phao do. To6i1 ¢co6 lang phi tién mua no
khong? O, néu mét vai chiéc ca-nd cit mat tdi, thi viéc mic mot chiée 4o

phao chat luong cao co6 thé tao ra su khac biét gitta su song va cai chét.

Piéu nay tuong tu voi cac diém cat 16. Chung 1a mot mbi phién toai va
thuong 1am ban tén tién. Tuy nhién, s& c6 mdt ngdy ma mot Iénh cat 15 s&
ctru tai khoan cua ban khoi mot vu sup d6 nguy hiém dén tinh mang. Hay
gilr trong dau 1a mot tai nan xau thudng xay ra trong mot thi trudng nhiéu
hon trong ho6. Po 1a 1y do tai sao can sir dung cat 1.

Mot diém “cat 15 cung” la 1énh ban cho broker. M6t “cit 10 mém” 1a
1énh ban giir trong dau, sin sang dit khi can thiét. Cac trader méi va trung
binh phai dung cét 156 cung. Mot trader chuyén nghiép, ngdi trudc man
hinh tryc tiép ca ngay, c6 thé sir dung mot cat 16 mém néu anh ta cé ky
luat dé thoat 1énh khi hé théng béo.

Tuy nhién, tai nan xay ra. Mot trader chuyén nghiép mo ta cach anh ta
chéng lai mot su dao chiéu cua thi truong. Muc cit 16 mém cia anh ta
duoc dat tai 2.000 $, nhung dén khi anh iy bé khin tim va di ra, thua 15
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1én t&i 40.000 $ - t& nhat trong su nghiép cia minh. Pay 1a 1y do tai sao
néu tham chi ban khong dung cit 16 cirng mot cach thudng xuyén, it nhat

ban nén str dung maot “cat 16 tham hoa” cho moigiao dich.

Pdi vaGi bat ky mét giao dich loai A nao, du mua hay ban, hay vé mot
duong trén biéu dd noi ban tuyét doi khong ky vong gia cd phiéu di toi.
bat cit 18 cung cua ban & do va dat né 1a GTC “Good ‘til cancelled.” P6
s& 1a cét 15 tham hoa cua ban. Bay gid ban ¢6 thé choi thoai mai vai cat 16
mém. Chéo thuyén kayak chic chin, viéc biét réng ban dang mac mot

chiéc 4o phao dang tin cay.

Néu ngudi ban co su sut von 2.000 $ bién thanh thua 15 40.000 $ cta toi
dung mot cat 16 “tham hoa” cting, anh ay c6 thé chi nhian mét thua 15
twong d6i nho, dtmg Ngoadi mot tham hoa, va ton thuong tai chinh vatam
ly béi mot nhat can ctia ca map.

Cit L6 Va Gap Qua Pém: Chi Danh Cho Dan Chuyén Nghiép

Ban s& 1am gi néu c6 phiéu nhan mot ddng tin tirc xau sau khi thi trudong
dong cira? Xem béo gia trude khi mo ctra sang hdm sau, ban nhan ra rang
né s& mo cura thap hon nhiéu, nam sau dudi cat 16 ciia ban, slippage 16n

dang hura hen.
Pay 1a mét hién tuong hiém, nhung no van xay ra.

Néu ban l1a mot trader méi hoic trung binh, ban khéng thé 1am gi nhiéu
—chinghién rang va chap nhan 15. Chi cac chuyén gialanh Iing c6 ky luat
c6 mot lua chon bo sung: giao dich trong ngay thoat khoi co phiéu do.
Kéo cat 16 ciia ban xudng, va sau khi co phiéu bat dau giao dich, xt Iy n6
nhu mdt giao dich trong ngdy ma ban da mua & gia dau tién mé cura.

Céc gap lic mo ctra thuong duoc di theo boi cac 1an bat lai, cho phép
cac trader nhanh nhen mot co hdi dé thoat 1énh véi thua 16 nho hon. Piéu
nay khéng phai ludn ludn xay ra — dé 1a ly do tai sao hau hét cac trader
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khéng bao gid nén str dung k¥ thuat ndy. Ban c6 thé thuc sy 1am thua 16
dam thém thay vi giam no.

Hay dam bao thoéat 1énh trude khi déng cira. Co phiéu hong cua ban 6
thé bat lai ngay hém nay, nhung ngay mai nhiéu ngudi ban hon téi va
day gia xudng thap hon. Pung dé mot su hodi lai ru ban vao mot hi vong

sai lamvé su dao chiéu.

55. PAy La Mot Giao Dich Pat Piém A?

Hiéu qua ctia ban trong moi linh vuc s& cai thién néu ban thuc hién bai
kiém tra. Viéc danh gia chiing s& gilp ban nhan ra diém manh va diém
yéu cuia minh. Bay gid ban ¢ thé lam viéc dé cai thién cai gi tét va stra

chira nhirng thir chuvading.

Mbi khi ban hoan thanh moét giao dich, thi trudng cho ban 3 danh gia.
N6 danh gié chat luong diém vao va diém ra ctia ban, va quan trong nhit,
no6 cho ban danh gia giao dich tdng quat.

Néu ban la mot trader swing va sir dung két hop biéu dé tuan va ngay,
hay xem c4c danh gia cta ban trén biéu d6 ngay. Panh gia 1énh mua cua
ban dua trén diém vao, tuong Gmg véi dinh va day cua thanh gia ngay
ban mua.

(dinh-diérm

1mua)
(dinh—day)

Piém mua =

Mua cang gan day va xa dinh, diém mua cua ban cang cao. Gia st dinh
cuangay 1a20$, day 1a19$, vaban damua ¢ gia 19,25 $. Nhap cac con sd
nay vao cdng thirc cho ban diém mua bang 75%. Néu diém mua ctia ban
la 100%, nghia 1a ban mua duang day cua ngay. That tuyét voi, nhung
dung tinh dén n6. Néu diém mua cua ban 12 0%, né nghia la ban da mua
dung dinh. Diéu nay that tdi té va nén xem la nhiac nhé khéng chay theo
gia. Toi tinh diém mua ctia moi giao dich va xem xét diém trén 50% la mot
két qua rat tét, nghia 1a tdi da mua trong ntra dudi cia thanh gia ngay.
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Tiép theo 1a cong thirc tinh diém ban

(gid ban — gia day)

D.?\ br . ; ;
DT ban (gid dinh — gia day)

Ban cang gan dinh va xa day, diém ban cang cao. Gia st dinh 1a 20 $,
va day 1219 $, va ban da ban ¢ gia 19,70 $. Nhap cac sb vao cong thirc cho
ban diém ban 1a 70%. Néu diém ban 1a 100%, nghia & ban ban ¢ dinh. Néu
diém ban 1a 0%, nghia 1a ban ban & day. Mtrc diém tdi té nay nén xem la
nhiac nhd vé dé ban sém hon thay vi hoang loan. Téi tinh diém ban cta
moi giao dich va xem diém trén 50% la mot két qua rat tot, nghia 14 téi da

ban ¢ nira trén thanh gia ngay.

Khi danh gia bat ctr giao dich nao, hau hét moi nguoi gia dinh rang
luong tién ho mat hodc duoc tir giao dich d6 phan anh chét luong cua no.
Tién 13 quan trong dé v& duong cong vén, nhung né 1a phép do toi cho
mot giao dich don 1. Viéc danh gia chat lugng cac giao dich bang cach so
sanh thtr ban c6 dugc vai thuc té sin co s& cod y nghia hon. T61 tim diém
giao dich bang cach so sanh sd pips kiém dugc hoic thua trong mét giao

dich véi chiéu cao kénh ciia biéu dd ngay dugc do trong ngay vao 1énh.

(gid ban — gia mua)

Dié jao dich =
ST JUO SR T (kenh trén - kénh dudi)

Mot kénh vé tot chira 90 - 95% gia ctua 100 thanh gan nhat (xem Chuong
22). Ban c0 thé str dung bat ctr s6 kénh nao — tir song song t6i EMA, bién
do tu dong, Keltner, hodc kénh ATR —mién la ban on dinh. M6t kénh ch(ra
cac dich chuyén thong thuong cta gia, va chi dinh va day cao nhat dam
gua no. Khoang céch gitra cac duong kénh trén va dudi cuia ngay vao giao
dich thé hién sy tdi da thuc té cua nhiing tha san c6 véi mot trader swing
trong thi trudong d6. DU vay, viéc nhiam t6i tdi da, 14 mét trd choi rat nguy
hiém. T6i xem xét moi giao dich kiém duoc 30% hodc hon do cao kénh
cua no la moét giao dich loai A. (Hinh 55.1)
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HINH 55.1 Biéu db ngay ctia ADSK vdi cic duding EMA 13 va 26 ngay va mét kénh 7%.
Hé thong Impulse v&i MACD Histogram 12-26-9.

Cac Dbiém Mua, Ban Va Giao Dich

Bi€u db nay dén tir nhat ky clia ti vé mét giao dich c6 phiéu Autodesk, Inc. (ADSK) trong khi
viét cudn sach nay (ban da thay ké hoach ctia t6i cho giao dich nay trong Hinh 38.1). Téi da
cong mdt trong nhitng lua chon cua Spike, va chién ludc cia toi ¢ day la “hoi vé mirc gia tri”.
ADSK gan day da budc vao mot [an giam sau hon muc hoi vé trung binh —hady chily mot dot pha
giam sai dugc danh ddu bang mot mii tén do, theo sau do 1a mot su kiém tra lai thanh cong,
dugcdanh dau bang mot mditén xanh.

Ngay A-10.02.2014, Thif Hai: dinh 52,49 $, day 51,75 $, dudng kénh trén la 53,87
$, dudi 1a 47,61 $ (chiing ta cin cac gia ti kénh dé tinh diém giao dich khi thoat). Mua tai
51,77 $. Diém mua = (52,49 — 51,77)/(52,49 - 51,75) = 97%.

Ngay B va C — Thir Ba va Th{r Tu: tiép tuc ting gia, bt dau rdi cit 10.

Ngay D — Th& Ndm: dinh 54,49 $, day 53,39 $. Ban & 53,78 $. Diém ban = (53,78 —
53,39)/(54,49 — 53,39) = 35%. Diém giao dich = (gid ban — gid mua) chia cho do cao
kénh = (53,78 - 51,77)/(53,87 — 47,61) = 32%.

Piém mua cua tdi trong giao dich nay cao bat thudng, diém ban dudi mirc trung binh, nhung
diém giao dich tng quat lai rat t&t. Do ban véi cubn sach nay, toi chi mua 200 cé phiéu, vi vay [gi
nhuan cua toi, sau khi trir di commission, it hon 400 $. Néu toi

Q Sinvest.vn
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danh gid cac giao dich clia toi theo Igi nhuan, giao dich ndy dé bi bé qua, nhung viéc bét
dugc 32% kénh cho tdi diém A.

Mot binh luan cua Kerry Lovvorn tai cudc hoi ngd thudong nién nam
2012 cua SpikeTrade thu hit sy ch( ¥ ctia tdi: anh 4y théach thirc tat ca cac
thanh vién xac dinh thur anh éy goi la “mdot giao dich diém A” — mot thiét
lap bao hiéu kha nang ciia mot giao dich tuyét voi. “Ban phai Xac dinh mo
hinh cho minh,” anh 4y ndi. “Néu ban khong biét giao dich diém A cua

minh la gi, ban khong kinh doanh duogc trong thi truong.”

Toi biét rd cac giao dich diém A ctia minh 1a gi — mot sy phan ky di
cung v&i mot dot pha sai hoac mot su hdi vé murc gia tri. Tuy nhién, néu
toi khong thay cac giao dich diém A trén man hinh, tdi tim céac giao dich

diém B, va trong mot ngay thuc sy cham chap, tim dén mot giao dich C.

Khi quay vé nha tir cudc hoi ngd do, tdi gan mot dai nhua 18n mot trong
cac man hinh giao dich véi cau hoi: “Pay c6 phai 1a mot giao dich diém A
khong?” Tir d6 dén gid, téi c6 nd trude mat mdi khi toéi dat 1énh. Céac két
qua dén nhanh chéng: mot sd cac giao dich khong dat diém A nhanh
chong bi tir chéi, dudng cong von cua toi bat dau ting véi mot goc doc

hon.

Ban can c6 mot Y tudng rd rang vé nhitng gi s& 1a mot thiét 1ap hoan
hao véiban, “motgiao dich diém A”’. Hoan hao khéng dambao lginhuan
— khong c0 sy dam bao nao trong thi trrong — nhung nd cO nghia la mot
thiét 1ap v6i mot ky vong tich cuec manh mé&. NO ciing ¢6 nghia 1a mot thu
gi d6 ban tirng giao dich trudc do6 véi su thoai mai. Khi ban biét diéu do
14 gi, ban c6 thé bat dau tim kiém cac c6 phiéu thé hién mé hinh do.

Mot trong nhitng sé it 1oi thé ctia mot trader ca nhan hon mot trader 1a
chung ta c6 thé giao dich hodc khong khi ching ta thich. Chiing ta c6 su
xa xi cta viéc tu do chd doi cc thiét 1ap tuyét voi. Khdng may 13, hau hét

chang ta, trong sy hao hirc giao dich, ném di loi thé tuyét voinay.
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Toi da thém cau hoi “Pay co phai 1a mot giao dich dat diém A khong?”
vao Tradebill cua t6i, mdt dang quan ly giao dich ching ta s€ thao luan
trong chuong tiép theo. Moi khi toi théy mot giao dich tiém nang, toi tu
hoi minh cau hoi nay. Néu cau tra 10i cua toi 1a “cd”, tdi bat dau tinh toan
quan 1y rai ro, khéi luong giao dich, va 1én ké hoach diém vao. Néu cau
tra 161 14 “khong™, t6i bo qua va tim lya chon khac. (Hinh 55.2)

Trade Strategy

- select your strategy or enter new below -

- select your sirategy or enter new below
01 FB8+BD

04 Pullback to value
07 Fading sn extreme

HINH 55.2 HAp Chién ludc trong Nhat ky Giao dich

MGi khi ban I&n k& hoach mot giao dich, haly chc chdn cu thé hé thdng ndo ban sé st dung. Hay tu
héi liéu giao dich d& 1én k& hoach nay tréng cd gibng mdt “giao dich diém A” theo hé théng
cua ban.

Toi st dung cac tir “hé thong” va “chién lugc” thay thé cho nhau — ca hai cd nghia la mot ké
hoach giao dich. Nhu ban cd thé thdy t&m hinh nay clia hdp Chién luge cia nhét ky giao dich cla
t6i, dudc thuc hién vao Thang Chin 2013, t6i dang giao dich 3 chién lugc. Chién lugc chinh cla
toi la mot “dot pha sai két hgp vai mot phan ky”. Toi cling doi khi giao dich cac lan hoi vé mic gia
ti - mua nhiing lin gia giam trong cac xu hudng tang va ban nhirng lan tang gia trong xu
hudng gidam. Trong nhing dip hiém hoi, tdi giao dich ngugc vdi cac thai cuc, mua cac cd
phiéu giam gid nghiém trong hodc bén cac c6 phiéu tdng manh dang ding.

DU mot y tuong hay mot 161 khuyén 16n thé nao, t6i sé khéng giao dich
no trir khi nd phi hop véi 3 chién luoc cua tdi. Cac y tuong dén rdi di, bay
I&n rdi bay xuéng — nhung cac chién luoc ¢ lai va phéat trién t6t hon theo
thoi gian, khi ban hoc cach chiing hoat dong dudi cac diéu kién thi truong
da dang.

@ Sinvest.vn


https://sinvest.vn

Dan dan, ban c6 thé phat trién cac chién lugc mai va bo céc chién lugce
khac. Ban c6 thé thay diéu d6 qua cac con sd toi dung 1, 4, va 7. Cac s6 con
lai 14 céc chién lugc téi khéng sir dung nira.

Hé¢ théng cta ban ¢6 thé rat co hoc hodc chung chung, chi v6i mot s it
nguyén tic co ban, gidng nhu hé thdng Triple Screen cua t6i. Du bang
cach nao, ban phai biét mot giao dich dat diém A cua minh trong nhu thé

nao trudce khi ban 18n ké hoach cho mét giao dich tiép theo.

T6i sé dan ban di qua mot trong cac chién lugce cia toi, nhung hiy nhd
rang ban khdng phai sao chép ching (Hinh 55.3). Cach ching ta giao dich
l4 ca nhan giéng nhu chit viét vay. Xac dinh mot chién lugc ban cam thay
thodi mai, kiém tra nd, va sau d6 tim mot bicu dd dai dién hoan héao né.
In biéu d6 d6 ra va dan né 1én tudng gan ban giao dich cta ban. Bay gio

ban c6 thé tim cac giao dich tréng gidng biéu d6 ban vao 1énh do.

HINH 55.3 Biéu dd ngay SLB vdi cic dudng EMA 13 va 26 ngay va mot kénh 6%, Hé
thong Impulse véi MACD-Histogram 12-26-9.

Dot Pha Sai Giam Véi Mot Phan Ky Tang
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Bi€u dd nay, tr Trade Journal cua tdi, chi ra mdt vi du gan hoan hao ctia mét chién lugc giao
dich swing matéi viéttatla“01 FB + BD”—mot false breakout (d6t pha sai) véi mot phan ky
tang hodc giam. Schlumberger, Ltd. (SLB) thi 8 mot xu hudng giam rd rang, va khi né cham
mot day mdi 6 A, né tréng nhu mét day khac sau mot dot giam dai va dau dén. T6i nhin
toan b khu vuc khoang tron ciia MACD-Histogram nhu” mot day don vi né chua bao gid
vugt lén trén dudng 0. Trong khu vuc B, birc tranh trd nén thu vi hon: MACD-Histogram
tang Ién trén dudng trung tam, “bé gay lung gau”. Hé thdng Impulse tuan (khong thay &
day), da tir do chuyén sang xanh duang, bd Iénh c&m mua. Trong khu vuc C, SLB bé gy
xuong mot day mdi, nhung MACD giam xudng mot day nong han nhiéu, thiét Iap mot
phan ky tang.

Nhin ky vao thanh mau xanh dudgng dau tién sau vai thanh do é khu vuc C. B la ngi MACD-
Histogram tang Ién, hoan thién mot su’ phan ky tang. Ngoai ra, thanh dé tang va dong
clra trén muc dot pha xudng, dugc danh dau bdi mot dudng nét dit mau tim: né danh dau
cac thanh trudc la mot dot pha sai giam.

T6i mua trong sudt thanh dé (dugc danh dau bang mot mdi tén doc mau xanh 1a), ma
khong dgi déng ctra, mua 2000 cd phiéu tai gid 60,80 $, vdi cat106tai 59,12 $. 4 ngay sau, khi
gia bat dau ti€p can dudng kénh trén cling nhu mirc dinh cli tdi bat dau chét I5i. Téi ban 1000 cd
phi€u tai gia 66,55 $ va phan con lai vao ngay ti€p theo tai gia 67 $ (ca hai dugc danh dau bai
mii tén do). Toi kifm dudc gan 6 $ mot cd phiéu, va téng cdng 11.950 $ trude khi trir
commission trong 5 ngay giao dich. H& thdng mang dén mot giao dich tuyétvai.

Pay 13 biéu dd tdi cd trong dau khi tim kiém cd phiéu va hang hoa ky han dé giao dich. Toi
mudén tim chdng khi d& hoan thanh day A va dinh B va dang giam dé cé thé taothanh day C.
Vécoban, héthéng Impulse & biu d6 tudn khong thé la mau dovi nd sé cdm mua.

Trong phan tiép theo, trong phan 1én ké hoach giao dich, ban s& thdy
céach sir dung mot dang tdi dat tén 1a Tradebill ¢é dua ra quyét dinh khach
quan hon. Moi giao dich c6 mot vai théng sb, va dé dang bé qua mot sd
chung trong tdm diém hanh dong. Nhu phi cong thong qua mot checklist
trudc khi bay, mot trader can kiém tra dach sach trude khi quyét dinh dat
1é€nh.

56. Tim Kiém Céac Giao Dich C6 L¢i Nhuin

Co6 hang ngan c6 phi€u, va trong cac ngay va cac tuan tdi, mot sO s€

tang, cac cai khac giam gia, va mot sé sé dao dong. Mdi cd phiéu s& kiém
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tién cho céc trader cac hé thdng phi hop véi n6 — va mat tién cho cac cai
khac. Viéc phat trién mot hé thdong hay chién luoc phai lam truée khi tim
kiém. Néu ban khéng c6 moét chién lugc duoc dinh nghia ré rang, ban sé&

tim kiém caigi?

Hay bat dau bang cach phat trién mot hé thong ma ban tin tuong. Khi
ban c6 no, tim kiém céac Gng vién giao dich s& trd nén kha hop 1y va don
gian. Nhin vao danh sach trng vién, cau hoéi dau tién cua bt ky lga chon
nao sé& la “day co phai 1a mot giao dich dat diém A khong?”” Néi cach khéc,
lwra chon nay c6 gan voi md hinh ly tudng ctia ban khdng? Néu cau tra 1oi
14 “c6”, ban c6 thé bat dau chuan bi mét giao dich.

Viéc quét nghia la danh gia mot nhdm cac phuong tién giao dich va soi
Va0 c4c tng Vién giao dich. Viéc quét ciia ban ¢4 thé nhin thay duoc hoac
vi tinh héa dugc: ban c6 thé 1at qua nhiéu biéu dd, nhin thoang qua mdi
cai, hoac cho may tinh chay danh sach d6 va danh dau cac co phiéu c6 mé
hinh kéu goi ban. Bé 1ap lai, Xx4c dinh mot md hinh ma ban tin tuéng phai
|4 budc dau tién ctia ban, roéi quét thém xa hon.

Hay chin chin c6 cac ky vong thuc té khi quét. Khéng viéc quét ndo co
thé tim kim trong ddng cé - chi mot vién da quy dé giao dich. Nhitng gi
mot luot quét tot lam 1a mang lai mot nhom ting vién dé tap trung su chu
¥ ctia ban. Ban ¢6 thé 1am cho nhom d6 16n hon hay nho hon bang cach
né1 long hoac théit chit cac thong s quét. Mot luot quét 1a mot viéc tiét
kiém thoi gian dé mang lai cic ing vién tiém ning; né khong phai 1a mot
viéc than ky dé gidi phong ban khéi su can thiét cta viéc tao nén sy lua

chon cua ban.

Hay bat dau bang cach md ta c¢6 phiéu ban mudn tim la gi. Vi du, néu
ban 1a mot ngudi theo xu hudng, nhung ko mudn chay theo cac c6 phiéu,
ban c6 thé thiét ké mot viéc quét tim cac cd phiéu c6 duong MA tang

nhung gia ma&i nhat chi & mot phan tram nhé trén duong MA d6. Ban c6
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thé tu viét 1énh quét hodc thué ai do viét n6 cho ban — cé cac 1ap trinh vién

cung cap dich vu do.

Mot danh sach tho cac ¢d phiéu duoc quét c6 thé nho tim vai ta hodc
16n nhu S&P 500, hay tham chi nhu Russell 2000. T6i thudng tim kiém cac
ung vién vao cudi tudn, va phu thudc vao viéc téi co nhiéu thoi gian hay
khong, chon mét trong hai phuong phap — mét cach ludi biéng va mot
cach cham chi. Céch luoi biéng 13, khi thoi gian cta tdi bi gidi han, 1a xem
xét cac lya chon cua Spiker cho tuan sau. Cac Spiker 1a cac thanh vién vu
tG cua SpikeTrade.com, va téi tim thdy hang t4 lua chon ctia c4c trader rat
thong minh canh tranh cho su lua chon tot nhat cua tudn. T6i xem x6ét
nhitng lya chon nay, trong khi thém vao y kién thi truong cua minh vao.
Phu thudc vao quan diém cua toi tudn tdi, téi chu yéu tap trung vao cac

ung vién mua hoac ban.

Céach cham chi bao gom viéc cho tit ca 500 thanh vién ctia S&P 500 vao
phan mém va quét cac phan ky MACD tiém nang. T6i da tirng nhin thdy
nhiéu kiéu quét phan ky, nhung chua bao gid thdy mot cai dang tin — tat
ca chung mang lai qua nhiéu két qua duong tinh gia va bo 15 nhiéu su
phan ky tot. Sau d6 c¢6 di nhan ra rang mot sy phan ky 1a “mot mé hinh
analog” — nhin thay rd rang bang mat thuong nhung khé chon bang qua
trinh xtr ly digital.

T6i quay sang John Bruns, nguoi xay cho t6i mot may quét phan ky
MACD bén tu dong. Thay vi tim kiém cac phan ky, né quét cdc mo hinh
trude phan ky va cung cap danh sach céc ung vién dé xem trong ngay tiép
theo. (Hinh 56.1)
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HINH 56.1 Biéu d6 ngay
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PHAN 11
Luu Trir Tét Bao cao

“Khong c¢6 bira trua mién phi. Cling nhu nhiéu thir khac, du ban tra
trudc hay ban tra sau, thi khong may, khi ban tra tién thi no luén dit

hon...” Andrew J. Mellon viét trong cudn sach Unstuff Your Life.

Thi trudng rat tuong phan trong viéc dua ra cac phan thudng ciing nhur
nhitng su trig phat. Luén c¢6 mét co hoi dé mot giao dich duoc 1én ké
hoach kém c6 thé mang lai loi nhuén, trong khi mét giao dich duoc 1én ké
hoach tét va thuc hién can than c6 thé két thuc trong thua 16. Sy nhan
manh ngau nhiénnay 1at d6 ky luat cia ching ta va khuyén khich viéc

giao dich cautha.

Viéc gitt bao céo tdt 1a cdng cu t6t nhat dé phét trién va duy tri ky luat.
NO két néi tam ly, phan tich thi trudong, va quan ly rai ro cling nhau. Mdi
khi to1 day mot 16p, tOi ndi: “Hay chi cho toi mot trader vai cac bao cao
tot, va toi s& chi cho ban mot trader gioi.”

Viéc viét cac ké hoach giao dich cua ban s& dam bao rang ban khéng bo
15 bat ky yéu td thi truong can thiét nao. Viéc gilr bao céo tot s& bao vé

ban khoi viéc nhay vao cac giao dich béc dong.

Ky luat giao dich tuong ty nhu kiém soat can nang, la rat khé ddi véoi
hau hét moi ngudi. Néu ban khong biét can ning ctia minh hém nay va
liéu duong cong can ning cla ban 13 ting hay giam, 1am sao ban co thé
kiém soat n6? Viéc giam can bat dau bang viéc dimg tran trudng trén can

vao budi sang va viét can nang cua ban ngay hom do.

Chung ta déu maic sai 1am, nhung néu ban danh gia cac bao cio cla
minh va phan anh vé cac sai 1am qua kht, ban s& thuong khong lap lai
ching. Viéc giir b4o céo tbt s& bién ban thanh gido vién caa riéng minh va
lam cac diéu ky diéu véi von tai khoan caa minh.
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Viéc doc nhanh mét chuong s€ khdng lam ban tré thanh mot trader ky
luat. Ban phai dau tu hang gid vao viéc 1am bai tap va chap nhan ndi dau
khi dinh cit 15. Lam viéc trudce, phan thuong s& dén sau. Khi tai khoan
ctia ban ting trudong, ban s& trai nghiém mot cam giac tuyét voi vé thanh

tuu.
Chung ta hily xem xét 3 thanh phan chinh cua viéc gitt bao céo:

1. Ky luat bat dau bang viéc lam bai tap vé nha (t6i s& cung cip cho ban

mot bang tinh bai tap vénha).

2. Ky luat dugc cung cb bang viéc viét ra ké hoach giao dich (t6i s& cung

cap cac tép PDF dé lam viéc voi cac ung vién mua va ban).

3. Ky luat Ién d¢én dinh diém bang viéc thuc hién cac ké hoach d6 va hoan
thanh bao cao giao dich (t6i s& cung cap cho ban mdt lién két téi mot

Trade Journal trén mang).

Vui 10ng cam thay thoai mai dé ca nhan héa tat ca cac tai liéu nay. Thi
truong 1a khong 16 va da dang, va khdng c6 hé théng “vira vin tat ca” cho
phan tich, giao dich va luu giit bao cdo. Cac nguyén tic co ban & trong
cudn sach nay, nhung cach ban 4p dung ching co thé theo y minh.

57. Bai Tap Vé Nha Hang Ngay Ciia Ban

Khi ban thitc diy vao budi sang va biét ring ban can dén cong ty trong
mot tiéng dong hd nira, ban s& khong danh thoi gian dé 1én ké hoach moi
budc nho. Ban tuan theo mot thoi quen da dugc thiét lap: ra khoi giuong,
roa mat, mac quén 4o, an sang, 1én xe, ... Thoi quen nay dat ban ranh roi
cho ngay méi, dé dau 6c ban thanh thoi dé suy nghi chién lugc. Boi thoi

gian ban dén van phong, ban da san sang cho ngay mai.

Pang dé c6 mot thdi quen budi sdng danh cho thi trudng: cac budc lién

ti€p ti€p can nén tang véi cac yéu td chinh c6 thé thong tri viée giao dich


https://sinvest.vn

hém nay. Thoi quen nén dat ban vao da véi thi truong trude gid maé cira,
lam ban tinh t4o va san sang hanh dong.

T61 st dung mot bang tinh cho thoéi quen trudc gid mé cira. Nguoi cho
t6i ¥ tuong nay 1a Max Larsen, mot nha quan 1y von & Ohio. Téi da thay
d6i bang tinh ctia Max: phién ban hién tai cta t6i 1a 3.7, phan anh hai
phién ban chinh va mdt ta cac phién ban nho hon. N6 dugc dua trén cach
tdi xem thi truong, trong khi cac lién két nhang cua né gidp toi véi téi vai
trang web c6 cac thong tin tdi mudn.

Bang tinh bai tap vé nha cta toi (Hinh 57.1) 1a mét céng viéc dang trong
tién trinh, vi toi tiép tuc thém va bét cac dong. Néu ban bat dau sir dung
nd, tdi dam bao ban s& thay d6i nd dé phil hop vai sé thich ctia ban. Cong
ty t6i, Elder.com, cung cap bang tinh mai nhat ctia tdi, hoan thién né véi
bai tu kiém tra tim Iy nhu mét dich vu cong cong — don gian la viét thu

guri vé info@elder.com va yéu cauno.

Elder homework wed

1

2 |lv37 2/19/14

3 | Check Far East Markets up.2-1.1%

4 | Check Europe Markets down .5%

5 Econ calendar Briefing.com Starts, permits down
6 | Markeiwalch Crash of 2014

7 | Euro 1.375 ¢g/¢g

8 Yen 98.1g/g

9 | oil 102 g/g

10 Gold 1317 g/b

11 | Bonds @us 133,23 g/b

12 | Balhc Dry Index 1,146
13 | NH-NL 1208 / 365

14 | VIX 139r/b

15 | S&PS5S00 cash 1841 g/g

16 D value at upchannel

17 D 13 FI pos

18 | Expectalion of S&P candle down

19 | Mode: Active, Conservative, Defensive or day-tfrade def
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HINH 57.1 Bang tinh bai tdp vé nha hang ngay.

T6i bat dau bang viéc xem cac thi trudng nudc ngoai, sau do la cac tin tirc chinh, cac dong tién
va hang hoa chinh, va cac indicator thi trudng chirng khoan chinh. Vi thuc t€, toan bo qua
trinh cothé dugexirlytrongkhoang 15 phit. Chiingtahdy khdmpha nd, tirng dong 1.

1. Kiém tra thj trudng Vién Dong — Lién két nay dua toi téi trang tuong Ung cla
finance.yahoo.com. Téi viét ra phan trém thay d6i qua dém ctia Uc va Trung Qudc. Tri
nhd mdi ngudi hoat dong khdc nhau, va tri nhd hoat dong tét nhatkhi tdi viét moi th(f ra.

2. Kiém tra thj trudng Chau Au - O day tdi viét ra phan trém thay déi clia DAX ctia Plcva
FTSE ctiaAnh. Thitrudng ditheo mattrdi, vaban cd camgiacvé cach mot con songtaora tir
M¥ du lich t&i chau A va sau dé 1a chau Au, trudc khi quay trd lai bd ctia ching ta.

3. lich Kinh Té - Lién két nay dua t6i dén trang Brief.com liét ké cac bao cdo cd bin du
kién phat hanh trong mdi ngdy. Né chi ra con s6 [an trudc clia mdi bao cdo phat hanh va du
bao su dong thuan. Khi mot bao cao quan trong, nhu That Nghiép hay St Dung Von, ma
néu khdng bd s6t udce tinh ctia nd, ban cd thé mong chd thi trudng bén phao hoa.

4, Marketwatch — Pay 1a mét trang web cho cac ddm déng, va ti xem nd dé thay ho
dudc nudi bang gi sdng nay. Thinh thoang né cho thdy cac quan diém giao dich trai
ngugc.

5. Euro — T6i viét gia hién tai cla hgp dong ky han tich cuc nhit, theo sau dod la viét tét cla
hé thong Impulse — xanh 1a cay, xanh duong, hodc do - dau tién la tuan, sau do la ngay.
Pay la dinh dang tdi dling cho tat ca cac thi trudng dugc nhdc dén bén dudi. T6i xem bi€u d6
ky han Euro vi hai ly do. Pau tién, ¢ cac su gian vé thai gian khi dong tién nay nhay cling
chiéu hodc ngugc chiéu vdéi thi trudng chirng khoan My. Ly do th(r hai la d6i khi cacky han
Euro cung cap caccahdigiaodich trong ngay tot.

6. Yen—Ly do thr hai trong hai ly do dugc nhan manh & trén ap dung & day nhiéu han ly
do th( nhat.

7. Dau — Day la mach mau cla nén kinh t€, va cac ky han dau tang va giam. Cacky han dau
c6 thé giao dich dugc.

8. Vang — Mot indicator nhay cam ctia ndi sg hai va cac ky vong lam phéat cling nhu' mot
phuang tién giao dich phd bién.
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9. Trai phi€u — Tang hodc giam Idi suat la mot trong nhitng dong luc chinh ctia cdc xu hudng
trong thi trudng chirgkhoan.

10. Baltic Dry Index — Indicator hang dau nhay cam cua kinh té th€ gidi. BDI dai dién chogia
van chuyén hang hda kho, vi du nhu hang dét may tur Viét Nam sang chau Au hay go tUr
Alaska tGi Nhat Ban. BDI rét dé bién dong, va su vdng mét cta bat ky phuong tién giao dich
nao dua vao nd giup BDI phan anh dung hoat dong kinh té thuc su. N6 rat hitu ich néu ban
giao dich cac cd phiéu nganh cong nghiép van tai.

11. NH-NL — T6i xem New High — New Low Index la indicator hang dau t6t nhat cua thi
trudng ching khoan va thudng viét ra cac con s6 hang tuan va hang ngay méi nhat moi
sang nhu do giaikhat.

12. VIX — chi s6 bién dong, cling dudc goi Ia “chi s6 ndi sg hdi”. Cé cau ndi rang: “Khi VIX cao,
mua la an toan, khi VIX thap, di chdm thdi.” Chu thich: can than vdi VIX cla ETF, cd
ti€ng la giao dich khong dong bo véi chi so VIX.

13. S&P 500 - T6i viét ra muc gia dong clra ngay hdm qua cta chi s6 nay va thém cac
chir viét tat ciia hé théng Impulse ctia bi€u do tuan va ngay.

14. Gid ti hang ngay — tdi chuyén sang biéu db ngay cia S&P va lvu y xem liéu thanh mdi
nhit cia nd ¢ trén, ¢ tai, hay ¢ dudi mic gid ti va quan hé cla nd véi cac dudng kénh
gia. NO gilp toi xem liéu thi trudng cé qua mua hay qua ban khong.

15. Force Index — toi luu y liéu dudng EMA 13-ngay cla nd & trén hay dudi dudng trung
tam (tang hay giam), cling nhu phan ky.

16. Ky vong vé& nén S&P - tdi kiém tra dd chinh xac cta nhiing ky vong vé thi trudng cta minh bang
cach viét ra liéu thi trudng ddng clra trén hay dudi mdc gia md clra ngay hom nay. Néu
khong co y kién, toi dé tréng 6 nay. Ngay hdm sau tdi t6 mau 6 nay 1a xanh 13 cay
hay do, tuy vao ky vong cua toi co chinh xac hay khong.

17. O dong cubi clia bang tinh bai tap vé nha, tdi tong két né bang cach ndi cach toi sé giao
dich hdm nay: tich cuc, bao thu, phong thu (chi chot 1énh), giao dich trong ngay, hay khong
giao dich.

Sau khi dién vao bang tinh nay, téi quay trd lai cac 1énh dang mé cua
minh. Téi xem xét cac diém cét 16 va muc tiéu loi nhuan cia ching, thuc
hién cac diéu chinh cho ngay tiép theo néu can thiét. Sau d6, néu toi 1én
ké hoach giao dich ngay hém nay, t6i xem xét danh sach rat gon cac ung
vién, tap trung vao cac diém vao, muc tiéu, va cat 15 da Ién ké hoach. Bay
gid ti cling hudng véi thi truong, san sang dit 1énh. To6i 1am bai tap vé
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nha nay ngay ca khi toi biét toi s& khéng thé giao dich ngay hdm do, vi du
khi du lich. Ky luat nay giéng nhu viéc tam rira va mic quan 40 mdi sang,
ngay ca nhirng ngay ban khéng di lam.

Hoém Nay Ban Pa Sin Sang Giao Dich Chwa?

C6 nhitng thoi diém khi ban cam thiy cung hudng véi thi trudng,
nhung vao nhiing thoi diém khac ban mét lién hé. TAm trang, suc khoe,
va cac ap luc vé thoi gian cua ban anh huong dén kha ning giao dich cua
ban. Vi du, hay tudéng tuong viéc giao dich trong khi dang bi dau rang.
Ban khong thé tap trung hoan toan vao thi truong va nén goi cho nha si,

thay vi broker.

Pay la ly do tai sao mdi sang, t6i tu kiém tra tam ly 30 gidy dé danh gia
khach quan mtc d6 sin sang giao dich ciia minh. Ngudi dau tién toi thay
str dung mot bai tu kiém tra 12 Bob Bleczinski, mot cuyu Spiker. Anh 4y c6
thé da dang bai kiém tra cia anh ay 1én mang vi ndm 2011, t6i thdy mot
thanh vién SpikeTrade Erin Bruce gidi thiéu bai ty kiém tra ctia ¢d Ay vao
cudc gip mit nim d6. Cac cdu hoi cd Ay tu hoi minh hoan toan khac,

nhung dinh dang trong gidng ctia Bob.

T6i da thay déi bai tu kiém tra cua Erin dé pho hop véi tinh cach cua
minh va thuc hién n6 hang ngay trudc khi thi truong mé cira. Bat ky bai
tu kiém tra ndo phai ngin gon va cu thé. Ban cta toi chi ¢ 5 cau hoi, va
mdi cau chi co thé co 3 cau tra 10i: ¢, khéng hoac so-so. Ching ta sé thao
luan sy hop 1y cta viéc thiét ké cac bai kiém tra nhu vay trong chuong
tiép theo. Néu ban bat dau sir dung bai kiém tra nay, ban s& c6 thé thay
d6i n6é @é phu hop vai tinh cach cia minh va hoi cac cau hoi quan trong
nhat v&i ban (Hinh57.2).

Physical - unwell ] OK health, energy, sleep 1 Brimming 2 2
Losses for day 0 Priar day mixed or no frade 1 win for the day 2 1
Not prepared 0 Middiing prepared 1 Very prepared 2 1
Bad mood 0 Mood middling: 1 Great mood 2 1
Very busy 0 Plate normally busy 1 Plate sparse 2 1
1-2-3-4 NO trade 6-6 AND 9-10 Caution | : |
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HINH 57.2 Bai tu kiém tra “Toi c6 san sang giao dich khéng?”

T6i thuc hién bai ki€m tra nay ngay sau khi hoan thanh bai tdp vé nha. Ching ta sé xem
xét nd ting dong 1:

1. Strc khoe toi thé nao?
A. Cam thay om = 0
B. Cam thay binh thudng =1
C. Cam thay tuyét vai = 2
2. HOm qua t6i da giao dich thé nao?
A. Mattién =0
B. VUra kiém dugc tién vira mat tién hodc khong giao dich = 1
C. Kiém dugc tién = 2
3. Toi da Ién ké hoach giao dich sang nay chua?
A. Chua chuin b = 0
B. Pang lam =1
C. D& chuén bi tot = 2
4. Tam trang toi thé nao?
A. Kém =0
B. Binh thudng = 1
C. Tuyét vGi = 2
5. lich cla t6i hdm nay cd bin ron khong?
A. Ratban =0
B. Ban binh thudng = 1
C. Ranh rdi = 2

Bang tinh cong diém clia tat ca 5 cau hoi va dung dinh dang cd diéu kién clia Excel détd maud
t&ng. Néu diém cuia tdi thdp hon hodc bang 4, & nay chuyén mau dé. VSi qua nhiéu diéu tiéu
cuc, nd béo tdi khdng giao dich ngay hdm nay. Diém 5 hodc 6 bat dén vang — giao dich hét
strc can than. Biém 7 hodc 8 cho toi dén xanh, nhung néu
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diém 1a 9 hodc 10, dén lai chuyén sang mau vang — néu moi th(r déu hoan hao, bat ky su'thay
d6i nao déu lam nd té hon. Dirng dé thanh cdng gan day divao dau ban.

Mot diém 0 & mot s6 cau hdi ciing canh bao téi khong giao dich. Néu
to1 khong hoan thanh ké hoach giao dich cta minh hoac lich cua t6i kin,
no s& 1a mot ngay tdi té dé giao dich — dung ngoai s& tét hon hoic 1a chi

dat cac 1énh thoat.

Ban, tam tri ban, tam trang cua ban, va tinh cach cua ban la cac thanh
phan quan trong cta viéc giao dich. Pay 1a 1y do tai sao mot bai tu kiém

tra nhanh gidp ban xem li¢u minh nén giao dich hdm nay hay khong.

58. Tao Va Cham Piém Cac Ké Hoach Giao Dich

Mot ké hoach cho bat ky giao dich nao phai xac dinh chién lugc ban sé&
str dung 1a gi. N6 phai nhic ban kiém tra cac ngdy bao céo thu nhap va
chia ¢b tirc hodc hop ddng dao han, dé bao vé ban khoi bi tin céng bai cac
tin tic ¢6 thé du doan dugc. N6 phai xac dinh duoc diém vao, muc tiéu,

va diém cit 18 ciing nhu khéi luong giao dich ké hoach cuaban.

Viét ramot ké hoach giao dich 1am no6 trd nén thue té. Khi ban vao mot
giao dich va von ctia ban bat dau dao ddng, ban c6 thé cam thay ap luc va
quén mat viéc thuc hién cadc nhiém vu nhét dinh. Ké hoach ban viét truée
khi vao mot 1énh tré thanh mot hon dao cta su tinh t4o va 6n dinh trong
tam b&o; no gilp dam bao ban khéng bo qua bat ky diéu gi quan trong.

Mot ké hoach thuc sy tot s& bao gobm mét thang do chat luong caa né.
Viéc danh gia khach quan nay, ma ching ta s& thao luan dudi day, mat it
hon mot phat, nhung N6 khuyén khich ban thuc hién chi nhirng ké hoach
c6 kha ning thanh céng cao hon. N6 nhic ban bo cac ké hoach ¢ ngoai 18
va khong theo dudi cac y tuong giao dich ngoai bién gidi.

Trong khi tat ca cac bao céo ctia tdi & dinh dang dién tur, ti thich cé cac
ké hoach giao dich cua minh trén gidy. Téi sir dung cac mau in trudc ma

tdi dat tén la Tradebill, trong tu véi cac van don di cung cic goi hang
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ching ta dit hang trén mang. Khi mot céng ty guri cho ban méot san pham,
né di cing modt van don cho biét tén san pham, s luong cua nod, dia chi
cua ban, hinh thitc van chuyén, cac nguyén tic hoan tra hang, va cac théng
sb thiét yéu khac. Céc giao dich cua toi di kém céc tradebill tir bude 1ap ké
hoach dén ngay déng lénh.

T6i 6 hai tradebill riéng cho mdi hé thdng giao dich, mot cho 1énh mua
va mot cho 1énh ban. O day chuing ta s€ xem x¢ét mot tradebill cho mot
trong cac chién lugc yéu thich cua toi. Ban c6 thé dung né nhu diém bat

dau cho viéc phat trién tradebill cuaban.

Mbi khi mét giao dich tiém ning dap vao mit ti, tdi xac dinh hé théng
nao phu hop va sau d6 1dy moét tradebill trong phu hop. Ngay do, néu
mot giao dich duong nhu hap dan khong phu hop voi mot hé thong giao
dich nao, thi s€ khong c6 giao dich. Khi chon mdt hé thé)ng, toi viét ra
ngay va mé co phiéu, va sau d6 cho diém giao dich tiém ning, duoc chi &
duéi. Néu diém sd du cao, toi tién hanh hoan thanh ké hoach giao dich
cua minh; néu khéng thi téi quing to gidy vao thung rac va tim cac giao
dich khac.

Mbi khi t6i di, t6i mang cac tradebill cua cac giao dich dang mé. Néu
toi ngdi tai ban, ching nam canh ban phim cua t6i. Néu tdi ra ngoai ca
ngay va mang theo laptop, téi dat cac tradebill d6 & gitra man hinh va ban
phim, vi vay chung 1a thir dau tién toi thay khi téi ma laptop.

Viéc viét ké hoach giao dich qua nhiéu nim, téi dan phat trién mot
phuong phap cham diém ching trudc khi ra quyét dinh giao dich/khong
giao dich. Thoi quen cham diém cac ké hoach cua t6i duoc cung cd khi toi
doc cudn sach Thinking, Fast and Slow ctia Gi4o su Daniel Kahneman.
Cudn sach vé viée ra quyét dinh cua mot nha kinh té hoc hanh vi va thing
giai Nobel nhdn manh gia tri ciia cac hé thong cham diém don gian —

chung 1am quyét dinh ctia chung ta 1y tri hon va it béc dong hon.
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Cham Piém Cac Ké Hoach Giao Dich (A Trade Apgar)

Trong cac vi du trong cudn sach ciia Gido su Kahneman 1a mé ta cua
ong vé cong viéc cua Tién sy Virginia Apgar (1909 — 1974), mot bac sy gay
mé khoa nhi ¢ Pai hoc Columbia. Co éy dugc ghi nhan rong rai voi vige
ctru vo s6 cudce sdng. Cac bac sy va y ta trén toan thé gidi s dung ty 18

Apgar dé quyét dinh cac em bé méi sinh can chiam séc y té ngay 1ap tic.

Hau hét cac em bé so sinh déu binh thudng; mot sé ¢6 bién ching, trong
khi mot sé khac cé nguy co tir vong. Trude Tién sy Apgar, cac bac sy vay
ta st dung danh gia 1am sang dé chia cac nhom ra, va 16i 1am caa ho goép
phan vao ty 18 tir vong ctia tré so sinh. Hé thdng chdm diém cua Tién sy

Apgar lam cac quyét dinh ctia ho khach quan.

Piém Apgar tong két cac cau tra 101 cho 5 cau héi don gian. Mdi tré so
sinh dugc danh gia nhip tim, hoi tho, trrong luc co, phan trng voi veo, va
mau da. Mot phan tng tot voi bat ky cau hoi nao kiém duoc hai diém,

kém duoc 0 diém, va mot cho & giira.

Bai kiém tra thuong duoc thuc hién ¢ phut thi nhat va phit thir 5 sau
sinh. Téng diém bang 7 hoic hon duoc xem 1a binh thuong, tir 4 dén 6 1
hoi thap, va thap hon 4 1a cuc thap.

Tré véi diém tét 1a an toan dé dua vao cham soc tong quét, trong khi
nhirng dra tré véi diém Apgar thap yéu cau cham soc y té ngay lap tuec.
Toan bo qué trinh ra quyét dinh, tap trung vao déi tuong dé diéu tri tich
cuc, nhanh va khach quan. H¢ théng chidm diém don g1an cua Tién sy

Apgar di cai thién ty 1¢ sdng cua tré so sinh trén toan thé gidi.

Sau khi doc cudn sach cua Gido su Kahneman, toi dat tén lai hé thong
cham diém cuia minh 1a “trade Apgar”. N6 giup t6i xac dinh xem cai nao
trong cac y tuong giao dich ctia minh 13 manh khoe hay 1a 6m yéu. Tat
nhién, 1a modt trader, cac hanh dong cua t61 nguoc hoan toan voi cac hanh

dong ciia bac sy nhi khoa. Mot bac s tap trung vao cac dua tré dm yéu
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nhét, dé gitp ching sdng sét. LA mot trader, toi tap trung vao cac y tudng
manh nhét va vit déng con lai vao thung rac.

Trudc khi tdi chi cho ban Trade Apgar cua téi, hdy chd y: hé théng chAm
diém ban xem duoc thiét ké cho mot hé théng — chién lugc “phan ky voi
mot dot phé sai” ciia tdi. Tat ca cac hé thdng khac s& can mot bai kiém tra
khac. Hay st dung Trade Apgar cua téi nhu 1a diém bét dau cho viéc phat
trién mot bai test cho hé thdng cua riéng ban.

Vi du, gan day toi dua tai liéu vé Trade Apgar cua t6i cho mot nguoi
viét quyén chon chuyén nghiép ngudi tham khao y kién cua tdi. Anh dy
yéu thich y tuong cua mot bai kiém tra duoc viét ra, s& lam giam su boc
ddéng, mot trong nhitng van dé chinh ctia anh Ay. Trong mot vai tuan, anh
ay cho tdi xem Trade Apgar cua riéng anh ay, rat nhiéu khac biét voi ban
cuatdi. Anhay thay mottrong cacindicator cua tdi bang RSIva Stochastic
yéu thich ctia minh va thém céc cau hoi lién quan truc tiép chi dén viéc
viét quyén chon. T8i da hanh phuc khi nhin thdy anh 4y giao dich nhiéu

lo1 nhuan hon.

Mot Trade Apgar can céac cau tra 10i rd rang cho 5 cau hoi di thang vao
trung tdm ctia chién luoc giao dich. Khi ban phét trién mot Trade Apgar
cho chién lugc ctia minh, t6i dé nghi giir s6 lwong cau hoi ¢ 5 va danh gia
cac cu tra 101 theo thang diém 0/1/2. Viéc don gian 1am bai kiém tra nay

khach quan, thuc té va nhanh hon.

Trong khi tim kiém mot giao dich tiém nang, t6i 1dy mot tradebill trong
va khoanh tron cac cau tra 161 cho 5 cau hoéi ctia nd. mot khoanh tron trong
cot mau dé duoc diém 0, cot mau vang dugc diém 1, va cot mau xanh 14
cay duoc hai diém. Toi viét ra mdi con sd vao hop diém va cong 5 dong.
Ngoai ra, néu tdi khoanh cot do, téi cé thé viét vao 6 bén canh mirc gia ma
cau tra 10i s& thay doi sang cot mau vang va mau xanh 14 cay. N6 sé tang

diém cua ké hoach, cho phép td61 vao mot giao dich & murec do6. Hinh 58.1


https://sinvest.vn

chi ra mot Trade Apgar cho 1énh mua; Hinh 58.2 chi ra mot Trade Apgar

cho 1énh ban.

zero one two score |level
Weekly Imp |red green blue (after red)
Daily Imp |red green blue (after red)

Daily price |above value |in value zone |below value

False bkout |none in place near
Perfection |[neither time |one timeframe |both timeframes

HINH 58.1 Trade Apgar cho Iénh mua, diing mot chién lugc “dot pha sai véi mot phan
ky”.

Panh gia cac cdu tra I6i ctia ban vdi 5 cau hdi trén mdt thang diém tir 0 dén 2:

1. Impulse Tuén (dugc mé ta trong cubn sach nay) — 0 diém cho mau Pd, mét diém cho
mau Xanh |& cdy, hai cho mau Xanh duong trén biéu do tuan.

Impulse mau Dé cdm mua, mau Xanh 13 cy la OK nhung c6 thé qua mudn, trong khi
mau Xanh duang (sau mau Do) chi ra rang phe ban dang mét quyén luc, dé la thdi diém
tot d€ mua.

2. Impulse Ngay — cac cau hoi va danh gia giéng nhau trén biéu do ngay.

3. Gidngay—0diém néu gia mGinhat & trén mlc gid tri, motdiém néundtrong ving gid tij hai
diém néu dui mirc gia ti ¢ bitu do ngay.
Gia ¢ trén miic gid ti cd thé la qud mudn dé mua, trong viing gid ti 1a OK, dudi mic
gia ti cd thé 1a mdt wu mic ci.

4. DOtphd sai—0diém néu khdng cd, mot diém néu da xay ra, hai di€émnéudang xay ra.

5. Hoan hao -0 diém néu khdng c6 khung thdi gian ndo, mét di€m néu chi mét khunng
thai gian, hai diém néu ca hai khung thai gian trong déu hoan hao.

TGi ludn phan tich thi trudng trong hai khung thdi gian; mot trong s6 ching phai chi ra mot
mé hinh hoan hao cho bét ky chién Iuge ndo dé tdi vao Iénh. Rat hiém khi ca hai khung thdi
gian déu hoan hao — t6t khi mot khung thai gian thi hoan hao va mot khung thdi gian thi
kha t6t. Néu khdng cé khung thdi gian nao tréng hoan hao, thi né khdng thé la mét giao
dich hang A dugc—bo c6 phiéu dé va chuyén sang loai khac.
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zero one two |score [level

Weekly Imp |green red blue (after green)l

Daily Imp |green red blue (after green)l

Daily price |below value |in value zone |above value

False bkout [none in place pos. w/bear divg
Perfection [neither time |one timeframe |both timeframes

HINH 58.2 Trade Apgar cho Iénh ban, duing chién lugc “phan ky véi mot dét pha sai”.
bay lamotblrcanh ngugc vé Trade Apgar cho Iénh mua, dung cung chién lugc.

Chi mat hon mét phat dé tao mot Trade Apgar cho bat ky ¢ phiéu nao.
T6i chi muén giao dich cac y tuong khée manh c6 diém 7 hodc cao hon,
va khong mot dong nao c6 diém 0. Néu diém 1a 7 hoidc cao hon, toi tiép
tuc hoan thanh ké hoach giao dich cuia minh. T61 thiét lap diém vao, muc
tiéu, va cét 13, xac dinh khdi luong giao dich, ...

Cac Trade Apgar cung cip cac danh gia khach quan cho cac giao dich
tiém nang. V&i hang ngan phuong tién giao dich ¢ sin cho ching ta,
khong can 13ng phi strc luc vao cac ung vién yéu kém. Sir dung mot Trade
Apgar dé giup ban phong to cac trién vong tét nhat.

Dung Mgt Tradebill

Khi ban quan tdim dén mot c6 phiéu va mot Trade Apgar xac nhan ¥
tudng cua ban cho moét giao dich, viéc hoan thanh mot tradebill s€ gitp
ban tap trung vao cac khia canh chinh cua giao dich d6. Chung ta hay
danh gia mot tradebill cho cac 1énh mua (Hinh 58.3).
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| two |scorellevel |

Weekly Imp |red green

|blue (after red)

Dailyimp  |red green

|blue (after red)

Daily price |above value [in value 20ne  |below value

False bkout |none in place

Perfection |neither time |one timeframe |both timeframes
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HINH 58.3 Tradebill cho cac lénh mua, st dung chién lusc “phan ky véi mdt dit pha sai”.

Phan 1: Xac dinh Giao dich

- Soc xanh 1a cay danh diu dé la mot giao dich mua.

- M6t hinh anhthu nho ciia mot su'phan ky tang véi mot dot pha saila moét su'nhdc nha vé chién

lugc.

- HOp dau tién la ma co phiéu.

- HOp tiép theo & ngay thu nhap ti€p theo. Ban cd thé tim nd & vai trang web mién phi,
nhu www.briefing.com, www.earnings.com, hay www.finviz.com. Hau hét cac trader

tranh viéc gilr cac cd phiéu ma thu nhap sdp dudc bdo cdo. Mot thu nhdp dangngacnhién
khé chiu cd thé€ lam nguy hiém nghiém trong téilénh ctia ban. Viét ra ngay dé budc ban tap

trung dé tranh rac réi.

- Hop tiép theo la ngay chia ¢ tic, néu co. Tdi thudng xem nd tai
http://finance.yahoo.com. Cotiictaora cachdu qua vé thuécho caclénh mua, trong
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khi céclénh ban phaitra cd tirc, vivay ho chdc chdn mudn tranh gitrlénhvaongay dé.
- HOp cudi cunglangay cuakéhoach ciiatoi. Phan
2: Trade Apgar

- Trade Apgar cla toi dugc md ta & trén. Hdy nhd rang mdi chién Iugc yéu cau Apgar cla riéng
nd. Ban hoan toan dugc chao dén khi thay cac cdu hoi cla tdi bang cac cau hdi tuong
(tng v6i hé thdng cua ban. Vi du, ban cé thé héi liéu Stochastic dang & trong khu vuc qua mua
(0), qua ban (1), hay qua ban v8i mot phan ky tang (2).

- Sau khi ban tinh tdng céac s6 cua Trade Apgar, tra I8i cdu hoi chinh nay trong bai viét:
Pay 1a mét giao dich hang A phai khdng? Néu téng diém nho hon 7, bd qua ¢b phiu doé va tim
kiém mot giao dich khac.

Phan 3: Thi trudng, diém vao, muc tiéu, cit 16, va kiém soat rui ro

- 5chiéchdp doc canh trai yéu cau toi phai tra 10i vé trang thai chung clia thi trudng. Tin hiéu Spike
Bounce cé hiéu luc phai khdng? Indicator theo di cd phi€u § trén MA téng hay giam phai
khong? Tat ca cac nghién clru nay dugc mo ta trong cubn sach nay. HOp cudi cung la vai
tlr tong két.

- 3 chiéc hop ndi nhau vai cac miii tén & trung tam cla qua trinh ra quyét dinh cua toi. Ching
yéu cau 3 con s& quan trong ctia moi giao dich: diém vao, muc tiéu, cat 16.

- Rui ro vé tién — Ban sé rdi ro bao nhiéu do-la trong giao dich nay? Con s6 nay khong bao gi¢
cd thé vugt qua 2% von tai khoan clia ban. Téi thudng gill nd thap dang ké dudi mirc do.

- Khéi Iwgng — Bao nhiéu c6 phiéu hodc hop dong ky han ban s& mua, dua trén rui ro vé tién dugc
phép va khoang cach tir diém vao dén diém cat 0. Diéu nay dugdc giai thich chi tiét trong “Tam
Gidc St vé kiém soat rii ro” trong Chuang 50.

Phan 4: Sau diém vao
- Muctiéu hang A 13 30% dd cao kénh hang ngay cdng vdi gia tai diém vao.

- Diém dirng 16 mém 13 th ban cd thé gilt trong d4u, trong khi diém difng 16 ciing va tham hoa I3
lénh thucté. N6 khdng thé thdp hon diém cdt 16 dugcliétké trong Phén 3.

- D&t vao murc gid ma ban s& ddi diém cét 16 dé& hoa von.
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- Kiém tra cac hop & bén phai khi ban thuc hién cic budc quan trong nay: d&t mot cit 19, tao
mot nhét ky diém vao, va dit mét Iénh chét I5i.
Phan 5: Dong ban quyén

- Dong nay chi ra khi nao tradebill nay dudgc cap nhat. La mot ngudi doc cudn sach nay, ban
dugdc chao don dé viét thu téi info@elder.com va yéu cau phién ban méi nhéat, ching toi
guri cho cac trader nhu mét dich vu cong cong.

T6i thiét ké Tradebill cta toi bang PowerPoint, hai cai vao mot trang.
T6i ludn gitt mot sb tréng tién loi, nhung khong in trude qua nhiéu vi toi

tiép tuc tinh chinh cac form nay.

Tradebill cua to1 cho cac Iénh ban tuong tu, ngoai tror mot Trade Apgar
khac, duoc chi & Hinh 58.2. Khi ban bat dau phat trién céac tradebill riéng
cua ban, ban c6 thé mudn sao chép ph?m 1, 3, va 4, nhung phat trién phén
hai cua riéng ban — Trade Apgar cua hé théng hoidc chién lugc cua riéng

ban.

59. Nhat Ky Giao Dich

Ky trc 1a nén tang ctia cudc sdng vin minh. N6 cho phép ching ta hoc
tir cac thanh céng va tham chinhiéu hon tir cac that bai. Viéc gitr mot nhat
ky céc giao dich cua ban s& gilp ban phéat trién va tré thanh mot trader

tdt hon.

Viéc gitt cac bao céo giao dich chi tiét cam thay ning né - nhung d6 1a
nhitng gi cac trader nghiém tac lam. Nhiéu ngudi hoi téi sau khi toi xuét
ban mot cudn sach vé cac cude phong van vai cac trader (Entries & EXxits,
2006), tat ca ho c6 diém chung. Ho séng & cac dat nuéc khac nhau, giao
dich cac thi truong khac nhau, va stt dung cac phuong phap khac nhau —

nhung tat ca giir cac bao cao tuyét voi.

Vi du tot nhat dén tr mot phu nit nguoi dugc phong van & chuong dau
cuon sach do6. Khi hoan thanh ban thao, t61 nhan ra rang cudc phéng van
chua hoan chinh va t61 can héi cac cau hoi bo sung vé cac giao dich cua

cO Ay. Mot nam sau, trong mot cudc gap khac & California noi co ay séng,
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tdi da hoi dé gap lai. TOI gia dinh rang cd 4y s& cho t6i xem cac giao dich
gan day, nhu c6 ay di dén ti hd so va kéo ra mot thu muc véi tat ca cac
giao dich trong tuan 1an gip trudc cua ching téi. Ching téi hoan thanh
cudc phong van bang cach xem xét cac biéu d6 tir mot nam trude nhu 14
cac giao dich dugc thuc hién ngay hdm qua. Mot thi truong tang gid trong
mot swing day du, ¢d ay da thuc hién tuyét voi, nhung van lam viéc dé
cai thién hiéu qua. Nhat ky chi tiét 1a céng cu tu cai thién cua co ay.

Hay dé cac dong nhat ky 1a “bd nhé ngoai” cua ban, mot cong cu dé

xay dung cau trac thanh cong.

Trong nhiéu nam qua, to1 da vat 1on voi viée phat trién mot hé théng
luu gilt bao cdo ma dé dang cdp nhat va phan tich. Ban dau, t6i luu nhat
ky giao dich trén mot nhat ky gidy, dan cac ban in biéu d6 va danh dau
ching — t6i van con giit mot trong cac cd vat d6 bén canh ban giao dich
ctia minh. Sau nay t6i luu nhat ky ctia minh bang Word va sau d6 bang
Outlook. Cudi cung, nam 2012, Kerry Lovvorn va t6i tao mot Trade

Journal nén web.

Trade Journal nay 1a mot niém vui dé tiép tuc, va ca Kerry va toi dung
né cho tat ca nhat ky giao dich ciia minh. Trade Journal nay c6 cho tat ca
moi ngudi, va stit dung ndé mién phi (d¢én mot gidi han). Cac nhat ky nay
online, bao vé bé‘tng mat khau, va tuyét dbi c4 nhan — mac du cac thanh
vién SpikeTrade c6 mét luwa chon dé chia sé nhat ky cua ho cho cac trader

chon loc.

Trade Journal cuia chiing t61 dugc xem ¢ Hinh 59.1. Tham chi néu ban
thich xay ctia riéng minh, hiy xem né dé biét cai gi phai cé trong cac hé

thong luu gitt bao cao riéng minh.
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HINH 59.1 Trade Journal (1 phan)

Phan A-Trade Journal héi tai sao toi quyét dinh giao dich ¢& phiéu nay. T6i thudng bo tréng 6
nay vi toi thich viét cac binh ludn nay trén bi€u do, ding phan mém Snaglt. Trong trudng hop
ADSK, tdi gan mdt bi€u d6 k&t hop, bao gdm cac biéu do tudn, ngay va 25-phdit.

Phan B—Viét cac ngay va gia vao va thoat Iénh; tinh ca slippage va xem cac mrc d6 mua,
ban va giao dich.

Phan C—Cacly dothodt|énh véimot bi€u dd kéthop génkémchiracadiémvaova diém thoat.

Phan D - Danh sach cla cac chién thuat thoat Iénh dai hon danh sach chién lugc giao dich. Toi
c6 thé thoat Iénh vi giao dich ctia toi dat muc tiéu, hoéc cham cét 16, hodc né cham ving gid ti
hodc cham bién. Téi cd thé thoat Iénh néu mét giao dich khdng di t&i dau hodc bat dau dao
chiéu. Cling cd hai Iénh thoét tiéu cuc: khdng thé chiu dugc ton thueng va nhan ra mét giao
dich rac sau khi vao Iénh.

Q Sinvest.vn
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Phan E - Phan tich sau giao dich. T6i thudng quay lai véi mdi giao dich hai thdng sau khi thoat
lénh va danh gid nd vdi Igi thé nhan thirc. Toi tao ra mot biéu d6 theo ddi, danh ddu miitén
diém vao va thoat, va sau dé viét mot binh luén vao cach giao dich clia minh sau khi thdi
gian tréi qua. Dy la cach t6t nhat dé€ hoc toi dd lam ding hay sai.

Trade Journal duogc thiét ké dé thuc hién viéc luu gilt bao cao cua ban
don gian va hop 1y, gitp d& ban 1én ké hoach, viét ra, va hoc tir cac giao
dich ctia minh. Ching ta d danh gié vai phan cta Trade Journal. Hinh
38.1 d4 chi ra 3 phan cua n6 — Thiét Lap, Rui Ro, va Cac Thong Sé. Hinh

55.2 chi ra hop chién luoc trong Trade Journal.

Hau hét ching ta nhanh chéng quén di cac giao dich trong qua khur,
nhung Trade Journal cho phép ban quay trd lai voi ching. Cac giao dich
ban d3 vao va thoat & goc phai kho khian cua biéu db bay gid ¢ giira biéu
d6, noi ban c¢6 thé kiém tra lai cac quyét dinh cta minh va hoc cach cai

thién chung.

Ba Loi ich

Viéc gitt moét nhat ky giao dich mang dén 3 1oi ich 16n. Mét loi ich ngay
1ap tirc — mot cam giac 16n hon vé trat tu. Loi ich thir hai dén sau mot hoac
hai thang, khi ban bat dau danh gia cac 1énh da dong cta ban. Cubi cling,
sau khi ban tich lity hang ta bao cao, ban s& cé vai cach dé phan tich ching
va hoc hoi tir dudng cong vén.

Mt cam gidc vé Trat tw va Cau truc dén tir viée 1én ké hoach, diém
va0, va diém ra cho mdi giao dich. Pau |a diém chinh xac ban s& vao, muc
tiéu cua ban 13 gi, dau 1a noi ban dit diém cat 16? Viéc xac dinh va viétra
cé4c con sb nay s& hudng ban tdi giao dich ky luat. Ban s& trd nén it roi vao
mot giao dich béc dong, & qua 1au véi mot giao dich co 101, hodc dé mot
thua 156 16n vi khong cét 15. Pién cac con s6 quan 1y rui ro vao sé& cho ban
dat mot tay vao viéc dat khbi luong giao dich. Viéc viét cac diém thoat sé&
cho ban d6i mit véi cadc mirc do giao dich.
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Panh gia Moi Giao dich sau mot hodac hai thang sau khi thoat 1a mét
trong nhiitng cach hoc héi tir kinh nghi¢ém ma ban c6 thé c6 dugce. Cac tin
hiéu giao dich c6 thé xuit hién mo hd va khéng chic chin & goc phai biéu
dd tro nén 16 rang khi ban xem ching & gitta man hinh. Viéc quay lai céc
giao dich qué khtr cia ban va thém vao mot biéu dd “sau giao dich” lam
ban danh gia lai cAc quyét dinh ciia minh. Bay gid ban c6 thé thay rd rang
r@fmg ban da lam dung hay sai. Nhat ky cua ban s€ day ban cac bai hoc vo

-7

gia.

T6i ra cac quyét dinh giao dich chién luogc trén cac biéu d6 tuan, chién
thuét trén cac biéu d6 ngay. Vi biéu d6 ngay duoc dinh dang dé xem dir
liéu tir 5 dén 6 thang, mdi thang t6i danh mot vai gio danh gia cac giao
dich ma tdi dong hai thang trudc. Vi du, cudi thang Ba hay dau thang Tu,
toi s& danh gia tat ca cac giao dich ma t6i dong trong thang Mot. Toi s&
kéo cac biéu d6 hién tai, danh dau diém vao va ra ctia minh véi cac miii
tén, va viét mot binh luan trén moi giao dich. Pé t6i chia sé hai vi du véi
ban (Hinh 59.2 va59.3).
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HINH 59.2 Biéu dd ngay DISCA véi cac dudng EMA 13 va 26 ngay va mot kénh 6%, hé
thong Impulse v8i MACD-Histogram 12-26-9.

Theo Sat Phan Tich (Ban O Pinh)

Chién lugc dé ban Discovery Communications, Inc. (DISCA) la “fading an extreme”;
chién thuatthodat1énh cta ti la “started turning”. Diém vao va diém ra dudc danh diu bdi
cac miii tén. Mot danh gia sau hai thang xac nhan ca hai quyét dinh déu ding. Bai hoc: [an tdi
t6i nhin thay mé hinh nay, nhay vao ngay.

As a short-term
trade good, but
of course missed
the big picture
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HINH 59.3 Biéu do ngay MCP véi cac dudng EMA 13 va 26 ngay va mot kénh 16%, Hé
thdng Impulse véi MACD-Histogram 12-26-9.

Theo Sat Phan Tich (Mua Gia Hoi)

Chién lugc clia t6i v&é mua Molycorp, Inc. la “gid quay vé vung gia tri” — t6i da nghi rang
mot xu huéng tdng mdi da bat dau. Ngay ti€p theo, t6i khong chac chan va ban véi mot lgi
nhuan nho. Mot danh gia sau hai thang chi ra rang t6i da bd 16 viéc n6i lai xu hudng giam; quyét
dinh cat 1énh va chay véi mot Igi nhuan nhd cua toi la chinh xac, nhung t6i da bd qua mot giao
dich16n. Bai hocla: ti€p tuc theo ddi cAc giao dich da chdt trong mot tudn hodc Iau hon va chuén
bivao lénh laihodcvao Iénh ngugclai.

Nhirng danh gid nhu vay day ban diéu gi 1a dung véi giao dich ctia ban,
va diéu gi can thay d6i. Ngay khi t6i bat dau thuc hién cac danh gia “sau
hai thang”, t6i ¢4 nhan thirc hai van dé véi cac diém thoat 1énh ciia minh.

Q Sinvest.vn
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T6i nhan thiy rang cac diém cit 15 cta téi hoi chit ché va né da giup toi
tim rabiang cach ting nhe mirc d6 rui ro, toi c6 thé giam dang ké s6 luong
cac whipsaw va tién 1én. Téi cling nhén thay ring trong khi cac giao dich
swing ngin han cua téi thuong tot, tdi thuong bo 1 cac xu hudng 16n hon
xudt hién tir cac dich chuyén ngin han d6. T6i da dung kién thuc d6 dé
diéu chinh cac phuong phap ctia minh tién Ién.

Panh Gia Pwong Cong Von 13 can thiét vi chi mot duong cong ting
x4c nhan ban 1a mot trader thanh cong. Néu duong cong von cua ban 1a
xu hudng giam, hé théng ctia ban c6 thé gip 16i, hodc quan 1y rii ro cta
ban kém, hoic ban thiéu ky luat — di gi di nira, ban phai theo ddi nd xudng

va giai quyét van dé do.

Tuy nhién, mot dudng cong von két hop cho tat ca cac giao dich va tai
khoan cua ban la mét cong cu kha tho. Nhat Ky Giao Dich cho phép ban
phong to va theo ddi duong cong von cho céc thi trudng, chién luogc, va
chién thuat thoat cu thé. Vi du, toi c6 thé chay cac duong cong von riéng
biét cho cac 1énh mua va ban, cho cac chién lugc va cac 1énh thoat khac
nhau, va tham chi cac ngudn y tudong giao dich. Hay tin tdi: mot khi ban
thdy mot dudng cong von cho cac 1énh thoat bi danh dau “Khéng thé chiu

duoc ton thuong”, ban s& khong bao gid giao dich khong co cat 1 nita!
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KET LUAN
M6t cudc phiéu luu khong céd hdi két: Cach dé giao dich lién tuc

Khi chiing ta gan két thic cudn sach, tdi khen ban vé sy kién tri va cam
két. Chung ta di 1am viéc qua cac chu dé giao dich quan trong: tam 1y,
chién thuét, quan 1y ruai ro, va luu gilt bao cdo. Tuy nhién, viéc trd thanh

mot trader thanh cong s€ ton thoi gian hon la doc mot cudn sach.
Ban nghi viéc d6 c6 thé mat bao 1au?

Ban c6 thé da thay con sd 16n nay — 10.000. Theo mét s6 tac gia, d6 1a sé
gid can dé trd thanh mot chuyén gia trong cac hoat dong 16n, nhu cac
nganh nghé hoic cac mon thé thao. Néu diéu d6 dting va ban danh 40 gio
mdi tudn, 50 tudn mdi ndm, thi s& mat 5 nam dé tré thanh trader chuyén
nghiép. Néu ban chi c6 thé dau tu 20 gio mdi tudn, nd s& mat 10 nam. Do

la mot suy nghi dang so!

Néu ban, giéng nhu nhiéu nguoi, dén véi viée giao dich sau khi cé mot
su nghi€p thanh cong & moét linh vuc khac, nhu k¥ su, nong dan, hoac
kinh doanh, ban c6 thé ciing d3 dau tu nhiéu gid nhu viy vao né. Ban
thuc sy mudn danh 10.000 10 vao mot du an méi & giai doan nay cua

cudc doi1?

Truéc khi ban ring minh & vién canh nay, hdy dé toi chia sé mot con s
rat khac véi ban — 20 gid. N6 dén tir mot cudn sach, The First 20 Hours:
How to Learn Anything... Fast! Tac gia cua no, Josh Kaufman, thuc hién
mot diém hop 1y 1a trong khi viéc tré thanh mot chuyén gia tim cd thé
gi01 s€ mat hang nam, thi ban c6 thé dat dugc mirc d6 kha nang co ban

cua hau hét cac linh vyc trong mot thoi gian ngan hon nhiéu.

“Nhiing gid dau tién cua viéc thuc hanh mot tha gi do6 moi ludén kho
chiu nhét. o 1a ly do tai sao kho dé hoc néi mot ngdn ngt méi, choi mot
nhac cu méi, danh golf, hay chup cac birc anh dep. Xem TV va ludt web

dé hon nhiéu...” anh ay viét. Pé hoc mot k¥ ning mdi, ban can phai tim
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chuyén gia vanhan tai liéu tir ho, tao ra mot ké hoach hanh dong, va thuc
hién mot cam két tuyét dbi vé viéc hoc va thuc hanh ma khéng mat tap
trung.

Béng viéc hoan thanh chi 20 gi¢ tap trung, thuc hanh c6 muc dich, ban
c6 thé di tir con sd 0 dén viéc thuc hién kha tot trong nhiéu linh vuc.
Kaufman md ta cach anh iy danh 20 gid ¢é hoc mot sé k¥ ning méi, bao
gdm ludt van budm va 1ap trinh mot trang web. Tham chi néu ban chon
mot hoat ddng phurc tap hon, nhu bay luon, 20 gid s€ giup ban thong qua
truong hoc mat dat va mot vai bai hoc dau tién voi ngudi hudng dan.
Piéu nay khong 1am ban tré thanh phi cong, nhung 50 gio bay ban sé&

kiém duogc gidy phép phi cong ca nhan.

S6 gio dé lam chu cac k¥ nang giao dich co ban tham chi con cao hon,

nhung gan hon nhiéu viéc bay hon 10.000 gid.

Nhitng nhu cau vé tri tué cua viéc giao dich 1a khéng cao. Sau tat ca,
chingtalam viéc chivéi 5 sé liéu—gid mo cira, gia cao nhat, gia thap nhat
va gia dong cira, cong thém khdi luwong giao dich. Khé khan chinh dén tir
cam xUc cua ching ta. Viéc giao dich ddy 1én nhitng cam X(¢ manh mé&,
manh nhét 1a 16ng tham va ndi s¢ hai.

Céc trader méi tap trung vao tién, mo vé nhitng thir ma loi nhuan cé
thé mua duogc, va ném su can trong vao trong gié. Ho muanhiéu c6 phiéu
nhat c6 thé va ting gap d6i véi tién ky quy. Puoc lap day bang nhirng du
doan vui vé, ho khéng viét cac ké hoach giao dich. Khi mot giao dich di
nguoc lai ho, cam xUc cua ho dao dong tir tham lam sang s¢ hédi. Bo la khi
ho té cing, trong khi thi truong nghién nat tai khoan cua ho.

Vé mat k¥ thuat, giao dich khdng qua khd. Vé mat tam ly, dé 1atro choi

khoé nhat trén trai dat.

bé giam ap luc cua viéc giao dich, hay gitr trong dau vai di€ém quan

trong. Cudc séng giao dich ctia ban phu thudc vao cac nguyén tic sau day:
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- Giao dich céc khéi luvong nho trong khi hoc.

- Khéng tinh tién khi dang trong mot giao dich.

- Ap dung cac nguyén tic quan ly rui ro, chu yéu 1a Quy tic 2%.

- Viét ra cac ké hoach ctia ban, dic biét 12 3 s6 liéu nay: diém vao, cat
15, va muc tiéu chot 1oi.

- Git nhat ky giao dich va danh gia n6 it nhat mot thang mot lan.

Hau hét cac trader déu hét strc ¢0 1ap va khong bao gio cé thé nhin thay
cach nhitng nguoi khac thuc hanh. Su ¢d 1ap nay gop phan vao viéc giao
dich bc ddng. Mot trader ca nhan vi pham moi nguyén tic trong sach va
mac cac 16i thd thién van vO hinh véi nhitng nguoi khac. Khong c6 ai sé
canh bao anh ta tranh khoi nhitng ric rdi hay khen anh ta giao dich t6t ca.

Ngay trudc, cac broker biét ching ta dang l1am gi, nhung hién tai chiing
ta dit 1énh online. Nguoi duy nhét c6 thé lién hé véi ban vé cac giao dich
la nhan vién ky quy tai cong ty moi gidi. Viéc nhan cudc goi hay email tur
anh ta khong bao gid 12 tin tt. Toi hi vong rang ban khong bao gid nhan

duoc cude goi tién ky quy.

DPé thoat khoi sy ¢ 14p, xem cac trader gidi dang lam gi, va duoc
thuong vé hiéu qua cua ban, to1 de nghi ban xem xét SpikeTrade.com —
mot trang web t6i diéu hanh véi ban t6i Kerry Lovvorn. D6 1a noi cac
trader chia s¢ y tuong va tu van, tham gia vao mot cudc thi than thién, va
binh luan vé cac giao dich cta nhitng nguoi khac. Theo thoi gian ching
ta thdy moi nguoi dén & muc do tuong ddi co ban, bat dau diang cac lua
chon trén co s& tu nguyén, kiém duoc cac khoan thuong hi€u qua, va

vuon 1én tré thanh céc trader nghiém tuc.

TOI chuc ban thanh cdng. Viéc giao dich la mgt trong nhitng su theo
dudi kho khan nhét trén Trai Dat, nhung né 1a mot cude phiéu luu hap
dan bat tan cO thé rat bo ich. T6i da ¢ trong hanh trinh nay vai thap ky, va
van trdng chd mdi ngay Thir Hai, khi thi trudng mé ctra lai. Trong khi
viéc giao dich 1am téi duoc tu do, tdi van thinh thoang bat minh mic 161
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va phai tap trung vao ky luat. Toi xtmg dang c6 quyén dugc thdng minh
hon vao ngay mai hon ngay hom nay. D6 1a mét cudc hanh trinh tuyét

voi, va tdi mong mudn chia sé né vai ban.
Bac sy Alexander Elder,

New York — Vermont, 2014
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