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LOI MO DAU

i 14n tdi ban thd bay nay, 40.000 cudn sach “Tai chinh cd nhan
danh cho ngudi Viét Nam” da dugc phat hanh ké tii ngay cuén
sdch xudt ban dau tién vao ngay 21/4/2020.

Bét d4u til nhiing bai viét trén CafeBiz, CafeF, TheBank, Chuyén thuong
trudng va trang ca nhan vé cac dy 4n dau tu liia dao, cich tinh lai suat,
nhiing cong cu déu tu, cach quan ly cac quy tai chinh cd nhén... toi phat
hién ra nhiéu ngudi Viét con thiéu kién thic vé tai chinh cd nhan. Tu
doé, toi da tu gan cho minh sit ménh “Gép phan phé bién va nang cao
kién thtic tai chinh ca nhan ctia ngudi Viét”. D6 1a nguyén nhén ra doi

ctia cudn sach “Tai chinh cd nhan danh cho ngudi Viét Nam” nay.

Téi cim thdy rit hanh phuic va may mén vi da nhan dugc huong ting, ho
trg ctia rit nhiéu ngudi. TU gia dinh cho dén rét nhiéu ban be, than hiiu,
cho dén nhiing thanh vién trong cong déng Quan tri va Khéi nghiép,
nhiing thanh vién ctia cac 16p CEO BizUni, CEO QTvKN, va nhiing ban
beé trén Facebook, dic biét 1a Nha xudt ban Van héa - Van nghé TP. H6
Chi Minh, Nha xut ban Phu nit Viét Nam va cac ban Truong Quan tri
Kinh doanh BizUni...

Téi tin ring cudn sdch nay da va sé gitp cho nhiéu nguoi Viét Nam hiéu
va c6 thé thuc hanh tai chinh c4 nhan, d€ c6 thé cai thién tinh hinh tai

chinh, va séng mét cudc séng nhu mong mudn.

LAM MINH CHANH
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TAI CHINH CA NHAN

rong phan ddu nay ching ta sé tim hiéu vé thoéi quen quan ly
tién hién nay, va ching ta sé khim phd nhiing sai lam, nhiing
thiéu sot ctia phuong cach ma ching ta dang 4p dung quan ly tai
chinh, tién bac cia minh. Chung ta sé nhén ra ring, chung ta chua khai

thac hét tiém nang tai chinh cta ban than minh.

Ti d6 ching ta sé tim hiéu khéi niém va tinh vu viét ctia “Tai chinh ca
nhan”. Chung ta ciing sé dugc huéng din cach thay d6i théi quen hién tai

dé tién t6i hinh thanh nhiing thoéi quen méi vé “Tai chinh ca nhan” va tit

dé dat dugc nhiing muc tiéu vé tai chinh ca nhan. D6 la An toan, Pam

bao, Poc lap va cudi cung 1a Tu do tai chinh.




CACH CHUNG TA BANG QUAN LY TIEN

D@

Céch quan ly tién bac ma da s6
ching ta van dang lam, d6 la:
Kiém tién, S dung tién, Tiét
kiém tién, D4u tu tién.

Nhung c6 thé ching ta:

- Chua stt dung hét tiém néng, cong

sudt ban than trong viéc kiém tién.

- Chua st dung, tiéu xai tién hop ly.

- Khong chéc chdn con du tién cho

viéc tiét kiém va tich lay d€ dau tu.

- Khong c6 kién thiic co ban vé dau

tu, nén c6 thé sé bi thua 16, mit tién.

- Khong ddt ra muc tiéu tai chinh

canhén.
Nhiing cau chuyén thuc té:

Cau chuyén 1: Vg chéng anh An,

kiém tién vita du dé tiéu dung, Sang

nam ho sé cé con. Nhung ho suy
nghi mot cdch vo tu rang “trdi sinh

voi sinh ¢6”, nén ho cit vo tu, téi dau
hay téi do.

Cau chuyén 2: Anh Bdo danh dum
dugc 500 triéu. Nghe 16i ban ri ré
bo tién vao dy dn hop tdc ddu tu
cam két lai sudt 3%/thdang. Két qud
la anh nhan dugc 5 thdng lai, sau
dé thi khong con dugc nhan khodn

tién nao nita. Anh Bdo mdt diit von.

Cau chuyén 3: Chi Binh, 40 tudi,
luong rong 70 triéu mot thdng.
Cong ty chi tra BHXH 60% trén
miic thu nhdp rong. Chi cing tich
liy dudc mot so tién trong ngan
hang. Chi mudn vé huu & tudi 50 dé
lam nhiing diéu chi thich, nhung chi
khong biét lam sao dé c6 thu nhap
on dinh sau khi da vé huu.



Tai chinh cd nhan gom céc budc sau:

- Kiém tién v6i hét tiém nang, cong

sudt cia minh.

- Tiét kiém ro6i méi st dung tién,
theo thu tu uu tién, theo su quan
trong thiét yéu.

- Bdo v¢ tién trudc lam phat, nhiing

rui ro, va nhiing du tu thua 16.

- Xay dung danh muc dau tu dé

tién tich lay sinh soi.

- Dat muc tiéu tai chinh da dat ra.

Cau chuyén 1: Khi biét vé “tai chinh
thi trudc khi sinh con, vg

A »

cd nhan”,
chong anh An sé ddt muyc tiéu la mot

sO tién cu thé dé si dung cho viéc

BAO VE

CHUNG TA HUONG TO1
“TAI CHINH CA NHAN”

sinh, nudi con. Ho phdi lam thém
gi0, hodc kiém thém cong viéc thit
hai dé kiém thém tién va tich liy
dé c6 s6 tién chudn bi cho viéc sinh,

nudi con.

Cau chuyén 2: Sau khi biét nguyén
tiac “Khong bao gio cé mot biia trua
mién phi”, anh Bdo sé khong ddu tu
vao nhiing dy dn véi miic lai sudt

cam két cao hon lai sudt ngan hang.

Cau chuyén 3: D€ chiy dong cudc doi
vé huu ctia minh, chi Binh phdi xdc
dinh miic séng ma chi mong muoén
G tudi 50. Tu do chi sé tinh duoc
khodn tién chi phdi tiét kiém dé ddu
tu hang nam dé tao thanh quy tai
chinh cd nhan. Tit nam chi 50 tudi,
quy nay sé tao ra nhiing dong tién

gip chi dat miic séng mong mudn.
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KIEM TIEN
Cé nhiéu phuong cich, nhitu § <
nghé d€ kiém tién. Mot cich
tdng quit, tic gid cudn sach “Cha gidu cha nghéo”, Robert Kiyosaki chia

ching ta ralam 4 nhém chinh theo tinh chit cong viéc, nhu sau:

Nhém I: gom nhiing nguoi lam cong, hay lam thué chuyén nghiép. Nhém
nay dung cong stic, thoi gian va KASH dé lam ra tién.

KASH Ia viét tat ctia Knowledge - kién thic, Attitude - thai d¢, Skills - ky
ndng, Habits - théi quen. KASH doc giong nhu CASH c6 nghia la tién mat.

D¢ thanh cong trong bt cit nghé nghiép, vi tri ndo chung ta phai c6
KASH ctia nghé nghiép, vi tri do.

Nhom 2: g6m nhiing nguoi lam viéc tu do, ty lam cha. Nhém nay ciing
dling cong stic, thoi gian va KASH dé 1am ra tién. Khac v6i nhom 114 lam

viéc cho ngudi khic, nhém 2 1am viéc cho chinh minh.



Nhém 3: gobm nhiing doanh nhan, chtt doanh nghiép. Truéc khi tré thanh
doanh nhan, thi chang ta phai khéi nghiép, hay may mén hon 1a dugc
trao nghiép tit cha me. Nhom chti doanh nghiép nay dung y tudng kinh
doanh, hé thdng (con ngudi), va KASH dé€1am ra tién.

Nhém 4: gobm nhiing nha dau tu. Nhém nay dung tién, thong tin va KASH
d€ 1am ra nhiéu tién hon. Nhoém nay nghién ctiu siu va du tu chuyén

nghiép d€ kiém tién va lam giau.

E B

EmpLoyEe BusiNess OWNER
Lam céng, Lam thué Doanh phan, Chii doanh nghiép
€6 1CONG VIEC SO HUU DOANH NGHIEP, HE THONG
Cong stic, thai gian, KASH = § ¥ tuding, hé théng, KASH = S

SeLF-EmpLoYED INvESTOR
Lam tu do Nha diu tu
SO HOU 1 CONG VIEC SO HOU TAISAN, TIEN

Cong suc, thdi gian, KASH = $ Théng tin, kién thic, KASH = S

@ -» ‘i kS
Kim ti do Robert Kiyosaki

Téc gia Robert Kiyosaki c6 quan diém kha cuc doan vé viéc lam giau. Ong
cho ring mudn giau cd, tu do tai chinh, chung ta phai thuoc vé nhém 3

hay nhom 4.

Tuy vy, nhu mot s6 téc gia khac, ban théan t6i cho ring, nhém nao cing
c6 gia tri véi xa hoi, va bat ky ngusi 6 nhom nao ciing cé thé dat mic
s6ng ma minh muén, tré nén doc lap vé tai chinh, va hudng téi tu do tai

chinh néu biét cach “Kiém tién, tiét kiém tién, bdo vé tién va dau tu tién”.



TIET KIEM TIEN VA SU DUNG TIEN
Ngudi ta thuong néi ki€m tién thi kho chit stt dung tién thi dé, ai cling
biét cach st dung tién. That ra thi cau d6 khong dung. Kiém tién di kho.
St dung tién mét cach thong minh, hop ly d€ dat muc tiéu tai chinh con
kho hon.

Nguyén tic dau tién ctia stt dung tién 1a TIET KIEM.

Da s6 chung ta déu quan niém sai ldm v€ tiét kiém. Khi c¢é thu nhap,
chiing ta thuong stt dung tién theo y mudn ctia minh, va 8 géng cit bét
chi tiéu dé tiét kiém. Nguoi nao gidi hon thi cé ké hoach, phan b tién vé
cdc quy tai chinh, va tim cach cat gidm céc khoan chua cin thiét tii cac
quy khong quan trong, d€ dua tién vao quy tiét kiém/dau tu. Lam nhu
véy nghe c6 vé dling, nhung thit ra chua dung.

Ngudi quan trj tai chinh ca nhan t6t 1a nguoi tiét kiém trudc khi st dung,
tiét kiém trudc khi phan bé vé cic quy khac. Mdi khi cé tién thi giit lai
ngay 5%-15% dé dua vao quy tai chinh c4 nhéan. S& con lai méi phan bé
vao cdc quy nhu: quy nhu cau thiét yéu, quy chi tiéu mua sdm, quy dao

tao, quy giao tiép, quy du lich...

Sé& c6 ngudi ndi tién chi tiéu ctia
toi sat 1im roi. Khong thé nao tiét
kiém dugc 5% hay 15%. Nhin
dinh nhu théla chua dung.

Quan trj tai chinh ¢4 nhin cho
rang chi khi nao ching ta dang
s6ng véi ché do t6i thiéu: chi kiém
da tién d€ &, an udng, di lai voi

mtic thdp nhit va khong con du




ddng nao, thi chiing ta méi khong thé tiét kiém dugc. Con néu chung ta
van c6 thé di 4n ngoai, nhiu nhet, ung ca phé, mua sim... thi ching ta
van con “du dia” dé tiét kiém dugc. Diing chén chi, hay cit ngay 10% khi
nhén dugc tién va cit cac khoan con lai bing cich sdp xép ching theo thi

ty quan trong va cn thiét.

Con néu ching ta khong mudn cét bit ¢t khoan chi tiéu hién tai nao cta
minh, thi hdy ki€m thém 10%-15% d6, bang cach 1am viéc thong minh
hon (work smarter), hodc lam viéc cham chi hon (work harder). Thé gidi
4.0 dem lai cho chung ta rit nhiéu co hoi d€ cé thé lam thém va kiém

thém tién. Quan trong la chiing ta c6 né luc hay khong?

Khi chung ta da ky lust d€ dua ban than vao thé tiét kiém bat budc, tiét
kiém chi dong nhu thé, chung ta sé bt ddu c6 tién tiét kiém déu dan.
Chung ta sé tiét kiém dugc 12 triéu mot nim (1 triéu mot thang) néu
ching ta c6 thu nhdp 10-15 triéu/thang, 24 triéu mot ndm néu ching
ta c6 thu nhap 20-30 triéu/thang, 36 triéu mot ndm néu ching ta c6 thu
nhép 30-40 tri¢u/thang, 48 triéu mot nam néu chung ta cé thu nhap 40-
60 triéu/thang. Déy la s6 tién chung ta sé dem di d4u tu d€ dat dugc muc

tiéu tai chinh ca nhan cta minh.

BAO VE TIEN
Chung ta kiém tién va tiét kiém tién khong dé dang gi, thi phai bao vé

tién, tlii nhiing nguy co lam mét, gidm tién ctia chiing ta.

Khong dé mdt tién vi lam phdt. Lam phat dugc dinh nghia 14 sy ting mtic
gid chung mot cach lién tuc ctia hang héa va dich vu theo thdi gian va 1a
su mdt gid tri cia mot loai tién té nao d6. Lam phat ciing c6 tac dung kép,
gidéng nhu 1ai suit kép. Vi du méi nim lam phat 1a 3%, thi sau 10 nim,
100 tri¢u chi c6 gid tri, stic mua tuong duong vdi 65 triéu. Néu la lam
phit 5%, thi sau 10 nam, 100 triéu chi c6 gia tri tuong duong véi 37 triéu.



Nhu véy néu ching ta cit tién mét 6 nha nhu cach 6ng ba chung ta lam
thi chiing ta sé bi mat tién. Céach chong lam phat tt nhét la dau tu dé tién
sinh s6i ndy né véi ty sudt sinh 1gi cao nhat c6 thé, va véi miic rii ro co
thé quan ly dugc.

Khong dé mdt tién khi gap nhitng riii ro vé bénh tét, tai nan va ti vong, bing
cdch mua bdo hiém nhan tho. Khi c6 rti ro khong mong muén xay ra,
chuing ta hay gia dinh chiing ta sé dugc thu huéng s6 tién 16n bang véi s6
tién ta phai lam trong nhiéu ndm. Mdi cac ban xem bai vé Bao hiém nhéan
tho trong Phén 4 (trang 102).

Khong bi mat tién vao nhitng du dn ddu tu cam két ty sudt lgi nhudn qud cao.
Hién nay c6 rdt nhiéu dy 4n du tu c6 tinh lia ddo kiéu nhu: “OneCoin’,
“Skymining’, hodc rui ro rét cao nhu nhiing mé hinh bat dong san “Cho
thué ky nghi”, “M6 hinh nha tién ché, thué - xay dung - cho thué’, nhiing
hinh thiic “Gy thac ddu tu” vao chiing khodn phdi sinh, chiing khoan nudc
ngoai, forex, nhiing quy Gy thdc... cam két ty suét loi nhuan 30%-100%/
nam... Nhiing m6 hinh nay khong chéng thi muén sé that tha vi né vi
pham nguyén tic “Khéng bao git c6 mot bita trua mién phi” Tién chung ta

danh dum dugc sé nhanh chéng bién mét theo nhiing du 4n nay.

Khong dé mat tién khi tham gia ddu tu nhu la nha ddu tu chuyén nghiép.
Néu chuing ta thudc nhém 1, 2, 3 thi ching ta la nhiing nha dau tu nghiép
du. Chung ta khong nén tham gia nhiing kénh d4u tu chuyén nghiép nhu:
trading (kinh doanh, ddu co ngan han) c¢g phiéu, ngoai té, vang trén cac
san, nhiing san phim bédt dong san phiic tap. N6i tém lai, nhitng gi ma

chiing ta, nha dau tu nghiép du, khong hiéu ro vé n6 thi khong nén dau tu.

Khong bi mdt tién vi dung tién tai chinh cd nhan dé khéi nghiép, kinh
doanh va ddu tu. Chung ta phai tich tién, tai sén danh cho c4 nhén va

AP

gia dinh ching ta, goi la tién “tai chinh c4 nhan” ra khoi tién, tai san



é} ctia vai tro doanh nhan, dau tu.
Q Téch hin ra, khoan nao ra khoin
do6. Nhiéu nguoi ci nhép chung

) lai, ddc biét 1a trong khoi nghiép.

Panh ring, muén khéi nghiép

thanh cong thi chung ta phai c6
quyét tam rat cao, phai tan lyc.
Nhung khéi nghiép véi tinh than

“All in”, dua t4t ca tai san, thAm

chi vay muon ca nhéan vao khdoi
nghiép la réat rai ro. Ty 1é khoi
nghiép thanh cong la 1/10. Ai gioi thi dat ty 1& 5/5, 6/4, hodc cao ldm la
7/3. Bay gi6 néu ta don hét moi thi vao khai nghiép thi xem nhu ta dat
cugc tuong lai cia ban thén, tuong lai cua gia dinh vao cudc choi ma
chuing ta khong chéc thang 100%.

Bdo vé tién dé khong bi mdt vi ding don bdy ng qud cao. Nhiéu ngudi
tinh qua sat s6 1ai phai trd. Vi du nhu mét gia dinh thu nhép 60 triéu,
tiét kiém cho tai chinh cd nhan 10 triéu, chi phi cac tht 30 triéu, con lai
20 triéu. Gia dinh d6 khong nén dung hét s6 tién 20 triéu nay dé tra gop
hang thang cho viéc mua nha. Dung khoang 12-15 triéu/thdng 1a vita
dep. Viéc nay nhdm dé phong rui ro lai sudt cho vay bi ting cao theo lai
sudt co ban cta hé thong ngan hang, trong trudng hgp xay ra lam phat,
ciing nhu bi giam thu nhép khi xay ra nhiing rai ro kiéu nhu COVID-19.
Khi d6 chiing ta khong thé tra 1ai theo thoi han. Nhiéu lan chdm trd no,

ngan hang sé phat mai tai san ctia chung ta.

DAU TV TIEN
S6 tién ma chung ta nhin dugc trong tuong lai, cho muc tiéu tai chinh ca

nhan cua minh phu thudc vao 3 yéu t6:



1) S6 tién ta tiét kiém dugc hang

thang, hang ndm;
2) S6 thoi gian thuc hién;

3) Ty sudt sinh loi.

Cécyéu t6 nay cang 16n thi s6 tién ta nhan dugc cang cao. Pic biét a thoi

gian. Thoi gian cang lau thi tién cang sinh soi.
Vi du:

12 triéu mot nam, ty sudt sinh lgi 8%, sau 10 ndm 1a 187 triéu, sau 20 nam

la 593 triéu, sau 30 nam la 1,4 ty.

36 triéu mot nam, ty sudt sinh 1gi 12%, sau 10 nam 1a 823 triéu, sau 20
ndm la 2,9 ty, sau 30 ndm la 9,7 ty.

Cong thitic d€ tinh s6 tién ky thi n 1a
S6 tién ky thi n = S6 tién gdc* (1+Ty sudt sinh 1gi)A &
Vi thé chung ta can thuc hién viéc tiét kiém va du tu cang sém cang tot.

CAC CONG CU, SAN PHAM CO THE CHIEM 5%-15% DANH MUC
PAU TU

Tién gui ngan hang thoi han 1 nam trd 1én c6 ty sudt sinh 1¢i 6,5%-8%/
nam. Trong tuong lai c6 thé con thdp hon. V6i quyét tdm gitt viing hé
théng tai chinh, chua cho pha san ngan hang ciia Nha nudc Viét Nam, thi
tién giii vao cac ngan hang tai Viét Nam c6 rai ro kha thép.



Pau tu vang dai han, ty sudt sinh 1gi 8%-9%/nam. Tuy vay néu dau tu vao
vang, chiing ta nén quan tim dén viéc cét git. Rai ro vé ty sudt sinh lgi va

thanh khoan thdp, nhung rii ro bi mét trom c6 thé cao!

San phdm Bao hiém nhan tho truyén thong cé ty sudt sinh lgi trung binh,
chua ké cic lgi ich bao hiém, tii 4,5%-7%/nam.

Sén phdm Bao hiém nhan tho lién két dau tu c6 ty sudt sinh lgi trung
binh, chua ké cac lgi ich bdo hiém, tii 6,5%-10%/nam.

Trai phi€u doanh nghiép c6 ty sudt sinh loi tli 8%-12%/nam. Nha dau tu
cin xem xét vé uy tin ctia doanh nghiép va cic c¢6 dong chinh trudc khi

mua. Va cang chi nén mua trdi phi€u thoi han 1 nam.

Chuing chi quy dau tu dai ching c6 ty suit sinh lgi trung binh 8-13%/

ndm, tiy quy.

HAI CONG CU NAY NEN CHIEM 50%-70% DANH MUC PAU TU
Bt dong sdn. Kénh nay, theo cac chuyén gia vé bat dong san la néu cé kién
thic, biét Iya chon san phim, biét chd doi thi nha dau tu cé thé dat 12%-

20%/nam trong thdi gian dai han, v6i mtc rti ro nhét dinh.

Ddu tu cd phiéu dai han. Day la kénh dau tu can dugc khuyén khich, vi
né giup cho cac doanh nghiép, gitip cho nén kinh té, va né ciing c6 ty sudt
sinh lgi khd t6t. Tinh dén cudi ndm 2019, trong gan 20 ndm qua, thi truong
chiing khodan (tinh theo chi s6 VN-Index), c6 ty sudt sinh lgi trung binh
14 11,5%/nam. Néu tinh ca ¢4 tiic thi ty sudt sinh lgi cta thi trudng ndm &
khoéng 12%-12,5%/ndm, trong d6 c6 kha nhiéu c§ phiéu dat ty sudt sinh
1gi 15%-25%/ndm, tham chi c6 nhiing ¢6 phiéu dat mtic 25%-35%/nam.

Nha d4u tu c6 hai cach dé1ua chon ¢ phiéu cho ddu tu dai han: 1) Chon

nhiing ¢8 phiéu c6 ty sudt sinh lgi t6t, rai ro thdp (ty suat sinh lgi it bién



dong), va tao danh muc gém 7-12 6 phiéu dé giam rui ro. 2) Nghién ciu

k§ va dau tu vao nhiing 6 phi€u “chat lugng’, dang c6 thi gid thip hon

gid tri noi tai.

Dau tu dai han, theo mét trong hai cach t6i dé cap bén trén, nha dau tu c6
thé nhan dugc ty suit sinh lgi trung binh 12%-25%/nam.

Nguidi viét tryc tiép gidng day khéa hoc “Phuong phdp déu tu 6 phiéu dai
han dat ty sudt lgi nhudn cao”. Day tric tuyén bing Zoom, va luu lai video
nén rdt thuan tign cho hoc vién. Khéa hoc gidng chi tiét vé hai phudng
phdp: chon cd phiéu, lgp danh muc ddu tu, va phuong phdp ddu tu theo
truong phdi gid tri. Day la khéa hoc két hop Iy thuyét va thuic hanh, gitip
hoc vién ty tin dp dung vao thuc té ddu tu.

Hoc vién chua cé kién thiic vé kinh té, tai chinh, ddu tu ciing c6 thé theo hoc
chuong trinh nay. Ba c6 hang ngan hoc vién tham gia va danh cho khéa
hoc nhiing 16i nggi khen, nhitng nhdn xét rdt tich cuc. Ban doc tham khdo
vé khéa hoc tai www.bizuni.vn, hodc goi 1900 6333 96.

MUC TIEU TAI CHINH CA NHAN
Cdc khdi niém muc tiéu tai chinh duéi day dugc tac gia hoc tli cudn sdch

“Tién lam chil cudc choi” cha tac gia Tony Robbins.

AN TOAN TAI CHINH
Quy tai chinh ca nhan du d€ cung cdp cdc nhu cu thiét yéu: Nha, tién
ich, an uéng, di lai... cho chung ta trong 1 nam, ma chiing ta khong cén

phai lam viéc.

POQC LAP TAI CHINH
Quy tai chinh cd nhan da d€ cung cép cho chiing ta mét cudc séng tuong

duong véi cugc s6ng hién tai, ma chiing ta khong cin phai lam viéc.



TU DO TAI CHINH
Quy tai chinh c4 nhan du d€ cung cdp cho ching ta mot cudc song HON

cudc s6ng hién tai, ma ching ta khong can phai lam viéc.
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GHI CHU CUA BAN




NHOING GIA TR] CUA

TAI CHINH CA NHAN
MA CHUNG TA HUGNG TOI




CHUA HIEU RO HIEU RO VE TAI

VE TAI CHINH CHINH CA NHAN
CA NHAN

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

MOT $O NGUSI CHO RANG QUAN LY CHITIEU
LA TAI CHINH CA NHAN. MOT SO KHAC CHO RANG
PAU TU LA TAI CHINH CA NHAN. NHUNG V KIEN NAY

PEU DUNG, NHUNG CHUA BU.

TAI CHINH CA NHAN BAO GOM TAT CA
NHUNG KHIA CANH LIEN QUAN DEN TIEN: KIEM TIEN,
TIET KIEM TIEN, SU DUNG TIEN, BAO VE TIEN, DAU TU

TIEN. TAT CA NHAM BE DAT MUC TIEU TAI CHINH
CUA CA NHAN, GIA BINH.




TAI CHINH CA TAI CHINH CA NHAN
NHAN CHi DANH . DANH CHO
CHO NGUOI GIAU TAT CA MOI NGUOI.

-9
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TCCN Ia biét quan Iy tién aé
Tai chinh ca nhan la lam giau nang cao cudc séng clia minh.

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUONG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN"

NHIEU NGUSI LAM TUSNG TAI CHINH CA NHAN CHI
AP DUNG CHO CHU DOANH NGHIEP, HOAC CHO
NHA BAU TU, NOI CHUNG LA CHO NGUSI GIAU
TRONG XA HOI. SUY NGHI DO KHONG PUNG.

TAI CHINH CA NHAN LA CACH CHUNG TA QUAN LY
TIEN BAC, TAI CHINH BE NANG CAO CUOC SONG
CUA MINH.

TAI CHINH CA NHAN Vi THE DANH CHO
TAT CA MOI NGUJI.




CHUA DUNG HET LAM RA TIEN VOI

TIEMNANG CUA MINH ~A & »
DE LAM RA TIEN CONG SUAT” CAO NHAT

>. 0
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TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN" v

HAU HET CHUNG TA CHUA SU DUNG HET TIEM NANG

CUA MINH BE KIEM TIEN. CO NHUNG LY DO SAU PAY:

CHUA LAM BUNG VIEC MA MINH GIOI NHAT, KHONG
LIEN TUC HOC TAP BE PHAT TRIEN BAN THAN, CHUA
cO THAI DO BUNG DAN VS| CONG VIEC, VA PAC
BIET LA CHUA TAN LUC, CHUA CO GANG HET MUC.

THONG KE CHO THAY TY LE NHUNG NGUGI VIET NAM
LAM THEM CONG VIEC THU HAI BE TANG THU NHAP

LA RATTT.

MUGN CAI THIEN TINH HINH TAI CHINH CA NHAN
THI BIEU DAU TIEN CHUNG TA CAN LAM
LA PHAI KIEM NHIEU TIEN HON, TANG THU NHAP
VO *CONG SUAT” CAO NHAT.




MO TUGNG BEN  HIEU RANG KHONG
?ﬁg‘;g&ﬁé’ CcO CONG VIEC NAO
. THUC SU

”‘ | THU PONG CA.
o | MA ?\

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TGl
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

TAI' VIET NAM, CUM TU THU NHAP THU BDONG DA
PUGC “MARKETING HOA” VA TRS NEN PHO BIEN. RAT
NHIEU LOAI HINH DU AN KEU GOI DAU TU, RAT NHIEU
NGHE, LOAI HINH KINH DOANH DA BUGC GAN 4 CHU
“THU NHAP THYU BONG”, NHAM DANH VAO TU TUSNG
“LAM T HUSNG NHIEU” CUA CHUNG TA.

TRONG THYC TE, KHONG CO NGUON THU NHAP NAO
LA HOAN TOAN THU BONG. MUON LAM RA TIEN,
THI CHUNG TA PHAI CO MOT HAY NHIEU NHUNG

THU SAU: TIEN VON, CONG SUC, THOI GIAN, TR TUE,
Y TUSNG. Vi THE CHUNG TA BUNG MO TUSNG
PEN THU NHAP THU PONG.




KHONG TACH BACH TACH BACH GIUA TAI
GIUA TAI CHINH CA CHINH CA NHAN VA TAI

NHAN VA TAI CHINH CHINH CUA CONG VIEC
CUA CONG VIEC

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TGI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

RAT NHIEU NGUSI KHONG TACH BACH
QUY TIEN CA NHAN, QUY TIEN GIA DINH RA KHOI
QUY TIEN CUA CONG VIEC. HO NHAP CHUNG CAC
QUY NAY VAO VGI NHAU. LAM NHU VAY NEU
RUI RO XAY RA VOI CONG VIEC, THI QUY TAI CHINH
CA NHAN, GIA BINH CUNG B| “TIEU TUNG” THEO.

NGUGI HIEU BIET TAI CHINH CA NHAN PHAI BIET
TACH BACH HAI QUY NAY. CHANG HAN, NGUGSI KHOI
NGHIEP THI KHONG DON HET TIEN CA NHAN VAO
KHOI NGHIEP. CHU DOANH NGHIEP PHAI TRA c& TUC
VA TIEN LUGNG CHO BAN THAN VA DUNG CHUNG
XAY DUNG QUY TAI CHINH CA NHAN.




DAT THU TU UU TIEN

KHONG BIET AT THU TY UL ]
PAT THU TU UU VA QUAN LY CAC QuY
TIEN CHO CAC CHAT CHE
Quy 4 @
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TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

PA 5O CHUNG TA SU DUNG, TIEU XAl TIEN KHONG CO
KE HOACH, KHONG DAT THU TU UU TIEN CHO CAC
QUY TIEN. HAU QUA LA POI KHI CHUNG TA SU DUNG
TIEN SAI MUC BICH, VA KHONG TIET KIEM TICH LOY
PUCC BAO NHIEU.

LA NGUG)I BIET QUAN LY TAI CHINH CA NHAN, CHUNG
TA CAN PHAI AT THU TU UU TIEN NHU SAU: TIET KIEM
VA NHU CAU THIET YEU LA HAI QUY CAN PHAI BUGC

UU TIEN TRUSC, ROI MSI TSI CAC QUY: TIEN NGHI
SINH HOAT, GIAO DUC, TIET KIEM BE MUA SAM,
HUBNG THY, VA GIUP NGUSI KHAC.




SUADUNG Tl,,éN T’RUGC HE’T‘
ROIMOITIET  TIET KIEM TIEN
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TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUONG TOI

TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

KHI CO THU NHAP. PA SO CHUNG TA THUGNG
SU DUNG TIEN TRUSC ROI MSI €O GANG CAT BOT
CHI TIEU DE TIET KIEM.

NGUGSI QUAN TR| TAI CHINH CA NHAN TOT
LA NGUSI TIET KIEM TRUSC KHI SU DUNG, TIET KIEM
TRUGSC KHI PHAN BO VE CAC QUY KHAC. MOI KHI
CO TIEN THI GIU LAI NGAY 5%-15% DE BUA VAO QUY
TAI CHINH CA NHAN. S& CON LAI MSI PHAN BO
VAO CAC QUY KHAC.




VAY MUGN TIEU THAY VIVAY,
HAY TIET KIEM

DUNG QUANHIEU  \a 16 QUY MUA SAM

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN"

VAY TIEU DUNG GIUP CHUNG TA S& HIU MON BO
MA CHUNG TA MUON SSM HON. KHI VAY TIEU DUNG,
CHUNG TA BPA TAM UNG DONG TIEN TUCNG LAl
CHO NHU CAU HIEN TAI, VI “GIA” RAT CAO.

NGUSI HIEU BIET VE TAI CHINH CA NHAN BIET RANG
LAI SUAT CUA VAY TIEU DUNG TRA GOP LA RAT CAO
VA VI THE SE HAN CHE VAY TIEU DUNG. THAY Vi
PHU THUOC VAO VIEC VAY TIEU DUNG, CHUNG TA
NEN TAO MOT QUY TIET KIEM DANH CHO VIEC MUA
TAI SAN, HANG HOA TIEU DUNG CO GIA TR LON.




TIEU XAl BANG CHOI VOI NGUOI
MUC CUANGUGI  GJAU HON NHUNG
GIAU HON MINH DUNG TIEU X‘A|
BANG HO

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

CHUNG TA NEN CHO)I, KET BAN VOSI NGUSI
CO TINH THAN TICH CUC, NGUSI GIOI, VA DAC BIET
LA NGUCI GIAU. VI KHI DO CHUNG TA SE HOC BUGC
TU HO, VA CUNG PHAT TRIEN, TIEN BO THEO.

TUY VAY, CHUNG TA KHONG NEN TIEU XAl BANG VO
MUC CUA NGUSI GIAU. CHUNG TA MA PUA THEO
HQ, THI KHO MA DU TIEN BE TICH LOY. Vi THE CHUNG
TA PHAI BIET CACH GIAO TIEP TE NHI, VUA GIT BUGC
TINH BAN VGI NGUSI GIAU HON MINH, VUA GIU
PUGC SU TU TRONG CUA BAN THAN.




A = TIEN PHAI BUGC
MAT TIEN PAU TU VOI TY SUAT

VILAM PHAT. [ NHUAN CAO HON
LAM PHAT.

CHUNG TA HUGNG TGI
“TAI CHINH CA NHAN"

TINH TRANG QUAN LY
TAI CHINH HIEN NAY

MOT SO NGUSI “KY TINH” QUA KHONG DAM PAU TU,
CUNG KHONG GUI NGAN HANG... HO TY CAT GIU
TIEN. KHI LAM NHU VAY THI TIEN CUA HO B| MAT GIA

TRI VITAC DPONG CUA LAM PHAT HANG NAM. GIA SU

RANG TV LE LAM PHAT BINH QUAN LA 3%/NAM,
THI SAU 15 NAM, GIA TR| TIEN CUA CHUNG TA CHI
TUONG BUGNG V3I 45% GIA TRI TIEN HIEN TAI.

CACH CHONG LAM PHAT TOT NHAT LA DAU TU,
LAM CHO TIEN SINH SOI NAY N3 V&I TY SUAT
SINH L3I CAO NHAT CO THE, VA VSI MUC RUI RO
CcO THE QUAN LY BUGC.
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KHONG BIET BAo  BIET MUA BAO HIEM

VE GIA DiNH PE BAO VE
TRUGC NHUNG GIA PINH
RUI RO. )

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

KHONG Al NGHI RANG MINH SE Bl RUI RO. NHUNG
SU THAT LA RUI RO LUON XAY RA VI MOT XAC SUAT
“KHA ON BINH”. MOT NGAN NGUSI & LUA TUSI BO

THI SE CO X NGUSI Bl RUI RO TRONG 1 NAM.

THAY VI CHl MONG CHJ RUI RO KHONG XAY RA
PAI VS| MINH, CHUNG TA HAY CHU BONG
MUA BAO HIEM BE BAO VE TAI CHINH CUA GIA BINH
CHUNG TA. CHUNG TA CO THE CHON SAN PHAM
BAO HIEM NHAN THO THUAN TUY BAO VE,
HOAC SAN PHAM BHNT TRUYEN THONG:

BAO VE + TIET KIEM,

HOAC SAN PHAM BHNT LIEN KET DAU TU:

BAO VE + DAU TU.
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LUON THAN TRONG

MAT TIEN VI bAU TRONG PAU TU

T,U V?AO DU AN LUON NOI KHONG VGOI NHUNG
CO RUI RO CAO. DU AN CAM KET LAI SUAT CAO.
Bl LUA PAO
i
| )
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) | [

“KHONG BAO GIO €O 1 BUA TRUA
MIEN PHI”

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TGl
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

NHIEU NGUSI BAU TU VAO NHUNG DU AN HUA HEN
LAI SUAT CAO MA KHONG NHAN BIET RUI RO RAT

CAO CUA NO. NHIEU NGUSI KHAC CON HAM HG
DAU TU VAO NHUNG DY AN CO TINH LUA PAO.

NGUSI HIEU VE TAI CHINH CA NHAN CHI BAU TU VAO
MOT DY AN KHI NHAN DIEN BUGC NHUNG RUI RO VA
CACH QUAN LY NHUNG RUI RO. HO CUNG NAM RO
NGUYEN TAC “KHONG BAO GIS cO MOT BUA TRUA
MIEN PHI”, VA Vi THE HO SE NOI KHONG VOI TAT CA
DU AN CAM KET LAI SUAT CAO.




KHONG HIEU HIEU RO CAC

CACNGUYEN  NGUYEN TAC VE
TAC VE PAU TU DAU TU

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

TRUSC KHI RA QUYET BINH BAU TU VAO
MOT SAN PHAM NAO, CHUNG TA PHAI HIEU RAT RO
NHUNG DIEU SAU:
1) CO S3 PHAP LY CUA SAN PHAM. NHA NUGC,
PHAP LUAT CO BAO VE CHUNG TA KHONG?,
2) *"HANG MUC TIN DUNG”, BO TIN CAY CUA
NGUGSI GIU PHAN “CAN” TAI SAN MA TA DA BAU TU,
3) NGUYEN TAC VAN HANH, TAO RA L3I NHUAN CUA
SAN PHAM,
4) NHONG RUI RO TIEM AN CUA TAI SAN/ SAN PHAM
PO. CACH GIAM THIEU, QUAN LY RUI RO.

NGUYEN TAC QUAN TRONG
“KHONG BAO GIS CO MOT BUA TRUA MIEN PHI”.




CHUA BIET RO HIEU BIET RO HIEU UNG THAN KY CUA

UNG CUA LAI SUAT LAI SUAT KEP. BIET RO RANG TY
KEP, VA KHONG HIEU SUAT LGI NHUAN CANG CAO, THOI
BIEU Gi TAO RA HIEU GIAN CANG DAI THi HIEU QUA (SO

UNG NAY. TIEN CUGI CUNG) CANG LGN.

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TGl
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN"

NHIEU NGUSI KHONG BIET DUNG TIEN SINH RA TIEN,
VA HIEU UNG THAN KY CUA LAI SUAT KEP.
HO KHONG BIET RANG:
1 TRIEU, DAU TU VSI TY SUAT SINH LOI 10%/NAM
THI SAU 10 NAM, CHUNG TA SE CO: 2,6 TRIEU,
SAU 20 NAM: 6,7 TRIEU, SAU 30 NAM: 17,4 TRIEU.

NGUSI HIEU TAI CHINH CA NHAN BIET RANG, LAI SUAT
KEP SE GIUP TIEN CHUNG TA SINH SOI NAY NG, TV SUAT
SINH L3I CANG CAO, THSI GIAN CANG DAI THI SO
TIEN CHUNG TA NHAN PUGC CANG LON. VI THE HAY
PAU TU CANG SGM CANG TOT,




CHUA BIET TIET KIEM VA PAU TU DEU PAN

A - VGI TY SUAT LOI NHUAN CAO,
CONG THUC‘ SAU MOT THOI GIAN DAL,

TAO RA GIA TAl | CHUNG TA SE CO CA 1 GIA TAI

o

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TG
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

NHIEU NGUGI NGHI RANG MINH SE KHONG BAO GIG
cO MOT GIA TAI, MOT SO TIEN LON.

SU THAT THI TAT CA CHUNG TA BEU CO THE TAO RA
MOT SO TIEN LAN, NEU LAM THEO CONG THUC SAU:
“TIET KIEM VA DAU TU BEU DAN, SAU MOT THSI GIAN
DAI, CHUNG TA SE cO CA MOT GIA TAI”. VIDUY CU
THE: TIET KIEM 33.000 DONG MOI NGAY, MOI NAM
CHUNG TA SE CO 12 TRIEU. DAU TU SO TIEN NAY VO
LAl SUAT 10%, SAU 10 NAM CHUNG TA CO 210 TRIEU,
SAU 20 NAM: 756 TRIEU, SAU 30 NAM: 2,2 TV.




DAU TU VAO NHUNG KHONG PAU TU VAO

CONG Cy CUA NHA NHUNG CONG Ccy
AU TU CHUYEN CUA NHA PAU TU
NGHIEP. CHUYEN NGHIEP.

Chi déu tu vao nhiing céng cu
da biét ro
TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TGI

TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN"

NEU CHUNG TA THUOC NHOM 1 (LAM CONG,
LAM THUE), NHOM 2 (LAM CHU, LAM TY DO),
NHOM 3 (CHU DOANH NGHIEP), THI CHUNG TA
KHONG PHAI LA NHA BAU TU CHUYEN NGHIEP,
MA CHUNG TA LA NHA DAU TU NGHIEP DU.

NHA BAU TU NGHIEP DU BUNG BAO GIS BAU TU VAO
NHUNG CONG CU:

DAU CO NGAN HAN CHUNG KHOAN, VANG TAI
KHOAN, FOREX; NHUNG SAN PHAM
BATBONG SAN PHUC TAP VA NHUNG CONG CU,
SAN PHAM MA CHUNG TA KHONG NAM RO.
CHUNG TA CHI BAU TU VAO NHUNG CONG CU
MA BAN THAN HIEU RO.




TANDUNG QUA  VAY VOI MUC

MUC HIEU UNG PO HOP LY
PON BAY CUA 7

VIEC VAY MUGQN. |
N M,
\ =

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TOI
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

TRONG DAU TU, KINH DOANH, VAY CON BUGC GOI
LA BON BAY TAI CHINH, MOT CONG CU RAT HIEU
QUA BUGC NHIEU DOANH NGHIEP, NHA DAU TU

SU DUNG. NEU CHUNG TA DAU TU DAT TY SUAT LGOI
NHUAN CAO HON LAI SUAT TIEN VAY THI VON CUA
CHUNG TA SINH SOI NAY N&. NHUNG NEU BAU TU Bl
RUI RO, TY SUAT L3I NHUAN THAP HON LAl SUAT TIEN
VAY THI VON CUA CHUNG TA Bl THAM HUT.

VI THE, CHUNG TA NEN VAY TIEN VS| MUC HOP LY,
KHONG VUGT QUA MUC 50% SO VON CHUNG TA CO.




BIET RO 3 GIAI POAN
CUA “NHA MAY SAN
KHONG HIEU XUAT TIEN”

RO 3 GIAl | SHertly .
POAN CUA e e
“NHA M/\'Y
SAN XUAT

TIEN”

Tién 13i duok rt ra dé phuc
vu chiing ta. Tién géc gitr
nguyén.

\ Giai doan tan dung
Tién Iai va mot phén tién

g8c duoc rit ra dé phuc vu
ching ta.

4 .‘ /_‘ Giai doan sif dung

Danh muc ddu tu
chinh la “nha may
san xuét tién".

TINH TRANG QUAN LY

CHUNG TA HUGNG TGI
TAI CHINH HIEN NAY

“TAI CHINH CA NHAN”

DANH MUC DAU TU CO THE Vi NHU “NHA MAY
SAN XUAT TIEN” V&I 3 GIAI POAN. GIAI DOAN PAU LA
GIAI BOAN TICH LOY TIEN, CHUNG TA CAN NAP TIEN
VAO NHA MAY CANG NHIEU CANG TOT. TRONG GIAI
DOAN TICH LOY, CHUNG TA KHONG NEN RUT LAl Vi
RUT LAI RA SE LAM GIAM HIEU UNG CUA LAI SUAT KEP.
VA LAM CHAM QUA TRINH TICH LOY CUA NHA MAY
SAN XUAT TIEN. GIAI POAN SU DUNG: CHUNG TA RUT
LAl BE SU DUNG VA GIT TIEN GOC. GIAI DOAN TAN
DUNG: CHUNG TA RUT LAI VA MOT PHAN TIEN GAC.




BIET RO VE 4 CAP PO
cUA MUC TIEU TAI

K"J,ONG:'\ CHINH CA NHAN:
BIET VE AN TOAN, DAM BAO,
NHUNG | pOC LAP, TU DO.
MUC TIEU -
TAI CHIiNH ’

L ]
CANHAN. | , ™= ]

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TG
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

4 CAP DO CUA MUC TIEU TAI CHINH CA NHAN:
AN TOAN, DAM BAO, BOC LAR T DO.

CAP DO THAP NHAT LA AN TOAN TAI CHINH:
QUY TAI CHINH CA NHAN BU BE CUNG CAP CAC
NHU CAU THIET YEU: NHA, TIEN ICH, AN UONG,
Pl LAI... CHO CHUNG TA TRONG 1 NAM,

MA CHUNG TA KHONG CAN PHAI LAM VIEC.

CAP DO CAO NHAT LA TU DO TAI CHINH:
QUY TAI CHINH CA NHAN BU BE CUNG CAP CHO
CHUNG TA MOT CUOC SONG HON CUOC SONG
HIEN TAI MA CHUNG TA KHONG CAN PHAI LAM VIEC.




KHONG CHU CHU PONG DAY CON
DONG DAY CON  VE TIEN, TAI CHiNH
VE TIEN CA NHAN

TINH TRANG QUAN LY CHUNG TA HUGNG TGl
TAI CHINH HIEN NAY “TAI CHINH CA NHAN”

QUAN LY TIEN BAC, LA MOT TRONG NHUNG
VIEC KHO KHAN VA QUAN TRONG NHAT
CUA CUOC SONG, NHUNG HAU NHU KHONG
TRUSNG LGP NAO DAY. BA SO CHA ME CONG
KHONG CHU BONG DAY CON CAIl VE TIEN BAC.

CHUNG TA CAN PHAI THAY DI THOI QUEN NAY.
CHUNG TA CAN PHAI CHU BPONG DAY CON CAl VE
THAI BO BOI VSI TIEN BAC VA CACH QUAN LY TIEN

BAC. KHI DO CUOC SONG CUA CON CAI CHUNG TA
SE TR NEN DE DANG, NHUNG VIEC KHAC TRONG
CUOC SONG CUA CON CAI CUNG TRS NEN
DE GIAI QUYET HON.

RINDLEVIETNAM )
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KIEM TIEN



KIEM TIEN BANG

NGHE LAM CONG,
LAM THUE
CHUYEN NGHIEP

guoi “lam thué chuyén nghiép” hodc “lam nghé ty do” thanh
cong, tuy khong thé qué giau, nhung néu biét quan trj tai chinh
van c6 thé 1a ngudi “tu do vé tai chinh”,

LAM THUE VAN CO THE LA NGUO1 GIAU

Theo 6ng Robert Kiyosaki - tic gia ctia cuén séch “Cha giau cha nghéo”
thi nhiing ngudi lam thué
chuyén nghiép bi roi vao vong
ludn quén: i lam, nhan luong,
va trd ng cho nhiing chi phi va
nhiing tai san ma o6ng goi la
tiéu san - nhiing tai sin khong
sinh loi cho ngudi s6 hitu. Vi
thé theo 6ng, nhiing ngudi lam
thué kho c6 thé la ngudi giau.

Co Ié tac gia Robert Kiyosaki

qué hang say véi hai kiéu lam

giau: Doanh nhan va Pau tu,
Lam thué chuyén nghiép



nén suy nghi ctia 6ng c6 “hoi ép” nhiing nguoi lam thué chuyén nghiép,

lam cong an luong.

That ra ngudi lam thué ciing c6 thé giau néu nhu ho huséng miic luong
kha t6t so véi chi phi, hodc/va ¢6 nhiing vu dai nhu: Tién thudng khi
hoan thanh cong viéc, thudng trén gid tri taing thém ctia ¢4 phiéu, hoac

dugc chia ¢6 phiéu ctia cong ty...

Nhitng ngudi nay néu biét cach quan tri tai chinh ca nhén, thi van c6 thé
“rtng rinh” tién bac va tich tu tai san. Mot cach “tuong d6i” ho van c6
thé 1a nhiing ngudi giau. Di nhién, ho khong thé giau bang véi cac doanh
nhén, cac nha ddu tu thanh cong, nhung ngugc lai d6 rai ro ctia ho thip
hon so véi doanh nhén, nha dau tu.

XA HOI LUON CAN NHUNG NGUOT LAM THUE
Theo mot s6 sach va cdm nhén clia ngudi viét, thi da s6 ngudi Viét thich
lam thué, thich c6 cong viéc dn dinh, va thich dugc “lam quan”. Diéu nay
c6 hai mat cia nd. Néu phan dong xa hoi déu mudn lam thué thi dit nudc

kh6 ma phat trién.

Mot trong nhiing yéu t6 quan
trong giup My la qudc gia hang dau
thé gidi 1a tinh than khai nghiép
ctia ngudi dan nudc ho. Viét Nam
can nhiéu hon nhiing ngudi co
tinh than khéi nghiép thi méi phat

trién manh duoc.

Thé nhung viéc di lam thué cing

la mot bude dém, mot trai nghiém

can thiét cho hau hét moi nguoi

Lam nghé tu do



trudc khi ho c6 thé lam cha, 1am nghé tu do, doanh nhan, hay d4u tu...
Xét theo khia canh d6 lam thué 1a mot giai phép tuyét voi - vita c6 tién
dé sinh song vira thu thap kinh nghiém, tich liy kién thiic, k¥ ning, méi
quan hé can thiét d€ co thé tang xdc sudt thanh cong khi ty 1am cha, lam

doanh nhén, hay nha déu tu.

Mot diéu quan trong nita d6 1a xa hoi lic nao ciing cdn nhiing ngudi
lam thué chuyén nghi¢p. Va nhiing doanh nhéan thanh céng - cht nhiing
doanh nghiép - ludn cdn c6 lao dong: Cong nhén, nhén vién vin phong
va dic biét 1a nhiing nguoi gidi chuyén mén, ndm viing ky thuat; nhiing
quan tri vién cao cdp... d€ van hanh doanh nghiép cho ho, gitip ho “ranh

tay” suy nghi chién lugc hay phat trién viéc kinh doanh.

RUI RO CUA NGUOT LAM THUE
Tuy ngudi lam thué khong c6 nhiing rai ro 16n nhu cht doanh nghiép
hay nha d4u tu, nhung ho van c6 nhiing rti ro trong céng viéc. Va khi
cang lén vi tri cao, nhiing rii ro nay cang 16n. Mot cach téng quat, vi tri
hay su nghiép ctia mot nguoi phu thudc vao nhiing diéu co ban sau: Ning
luc ctia ho, két qua cuia viéc ho lam, nhiing dong gép ctia ho d6i véi cong

ty, danh gia ctia cac sép vé ho.

Thé nhung c6 rdt nhiéu bién s6 dnh hudng tdi nhiing diéu co ban trén,
chéng han nhu: Tinh hinh thi tridng, ddi tic, d6ng nghiép, tinh cich sép,
su thay d6i ctia lanh dao cép cao hon... Ngoai ra con c6 sy gop phan ctia
nhiing “muu k€ cong s6”, nhiing “chiéu chinh tri” v6n ton tai & hau hét

cac t6 chiic - vin dé 1a miic o cao hay thap.

Do d6, nguti lam thué phai rét gioi giang, phai dat hiéu qua cao trong
cong viéc, va rdt ban linh - chiu dung dp luc, biét cach giai toa nhiing mau

thudn, va biét “nhan” - thi méi c6 thé tién 1én vi tri cao trong su nghiép

cuia minh.



LAM THUE V01 TINH THAN LAM CHU
Ngudi lam thué thudng cé nhiing thai d sau day voi cong viéc:

Té nhit la nhiing ngudi lam viéc mét cich ué odi. Ho lam viéc theo kiéu

cam chiing dé giti cong viéc.

Ké dén la nhiing nguoi lam ding véi s6 tién dugc trd. Ho quan niém

rang: cht/ cong ty trd bao nhiéu thi t6i lam dén miic dé.
Cao hon Ia nhiing nguidi lam viéc mot cach chuyén nghiép va c6 trach nhiém.

Cao nhit 1a nhiing ngudi lam viéc véi tinh than lam cha. Ho lam viéc nhu
thé€ ho 1a chtt doanh nghiép. Ho tran trg, ho nhiét huyét v6i cong ty nhu
thé ho 12 8 dong goép von. Pay la nhiing ngudi lam thué thanh cong nhit,
vé su nghiép lan tai chinh.

TIEN LEN BANG DUONG ZiCH ZAC
Hang nam nhiing ngudi lam thué binh thudng sé dugc ting luong theo
ché d¢ ctia cong ty. Mdi cong ty c6 chinh sach ting luong hang nim dya

vao bang xép hang dénh gid cudi nim ctia nhan vién d6.

Vi du nhu nhan vién dugc x€p hang kha c6 thé ting luong tii 1,5 hay 2,5
ctia chi s6 lam phat. Néu c ti€p tuc dugc ting luong nhu véy thi luong
ctia ngudi lam thué sé gin nhu mot dudng thing tuyén tinh. Nhiing

ngudilam thué “khon ngoan” - khoang 3-5 nam mot 14n - sé tao ra nhiing

cu ting trudng vé luong.

D6 c6 thé 1a sy thing tién vé chic vy, hay nhan lanh thém trach nhiém,
hodc nhan cong viéc quan trong khéc... Va dé cing c6 thé 1a viéc chuyén
cong ty. Khi d6, d6 thi ctia ho sé 1a dudng zich zic va luong ctia ho vé
dudng dai sé cao hon nhiéu so v6i ngudi co ting trudng mot cach binh
thuong hang nam.



T6i mudn ban thém vé viéc thay d6i cong ty. Nhu da néi ngudi ning dong
thing tién trong cong ty, hodc thay d6i cong ty khoang 3-5 nim/mot lan.
Thé nhung nhiing ngusi thay d6i cong ty qud nhiéu (trung binh duéi 2
ndm/mot cong ty), sé bi cac nha tuyén dung xép vao danh sich Ngusi
thich nhay viéc - tiéng Anh goi la Job Hopper. Vi thé nguoi lam thué ciing
phai hét stic than trong trong viéc thay d6i cong ty.

CHUYEN NGHIEP V01 CHINH BAN THAN MINH
Nguoi viét may man dugc hoc tit mét ngudi sép ctia mot tap doan
nudc ngoai: Minh da lam thué chuyén nghiép thi phai hanh xt chuyén
nghiép - chuyén nghiép trong cong viéc va chuyén nghiép véi chinh

ban than minh.

Nghé nghiép va tuong lai ciia minh rét quan trong, minh khong thé trong
cay hét vao su hoach dinh ctia cong ty danh cho minh. Ban than minh
phai biét minh 1a ai - di€m manh, diém yéu ctia ban than; minh cén gi -

muc tiéu trong ngdn han va dai han; va minh lam nhu thé nao - chién

lugc va hoach dinh - d€ dat nhiing muc tiéu 4y.

¢
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KIEM TIEN BANG
NGHE TU DO,
TU LAM CHU

LAM NGHE TU DO TUC LA LAM CHO CHINH MINH
Nguoi lam cong viéc tu do (Freelancer) con dugc xem la ngudi tu lam
chti: Lam viéc cho chinh minh (Self-employed). Uu diém ctia lam nghé
tu do la dugc tu do vé thai gian, va dugc tu do lam diéu minh mudn, theo
cach thiic ctia minh chit khong theo cich thiic cta cong ty hay ong sép

nao ca.

biéu quan trong nhat la c6 khéch st dung, “mua” cong viéc, dich vu ctia
minh. M6t uu diém niia ciia ngudi lam nghé tu do 13 ho dugc hudng gén
nhu tron ven thanh qué ctia minh lam ra, vi thé ¢6 co hoi kiém nhiéu tién

hon so v6i nhiing ngudi lam thué ¢ cing nang luc.




Khuyét diém ctia lam nghé tu do 1a khong 6n dinh: Néu khéng c6 cong
viéc, khong c6 khach thi sé khong c6 thu nhap hang thang nhu nguoi
lam thué. Nhiing ngudi lam nghé tu do tao ra su 6n dinh cho minh bang
cach lam tdt cong viéc d€ dugc khach hang tiép tuc st dung va gisi thiéu
khach hang méi.

Khi ¢6 nhiéu khéach hang, ngudi lam tu do khong nhiing 6n dinh ma c6

Py

thé kiém tién nhiéu va tré nén giau c6 - mot cach “tuong doi”.

Ngoai nhiing ngudi chon nghé lam tu do nhu mot nghé nghiép chinh, c6
ngudi chon nghé tu do nhu 1a nghé thit hai d€ kiém thém thu nhap, hoac
hoc thém mot nghé; c6 ngudi st dung nghé tu do nhu budc dém dé tién
t6i thanh 1ap cong ty chuyén vé linh vuc do.

KHONG CO NGHE NAO KIEM TIEN MOT CACH DE DANG
Mot s6 quang cdo noi vé nhiing cach kiém tién tu do rit hdp dan, thu hat.
Vi du nhu lam 4 tiéng mot ngay, c6 thé dat thu nhap 3.000 USD/thang.
boi khi ciing c6 nhiing nghé hay, va c6 thé kiém tién dugc, thé nhung

héu nhu khéong c6 nghé nao kiém tién mot cach qua dé dang ca.

V6i t6c do thong tin ngay nay, néu c6 nghé nao kiém tién qua dé, qua
vai ngay, thi moi ngudi sé chen chiic ma lam, va nguén thu nhap cao sé

khong con niia.

Phéan dong nhiing quang cao cho nhiing nghé kiém nhiéu tién mét cach
dé dang, sau d6 déu di kém véi viéc mua “dung cu, d6 nghé” dé hanh
nghé, hay phai hoc nhiing khéa hoc clia nguoi sé day “ngh€”. Sau khi mua
d6 nghé, hay hoc xong, chiing ta sé nhan thay viéc kiém tién kho khan va

rti ro chi khong dé dang nhu ho da quang céo.



CONG NGHE THONG TIN TAO RA NHIEU CO HOI
VUA CHO1 VUA KIEM TIEN
Ngoai nhiing nghé tu do truyén thoéng nhu nhiing nghé vé chuyén
mon, nghé thuat, tu van, hudn luyén, dich thuat, cong nghé thong tin,
marketing... ngay nay cong nghé thong tin va thé gidi phdng mang t6i
nhiéu co hoi cho nhiing nguoi tré, gitip ho cé thé vita choi - théa man
dam mé - viia ki€m tién.

Vi du néu hi€u biét sau vé mot linh viic nao dé va gidi tiéng Anh, chiing
ta c6 thé lam blog vé linh vuc d6 va thuc hién 1am tiép thi lién két (affiliate
marketing) cho nhiing website thuong mai dién ti. Doc gid ctia blog khi
click vao nhiing mét hang chuing ta gi6i thiéu mét cach “tu nhién” trén blog
dé mua hang ti cac website thuong mai dién ti, ching ta sé dugc hudng
hoa hong.

Mot s6 ban tré lam Video blog (YouTube) cuén hut nhiéu ngudi xem,
viia théa man s§ thich ca nhéan viia c6 thé ki€m dudgc tién tii quing céo.
Va néu clip c6 kem tiéng Anh va thu hut dugc doc gid nudc ngoai thi
Vlogger c6 thé kiém khé “bon” tién.
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KIEM TIEN BANG
NGHE BAN HANG
HUGNG HOA HONG

hiing ngudi ban hang dugc phan ra thanh hai nhom:

Nhém thii nhdt gom nhiing chuyén vién ban hang ctia cac cong
ty hang tiéu duing, hang cdng nghiép hodc dich vu. Ho c6 hgp
dong lao dong chinh thic, va c¢6 muc luong co ban kha t6t. Néu ban
hang gidi, ho c6 thé tao ra mic hoa hong khé cao so v6i luong. Nhung vé
co ban, thi ho van huéng luong va nhiing dai ngd ma cong ty danh cho
nhan vién. Vi thé ching ta c6 thé xem ho thudc vé nhom nghé: lam thué

chuyén nghiép.

Nhém thit hai gom nhiing chuyén vién ban hang véi thu nhap chu yéu 1a
tlt hoa héng va céc khoén tién thudng. Ho khong c6 luong co ban, hoic
luong co ban rat thap, chi mang tinh hé trg. Vi du nhu chuyén vién ban
hang céc san ph4m ctia ngan hang, cac sin phdm tai chinh, chting khoan,
céc loai thé VIP, bao hi€ém nhan tho, bit dong sdn va “bdn hang da cdp

chén chinh”..
Theo t6i nghé ctia ho 1a kha dac biét.

Ho khong hoan toan thugc vé nhém lam thué vi ho khong c6 hop déng
lao dong va thu nhap chinh tit luong nhu nhiing ngudi lam thué.



Ho cling khong hoan toan thudc vé nhém lam tu do vi ho hdu nhu chi
dugc dai dién cho mét cong ty va bi mot s6 rang budc tii cong ty do.
Trong khi d6 nhiing ngudi tu do c6 thé dai dién hay ban san phdm cua

nhiéu cong ty khac nhau.

Ho cing khong thudc vé nhom doanh nhan - nhiing ngudi dugc s6 hitu
hoan toan doanh nghiép ctia minh. Cé mét s6 loai hinh rét gan véi doanh
nhan nhu Gidm déc Téng dai ly ctia mot cong ty bao hiém - mot chic
danh céc cong ty danh cho nhiing dai ly da 1én cép Trudng Ban va dugc
quyén dau tu vao van phong dé cho dai ly trong ving hoat dong. Diém
khéc 1a cdc doanh nhén s¢ hitu va lam cha hoan toan cong ty cta ho, va
dugc quyén quyét dinh san xudt, kinh doanh hay phan phéi san phdm
nao ho thich, con cic Gidm d6c Tong dai ly ctia mot cong ty bao hiém
chi ¢6 thé phan phdi cdc san phdm ctia mot cong ty trong ciing mot thoi
gian. Mot diéu khac biét niia 1a ho khong c6 hoan toan 100% quyén trén
dai ly kinh doanh - tuyén dudi ctia ho - nhu quyén ctia mét doanh nhan,

chti cong ty d6i v6i nhéan vién cép dudi.

Chinh vi nhiing diém dic biét trén, ma nhom chuyén vién ban hang
huéng hoa hong tro

thanh mo6t nhém nghé >

dac Dbiét, khl(‘)ng nf“lm ‘y os L:'

trong 4 nhom thong

thuong cta “Kim td

do6”: lam thué, 1am ty do,

doanh nhén, nha dau tu.



HAP DAN CUA NGHE BAN HANG HUONG HOA HONG

Su hdp dan ctia nghé ban hang huéng hoa hong ndm & mtc thu nhap gin
nhu khong gi6i han. Cii ban cang nhiéu thi thu nhép cang cao. Viéc nhiing
ngudi ban hang xudt sic, lau ndm, c6 thu nhép cao hon Téng Gidm d6c va
cdc nha quan ly cdp cao khong phai la chuyén qua la. Nhiing chuyén gia
bén hang xudt sic nay hoan toan c6 thé trd thanh nhiing ngudi giau hiéu
theo nghia “tuong d6i”. Va la nguoi tao doanh s6 chinh cho cong ty - con
dugc goi la ngudi tao mua “rainmaker” - nhiing chuyén vién ban hang gioi
thuong dugc hudng nhiing vinh quang, vu dai ctia cong ty.

Su hdp dan ctia nghé ban hang con nam & ché né 1a bé phéng tuyét voi
cho nhiing ngudi mudn tré thanh doanh nhéan hay nha lanh dao cép cao.
Nhiing chuyén vién ban hang chuyén nghiép dugc hoc va trdi nghiém
nhiéu ky nang quy bau: xay dung méi quan hé, giao tiép, trinh bay, giai
quyét mau thuan, va dac biét 1 ky nang “ban” D6 la ky nang tim ra nhu
cdu ctia ngudi doi dién va thuyét phuc ho rang minh ¢6 giai phép dé théa
doanh nhén phai ban dugc y tudng, niém tin ctia minh cho nha déu tu,
cho dong nghiép va cho nhan vién; ngudi di phong vin phai ban dugc

“ban than” - nang luc va nhiing diém manh - cho nha tuyén dung.

Mot trong nhiing rui ro 16n
cta cdc chuyén vién ban
hang xudt sac 1a viéc ho bi
cuon theo nhiing thanh tich
va danh hiéu dan dau (Top).

Cac cong ty thuong thiét
ké nhiing gidi thudng 16n,
nhing dai ngo hau hinh va
nhiing nghi thic long trong




dé danh cho cac chuyén
vién ban hang xudt sac.
Dé duy tri nhiing dai ngd
nay, va cing vi sy “ganh

dua” lan nhau, nhiing

chuyén vién ban hang
xudt sac phai ¢ ging toi
da dé€ duy tri vi tri dan
dau. Khi khong 6 ging

ndi, thay vi tam chiu
ding mot busc dé tién _gmue NN

hai budc, nhiéu nguoi da
tu bo tién mua hang, hay dung nhiéu “cich” khac nhau dé c6 doanh s
va dugc tiép tuc dan ddu. Viéc nay dan dén nhiing hé luy khong nho cho

tuong lai ctia nhiing chuyén vién do.

CONG THUCT KASH THANH CONG DANH CHO
CHUYEN VIEN BAN HANG
Cong thic KASH dugc ghép bai 4 chii viét tit cta 4 tu tiéng Anh:
Knowledge - kién thiic, Attitude - thai do, Skills - ky ning, va Habits -
thoi quen.

KASH - dugc doc gan giéng nhu chit CASH c6 nghia la tién mét - 1a mot
cong thic thanh cong cho hau hét tit ca cic nghé, nhung dac biét dung
cho nghé ban hang.

Chuyén vién ban hang can c6 kién thiic vé xa hoi, con ngudi, vé quy trinh
ban hang, vé nganh, cong ty va dac biét la vé san phdm. Khong chi cé
kién thtc, chuyén vién ban hang con phai thong thao cac ky ning nhu:
tiép can, dit hen, trinh bay, thuyét phuc, xtt ly tit ch6i, phuc vy, cham séc

khach hang, mé rong, giti va phat trién cac méi quan hé.



D¢ thanh cong, chuyén vién ban hang cin c6 théi d6 ding dan vé nghé
ban hang, ¢ tinh than tich cic, lac quan, biét tao dong luc cho ban thén,
biét nhan trach nhiém vé minh. Va khong kém phan quan trong, chuyén
vién bdn hang can phai rén luyén d€ s& hitu nhiing thoi quen cén thiét

clia mdt ngudi ban hang.

Noi thi dé, lam thi kho, cac chuyén vién ban hang cdn phai né lyc ban
than d€ lu6n hoc hoi va rén luyén, cac cong ty ciing cin phai lién tuc huin

luyén va dao tao cho d6i ngii chuyén vién bdn hang ctia minh.

TRANH XA “BAN HANG DA CAP” LUA DAO
& Viét Nam, tit “ban hang da cip” dugc gin véi nhiing suy nghi tiéu cuc.
Chi can tim kiém trén google 1a ching ta c6 thé doc bao nhiéu bai viét Ién
dn bén hang da cép. That ra khi “Ién 4n” chung chung nhu vay thi ciing
hoi oan cho nhiing cong ty ban hang da cdp (BHDC) chén chinh.

Thay vi phan phéi hang nhu truyén théng, BHDC phén phéi tryc tiép
tli cong ty dén ngusi tiéu dung va tit nhiing ngudi tiéu dung dén nhiing
ngudi tiéu dung khac. BHDC dung chiéu marketing “tan dung chinh théi
quen cta ngudi tiéu dung: khi stt dung san phdm, dich vu t6t thuong
chia sé cho ngusi thin, ban bé va nhiing ngudi xung quanh” (Trich

vi.wikipedia.org).

BHDC thay thé toan bo hé théng phan phdi truyén théng: cac nha phan
phoi, dai ly cac cép, clia hang... bing hé théng nguoi tiéu dung. Toan
bé chi phi cho hé théng phan phdi, va céc chi phi marketing khic dugc
chuyén thanh hoa héng, tién thudng cho hé théng chuyén vién ban hang
va cling 1a ngudi tiéu dung. Khi chuyén vién ban hang kiém ngudi tiéu
dung phat trién thém s6 lugng chuyén vién bén hang - ngudi tiéu dung
khdc, ho sé dugc hudng hoa hong trén doanh s6 tiéu thu ca ngusi dé va
ct thé ma hé thong phat trién thanh nhiéu cép.



Theo t6i néu BHPC théa man dugc nhiing tiéu chi sau thi c6 thé goi la
BHDC chan chinh:

(1) Khong bat bugc chuyén vién phai ty tiéu thu qua mic tiéu thu ciia mot
cd nhén. Nhiing cong ty BHDC “dom” bét ép cac chuyén vién mua hang
dé duy tri vi tri tiy theo cép bac. Ho khong can quan tdm cac chuyén vién

d6 ¢6 sti dung dugc hét san phdm hay ban dugc san phdm hay khong.

(2) Gid ban cudi cung ctia sin phdm khong qua cao so vdi gid ban ctia san
phdm “tuong duong” trén thi truong. Vi cac cong ty BHPC phai trd hoa
hong kha cao cho hé thdng nén gid ban ctia san phdm la khé cao, va cing vi
thé ma ho phai tao ra nhiing san phdm c6 chét lugng cao va rat “khac biét”
dé ngudi tiéu dung khong thé so sanh véi san phdm ciing loai. Nhiing cong
ty BHDC “dom” khong c6 dugc san phdm cao cép, hay “khéc biét” nén phai
ban céc san phdm “thong thudng” - c6 thé mua dugc & noi khéc - véi gia

gdp nhiéu 1an nén hién ra ngay tinh liia ddo cia minh.

Nhiing ngudi ban hang chan chinh phdi tranh xa nhiing cong ty BHPC
dom, “lita dao”. Ngay ca khi lam cho cong ty BHDC chan chinh, cac
chuyén vién cing phai tinh tdo khong nén bi cuén vao vong quay giii vi
tri hang ddu nhu da néi bén trén, va khong nén bién minh thanh mot “tin

d6” cia mot ton gido mang tén san phdm hay cong ty nao ca.

Dé ban hang hiéu qua, chuyén vién ban hang can c6 long tin manh liét,
sau ddm vao san phdm, nhung diéu d6 khong c6 nghia la suét ngay ching
ta chi nghi, mo mong, va “ton sung” nhiing sin phim ma minh dang ban.
Khi dy ching ta sé lam phién ngudi khac vi minh cd tuyén truyén, ra ré
ho cuing tham gia ma khong can biét dén suy nghi ctia ho. Cudc séng con
nhiéu thi phong phu, nhiéu viéc dé1am, nhiéu diéu d€ tin hudng, ching
ta khong nén tu tréi minh lam mot “tin d6” qua mic trung thanh ctia bét
ky mot san phdm vt chit nao ca.



KHOI NGHIEP & LAM
CHU DOANH NGHIEP

KHONG CHI LA KIEM TIEN. LAM GIAL
MA CON LA SO MENH CUA NHONG
NGUI “XONG PHA"

C ung véi phuong phap dau tu vao céc tai san, cong cu dau tu thi
lam cha doanh nghiép 1a phuong phap lam giau “chinh quy”
dugc khuyén khich va dugc hang tram triéu ngudi cé méau
“khoi nghiép - x6ng pha” trén khap thé gi6i theo dudi.

Khi lam chta mét doanh nghiép, chung ta khong chi lam giau cho ban
than, giup nhan vién, d6i tc lam giau ma con tao ra nhiing gi tri cong
thém cho xa hoi. Mot dédt nude cé nhiéu ngusi c6 tinh than khéi nghiép
va dugc chinh pht ho trg d€ phat trién doanh nghiép sé la mot dat nudic
giau manh. Chinh tinh thin khéi nghiép - 1a mét trong nhiing yéu t6
giup My trd thanh cudng qudc hang dau thé giGi.

KHO1 NGHIEP: DUNG QUA “THAN TRONG” NHUNG
-~ -~ - =2
CUNG DUNG QUA “MAO HIEM”
C6 mét hién trang dang xdy ra tai Viét Nam 13 nhiéu ngudi cé du diéu
g dang xay g

kién kinh nghiém, v6n, quan hé... dé khéi nghiép nhung lai khong nghi



t6i, khong “dam” khai nghiép. D6 1a nhiing ngusi lam thué / quan ly cap
cao, va nhiing nguoi lam nghé tu do thanh cong.

Theo thoi gian lam viéc, ho da tich lay kha du diéu kién d€ mé mot doanh
nghiép, nhung nhiéu nguoi da khong khdi nghiép vi nhiéu ly do khac
nhau nhu sg thét bai, s¢ mat céi dang c6, sg ra khoi vung “comfort zone
- vung an toan / thoai mai”. Trong khi d¢ lai c6 rat nhiéu ban tré chua
tich lay du diéu kién d€ khai nghiép va chua luong dugc hét nhiing rai
ro trong viéc khoi nghiép thi lai dugc khuyén khich khéi nghiép, va tré
thanh doanh nhan.

NHUNG BIEU KIEN CAN THIET BE KHOT NGHIEP THANH CONG
Trit nhiing truong hop dic biét nhu doanh nghiép gia dinh - cha truyén
con ndi, hay gap mot co may dic biét, dé khéi nghiép thanh cong, nguoi
khoi nghiép phai dat dugc nhiéu trong s6 nhiing diéu kién sau:

Nguoi khéi nghiép phai c6 uéc mo, khat khao chay bong du 16n.
b6 c6 thé 1a mo udc phuc vu xa hoi, hodc mong mudn tao ra nhiing san
phdm, dich vy “gid tri” dén cho khach hang, hodc mong muén gitp nguosi

khac thanh cong, hodac dam mé lam giau va néi tiéng... Piéu quan trong



1a cdi khat khao dy phai du 16n d€ giup cho ngudi khdi nghiép vugt qua
nhiing khé khin luén xudt hién trén dudng phét trién doanh nghiép.

Ngu6i khéi nghiép phai c6 mot “y tudng” c6 thi trudng.

Rét nhiéu ngudi c6 y tudng vé kinh doanh, va ai ciing nghi y tudng ctia
minh 1 hay, ddc sdc. Tuy vdy y tudng chi méila y tudng. N6 c6 thé1a con
“thién nga” long lanh trén gidy t, trong ddu 6c “mo mong” clia ngudi

N«

mudn khéi nghiép nhung né chila “con vit biu” trong thuc té.

Vin dé quan trong la y tudng dé c6 thi trudng hay khong? Khong cé thi
trudng, ma chi ¢ nguoi than mua cho minh, thi d6 1a y tudng khong
kha thi. Néu c6 thi truong nhung phéi canh tranh gay git, hoic phai tén

nhiéu tién cong stic d€ “educate / dao tao” khich hang, thi trudng, thi
ngudi khoi nghiép ciing cin phai cAn nhic.

C6 nhiing ngudi ti€n hanh nghién citu rit ky dé xem y tudng clia minh
c6 kha thi hay khong, thé nhung ciing ¢6 nhiing ngudi tin vao “tryc giac”
ctia minh va cti thé ma tién hanh khéi nghiép dé hién thyc héa y tudng

cua minh.

Nguoi khéi nghiép can phai c6 vén dau tu ban dau.

Khong c6 vén nhiéu, thi cling phai 6 it. Néu ¢6 rat it hay khong c6 dong
von nao thi nguoi khoi nghiép phéi c6 y tudng hét sic doc ddo va kha
ning thuyét phuc “bac thdy” d€ moi cac nha ddu tu tham gia ngay giai
doan phoi thai ctia doanh nghiép.

Ngudi khéi nghiép cin phai cé ning luc thyc thi, va nhiing kién thuic
chuyén mén vé nganh minh khéi nghiép, phdi ¢6 kinh nghiém vé quan
tri: tai chinh, nhan sy, ban hang, marketing, phai c6 md&i quan h¢ hay

quen biét véi khach hang va dai téc...



Mot cich ly tudng, mét ngudi khéi nghiép can cé du hay da s6 nhiing
diéu kién trén d€ khdéi nghiép thanh cong. Pau dé van c6 nhiing cau
chuyén vé cdc doanh nhéan “tay hoan toan trang” thanh cong. Thé nhung
d6 chi la nhiing ciu chuyén “c8 tich” kha hiém hoi. Hodc 1a nguoi ké
chuyén da “quén” mat nhiing gi minh c6 khi khéi nghiép, hodc ho la mot
trong nhiing ngudi cuc ky may mén vi ty 1é thanh c6ng ctia doanh nghiép

- dac biét la chu doanh nghiép “tay tring” vé moi di€u kién - 1a rat thép.

Cing c6 ngudi néi ring, tudi tré 20-25 khong c6 gi d€ mit, do d6 ct lap
doanh nghiép, that bai roi lam lai. Toi suy nghi khac. That bai khi lap doanh
nghiép dén dén nhiéu hé luy, va c6 thé lam ngudi ta suy nghi bi quan mot
thoi gian. Co thé ho khong con diéu kién d€ 1ap lai doanh nghiép. Do do
cac ban tré khong nén néng voi. Hay khong ngling nudi dudng udéc mo va
tich lay cac diéu kién can dé khoi nghiép khi hgp ly. Theo t6i, mét ngudi
trai qua 5-7 nam lam viéc sé la thich hgp dé khai nghiép.

CHU DOANH NGHIEP CAN CAN BANG GIUA 3 VI TRI
Trong giai doan ddu, ngudi chtt doanh nghiép phai ty minh quan Iy doanh
nghiép, va khi d6 - theo 6ng Michael E. Gerber, tac gia cu6n “Nhiing ngo
nhan vé doanh nghiép” - chtt doanh nghiép hay bi gidng xé gitia 3 vi tri

khac nhau: doanh nhan, nha quan ly va nha chuyén mon.

Doanh nhan la ngudi biét cach bién nhiing diéu binh thudng thanh
nhiing co hoi dic biét. Doanh nhéan lu6n huéng vé tuong lai, va xay dung
vién canh “Diéu gi sé xay ra” va “xay ra khi nao”. V6i mong muén thay déi
va tién vé phia trudc, doanh nhan bién déi nhiéu thi xung quanh, nhiing

viéc c6 thé ngén can, gy trd ngai d6i voi dy 4n ctia minh.

Nha quan ly 1a nguoi c6 dau 6c va lam viéc thuc té. Khong c6 nha quan
ly sé khong c6 hoach dinh, khong c6 trat ty, khong c6 du bdo. Néu nhu
doanh nhan nhin thdy co hoi thi nha quan ly nhin thdy nhiing ric réi cin



“don dep” Néu nhu doanh nhén tao ra sy thay d6i thi nha quan ly c6 xu
hudng git 6n dinh.

Nha chuyén mén la ngudi thuic hién cong viéc. Nha chuyén moén luén muén
ty minh thuc hién cong viéc ctia minh. Doanh nhan d6i khi tao ra nhiing
cong viéc méi va tha vi cho nha chuyén mén, nhung phin 16n 1a tao ra
nhiing chuéng ngai cho nha chuyén moén bang cach nghi ra “cc y tudng vi
dai” Nha quén ly ciing can tr& cong viéc ctia nha chuyén mon khi thiét lap

trat ty va dua nha chuyén moén vao thanh mét phén ctia hé théng.

Cht doanh nghiép nao ciing c6 tinh céch, phdm chét ctia doanh nhan,
nha quan ly va nha chuyén mén bén trong minh, nhung thong thudng,
thi chti doanh nghiép hay bi léch vé mot vi tri. Dé thanh cong, chtt doanh
nghiép can cin bang 3 vi tri nay. Khi d6: doanh nhén sé ty do huéng t6i
nhiing linh vic méi; nha quan Iy sé ciing ¢6 nén tang cho cac hoat dong;

va nha chuyén mon sé tap trung vao cong viéc chuyén mon.

(Trich tU “Tdng téc dén thanh cong. Tap 17, tac gid LAm Minh Chénh,
trang 98, 99).

CHU DOANH NGHIEP & NHA DIEU HANH

HAY CHU DOANH NGHIEP & NHA BAU TU
Khi doanh nghiép da phat trién dén giai doan trudng thanh, ch doanh
nghiép c6 hai Iya chon. Lua chon thi nhét 1 chtt doanh nghiép tiép tuc
diéu hanh, “s6ng va thé” cing doanh nghiép. Hay néi cach khac ho lam
thué cho chinh doanh nghiép cia minh. Nhiing ngudi theo lya chon nay
tam dac véi thuong hiéu, san phdm, dich vu do doanh nghiép tao ra. Va
tén tudi ciia doanh nghiép sé gan két vdi tén tudi ctia ho: mét chit doanh

nghié¢p kiém nha di€éu hanh.



Lua chon thi hai la cht doanh nghiép tach dan minh ra khoi hoat dong
hang ngay ctia doanh nghiép. Ho 4p dung nhiing mo hinh kinh doanh
cho phép ho c6 thé kiém soét, quan tri doanh nghiép ma khong phai truc
tiép tham gia diéu hanh. Cao hon niia, ho ¢4 phan héa va niém yét doanh
nghiép nhdm muc dich viia tang vén cho doanh nghiép, viia tang cudng
nhiing nha diéu hanh chuyén nghiép. Nhu vay ho ciing dong thoi thuc

hién “tién hoa” két qua ma ho xay dung doanh nghiép va dan dan tré

oY

4

vy

thanh chu doanh nghiép kiém nha dau tu.
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HIEU PUNG VE

THU NHAP THU PONG
GO THAT SU THU DONG, LAM IT
HUONG NHIEL?

hu nhép thu dong dugc dich tii ti€éng Anh la Passive Income. Thu

I nhép thu dong dugc My va mot s6 qudc gia khéc, dinh nghia

12 nhiing thu nhép ching ta nhan dugc ma khong cén, hoic st

dung rét it stic lao dong ctia minh. Cuy thé, thu nhép thu déng 1 thu nhap
tli viéc cho thué bat dong san, tii viéc khai thac tit nhiing tai san nhu: ban

quyén am nhac, tai san s¢ hitu tri tué... My va mot s6 qudc gia 4p dung

mtic thué uu dai d6i véi cic nguén thu nhap thu dong nay. ‘
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Thé nhung, cum ti thu nhap thu dong da dugc “Marketing hoa’, tro
thanh mot cum tif thoi thugng véi y nghia khac han dinh nghia co ban.
Néu tim kiém ti khéa “thu nhap thu dong” tii cong cu tim ki€ém nhu
Google, ching ta sé doc dugc nhiing bai véi tiéu dé nhu: “7 Cach Kiém
Thém Thu Nhap Thu Dong Giup Ban Giau Nhanh Khong Tudng’, “19
cach kiém tién thu dong ngay ca khi dang ngtr”, “Dling nghi dén chuyén

lam giadu néu ban chua biét tao ra thu nhap thu dong”...

R4t nhiéu nghé, loai hinh kinh doanh da dugc gan 4 chit “thu nhép thu
dong”, nhdam danh vao tu tusng “lam it hudng nhiéu” ciia méi chung ta,

nhdm hudng ching ta dén muc dich cta ho.

BAN HANG DA CAP
Khd nhiéu doanh nghiép da cdp tuyén dung khach hang/hé théng tiéu
thu bang thong diép: Ban khong can lam gi nhiéu, chi can st dung san
phim (dugc quang cdo la rdt tot, rdt vu viét) nay va gisi thiéu cho moi

ngudi cung st dung thi tién sé chi chay vé tai ban, hoan toan thu dong.
Thét ra thi bdn hang da cfp khong thu dong, khong dé nhu vay.

Chi ¢6 top 1%-5% chuyén vién da cdp miét mai moi khach hang, thuc
chit 1a tuyén dung tuyén dudi, khuyén khich tuyén dudi st dung san
phim cho du s6 lugng, khuyén khich tuyén dudi tuyén tuyén thip hon
nia... hé thdng du s6 ngudi, va st dung dat s6 lugng thi méi cé thu nhap
xuing déng tii nghé nay.

Con lai da s 50%-80% thi thu nhép rat thap. Top dudi 10%-20% tham
chi con 16 v6n vi bo tién ra mua san phdm véi gia qué cao. Mot s6 san
phdm dugc ban gié cao, va xem nhu san phdm tuyét chiéu ctia mot sé
doanh nghiép da cdp tai Viét Nam, da bi kién céo tai My va da dugc
ching minh c6 thanh phén giong véi nhiing san phdm khéac dugc ban tai
cac siéu thi vdi gid chi bang 30%-40% cuia san phdm da cap.



Bén hang da cdp, thuc chat 1a chuyén khach hang tré
thanh nha phan phéi, giip dem nhiing co héi kinh
doanh cho nguoi c6 nhu cdu st dung san phdm. N6
hop phap hay khong hop phép, tét hay bién tudng, 1a
do céch thic trién khai ctia doanh nghiép da cdp dé. Nhung c6 mot diéu
chic chin rang: Ban hang da cép 1a thu nhap cha dong chi khong phai
la nguén thu nhép thu dong. N6 doi hoi ngudi chuyén vién st dung san
phém, lién tuc tuyén dung, lién tuc xay dung hé thong, va khuyén khich
hé théng stt dung san pham.

TIEP THI LIEN KET (AFFILIATE)
Trong thoi dai Internet nay thi viéc tham gia tiép thi lién két - dua link
ban hang ctia cac san phim, dich vu vé cho khich hang, ngudi quen,
database cia minh, va nhan hoa héng khi ho mua san phdm la mot hinh
thiic kiém tién khd thd vi. C6 nguoi tap trung 100% thdi gian lam tiép thi
lién két va kiém song, tham chi lam giau dugc. Cé ngudi lam thém xem

nhu nghé kiém tién ban thoi gian.

Tuy véy, day khong phai 1a nghé c6 thu nhép thu dong. Ching ta chi c6
thé kiém dugc tién mot céch 6n dinh tit nghé nay khi ching ta hoic la
ngudi anh hudng (KOL), hodc l1a chuyén gia trong nganh, khi d6 khach
hang méi vao Facebook, Blog, Web ctia chiing ta d€ doc bai va mua san
phdm/dich vu theo sy gidi thiéu tu vdn ctia ching ta; hoic chung ta gioi

va ddu tu vao marketing online, khi d6 ching ta sé tiép can dugc lugng



khéch hang muc tiéu du 16n. Nhiing viéc d6 doi héi chiing ta phai dau
tu vao kién thiic, cong stic va ca von nia. Tiép thi lién két khong phai la

nghé c6 thu nhép thu dong.

Cach day 6-7 nam, c6 chuyén gia no tu xung la “trim” tiép thi lién két.
Anh ta viét sach, viét web ké cau chuyén nhu sau: sau khi lam moi nghé,
startup khong thanh cong thi anh ta quyét dinh lam ti€p thi lién két. Trai
qua nhiéu khé khan, xai dén thé tin dung cudi cung thi tién bat dau ve.
Anh ta kiém dugc nhiéu triéu d6 la, va ¢ va cho nghé tiép thi lién két

nhu 12 mot nghé c6 nguén thu nhap thu dong khing.

™




Sau ndy moi nguoi méi biét anh ta la ngudi gioi dung chuyén. Muc dich
ctia anh ta la ban sach, va dan link affiliate vé d€ ban cho ngudi quan tim
cac cong cu hé trg nhu domain, email marketing va nhiing cong cu khac.
Chi khé cho nhitng ngudi ca tin, mua sach, mua cong cu lam theo anh ta
chi dan r6i ndm do6 chd tién vé. Thu dong nhu thé thi khong c6 tién nao

vé ca.

WEB/APP TRA TIEN CHO NGUG1 MUA SAM
C6 mot s6 Web/App lién két v6i cc san, cdc shop dé tra lai mot phan tién
cho khach hang. $6 tién nay khoang tit 3%-10% s tién ma khach hang
mua. Day la mot cich dé tudng thusng khich hang va khuyén khich
khdch hang mua sim tii Web, App d6. Céch lam nay tao gia tri cho céc
bén va can dugc khuyén khich.

Tuy nhién c6 mot s6 Web/ ITEERE
App quang céo sé tra lai
cho khéch hang dén 70%,
80%, tham chi 100% s6
tién ho da mua sén phdm/
dich vu. Va quang cédo day
la thu nhap thu dong.

Pay c6 thé 1a cich ma
moét s6 doanh nghiép lam
marketing, xdy tap khach
hang nhanh véi chi phi
kha cao. Nhung day ciing
c6 thé la cach ma mét s6

doanh nghiép huy dong

dong tién, ho khong tra

lai bang tién ma trd bang

T




diém, d€ khuyén khich tiéu thu tii khach hang, va ciing nhd dé tri hoan
dong tién tra lai cho khach.

Nguy hiém nhét 1a khi doanh nghiép chi nhiéu hon thu, ho phai dung
tién ctia ngudi sau tra cho ngudi trudce. Khi do hé thong cuc ky rii ro, téc
d6 nguoi mua méi ma giam, thi hé thong sé that thi ngay. Ching ta tuyét
d6i khong nén tham gia vao cac moé hinh nay, diing tin vao 4 chi “thu

nhép thu dong” ctia ho.

NHUNG DU AN HOP TAC DAU TV

Nhiing mé hinh bét dong san kiéu nhu “Cho thué ky nghi’, “Mo6 hinh
nha tién ché, thué - xay dung - cho thu¢’, nhiing hinh thiic “ty thac dau
tu” vao chiing khoan phai sinh, chiing khoan nudc ngoai, forex, nhiing
quy ty thac... cam két ty suét lgi nhuén 30%-100%/nam, ma t6i cing da
tiing viét bai, cing hay dung chiéu quang cao “Ban chi cin gép von. Doi
ngi chuyén nghiép ctia ching t6i sé quan ly, sé kiém tién cho ban. Ban
khong cin phai lo gi ca. Tién sé tu sinh ra vdi 1ai suat X%, gdp méy lan lai
sudt ngan hang”

Nhiing mé hinh nay khéng chéng thi mudn sé thét tha.

Néu chiing ta hiéu biét vé nganh d6 thi ching ta hoi ho diéu hanh, kinh
doanh céch nao d€ tao ra ty sudt lgi nhuén cao nhu véy. Ho sé tra 16i long
vong ngay. Va ho sé dung nhiing tii c6 chuyén moén cao siéu, hién dai nhu
Al 4.0 ra “hu doa” chung ta. Thuc chét 12 ho khong thé nao ly giai dugc

muic ty sudt sinh lgi cao nhu vay ma khong c6 rai ro.

Con néu ching ta khong ranh vé nganh dé, thi chi can héi ho cau sau.
“Ty sudt sinh 1¢i cao nhu vay sao doanh nghiép khong mugn ngan hang,
khong goi dai gia, quy dau tu? Chi can trén 15%/nam la ngan hang, quy,
dai gia tham gia ngay. Ty sudt sinh lgi ctia du an dén 40%, 60% qua ngon.



Sao khong mdi ho cho nhanh,
ma moi t6i?”. Hodc “Néu toi
vay 15%, va toi dau tu vao du
& én thi toi hudng chénh léch,

ma khong 6 riii ro 4? Céc anh

& moi toi lam gidu mién phi a?”.

Nhiing dy an nay vi pham nguyén tic “Khéng bao gid c6 mot bita trua
mién phi”. Chung khong phai 1a ngu6n thu nhap thu dong, va ching c6
dt 3 loai rti ro chinh: rai ro mat vén, rai ro khong dat ty sudt lgi nhuén,

rui ro thanh khodn.

PUNG MO MONG LAM GIAU BANG THU NHAP THU DONG
Tim ki€ém trén Google chiing ta sé& thdy con kha nhiéu nghé, mé hinh
kinh doanh dugc quang céo 1a thu nhap thu dong nhu: Trd thanh mét
YouTuber, bin hang trén Amazon va eBay, dropshipping (ban hang



khong cin hang), tao mét ting dung, dao bitcoin, danh bai Poker, cho
vay ngang hang (Peer-to-peer lending), xdy dung mot doanh nghiép van
hanh ty dong...

That sy nhiing nghé, mé hinh kinh doanh nay khong phai la nguon thu
nhép thu dong. Chung doi hoi ching ta lao dong, ching doi hoi ching
ta hiéu biét, ching doi hoi chung ta chip nhéan rii ro. Tin vao nhiing
quang cdo nay, chung ta sé mat thoi gian, mat tién cta va dac biét la bi
mo mong, bay bong. Viéc phung phi théi gian, co hoi va suét ngay mo
tudng “lam giau nhanh, lam giau ma khong phai lao dong” méi chinh la
mdt mat 16n nhét ca nhiing ngudi nay. Trong thuc té thi viéc “Thu nhap
thu dong, khong cin lam gi, chi cin ngl ciing c6 tién” chi c6 thé xay ra
d6i v6i nhiing dita con nha giau dang dugc ba me “am’”, khong cho xong

pha tu lam ra tién.

Con lai, ngudi binh thudng ching ta muoén lam ra tién thi phdi tao ra
gid tri. Va chung ta chi c6 thé lam dugc viéc d6 tii mot hay nhiéu nhiing
thit sau: cong stic lao dong, thai gian, thai d9, tri tug, y tudng, tién von...

Trong d6 thai do d6i véi tién, d6i véi ban than la quan trong nhit.
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PHAN 3

TIET KIEM VA
SU DUNG TIEN



TIET KIEM ROI MOI

SU DUNG TIEN

OUAN LY CHI TIEL BE CO THE TIET KIEM,
TICH LOY BUOT NHIEL NHAT

DE c6 thé thuc hién muc tiéu tai chinh cd nhan thi sau khi tao ra thu
nhdp, chiing ta phdi biét tiét kiém trudc khi chi tiéu. Va ching ta phdi biét
dat thii ty vu tién va qudn Ly chi tiéu chdt ché dé cé thé tiét kiem
va tich lity cao nhdt.

i€m tién, tao ra thu nhap la budc dau tién trong viéc tao ra quy
tai chinh cd nhan. Budc thi hai va ciing rit quan trong 1a tiét
kiém tién ti khodn thu nhép d¢. Tiét kiém dugc thi méi cé tién
dua vao dau tu d€ tang trudng, sinh so6i tién nhim dat muc tiéu tai chinh

ca nhan.

Tiét kiém tién that ra khé hon ching ta nghi. C6 cau néi “Kiém tién thi
khé chi stt dung tién thi dé, ai ciing biét cach st dung tién” Cau nay
khong hoan toan dung. Kiém tién da kho. St dung tién mot cach thong

minh, hop ly d€ c6 thé tiét kiém, tich liy dugc 1a chuyén con khé hon.

TIET KIEM TRUGC KHI SU DUNG, TIEU XAl
Da s6 ching ta déu quan niém sai ldm vé tiét kiém. Khi c¢6 thu nhap,
chiing ta thudng st dung tién theo ¥ mudn ctia minh, va 8 géng cit bét
chi tiéu dé tiét kiém. Nguoi nao gidi hon thi cé ké hoach, phan bg tién



vé cac quy tai chinh, va tim
cach cat giam cac khoan
chua can thiét tlii cic quy
khong quan trong, dé dua
tién vao quy ti€t kiém/
dau tu. Lam nhu véy nghe
c6 vé ding, nhung that ra

chua dung.

Nguidi quan tri tai chinh cd nhan t6t 1a nguai tiét kiém trudc khi st dung,
tiét kiém trudc khi phan bé vé cac quy khac. Mdi khi c6 tién thi git lai
ngay 10%-15% dé dua vao quy tai chinh ca nhan, va 15%-35% cho quy

nhu cu thiét yéu. R6i méi phan bg vao cic quy khéc.

Sé c6 ngudi néi tién chi tiéu cua toi sat 1im roi. Khong thé nao tiét kiem
dugc 5% diing noi dén 10%-15%.

Nhan dinh nhu thé 1a chua dung. Quan tri tai chinh ca nhén cho rang chi
khi nao ching ta dang s6ng voi ché do t6i thi€u: chi kiém du tién dé 6, an
udng, di lai v6i miic thdp nhét va khong con du dong nao, thi ching ta
méi khong thé tiét kiém dugc. Con néu ching ta van cé thé di an ngoai,
nhéu nhet, uéng ca phé, mua sim, van “sang chanh”... thi chung ta van
con “du dia” dé tiét kiém dugc. iing chan chii, hay cat ngay 10%-15%
khi nhan dugc tién va cit cac khoan con lai bang cach sap xép chung theo

thi tu quan trong va can thiét.

Con néu chung ta khong mudn cit bat cti khoan chi tiéu hién tai nao ctia
minh, thi hay kiém thém 10%-15% d6, bing cach lam viéc thong minh
hon (work smarter), hodc lam viéc cham chi hon (work harder). Thé gisi
4.0 dem t6i cho chting ta rit nhiéu co hoi d€ c6 thé lam thém va kiém

thém tién. Quan trong la ching ta c6 nd luc hay khong?



Khi ching ta du ky luat dé dua ban than vao thé tiét kiém bét budc, tiét
kiém chu dong nhu thé, chung ta sé bit dau c6 tién tiét kiém déu din.
Néu c6 thu nhép 10-15 triéu/théng, ching ta hay tiét kiém 1 triéu mot
thdng, sé dugc 12 triéu mot nam. Néu cé thu nhap 20-30 triéu/thang,
chiing ta hay tiét kiém 2 triéu mot théng, sé dugc 24 triéu mot nim. Néu
c6 thu nhap 40-60 tri¢u/thang, chiing ta hay tiét kiém 5 triéu mot théng,

sé duoc 60 triéu mot nam.

Day la s6 tién chung ta sé dem di dau tu d€ dat dugc muc tiéu tai chinh

cé nhan ctia minh.

QUAN LY CHI TIEU DE CO THE TIET KIEM,
TICH LUY DUOC NHIEU NHAT
Trudc tién, chung ta hay bo ra 3 thang dé ghi nhan tit ca nhiing chi tiéu
trong 3 thang nay.

Chung ta c6 thé ghi chép cic khoan chi tiéu vao sé tay, hoic bing note
trén dién thoai, hodc dung phdn mém Excel, hoic dung cac ting dung

(app) chuyén vé quan ly tién.

Chung ta khong cin phai ghi chinh xdc nhiing khodn qua nho. Téng s6

tién ghi lai bang hodc cao hon 97% s6 tién da chi la tét roi.

Sau khi ghi chép 3 thing xong, ching ta liét ké lai va chia thanh tiing loai

nhu sau:

- Nhiing nhu cdu thiét yéu: nha, dn uéng, héa don dién, nuéc, dién thoai,
di lai.

- Nhiing tién nghi quan trong: quan 4o, &n ngoai, 1& nghia, gii tri, giao tiép.



- Tra no/tiét kiém d€ mua sdm: Néu khong tra ng, thi nén c6 mot khoan

tiét ki¢m d€ mua sdm tai san hay nhiing hang tiéu dung c6 gia tri cao.
- Hudng thu: mua chdm lo cho ban thén, lam nhiing viéc minh thich tha.

- Gido duc, phat trién c nhan: mua séch, tham gia céc khéa dao tao, hoi

thao c6 gia tri thiét thuc.

- Gitp d& ngusi khac: lam tif thién, gitp d& nguoi thin, ban be, cdng dong...

[ )
Tiét kigm/ Nhu céu
Quy Tai Chinh Ca Nhan thiét yéu

tién nghi

Chung ta xem xét tiing khoan chi theo tinh thiét yéu va quan trong.

Nhiing khoan ma khong chi cing khong anh huéng gi dén cudc séng ctia
minh, khong anh hudng dén ai thi nén han ché t6i da.

Nhiing khoan mua sam d€ canh tranh, khoe mé, nhitng khodn tiéu xai dé

chiing t6 ding c4p... ciing nén dugc cét bo.



Nhiing khoan chi tiéu khong qué quan trong nhu mua sim “qud han
muc’, an nhau qué nhiéu vi théi quen chit khong phai vi quan hé, ciing

phai dugc cat giam.

Cit bo, giam nhiing chi phi do, va tinh lai ty 1¢ % cho tiing quy chi tiéu.
Khi d6 chung ta sé du ra 10%, 15% tham chi 20% dé€ tiét kiém va tich lay

cho quy tai chinh cd nhéan ctia ching ta.

Nhiém vu bay gi¢ ctia chiing ta méi khi nhan thu nhap, la tiét kiém ngay
X% do, va phan con lai thi thyc hién theo ding ty 16 méi ma chung ta da
dinh ra.

Ky luat ban théan sé la yéu t6 quan trong trong viéc tiét kiém va quan ly
chi tiéu.

MBbi khi lam khong diing ké hoach chi tiéu da dinh ra, chung ta hay tu
nhic minh vé muc tiéu doc 1ap tai chinh, hodc muc tiéu ty do tai chinh
ma minh huéng dén trong tuong lai d€ c6 dong luc ky luat ban théan, lam
dung ké hoach tiét kiém va chi tiéu.



GHI CHU CLA BAN




VAY TIEN -

CON DAO HAI LUOI

BAN CO BIET CACH VAY MUON TIEN
THE NAD CHO HIEU QUA?

6i v6i ca nhan, vay tién c¢6 3 muc dich chinh: 1) Vay dé dau tu
vao tai san, 2) Vay d€ tiéu dung, 3) Vay d¢ trang trai nhu cau

khén cdp, quan trong.



VAY TIEN BE DAU TV
Trong déu tu, kinh doanh, vay con dugc goi 1a don bdy tai chinh, mot
cong cu rat hiéu qua dugc nhiéu doanh nghiép, nha dau tu st dung.

Vi du: A ¢6 von la 100 dong, dau tu dat ty sudt loi nhuén 15%/nam, sé
thu dugc loi nhuén la 15 dong. Gia st A vay thém 120 dong, 1ai suat 10%/

nam, tién 1ai A phai tra sé 1a 12 dong.
Khi d6, tong von ctia A sé la 220 dong.

Vi ty sudt 1gi nhuan 15%, thi A sé thu dugc lgi nhuén tit 220 dong nay
1a = 220*15% = 33 déng.

Sau khi tra 12 dong tién lai vay, A van con = 33 - 12 = 21 d6ng lgi nhuén.

Nhu vay, ty sudt 1gi nhuén ctia A da tang lén = 21/100 = 21%, vugt 40%
s0 v6i miic 15% néu nhu khong vay.

Vay, vi thé, dugc xem la don bdy tai chinh ma cdc nha dau tu chuyén
nghiép, cic doanh nghiép cin biét st dung. C6 ciu n6i “Chua biét vay la
chua biét kinh doanh/dau tu”.

Tuy véy, c6 nhiing doanh nghiép, cd nhan, lam dung, vay qua mic so véi
von. Trong vi du trén, thay vi chi vay 80 dong, ho vay nhiéu tién hon, vi
du nhu 300 dong.

Gid st A dat ty sudt lgi nhudn 15%, thi v6i tong s6 von = 300+100 = 400
dong, s6 1ai A sé nhan dugc khi tra 1ai vay 1a = 400%15% = 60 dong. A phai
tra 1ai vay = 300*10% = 30 dong, con lai 30 dong li sau vay. Nghia la A
dat dugc ty sudt sinh lgi sau vay 1a = 30/100 = 30%, gdp doi ty sudt sinh
1gi néu khong vay.



Don bdy cang 16n thi ty sudt lgi nhuan ky vong cang cao.

Nhung néu tinh hinh kinh doanh, d4u tu khong thuan loi, thay vi dat
dugc ty sudt lgi nhuan 15%, A chi dat dugc 5%.

S6 1ai A sé nhan dugc khi tra 1ai vay la = 400*5% = 20 dong.

A phai trd 1ai vay = 300*10% = 30 dong, tiic la A bi 4m 10 d6ng. Nghia
la A dat dugc ty sudt sinh 1¢i sau vay 1a = -10/100 = -10%. Khi d6 A phai
dling vén ctia minh dé€ tra lai vay. V6n sé bi tham hut. Trudng hop xdu,

¢6 thé dan dén vé no.

Vé mit nguyén tic, thi cd nhan nén vay dé ddu tu vao nhiing “tich sin”
dugc ky vong sé dem lai lgi nhuan cao hon lai vay. Vi du nhu vay dé dau
tu vao c6 phan doanh nghiép, ddu tu chiing khoan gia tri dai han, mua
0 t6 cho vay, mua can nha dau tién, hoic mua cin nha thd hai cho thué

r6i ban lai.

Thong thudng thi ching ta
sé vay dai han, va trd gép
lai va mot phan vén hang
thang. Ching ta cin cha y

nhiing diéu sau:

1) Chon ngan hang ¢ lai
sudt canh tranh. V& mit
nguyén tic, ngan hang duyét
ho so cho vay kho sé co lai
sudt cho vay thdp hon ngin
hang duyét ho so dé dang.




2) Chung ta phéi xem xét lai sudt cho vay trong ca thai gian. C6 mot s6
ngan hang, dé thu hut khich vay, da wu dai lai vay trong 1-2 nam déu,
nhung sau d6 lai tinh lai suét vay cao hon ngan hang khac trong nhiing
nim sau. Vi thé chung ta phai xem xét, so sanh 1ai sudt vay trong ca thoi

gian tra ng.

3) Khéng vay qué 16n so véi kha nang tra n¢ ctia minh. Tiy theo tinh
hinh tai chinh ciia mdi ngudi, s6 tién d€ tra 1ai vay hang thang khong nén
16n hon X% ctia thu nhap hang thang. X c6 thé1a 20%, 30% hay 40%, tiry
tinh hinh tiing ca nhan gia dinh.

4) Khoéng bao gio tinh qua sat s 1ai phai trd. Vi du nhu mot gia dinh thu
nhap 60 triéu, chi phi cc thi 35 triéu, d€ danh quy dy phong 5 trié¢u, con
lai 20 triéu. Gia dinh d6 khong nén dung hét s6 tién 20 triéu nay dé tra
g6p hang thang. Dung khoang 12-15 tri¢u/thdng la viia dep. S6 ti€n con
lai gia dinh d6 nén ddu tu vao tai san cé tinh thanh khoan. Viéc nay nhim
dé phong rui ro i suét cho vay bi ting cao theo lai sudt co ban ctia hé
théng ngan hang, trong trudng hop xay ra lam phat. Nam 2008, lai suat
cho vay c6 ngan hang ting dén mtic hon 20%/nam. Néu tinh moi thd sat
quaé thi ngudi vay sé rat kho khin trong viéc tré lai vay trong nhiing thoi

gian do.

VAY TIEN DE TIEU DUNG
Ong Robert Kiyosaki, tac gid bo sach “Cha giau cha nghéo,” chia tai san ra
lam 2 loai: Tich san va Tiéu san. Theo d6 “Tich san la nhiing tai san giup
c4 nhan tich liy tién” ching han nhu 6 t6 dung dé cho thué 1a chinh, di
lai c4 nhan la phu. “Tiéu san 1 nhiing tai san ton tién, va khong giup sinh
ra tién”, ching han nhu 6 t6 dung di lai thi it ma dé thé hién ding cdp thi
nhiéu. Ong Robert Kiyosaki khuyén ching ta khong mua, va tuyét doi
khong nén vay muon dé mua tiéu san. Toi thi khong cuc doan dén miic

d6. Nhung t6i cing cho ring ca nhan nén tranh viéc vay tién d€ mua tiéu
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san, trii khi tiéu sdn d6 1a qué can thiét d6i v6i cudc s6ng. Vi khi vay dé
mua, chiing ta da tam ting dong tién tuong lai cho nhu ciu hién tai.

Mot s6 ngudi, vi qua dam mé tiéu dung, hodc vi qud si dién hio, mudn
“béng anh bing en’, cong thém tam ly trd gop hang thang ciing nhe tién

nén da bi cuén vao vong xody vay - mua - tra ng. Hét lan nay dén 1an khac.

Hau hét nhiing ngudi tiéu dung déu c6 tam ly: tra gép hang thing nhe

tién. Thét ra thi lai sudt vay tiéu dung ctia cdc t chiic tai chinh 14 rét cao.

Trong bai tinh ty sudt t6i c6 dung vi du that sau d€ huéng dan tinh lai

sudt/ ty sudt 1gi nhuén.
Chuong trinh cho vay tra gop trén website Thé Gi6i Di Dong (ngay 6/2/2020).
Dién thoai iphone 11 PRO MAX 64GB, gia 33.990.000 VND.

Khéch hang tra trudc 50% 1a 16.995.000 VND.



S6 con lai khich hang vay cua cong ty vay tiéu dung Home Credit, tra
1.856.000 VND/thang, trong 12 thidng. Vay ctia cong ty FE Credit thi
khach hang tra 1.795.000 VND/thang.

Bai ty sudt lgi nhuén (trang 150) sé huéng dan cic ban tinh ra ty sudt sinh
lgi ndm cta Home Credit trong trudng hop nay la = 68,17%/nam, cia
FE Credit = 57,42%/nam.

Chung ta rdt mau thuan. Mot déng ching ta n6i khong biét dau tu tién
vao dau d¢€ dat ty sudt sinh lgi 12%-15%/nam. Mot déng ching ta lai sin

sang vay tra gop tiéu duing v6i muc lai sudt that la 50%-70%/nam.

No6i mot cach khéc, ching ta dang khong chi dung tién cta tuong lai dé
mua nhu ciu tiéu ding, sy sung suéng hién tai, ma chung ta con mua voi
gia qui DAT.

VAY TIEN DE TRANG TRAI
Mbi ching ta, ty hoan canh, sé phai vay tién d€ trang trai, gidi quyét
nhiing van dé khén cdp, quan trong nao d6. Khi d6 chung ta can phai

tuan tha nhiing nguyén tac sau:

1) Khong vay véi lai sudt qua cao. Khi ching ta ddu tu thi ty sudt sinh loi
cao sé giup chung ta sinh s6i nay na tién theo thoi gian. Nhung khi chiung
ta di vay, thi lai sudt cao sé lam cho chung ta khanh kiét. Do d6 ching ta
can phai n6i khong véi nhiing 1ai sudt 16n hon 20%/nam. D6 1a nhiing voi

bach tudc hit “méu tién” mot cach tho bao.

2) Khong vay ngin han d€ giai quyét viéc dai han. Vi khi d6 ching ta sé
bi cu6n vao vong vay muon ng nén: vay lan sau tra cho lan trudc, giat

gdu va vai.



Céch thodt ra vong xody ng nén, la ching ta déi dién véi sy that. Hay
kiém tra lai hét tai sin va dong tién, va ra quyét dinh ban bét tai san dé
trd ng. Ching ta phai biét hy sinh m¢t phén tai sn ctia minh, vi du tu
nha 8 ty chuyén qua nha 3 ty, tii xe 1 ty chuyén sang xe 400 triéu hoic xe
méy. Thay d6i nhu thé tuy c6 anh hudng dén sinh hoat hién tai, dén “vi
tri” hién tai, nhung ching ta thoat dugc tinh trang ng ndn ma néu xay ra

v& ng thi hdu qua con 16n hon nhiéu.

THE TIN DUNG
Thé tin dung la mot tién nghi tuyét voi ctia cudc séng. N6 gitp ching ta
st dung tién ma khong cin dem theo tién mat, va dic biét khong lai suat
trong thoi gian 45-60 ngay tiry ngan hang. Thé tin dung dac biét can thiét
khi chiing ta di dén cdc nudc phat trién. O nhiing nudc nay, néu khong
c6 thé tin dung, chling ta bi xem nhu ngudi tit trén troi roi xuéng. Thé
tin dung ciing rét tién loi trong viéc mua hang online, déc biét 1a nhiing
website qudc t€ chi chdp nhén thanh toan bang thé tin dung. Ngoai ra,
thé tin dung con la moét cong cu gitip ngudi sé hitu thé dugc vay 80%-
90% ménh gid ctia thé, v6i muic 1ai sudt cao hon lai sudt ngan hang va thap

hon lai sudt vay tiéu dung.

Tuy vay, chung ta ciing can d€ y dén nhiing phién phtic sau diy do thé
tin dung gy ra:

1) Viéc trd tién biang thé dé dang, khong phai rut tién tii vi, nén rit dé mat
ki€m sodt, din dén tinh trang chi tiéu vugt ngan sach;

2) C6 thé bi dn cdp thong tin cta thé. Ching ta cdn x6a 3 s6 bi mat trén
thé. Va bét ct khi nao c6 giao dich la, chiing ta phai bdo ngay v6i ngan

hang dé€ khoa thé, va doi tién lai;

3) Bi tu dong tinh tién. Cac website & nudc ngoai thudng gai ché do ty



dong tinh tién. Vi vay khi hét st dung dich vy, ching ta cin phai hay
dang ky, giao dich d€ tranh bi website tu dong trit tién;

4) Bi tinh lai cao néu khong tra tién dung han. Chung ta phai trd dt s6 tién
da dung trong thoi gian dugc mién lai sudt (45-60 ngay). Qua thoi gian
do, thi nguoi st dung thé sé bi phat v6i mtc lai sudt rit cao. Da thé, nguoi
sti dung thé c6 thé bi cac ngan hang béo cdo lén Trung tdm Thong tin tin
dung Qudc gia Viét Nam (CIC), anh hudng dén muic tin nhiém c4 nhan.
Noi tom lai, d€ la ngudi quan ly tai chinh cd nhén hiéu qua, ching ta:

1) Nén vay tién d€ ddu tu tich san;

2) Tranh, giam vay tién dé€ tiéu dung;

3) Gidm tai sdn dé thodat khoi no nin;

4) St dung thé tin dung mot cach khon ngoan.

CREDIT CARD
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NEN VAY TIEN
MUA NHA

@

THUE NHA VA
PE DANH TIEN PAU TU?




uyét dinh Iya chon mua nha hay thué nha, phu thudc vao ty

sudt sinh lgi ctia viéc ddu tu tién, va gid nha ky vong trong

tuong lai. Khi c6 dugc hai con s nay, chung ta c6 thé tinh
todn, dinh lugng d€ chon ra phuong 4n t6t hon vé mit kinh té.

Sau khi doc loat bai ctia series quan tri tai chinh c4 nhan, nhiéu ban da

hoi la nén vay tién mua nha hay thué nha?

Néu chiing ta search Google, thi sé thdy sdn nhiing cum tif tim kiém nhu

» «

“C6 nén vay ngan hang mua nha’,

»

Co6 nén vay mua nha’, “Cé nén vay
mua nha trd gop”.., click vao d6 c6 nhiéu bai viét vé vin dé nay. Tuy vay,

hau hét cdc bai viét déu phan tich nhiing yéu t6 dinh tinh. Bai thi néi ring

tuy trd gop c6 khé khan mét chut nhung sé an cu lap nghiép, c6 cin nha




lam ctia, bai thi néi vay mua nha, tra ng rit vit va... nhung hau nhu chua

bai viét nao diing yéu t6 dinh lugng dé so sanh gitta hai lua chon nay.

Day la mét van dé, mot bai toan rat hay, va rit thiét thuc déi véi nhiéu
gia dinh.

Chuing ta hay cing nhau suy nghi vé bai toan rat sat thyc t€ nhu sau:

Nam 2020, gia dinh X, dang sinh s6ng tai Sai Gon, c6 tong thu nhép caa
hai v¢ chong la 80 triéu dong/thang, du kién muic thu nhap nay sé ting

5% moi ndm.

Tu trudng hop gia dinh X ching ta sé ap dung ty 1é thuan dé tinh cho céac
triong hop cé thu nhap khac. Vi du nhu gia dinh c6 thu nhap 40 triéu/
thang sé mua nha c6 gié khoang 2,25 ty. Gia dinh c6 thu nhap 160 triéu
mot thang sé mua nha c6 gia khoang 9 ty, va khi d6 cic con s6 khac sé
dugc tinh theo ty 1é thuén.

Tré lai v6i gia dinh X, thu nhap 80 triéu/théng.

Vao cudi thang 3/2020, gia dinh X hién c6 s6 tién 1,5 ty, day 1a s6 tién hai
vg chong danh dum dugc, cong véi tién do cha me hai bén hé trg dé hai

vg chong lap nghiép tai Sai Gon. Gia dinh X ¢6 hai phuong 4n:

PHUONG AN 1: PHUONG AN MUA NHA
Cdi nha, hay cin hg, goi la cin nha mo udc, ma hai vg chdng muén mua va
&, c6 gid ban cudi cling la 4,5 ty. Néu hai vg chéng chon phuong 4n mua,

ho sé dung 1,5 ty d€ tra trudc, va vay ngan hang 3 ty trong vong 20 nim.



Lai vay la 12%/ndm, 1%/thang.
Theo do, trong 20 nidm, hang
thang gia dinh X sé tra gop lai
vay va mot phan goc cho ngan
hang, s6 tién 1a 33.032.584.

Sau 20 nam, gia dinh X hét ng
v6i ngan hang. Hai vg chong gia
dinh X hién dang c6 thu nhép la 80 triéu/thang, ma lai ting 5% mdi nam,
nén ho ty tin 1a sé tra dugc s6 tién tra gop nay hang théng trong 20 nim
ma khong gip khé khan nao 16n ca.
PHUONG AN 2: PHUONG AN THUE NHA BE 0
VA DANH TIEN BE BAU TU

Gia dinh X thué nha d€ 6. Ho sé thué ding cin nha d¢, hoéc tuong duong
can nha d6 véi gia thué trong nam 2020 la 18 triéu/thang. Gid thué nay

s€ tang 3% moi nam.

Néu chon phuong an 2, thi gia dinh X sé dung s6 tién con du tu viéc
khong mua nha d€ déu tu, ting trudng tién.

Gia st rang cac chi phi hanh chinh, thué, chi phi stta nha trong ca 2
trudng hop la khong dang ké.

Va gié st gia dinh X ¢6 thé dau tu s6 tién du ti viéc khong mua nha, véi
ty sudt sinh lgi lan lugt la:

a) 8%/ nam b) 6,5%/ nam
¢) 10%/nam d) 12%/nam e) 15%/nam.

Hoi: Gia dinh X nén mua nha hay thué nha?



Tra loi:

Gia sti rang gia dinh X chon phuong 4n 1, ltic d6 ho sé tra 1,5 ty ngay
vao cudi thiang 3/2020. Va hang thang ho sé trd cho ngan hang s tién
33.032.584.

Déi lai ho dugc s& hitu va § cin nha d6 trong 20 nam. (Trong 20 nam dé,
tuy ho s& hitu, nhung gidy to nha phai thé chdp tai ngan hang).

Vao cu6i thang 3/2040, gia dinh X s& hitu hoan toan cin nha mo uéc.
Gia dinh gia dinh X khéong chon phuong 4n 1, ma dung toan bo sé tién

1,5 ty vao cu6i thang 3/2020, va 33.032.584 hang thang d€ thué nha, tién
du ra ho sé dem di dau tu.



Trong bai gidi chi tiét nay, toi chon ty suét sinh 1¢i 1a 8% nam. Day 1a mtic
ty sudt sinh 1gi ma hdu hét ai ciing thuc hién dugc. (Xem bai trang 12 dé

biét co ban vé cic cong cu ddu tu).

Béy gio, chiing ta hay xem vao cudi thang 3/2040 gia dinh X sé c6 bao
nhiéu tién? Pem s6 tién ndy so sanh véi gia thi trudng vao thoi diém do
ctia can nha mo uéc, chung ta sé xac dinh dugc phuong 4n nao cé 1gi hon

vé mit kinh té.

- Cudi théng 3/2020, gia dinh X ¢6 s6 tién la 1,5 ty. D4u tu s6 tién nay véi

ty sudt sinh lgi 1a 8%/nam, trong sudt 20 nam.

Vao cu6i thang 3/2040, s6 tién nay sé c6 gid tri la
=1.500.000.000*(1+8%)"* = 6.991.435.716.

- Tu thang 4/2020 cho dén thang 3/2021, méi thdng gia dinh X c6
33.032.584, day la s6 tién dung dé tra gép cho ngan hang. (O day ching
ta gid dinh la ddu tu theo nam chit khong dau tu theo théng), tdng s6 tién
gia dinh c6 vao cu6i thang 3/2021 la = 12*33.032.584 = 396.391.008.

Gia dinh X phai tra tién thué hang thang la 18.000.000.

Nguyén ndm = 12%18.000.000 = 216.000.000.

Tong két lai, cudi thang 3/2021, gia dinh X c6 s tién 1a = 396.391.008 -
216.000.000 = 180.391.008.

Dau tu s6 tién nay véi ty sudt sinh 1gila 8%/ndm, trong suét 19 ndm, cho dén
thang 3/2040. Khi d6 s6 tién nay sé c6 gia tri 1a = 180.391.008*(1+8%)A"°
=778.513.664.



- Tu thang 4/2021 cho dén thang 3/2022, méi thing gia dinh X c6
33.032.584, day la s tién dung d€ tra gép cho ngan hang.

Téng s6 tién gia dinh c6 vao cudi thang 3/2022 la = 396.391.008.

Gia dinh X phai tra tién thué hang thang la 18.540.000 (da tang 3% so véi
nam trudc). Nguyén ndm = 12*18.540.000 = 222.480.000.

Téng két lai, cudi thang 3/2022, gia dinh X ¢6 s6 tién la = 396.391.008 -
222.480.000 = 173.911.008.

DPau tu s6 tién nay véi ty sudt sinh 1gi la 8%/nam, trong sudt 18 nim,
cho dén thang 3/2040. Khi do s6 tién nay sé c6 gia tri la = 173.911.008
*(1+8%) A = 694.951.779.

Tinh tuong tu nhu vy cho cic dong tién nhiing nam sau, ta sé c6 bang
téng két nhu sau:
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Cong tdt ci cac dong tién nay lai, ta sé c6 tong gid tri vao cudi thang
3/2040 1a = 12.798.132.544.

Dé tu van cho gia dinh X chon phuong 4n 1 hay phuong én 2, ching ta so
sanh gia tri can nha mo udc (phuong én 1), va 12.798.132.544 (phuong

an 2).

Néu gid tri cin nha mo udc luc do bing hodc cao hon 12.798.132.544,
tiic 1a gid nha tang trudng trung binh = 5,37%/nam, gia dinh X nén chon
phuong an 1: d6 1a mua nha.

Néu gid tri cdn nha mo uéc luc d6 nho hon 12.798.132.544, gia dinh X
nén chon phuong dn 2: d6 1a thué nha va dung tién du dé dau tu. Piéu
1 can chu y la gia dinh X phai ¢6 tinh than ky luat cao, phai dé danh ra



s6 tién hang thang = 33.032.584 giong nhu gia dinh X dang tra cho ngan
hang. Diéu 2 can chu y 13 gia dinh X khong qué quan trong viéc minh s&
hitu hay thué nha, mién 1a ho dugc song trong cin nha mo udc. Nhiéu
ngudi quan trong chi s& hitu, thi van sé chon phuong dn c¢6 hiéu qua
kinh té (gia tri tién) thap hon.

Duing cach tinh tuong tu nhu trén, sau déy la két qua cho 5 truong hop.

a) Néu gia dinh X dau tu véi ty sudt sinh loi 6%/nam, thi sé dat s6 tién
12 9.304.806.275 vao thang 4/2040. Gia dinh X nén mua nha néu gia nha
luc dé bang hodc cao hon 9.304.806.275, tiic la ting trudng 3,70%/nam.
Con néu gia nha tang thap hon muc dé thi gia dinh X nén thué va dung
tién du d€ dau tu.

b) Néu gia dinh X dau tu véi ty suat sinh lgi 8%/nam, thi sé dat s6 tién la
12.798.132.544 vao thang 4/2040. Gia dinh X nén mua nha néu gia nha
ltc d6 bang hodc cao hon 12.798.132.544, tiic la tang trudng 5,37%/nam.
Con néu gia nha tang thdp hon muc d6 thi gia dinh X nén thué va dung
tién du dé dau tu.

¢) Néu gia dinh X dau tu véi ty sudt sinh lgi 10%/nam, thi sé dat s6 tién
12 17.608.545.243 vao thang 4/2040. Gia dinh X nén mua nha néu gia nha
lac d6 béng hodc cao hon 17.608.545.243, tiic 1a ting trudng 7,06%/nam.
Con néu gia nha tang thdp hon muic d6 thi gia dinh X nén thué va dung
tién du dé dau tu.

d) Néu gia dinh X déau tu véi ty sudt sinh 1oi 12%/nam, thi sé dat s6 tién
12 24.213.943.468 vao thang 4/2040. Gia dinh X nén mua nha néu gia nha
lac d6 bang hodc cao hon 24.213.943.468, tiic 1a ting trudng 8,78%/nam.
Con néu gia nha tang thdp hon miic d6 thi gia dinh X nén thué va dung
tién du dé€ dau tu.



e) Néu gia dinh X d4u tu v6i ty sudt sinh lgi 15%/nam, thi sé dat s6 tién
1a 38.948.753.982 vao thang 4/2040. Gia dinh X nén mua nha néu gid nha
lic d6 bang hodc cao hon 38.948.753.982, tic 1a tang tridng 11,39%/
ndm. Con néu gid nha ting thdp hon muc do thi gia dinh X nén thué va
duing tién du d€ dédu tu.

Nhu véy viéc mua nha hay thué nha, sé phu thudc vao ty suét sinh lgi
ctia viéc dau tu tién, va gid nha ky vong trong tuong lai. Khi cé dugc hai
con s6 nay, chiing ta dung céch trén dé tinh toan, dinh lugng dé chon ra
phuong an t6t hon vé mit kinh té.



PHAN 4

BAO VE TIEN



BAO HIEM NHAN THO:
BAD VE + TIET KIEM
HOAC BAD VE + AU TU




NGUYEN TAC CUA BAO HIEM NHAN THO

BHNT dugc tao ra d€ con ngudi c¢6 thé bu dip hé trg 1an nhau khi ri ro
xdy ra. Toi ldy mot vi du dé hiéu: C6 1.000 ngudi, va theo thong ke, thi
trong ndm sé c6 3 ngudi chét. Thay vi ngdi chd su rui ro xay ra, thay vi
cau troi minh khong phaila 1 trong 3 nguoi d6, 1.000 ngudi nay cha dong
béo vé trudc rai ro bang cdch méi ngudi déng vao quy chung 1 déng, sé
dugc tat ca 1a 1.000 dong. Khi rui ro ti
vong xdy ra v6i 3 ngudi nao do, thi 1.000
doéng nay sé dugc chia déu cho gia dinh
ctia 3 ngudi nay. Mdi gia dinh ctia ho sé
dugc nhan 333 dong.

Nhu véy 1 dong da dugc bo ra d€ mua
su an tdm. Néu rui ro xay ra thi gia dinh
dugc 333 dong, d€ qua con khoé khan vi
maét ngudi lao dong chinh.

CACH VAN HANH CUA CONG TY BHNT
Thay vi 1.000 ngudi ty nguyén hop téc véi nhau dé chia sé rai ro nhu vy,
thi cong ty BHNT sé thuc hién viéc thu méi nguoi 1 d6ng hang nam va
thuc hién viéc dén b1 nay. Puong nhién cong ty BHNT phiai trich ti quy

chung nay mét phan tién cho chi phi va 1gi nhuén cta ho.

Cong ty BHNT phdi thim dinh tugi, stic khoe, hoan cinh s6ng ctia nhiing
nguoi tham gia bdo hi€ém d€ dam bao ring ho c6 cing muc rti ro. Trong
vi du trén néu trong 1.000 ngudi do, c6 ngudi cao tudi hon, hoic cé sin
céc loai bénh nguy hiém... tiic 1a ty 1¢ t& vong khong phai & miic 3/1.000,
ma la 4/1.000, 5/1.000 hodc 6/1.000 thi ho phai dugc dua vao nhém 1.000
ngudi khdc, cé ty 1¢ tli vong va miic phi cao hon tuong ting.



Hanbh vi ctia nhiing ngudi c6 ty 1, rii ro tii vong cao ma khong “khai bao”
thanh that véi cong ty BHNT nham muc dich dugc mua bao hiém & miic
phi thép hon, goi la “Anti Selection”. Cong ty BHNT khong thich khach
hang Anti Selection, va sé khong dén bu khi c6 bing chiing ro rang vé

hanh vi Anti Selection ctia khach hang.

Trd lai vi du 1.000 ngudi gop 1 dong. Sén phdm d6 goi 1a sén phim tit ky
(tu tiéng Anh la Term Life). Gia dinh khach hang dugc nhén 333 dong

o e Eal e g a =
néu rui ro xdy ra, va mat 1 d6ng néu rui ro khong xay ra.

Thé nhung nhiéu khach hang khong thich mat 1 déng nay. Ho muén
dugc bao hiém nhung ldy lai tién ma ho da dong vao cong ty BHNT. Vi
thé, ngoai san phdm béo hiém ti ky, cac cong ty BHNT phat trién thém
cac san phdm BHNT khac. Thay vi chi thu 1 d6ng cho béo hiém, ho thu
thém nhiéu dong niia, gia st 1a 20 dong.

Khi cong ty BHNT thu 20 déng hang nam va thu trong nhiéu nam (10

nam, 15 nam, 20 nam hay tron doi), thi hang nam ho sé c6 1 dong dé

BAO HIEM NHAN THO LA GI?

Phi bao hiém

Lgi nhudn dau tu
Ruiro

Déo han hgp déng A==} ~ Pauty
u

Huy hop déng

QUY DU TRU TAI CHINH



lo cho viéc rui ro, x dong cho chi phi, y dong cho lgi nhuén, va (19-x-y)
dong dé dau tu dai han vao cdc cong cu déu tu nhu tréi phiéu chinh phg,

trai phiéu doanh nghiép, c¢6 phiéu, ching chi quy dau tu...

Nho vao viéc dau tu nay ma tong s tién vao cudi hgp dong cua khach
hang sé 16n hon so vé6i s6 phi ma khach hang da déng vao. Va vi thé ma
khach hang cing thich hon. Ho khong c6 cam gidc bi mét phi cho bao
hiém nhu trudng hop san phdm bao hiém ti ky. Khong chi duge bao

hiém, ho con dugc nhén lai tién gdc cong lai.

Cong ty BHNT goi cdc san phdm BHNT truyén thong la Bao vé + Tiét
kiém, céc san phdm BHNT lién két dau tu la Bao vé + Dau tu.

S0 SANH BHNT V01 GUI TIEN NGAN HANG,
CHUNG CHi QUY DAU TV
Néu ngudi mua cho ring, ban than minh khong c6 bét ky rui ro nao (tt
vong, thuong tat toan bg, bénh hiém ngheo...) thi ty 1¢ loi nhuén cta
BHNT truyén thong sé thip hon tién gdi ngén hang, ty 1é 1gi nhuén cta
BHNT lién két ddu tu sé thdp hon viéc dau tu tryc tiép vao ching chi quy
dau tu.

Nhung néu rai ro xay ra, ma chic chén ri ro sé xay ra véi mot s6 nguoi
ngéu nhién nao d6, thi ngusi mua hodc gia dinh ctia ho sé nhan dugc mot
khodn tién 16n hon réat nhiéu so véi s6 tién ho da déng vao. San phim tién

gdi ngén hang, chiing chi quy dau tu hoan toan khong c6 1¢i ich nay.

Mot diém lgi nita cia BHNT 1 su dong phi bit budc dinh ky: hang thang,
hang quy hay hang nam.

D6i v6i ngan hang thi hang nam khach hang mudn gui bao nhiéu thi giii,
mudn rit ra bao nhiéu thi rat. D6i véi ching chi quy dau tu cling vay,



khéch hang muén mua hay ban thodi méi. Viéc nay tao ra sy tién lgi cho
khach, nhung cling 13 mét trd ngai cho viéc tao ra mot s tién 16n trong
tuong lai.

Nhung d6i v6i BHNT thi khac. Khach hang phai dong tién vao déu dan,
néu ngling dong thi hgp dong bi giam ménh gia, hoac cao hon la bi mét
hiéu Iyc. Néi cach khac, khach hang bi budc phai tiét kiém/ dau tu vao
BHNT mot cach c6 ky luat.

Déivéi BHNT, khach hang cing khong dugc rut tién mot cach thoi mai.
Néu rat sém khach hang chi nhan duge mot phan cta phi da dong vao.
Chi khi hop dong ddo han thi khach hang méi nhan dugc gia tri 16n nhat
ctia hgp dong.

Nhu vay, BHNT da van hanh theo dung nguyén tic cta bai “Tiét kiém
déu ddn mot s6 tién hang thang/ hang nam, va dau tu s6 tién nay, ban sé

c6 ca mot gia tai”.

Chinh vi thé méi ching ta nén danh 5%-15% thu nhép ctia minh vao

nhiing san phdm BHNT phti hgp véi hoan canh va nhu cau.

S0 SANH CAC SAN PHAM BHNT
Mot trong nhiing vin dé dugc khach hang quan tam 13 so sanh gia tri, 1oi
ich ctia cdc san phdm BHNT.

Da s6 khach hang c6 thé so sanh san phdm tién gtii clia cac ngan hang
bang cach so sanh 14i sudt tién giii ctia cc san phdm cung ky han. Nhung

rét it khach hang c6 thé so sanh san phdm BHNT.

C6 nhiéu ly do dan dén viéc nay:



Cdc cong ty BHNT thiét ké sin phdm khéc nhau, méi sin phidm chon

nhiing di€m wu viét riéng, nén rt khé dua vé mot hé quy chiéu dé so sanh.

San phdm BHNT co hai gia tri chinh: dén bu khi rti ro, va gid tri nhan lai
khi ddo han. V6i cing mét Itia tudi, stic khoe chudn, céc cong ty thiét ké

mtic phi bao hiém khéc nhau va dén bu khi céc rti ro xdy ra khéc nhau.

Vé gié tri ddo han, néu khich hang biét tich phi danh cho bao hiém ra,
r6i dua dong tién phi déng vao va cc dong tién nhan dugc khi ddo han
vao cong thiic IRR sé tinh dugc ty sudt lgi nhuén ctia dong tién dau tu.

Nhung, khé néi, cac gia tri nhan dugc khi déo han, liét ké trong bang
minh hoa, khong phai 1 nhiing con s6 ¢§ dinh. Chung chi 1a nhiing du

dodn, va sé thay d6i theo két qua ddu tu that clia cac cong ty.

Vi thé viéc so sanh hai gid tri chinh ctia cdc san phdm BHNT c4n c6 kién
thiic co ban va ciing chi cho gid tri tuong ddi.

Trén thuc té, ngoai hai gid tri chinh ciia BHNT, khach hang ra quyét dinh
mua dya trén nhiing yéu t6 sau: uy tin, thuong hiéu ctia cong ty BHNT;
dugc tu vin ding thoi di€m c6 nhu ciu; va vi su tu vin ctia cac chuyén
vién/ dai ly BHNT. Thuc té cho thdy chuyén vién nao tao dugc niém tin
tli khéch, gitp cho khach hang hi€u vé BHNT, tu vin dung, khong ndi sai
su that, va tu van dung san ph&m BHNT phu hgp cho khach hang, sé la
ngudi dugc chon.



TAI SAD NHONG NGLDT CHOI CASIND
VA CAC TRADER LAI THUONG

THUA NHIEU HON
THANG?

ai nay khong nham muc dich so sénh ban chat, nhiing gié tri ctia
Bviéc trading/kinh doanh ngin han cdc san phdm dau tu véi viéc

choi casino. So sanh nhu vay han la rit khap khiéng. Muc dich ctia
bai nay nhdm chi r6 ra cac nguyén nhan lam cho ngudi chai casino, ngudi
kinh doanh ngén han (trader) thua nhiéu hon thing... Va di dén két luan
rang trading/ kinh doanh ngan han khong danh cho nha déu tu nghiép du,
ban nghiép du ma chi danh cho nhiing trader cuc ky chuyén nghiép.



LO1 THE CUA NHA CAI CASING
Tro Sdp/Ngtia
Téi dung vi du tro choi don gidn nhit, tro choi Sdp/Ngtia, dé gidi thich y
nghia cta lgi thé nha cai trong casino, tiéng Anh goi la House Advantage

hay House Edge.
Trong tro choi nay, nha cai quang dong xu c6 hai mit Sép, Ngtia.

Nguoi choi dit 1 dong vao Sdp. Néu ra Ngtia nha cdi sé thiang ctia nguoi
choi 1 dong. Néu ra Sép, thi nha cdi tra cho ngudi choi 1 dong. Day 1a tro
choi cong bang, nha cai khong c6 1gi thé.

Hiéu moét céch khac, loi thé kinh doanh la ty 1é thing ctia nha cai khi ho

khong c6 bat ct rii ro nao.

Gia sti ¢6 mot ngudi choi dat 1 dong vao Sép, va mot ngudi choi dit 1
dong vao Ngtia, thi bat ct két qua nao, nha cdi sé 14y 1 dong ctia nguoi
thua tra cho ngudi thang. Ttic la nha céi khong c6 rii ro. Trong tro choi

nay, khi nha cai khong c6 rui ro, nha céi cing khong thing.
Day la tro choi ma nha cai khong c6 loi thé. House Advantage bang 0.

Tuy vay, hién nay casino hau nhu khong con cac tro choi ma lgi thé ctia nha

cdi bing 0. Hau hét céc trd choi tai casino déu dem lai lgi thé cho nha céi.

Tro Bau Cua Tom Ca

Trudc hét ching ta hay xem xét tro choi Bau Cua Tom C4, hay con goi
la Bau Cua Ca Cop ma ngudi Viét hay choi vao cac dip 1é Tét. Cach choi
khé don gian: nha cai dat 3 vién xdc xdc in hinh 6 linh vét (bau, cua, ca,
ga, tom, nai) vao 1 cai t6. Nha cai up cai dia 1én va x6c nhiéu lan, r6i mé

dia ra. Ba (3) linh vat hién 1én la két qua cta lan choi dé.



o i

Gia sti nguoi choi dat 1 dong vao linh vét, vi du 1a Cua.

Trong dia c6 1 Cua thi ngudi choi dugc git lai vén, va
thang 1 dong.

Trong dia c6 2 Cua thi ngudi choi dugc git lai von, va
thing 2 dong.

Trong dia c6 3 Cua thi ngudi choi dugc gii lai von, va thing 3 dong.

Tro chai c6 vé réit cong bang. Trung 1 thi thing 1, tring 2 thi thang 2,
tring 3 thi thang 3, khong trung thi mat tién.

Nhung thét ra, tro choi nay hoan toan khong cong

bang. Loi thé clia nha cai rdt 16n trong trd choi nay.

Dé tinh lgi thé ctia nha cdi, chiing ta hay gia st ngudi
choi sé dat 1 dong vao tat ca cac linh vét trong tét ca

cac lan choi.

Vila 3 con xuc xdc, ¢6 6 mat, nén téng cong co tdt ca 216 truong hop

khdc nhau c6 thé xay ra.
Sau khi tinh tat ca phuong an, két qua la:

- C6 120 truong hgp, két qua ra 3 linh vat khac nhau. Nha cai thing 3 va
thua 3. Chung cudc, nha cai hué von trong 120 trudng hgp nay.

- C6 90 truong hop, két qua ra 2 linh vét tring nhau, va 1 linh vat khéc.
Nha cdi thang 4, va thua 3. Nha cai thing 1 dong trong 90 trudng hop
khong rti ro nay.

=i



- C6 6 trudng hop, két qua ra 3 linh vét tring nhau. Nha céi thing 5, va
thua 3. Chung cudc, nha céi thing 2 trong 6 trudng hgp khong rui ro nay.

Xét 216 truong hop nay, nha céi sé thang = 120%0 + 90*1 + 6*2 = 102 d6ng.

Ty 1 thang, khong rai ro, ciia nha céi trong 216 trudng hop la = 102/216
=47,22%.

Tic 1a mot ngudi choi trung binh, khong hén khong xui, khéng gidi
khong d, thi ct choi 100 dong thi sé bi thua 47,22 déng.

Loi thé ctia nha cai trong trd choi Bdu Cua Tom Ca nay 1a 47,22%. Rit
cao. Bay gid thi ban biét ly do tai sao ct cang choi lau Bau Cua Téom Ca
thi chung ta cang thua.

Tro Roulette

Ching ta hay xét dén trd choi Roulette rdt phé bién trong casino. Trod

choi nay rit don gidn nén hdu nhu ai ciing biét choi.

Ban quay Roulette chau Au c6 37 6, mdi 6 thé hién 1 con s6, tii 0 dén 36.
Gid sti ta dit 1 dong vao 1 con s6 bat ky nao do, néu tring ching ta sé dugc
giti déng von, va thang 35 d6ng. Gia stt nha con dit 37 déng vao 37 con s6,
thi nha céi khong c6 rui ro, va sé thing dugc 1 d6ng. Ngoai viéc dit theo 1
con s6 nhét dinh, con c6 cach dit theo 18 con (chin 18, 16n nhd, d6 den),

cach dat theo 12 con... trong moi trudng hgp nha cdi déu lgi 1 con s6.
Loi thé ctia nha céi trong Roulette chau Au 14 1/37 = 2,7%.

Tic 1a mot ngudi choi trung binh, khong hén khong xui, khong gidi
khong do, thi ci chai 100 dong thi sé b thua 2,7 déng.



Roulette My c6 thém 6 s6 00 nén lgi thé ctia nha cai la 5,4%.

Néu ching ta tim ki€ém cum tit House Edge/Advantage of casino games

chuing ta sé thdy chi tiét vé lgi thé nha cai trong céc tro choi & casino.

Chinh vi sy ton tai ctia 1gi thé nha cai trong cdc tro choi nay, ma nguoi
choi cang lau, cang nhiéu lan thi cang thua nhiéu. D6 la Iy do tai sao nha
cdi luon tao mot khong khi thodi méi, va tach nguai choi véi thé gidi bén

ngoai d€ ho quén thoi gian, va choi cang lau cang tot.

Casino “s¢ nhat” la nhiing ngudi choi “com gao’, c6 mau lanh. Chi dat
cugc vai l4n, va khi thing nho (theo muc tiéu) 1a diing cudc choi. Nhung
s6 nay rit hiém. Pa s6 nhiing ngudi vao casino déu c6 mau thang thua,

mau tham va vi thé choi nhiéu lan, va téng két cudi cung sé 1a thua.

NGUO1 CHO1 CASINO CON BI THUA VE TAM LY
Mic du két qua céc tro chai trong casino la rdt ngau nhién, nhung van cé
nhiing ldc ngudi choi hén, thing lién tuc, va nhiing lic ngudi choi thua

lién tuc nhiéu ban.

Thong ké cho thédy s6 nguoi danh manh hon khi thing lién tuc rét it. Vi
tam ly bao vé thanh qua, ho dit manh tay hon, nhung khong qua manh
tay. Thé nhung khi thua, thi nguoi choi lai ¢6 tam ly dat 16n d€ g&. C6 khi
ho g& dugc, c6 khi ho thua luon.

Mot diéu ciing can phai chu y 1a céc casino thudng dit s6 cugc Min va
Max cach nhau bang 6-7 1an gdp doi tién. Vi du Min la 1 dong, thi sau
7 1an double sé nhu sau 1-2-4-8-16-32-64-128. 7 lan double thi da mat
khdi tién, ma mudn double 14n thi 8 cing khong dugc vi s6 tién da qua
s6 Max/t6i da dugc dat.



No6i tom lai v6i sy ton tai ctia 1gi thé nha cai, va véi tam ly danh 16n dé€ go
khi thua, ngu6i choi casino sé bi thua nhiéu hon thang. Casino chua can

dn gian gi ca ciing sé ludn thang.

LO1 THE CUA SAN KHI CHUNG TA TRADE
Ong Lé Hai Tra, phu trach HDQT $4 Giao dich chiing khoan TP. H6 Chi
Minh tiing nhéan dinh: “95% nha dau tu thua 16 trén thi trudng phéi sinh”.

Trai nghiém cta toi, ciing thdy r6 trader thua nhiéu hon thang.
Ly do ddu tién khién trader thua la “Lgi thé ctia san”.

Trong dai han, chung ta c¢6 thé dy dodn xu hudéng cta san phdm phai
sinh, vang tai khoan, cdp ngoai té tai khoan, san hang hoa... véi mic
d0 chinh xdc tuong ddi nao d6. Nhung trong ngin han, khong ai c6 thé
du dodn dugc su lén xudng cua gia. Ching xdy ra rdt ngau nhién, theo
ludt cung cdu. Di nhién ngudi choi can tranh xa nhiing san bi chi phai,
thao ting béi mét lyc lugng chu quan nao do. Nhiing san nay, giong nhu

nhiing casino an gian, sé xt hét tién clia chung ta.

Néu ching ta du doan gia 1én, ching ta m& trang théi bang cach dat 1énh
mua va sau d6 ban ra, déng trang théi thu lgi nhuén. Néu chung ta du
doan gid xudng, chung ta md trang thai dat 1énh ban va sau d6 mua vao,

dong trang théi d€ thu l¢i nhuén.

Néu san dp dung giao dich khép 1énh thi loi thé cta san 1a chi phi giao
dich. Néu san giao dich Bid-ask, thi lgi thé ctia san la sy khic nhau

(spread) gitia gia chao mua va gia chao ban.

Vi loi thé nay ctia san, méi khi chiing ta mé trang thai thi chung ta da bi

am tién. Toi minh hoa bang mot vi du don gian.



Chénh léch gia ctia san la 1. Néu ching ta mua gia 10 ban gié 15, thi
ching ta 16i = (10-5)-1 = 4. Néu ching ta mua gié 10, ban gia 5, thi ching
tal6 = (5-10)-1 = -6. Thang 5 thi thanh thing 4. Thua 5 thi thanh thua 6.
D6 chinh 14 1gi thé cta san.

Nhiing trader qua tuy tin, cho la minh gi6i, doén dugc xu hudng gia thi
cang ra lénh nhiéu. Ma cang ra lénh mua ban nhiéu thi ho cang thua

nhiéu vi 1gi thé ctia san.

TAM LY CUA NGUOT KINH DOANH (TRADER)
LAM CHO HO THUA NHIEU HON
Nguyén ly d€ thing trong kinh doanh ngan han, 1a chét 16i va cit 16. Loi
10 thi chét, 16 7 thi cdt. Va néu s6 1énh thing bing (hay nhiéu hon s6 1énh
thua) thi chung cudc trader sé thing vi 16i 16n hon 16.

Viéc dy dodn dé€ dat dugc diéu nay la rat kho, cuc khé. Véi kinh nghiém
lam viéc véi nhi€u chuyén gia vang va ngoai héi, ciing nhu tham dy cac



budi day truc tuyén, trade that ctia cac chuyén gia trudng Online Trading
Academy - truong hang déu thé gii day vé trading, toi c6 thé rut ra
két luan ring ty 1é lénh thing so vdi 1énh thua cta cdc chuyén gia xin la
khong cao. Con ty 1¢ du dodn ding ctia chuyén gia “n§” va cdc nha dau tu
nghiép du thi khoi phai ban.

Du dodn gia d€ thing da kho, ma khi thing thi da s céc trader nghiép du
thang kha mong. Ho khong du binh tinh d€ dat dugc lgi nhuan ky vong.
Ho v6i vang chét 16i sém hon du dinh vi s¢ gid thay d6i, mat co hoi.

Nhung khi du dodn gia sai, bi 16 thi da s6 cic trader lai ¢6 xu hudng
giti 1énh d€ cho gid phuc hoi, tranh 16 qua muc. Day 1a tim ly rit binh
thuong ctia con ngudi ching ta. Va day la tam ly cuc ky nguy hiém cho
nguoi trader.

Mot tam ly niia khién cho trader khong muén cét 16 14 ho mudn git
nguyén s6 lugng san phdm. Khi cit 16, tién nho di, s6 lugng mdi sé nhod
hon. Vi hai tim Iy d6 ma trader thuong khong cit 16 nhu da lén ké hoach.
Két qua 1a ho bi 16 ning.

Nguyén ly 16i 10, 16 7 tré thanh “I6i 5 16 20”. Pay la ly do nhiéu trader
nghiép du thua 16n.

Noi tom lai véi sy ton tai cia loi thé san va véi “tAm ly” dan dén hanh

dong “16i it, 16 nhiéu”, trader nghiép du thudng thua nhiéu hon théng.

Chi nhiing trader chuyén nghiép, gioi vé ky thuat, tim ly viing vang, ky
luét cuc ky cao méi c6 thé mong chién thang trong viéc kinh doanh mua

ban trén céc san.



CHOI HUI
CO TOT KHONG?
HOT HUI LOC NAD THI LOT NHAT?
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ui la mot hinh thiic hé trg von gitia nhiing ngudi ban, da tiing
14 mot hinh thic huy dong von hiéu qua. Nhung nay hui da tré
thanh mot hinh thiic cho vay tin dung lai suét cao. D€ khoi bi

rui ro mét tién, ban nén tranh xa hui cé phi, thao cao.

Hui, con c6 tén khac la ho, hoi,
biéu, phuong, hué, 1a hinh thiic mot
nhém ban, than hiiu hé tr¢ nhau,

dé huy dong von 1an nhau.

Hién nay hui phat trién kha manh
va c6 rat nhiéu hinh thtc huy dong,
tra 1ai khac nhau. Bén canh nhiing
hui c6 tinh chit hé trg nhau that sy,
ciing ¢6 nhiing hui mang tinh chat

tin dung cho vay lai cao.

Bai nay sé ban vé khia canh tai
chinh, 1ai suit va rai ro cta hinh
thic hui.

HINH THUC DAU TIEN LA
HUI KHONG PHi KHONG LAI
Nguoi t6 chiic goi la cha hui, moi

moi ngudi, von 1a ban be, than hiu

da biét nhau, cung choi hui.

Vi du ¢6 12 ngudi, méi thang mai
nguoi gop 10 triéu. Toéng cong la
120 triéu.



Méi thing sé c6 mét ngudi dugc nhan khodn tién nay dé dung lam vén

hay chi tiéu.

Moi hui sé c6 cich d€ xdc dinh nguoi dugc nhan tién trong thang do,
thuong 1a bang hinh thiic rat thaim, hodc xdc dinh ai cin tién khin
cép hon.

Ngudi nhan tién trong thang d6 1a ngudi hét hui sé trd mot khoan tién
cho viéc hop mit. Va ldn lugt ai ciing dugc hét hui.

Hinh thtic hui nay, chi tén tai trong nhiing nhém ban rét than nhau.

HINH THUC THU HAI €O PHi (CON GOI LA THAO)
CHO CHU HUI

S6 tién thao bing tit 5%-20% s tién hui hing thing ctia mot hoi vién.

Bay gid ching ta hdy cing xem xét bai todn hiéu qua clia viéc tham gia

hui theo vi du sau:

“Hui gom 12 ngudi, ké ca cha hui. Mdi ngudi vé co ban sé déng gop 1
triéu/ hang thing. Ai mudn rut phai kéu gid. Va ngusi nao kéu gi cao
nhét sé dugc hét hui. Nguoi d6 phai tra 200.000 déng cho cha hui 1a

nguoi c6 cong td chiic”

Gia stt ngudi tring thing 1 kéu gid 110.000, tic la trong théng 1, nhiing
hoi vién khéc chi phii dong = 1.000.000 - 110.000 = 890.000 déng. Tiic
la nguoi trung thang 1 sé nhan tit 11 héi vién con lai s6 tién hui la =
11*890.000. Ngudi hét hui con phai chi trd 200.000 cho chi hui, nén sé
tién ctia ngudi thang 1 s€ nhan la = 11*890.000 - 200.000 = 9.590.000. Sau
khi da hét hyi théng 1, thi ké tii thang 2, ngudi nay phai dong tién hui v6i
s6 tién: 1.000.000 d6ng / thang.



Gia sti ring s6 tién kéu hui vao cac thang 14n lugt 1a 100.000 d6ng (thang
2), 90.000 dong (thang 3), 80.000 dong (thang 4), cho dén 10.000 dong
(thang 11), va 0 dong vao thang 12.

Chung ta hay phén tich dong tién nguoi rat thang 3:

Vao thang 1: Do anh thang 1 kéu gia 110.000 nén anh thang 3 chi dong
890.000 dong trong thang 1.

Vao thing 2: Do anh thing 2 kéu gia 100.000 nén anh thang 3 chi dong
900.000 dong trong thang 2.

Vao thang 3: anh nay rut dugc: 2 phan 1 triéu ctia anh thdng 1, anh thing
2,va 9 phan * 910.000 déng (thang 3 tién hui la 90.000 d6ng), trii 200.000
phi. Téng cong anh trong thang 3 = 2 * 1.000.000+ 9 * 910.000 - 200.000
=9.990.000.

Ti théng 4 dén thang 12: méi thdng anh nay dong tién hui chét la
1.000.000 dong.

- Ap dung cong thic IRR, chiing ta sé tinh duoc 1ai suit cia dong tién nay
la: 2,04%/thang.

** Khi choi hui c6 tinh tuong trg thi ngudi nao can tién thang nao thi hét

hui vao thang dé. Pay chinh la hiéu qua 16n nhét cta viéc choi hui.

Tuy vay, chung ta ciing cin phai phan tich ty sudt sinh l¢i vao tling théng,
dé€ xem théng nao rut hui 12 1gi nhét. Hinh minh hoa 1a bang tinh Excel,

cai dat cong thic, dua vé dong tién va tinh lai suét bing cong thiic IRR.



Ngwoi hét | Ngwoi hét | Ngwei hét | Ngwoi hét | Ngwdi hét | Nguwoi hét
Thang 1 Théang 2 Théang 3 Théang 4 Thang 5 Théng 6
Thang 1 9,590,000 (890,000)] (890,000)| (890,000)| (890,000)|  (890,000)
Thang 2 (1,000,000)| 9,800,000 (900,000)|  (900,000)[  (900,000)|  (900,000)
Thang 3 (1,000,000)| (1,000,000)| 9,990,000 (910,000)]  (910,000)]  (910,000)
Thang 4 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000) 10,160,000 (920,000)| (920,000)
Thang 5 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| 10,310,000| (930,000
Théang 6 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)f 10,440,000
Thang 7 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)
Thang 8 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000){ (1,000,000)
Thang 9 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)
Thang 10 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)
Thang 11 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)
Thang 12 (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)
(1,410,000)| (1,090,000)]  (800,000)] (540,000)] (310,000)]  (110,000)
Vay Vay Vay Vay Vay Vay
LS thang 2.36% 2.20% 2.04% 1.90% 1.78%
LS nam 32.28% 29.80% 27.49% 25.38% 23.59%

** Sdu ngudi hot hui trong 6 thang ddu, nhan hui s6m va ¢ s6 tién nhan

vé nho hon tng s6 tién ho dong ra, nén dugc xem la ngudi vay tién.

- Nguoi hot hui thang 1, chiu lai sudt vay: 2,36%/thang.

- Nguoi hot hui thang 2, chiu lai sudt vay: 2,20%/théng.

- Nguoi hot hui thang 3, chiu lai sudt vay: 2,04%/thang.

- Nguoi hot hui thang 4, chiu lai sudt vay: 1,90%/thang.

- Nguoi hét hui thang 5, chiu lai sudt vay: 1,78%/thang.

** Sau nguoi hét hui trong 6 thang sau, nhan hui tré va co s6 tién nhin

vé 16n hon téng s6 tién ho dong ra, nén dugc xem la nguai cho vay tién.

- Nguoi hot hui thang 7, hudng lai sudt cho vay: 1,24%/thdng. Ngudi nay

la nguoi cho vay véi lai sudt cao nhdt, sau cha hui. Ly do: ngudi nay dugc




Ngwdi hét | Ngwoi hét | Ngwdi hét | Ngwoi hét | Ngwdi hét | Ngwdi hét | Nguwdi hét T12
Thang 7 Thang 8 Thang 9 Thang 10 | Thang 11 | Thang 12 | kiém Chu hui
(890,000)|  (890,000)| (890,000 (890,000)|  (890,000)|  (890,000) (690,000)
__(900,000) (900,000) (900,000) (900,000) (900,000) (900,000) (700,000)
(910,000) (910,000) (910,000) (910,000) (910,000) (910,000) (710,000)
(920,000)|  (920,000)| (920,000)| (920,000)| (920,000)| (920,000) (720,000)
(930,000)[  (930,000)|  (930,000)[  (930,000)[  (930,000)]  (930,000) (730,000)
(940,000) (940,000) (940,000) (940,000) (940,000) (940,000) (740,000)
10,550,000 (950,000)| (950,000 (950,000)|  (950,000)|  (950,000) (750,000)
(1,000,000)| 10,640,000 (960,000)[  (960,000)]  (960,000)[  (960,000) (760,000)
(1,000,000)| (1,000,000)f 10,710,000 (970,000) (970,000) (970,000) (770,000)
(1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| 10,760,000 (980,000) (980,000) (780,000)
(1,000,000)| (1,000,000) (1,000,000)[ (1,000,000)] 10,790,000 (990,000) (790,000)
(1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| (1,000,000)| 11,000,000 11,000,000
60,000 200,000 310,000 390,000 440,000 660,000 2,860,000
Cho vay Cho vay Cho vay Cho vay Cho vay Cho vay Cho vay
1.24% 1.22% 1.11% 0.99% 0.86% 1.05% 5.05%
15.88% 15.71% 14.21% 12.55% 10.87% 13.30% 80.63%

nhén cuc tién duong sém nhat trong s6 6 nguadi cho vay.

- Nguoi hot hui thang 8, hudng lai sudt cho vay: 1,22%/thang.

- Nguoi hét hui thang 9, huéng lai sudt cho vay: 1,11%/thang.

- Nguai hét hui thang 10, huéng lai sudt cho vay: 0,99%/thang.

- Ngudi hét hui thang 11, huéng 1ai sudt cho vay: 0,86%/thang.

- Nguoi hét hui thang 12, néu khong phai 1a cha hui, hudng lai suit:
1,05%/théng.

Néu nguoi nay kiém luén la chi hui, tdc 13 duge nhan phi 200.000 déng

thang, nén sé hudng lai suat cho vay rét cao: 5,05%/thang.



HINH THUC THU BA, HUI CO SO TIEN THAO BANG HOAC
HON 50% SO TIEN HUI HANG THANG CUA MOT HOI VIEN
Vi du: “Hui gém 12 ngudi, ké ca cht hui. Méi ngudi vé co ban sé déng
gop 1 tri¢u/ hang thang. Ai muén rit phai kéu gid. Va ngudi nao kéu gia
cao nhat sé dugc hét hui. Ngudi dé phai trd 500.000 dong cho cha hui la

ngudi ¢ cong t chiic va chiu trach nhiém vé rai ro khi bé hyi”

Gid st 56 tién thing hui: 140.000 dong (thang 1), 130.000 déng (thang 2),
120.000 dong (thang 3)...

Va ngudi thing hui phai tra cho cht 500.000 déng.
Tinh tuong ty nhu trén, chung ta co:
- Lai sudt vay trung binh ctia 5 ngudi hét sém: 3,5% - 5%/thang.

- Lai sudt cho vay ctia 5 nguoi hot sau: 0,6%-0,9%/thang.
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- Lai suét cho vay ctia ngudi hot thang 12 1a 1,59%/thang.

Néu ngudi nay kiém chi hui, dugc nhan phi 500.000 dong, thi sé dugc lai
sudt cho vay la: 14,85%/théng.

Néu cht hui lién tuc t8 chic viéc nay thi ty suét siéu lgi nhuan theo nim
la: 426,60%/nam. Cao khung khiép.

Di nhién cht hyi phai chiu ri ro d6i v6i cac héi vién con lai vé nhiing hoi
vién giat hui, khong déng hui chét. Va ciing vi ¢6 nhiing rui ro giat hui
nay nén chi hui phai 14y phi cao d€ ¢6 1ai bu lai cho rai ro. Ma ciing c6 rit

nhiéu truong hgp, chi hui la ngusi cha dong giat hyi, xt huyi.

Hién nay c6 Diéu 471 B¢ luat Dan sy 2015, Diéu 3 Nghi dinh 19/2019/
ND-CP... lién quan dén hui, ho. Tuy vy Nha nudc hiu nhu chua cé ché
tai nao d6i véi cac day hui c6 phi, lai cao. Chung ta phéi ty bao vé minh,
tranh khéi céc rti ro tit nhiing day hui c6 phi, théo cao, vi trudc sau gi thi

nhiing day hui nay cting bi bé, hay bi giat.



DI AN DAL TU “NHA TR TIEN CHE,
THUE - XAY DUNG - CHO THUE"
QUA HOI HAY QUA
RUI RO?

u6n nhd ring “Khong bao gid c6 mot bia trua mién phi”. Vi

L thé chiing ta hiay néi KHONG véi tit ca san phdm cam két 1gi
nhuén cao.

M6i day, trén mot s6 kénh truyén thong va trén mang xa héi c6 doanh

nghiép TP. dang chao sudt hgp tac ddu tu, mo hinh “nha tro tién ché, thué

- xay dung - cho thué” véi noi dung nhu sau:

o V6i40 triéu dong nha dau tu sé s¢ hitu 1 phong tro trong 2,5 ndm.

o Khong phai van hanh quan ly.



«  Két thuc 30 thang hoan von 40 triéu.
+ Lginhuan tli viéc cho thué: 1,2 triéu/thang/phong.
« Khong gidi han s6 phong déu tu.

Du én, nghe qua qud hép dan. Vi thé nhiéu nha dau tu da hoi y kién toi:
C6 nén dau tu hay khong?

Pay la bai phan tich cta t6i vé du an nay.

Dé€ quyét dinh dau tu hay khong, ching ta hay xem xét du 4n theo 3

nguyén tic sau:
y

NGUYEN TAC S0 1:
“KHONG BAO GIO' CO MOT BUA TRUA MIEN PHI!”
Nha dau tu gop von 40 triéu dong vao dy én ctia doanh nghiép, méi
thiang nha ddu tu nhan 1,2 triéu dong tién lai, sau 30 thdng nha ddu tu
nhén lai 40 triéu dong.

Chung ta hay tinh ty suat sinh lgi ctia nha déu tu trong du 4n nay theo
cong thiic IRR:

29 dong ké tiép la +1,2 triéu;
Dong cudi cuing la: 41,2 triéu.

Ap dung cong thiic IRR vao dong tién nay, ta sé tinh dugc ty suit sinh lgi =
3%/thang.

Ty sudt sinh lgi nam tuong duong = ((1+Ty sudt sinh 1gi mdi thang)/12)
- 1=42,58%/ nam.



Lai sudt tién gdi ngan hang: 6,5% -

8,0%/nam.

Ty sudt sinh lgi thi trudng chiing
khoan trung binh: 9%-10%/nim.
S8 ¢6 phiéu c6 ty sudt sinh loi déu
ddn 16n hon 20%/nam: R4t it.

Nha dau tu nén dat cau héi nay cho

doanh nghiép: Tai sao doanh nghiép khong dem du 4n nay mdi ngén hang
cho vay, mai dai gia, moi quy tai trg von. Chi can ho thiy ty sudt sinh 1¢i 16n
hon 20%/nadm la ho tham gia ngay, chi diing néi la 42,58%/nam. Tai sao
doanh nghiép lai di mdi tiing nha dau tu nho 1é chi cho cuc véay?

Néu nha déu tu di vay tién, vdi lai sudt 12%/nam, r6i dem tién dau tu vao
du an, thi nha dau tu sé dugc hudng chénh 1éch 30,58%/nam. Thim chi
nha déu tu di vay nang lai 24%/nam, rdi dau tu thi van dugc hudng chénh
léch 18,58%/nam, ma KHONG CO BAT CU MQT RUI RO NAO.

Nghia 14 nha d4u tu dugc moi mét biia trua rit thinh soan, va hoan toan

mién phi.
biéu d6 1a khong thé xay ra.

Nhu vy theo NGUYEN TAC SO 1: “KHONG BAO GIO CO MOT BUA
TRUA MIEN PHI, nha d4u tu nén n6i KHONG véi du 4n nay.

NGUYEN TAC SO 2: HIEU RO NGUYEN TAC VAN HANH,
TAO RA LO1 NHUAN CUA DU AN
Nha dau tu hay hoi doanh nghiép cung cip, gidi trinh bai toén 1gi nhuan

nhu sau.



** Bai todn l¢gi nhuén cta dy 4n (tinh theo nam):

Doanh s6: Tong s6 phong * cong sudt cho thué * gia thue.

Téng chi phi: gém céc chi phi sau

Chi phi thué ddt. Ré ¢ nao cing phai c6 chi phi. G6m chi phi chinh thiic
nim trong quyét dinh, va chi phi khong chinh thic. Chia chi phi nay ra

s6 nam thué sé ra chi phi ndm.

Chi phi khdu hao xay dung. Ly t6ng chi phi x4y dung chia cho s6 nam
st dung.

Chi phi khdu hao tai sdn. Ldy tong chi phi tai san chia cho s6 ndm st dung.

Chi phi ban, marketing sudt ddu tu. Tic 1a chi phi danh cho marketing,

nhén vién ban suit dau tu.

Chi phi bdn, marketing phong thué. Tic la chi phi danh cho marketing,
nhan vién ban phong thué.

Chi phi van hanh, quan ly dy dn, qudn ly phong thué. Chi phi ndy khong
nho dau!

Chi phi von tit nha ddu tu cd nhan. Nhu da tinh bén trén chi phi nay =

42,58% s6 von ma nha dau tu gop vao du an.

Chi phi von ctia doanh nghiép. Néu nha déu tu “tay khong bit giac” thi
khong c6 chi phi nay. Con doanh nghiép da c6 vén, von vay hay vén tu

c6, déu cing phai c6 chi phi. Tam tinh 10% cho chi phi vén nay.



Ldy tong doanh s§ trit tong chi phi ma ra s§ duong thi nha dau tu c6 thé

can nhic ddu tu.
Néu ra s6 am thi nha d4u tu hay néi KHONG véi du an.

Toi khong phai trong nganh xay dung nha tién ché va cho thué lai, nhung

t0i c6 thé du doan véi x4c sudt 99% riang sd nay sé am.

NGUYEN TAC SO 3: XEM XET KY 3 RUI RO
* RUI RO MAT VON
Doanh nghiép cé uy tin khong? Céc ¢6 dong sang lap, s¢ hiiu doanh
nghiép nay c6 uy tin khong?

Doanh nghiép c6 ti€ém Iyc hay khong? Doanh nghiép c6 bao nhiéu von

d€ can béng véi s6 von gop ctia nha ddu tu?

Mot diéu quan trong niia la ching ta phai nhan dién dugc ding hinh
thic dau tu cta du an nay.

Mic du doanh nghiép néi la nha ddu tu dugc sé hitu phong tro trong
vong 2,5 nam nhung nha dau tu khong that sy s& hiu gi cd. Khong cé
hanh lang phap ly nao xac nhén viéc s& hiiu phong tro trong vong 2,5
nam ca. Nha ddu tu ciing khong cé quyén gi véi phong tro nay. Nha
dau tu ciing khong c6 trach nhiém vén hanh, quan ly va tim kiém khach

hang... N6i tém lai, nha dau tu khong s& hitu gi ca.

Day thuc chat 1a hinh thiic goi von huin d4u tu du an. M6t hinh thic dau

tu rui ro rét cao.

Néu chung ta ddu tu vao cong ty c6 phan dai ching thi cong ty phai c6

trach nhiém bdo céo chi tiét vé cac hoat dong kinh doanh ctia cong ty, va



Nha nudc cé nhiing quy dinh quéan ly rat chat ché dé bao vé c§ dong c4
nhan, ¢6 dong nho.

Néu ching ta cho vay tin chép, thi ching ta ciing phéi hiéu ré ho 1a ai,
chi s6 tin nhiém ctia ho, kha ning tra ng ctia ho. Va Nha nudc, phap luit
ciing bao vé ngudi cho vay néu ¢ rii ro xdy ra. Doanh nghiép néu pha

san phai trd cho ngudi vay trudc mdi tra cho cac dai tac khéc.

O day, nha d4u tu khong phai 1a ¢8 dong, cing khong phai la ngudi cho
vay, ma chi 13 nguoi hgp tac dau tu. Néu rii ro xdy ra thi chi c6 thé ra toa

an déan sy. Ton kém thai gian, ma chua chac da doi lai dugc tién.

* RUI RO KHONG PAT TY SUAT LOI NHUAN, GIAM VON

Dé nha ddu tu nhan dugc ty suat sinh lgi nhu doanh nghiép da hua, thi
doanh nghié¢p phai kinh doanh t6t va c6 du d€ tra lai chi phi vay (hodc
lgi nhudn) cho nha dau tu. Nguyén tic s6 2 da phan tich & bai viét nay.




* RUI RO VE TINH THANH KHOAN

Khi ta n6i vé thanh khoén 1a ching ta n6i vé kha nang chuyén ddi tién
ctia sudt diu tu, cia s6 von ma nha dau tu da bo ra. Vi du nha dau tu dau
tu 3 sudt, téng 120 triéu, sau 3 thang van hanh, nha dau tu nay khong

mudn diu tu nita va mudn ban lai d€ thu tién vé.

Néu doanh nghiép lam marketing t6t, va nhiéu ngudi tin, thi nha dau tu

6 thé sang nhugng sudt dau tu cho ngudi khéc.
Nhung néu it ngudi tin tudng du 4n, va dic biét néu doanh nghiép dudi
hoi trong viéc trd 1i, tra g6c cho nha ddu tu thi nha déu tu khong thé ban

sudt dau tu cho ai ca.

Nhén tién, t6i cing nhéc lai nhiing nguyén tdc ma nha déu tu nén xem

xét trude khi quyét dinh dau tu:
- Nhén dién nhiing rui ro ctia dy 4n/ san phdm.

- Ném rd co s6/ tinh phép ly ctia dy 4n/ sin phdm. Nha nudc, phép luét
c6 bao vé chiing ta khong?

- Ndm rd “hang mtic tin dung”, d6 tin cdy cta chu du én dau tu, nguosi

nhan tién clia ching ta.
- Hiéu r6 nguyén tac van hanh, tao ra lgi nhuan cta du an/ tai san.

- Ludn nhdé ring “Khong bao gid c6 mot bia tria mién phi”. Vi thé ching

ta hiy n6i KHONG véi tat ca sin phdm cam két lgi nhuan cao.



GHI CHU CUA BAN




SO HUOU KY NGHi
(TIMESHARES)
CON RUI RO HON CONDOTEL NHIEL LAN

Uc 7:25 sdng 25/2/2020 t6i nhan dugc email sau: (t6i chép lai

nguyén ban, chi xéa phan tén riéng).

“Em mao muoi viét email cho anh sau khi doc loat bai vé dau tu
tai chinh dang trén facebook ca nhén ctia anh. Em mudn xin anh mot vai
danh gid, nhan xét vé mot truong hop ddu tu thuc té em dang dugc chao
mdi. Cu thé, xin trinh bay nhu bén dudi.

Cong ty Thién Puong ABC (goi tit la ABC) moi mua mét can ho dién
tich 157m?, theo tiéu chudn 5 sao, c6 2 phong ngu, ddy du tién nghi cho
t6i da 7 nguoi. Cin ho ndm trong quén thé khu nghi Thién Pudng ABC
& Bai Dai, Cam Ranh, Khanh Hoa. Néu dong y mua, em sé dugc quyén
st dung cin hg trén, trong tron ven 1 tuin (8 ngay, 7 dém) trong 35 nim
(2020-2055) dé1am ky nghi hang ndm cho gia dinh. Ngoai quyén lgi dugc
st dung lam noi nghi dudng hang ndm, nha dau tu c6 quyén cho, ting,
va ban lai quyén st dung cin ho d6 cho ngudi khac dé lam ky nghi - day
chinh la khia canh dau tu ctia truong hgp nay.

- Gid mua quyén si dung cin hd trong 1 tudn, trong 35 nim la
USD 25.400 - tuong duong 590 triéu dong. Ngudi mua trd ngay 30%



gid tri can ho sau khi ky hop
dong, va tra dan hang thing
70% con lai trong vong 24

thang, 0% lai suat.

- Phi thudng nién 1a 9 triéu
dong - dung d€ duy tri cic tién

nghi ctia can ho trong 1 nam.

- Nguoi mua khong phai tra

thém khoan tién nao khac

ngoai hai khodn trén.

Do tudn nghi ndm trong thang 7, 1a thoi gian cao diém ctia mua du lich,
nén viéc cho thué lai rit dé dang (theo danh gia ctia bén ABC). Gid cho
thué cin ho udc tinh 1a USD 400/dém (USD 2.800/7dém ~ 65 triéu dong).
Em st dung céch tinh do anh huéng din, d€ tinh ra két qua bén duéi - Ty
sudt sinh 1gi hang ndm 1a 11%. Pay 1a muc dau tu cé ty sudt sinh loi t6t
(tt 10%-15%/nam). Néu c6 thé, em mudn nhd anh cho vai danh gia nhan
xét vé hinh thic ddu tu nay. Cac rti ro 16n nhét ctia nguoi ddu tu trong

trudng hop nay la gi?
Em xin chin thanh cdm on anh da doc”
Toi da email trad 16i cho ban nhu sau:

Cém on em da tin tudng anh. Em hay tu tra 16i nhiing cau hdi sau, dé

hiéu rd vé 3 rui ro chinh ctia san phim nay.

** RUI RO MAT HAN VON
- Cong ty nay c6 uy tin khong? Cong ty cé thuc su s& hiiu 100% cin ho



hay quan thé d6 hay khong?

Ldy gi lam cidn ci d€ dam
"%1 bao ho c6 quyén s6 hiu va
% kinh doanh can ho dé trong

35 nam téi.

Néu cong ty do luia dao, hay

phd san thi ai bao vé nguoi
dau tu?

Gui tién ngan hang, mua c6 phiéu, mua nha thi ngudi du tu c6 cdn dé
nam, c6 Nha nudc, c6 phdp luat bao vé. Con mua ky nghi ndy, em nim
cdi gi? Mua bén gia tri 16n ma cong ty khong cong khai vé chu thé, khong
cong khai du an thi c6 gi d€ em ndm. Tai sao ho khong cong khai thong
tin, cong khai website, cong khai

hgp dong? 2
' [
* RUI RO KHONG PAT TY ‘ -:
SUAT LQI NHUAN, GIAM VON
- Bai todan ma cong ty dua cho ngudi

dau tu xem 14 bai todn t&i vu: 100%

cong sudt cho thué, chua tinh dén

v
rii ro thi trudng, chua tinh dén
canh tranh. Néu cong sudt 70%, - oy
50% hay 30% thi sao? Néu gid cho -

thué thdp hon thi sao? Ty sut sinh

)
‘n“‘

lgi thdp hoac am ngay.

** RUI RO THANH KHOAN (CHUYEN DPOI RA TIEN)
San phdm nay thanh khoén cyc ky thép. Céng ty Thién Dudng ABC ding

nhén vién sales deo bdm, va bao nhiéu chiéu thic, ma em va nha dau tu



con chan chii khong mua, thi ban than em, ngudi dau tu lam sao ma ban

dugc cho nguoi khac néu mudn thodi von.

Sau d6 toi goi thém dién thoai d€ giai thich cho ban thi nhén thém dugc
bang chup bao gia. Theo d6 Cong ty Thién Puong ABC chia mot nam
ra lam 52 tudn va ban cho khach tiing tudn. Mua du lich cao gia hon cac
mua khac. Toi cong nhdm lai thi thy gia 1 cin ho, sau khi da cong cho 52

khach, sé cao gép 4-5 lan Condotel.

Condotel gié thdp hon nhiéu, ma cht dau tu con ganh khong néi ty suét
lgi nhuén 12%, thi $¢ hitu Ky nghi ctia Thién Pudng ABC bén gia gip 4-5

l4n, lam sao tao dugc ty sudt lgi nhuén duong cho céc nha dau tu?
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PHAN 5

PAU TU TIEN



TIET KIEM BELI BAN HANG THANG
VA DAL TU SE TIEN NAY.

SAU MOT THITI GIAN BAN SE L0
CA GIA TAI

TUGONG DE MA
iT NGUOI THUC HIEN

gay hom nay, céc ban hay 1én ké hoach, tiét kiém 10% thu nhéap
ctia minh, hodc ki€ém thém 10% nay bang céch lam thém gig,
hay lam thém mot cong viéc ngoai git nao khac.

S6 tién tiét kiém dugc nay, cic ban thuc hién viéc dau tu déu din. Diéu
ky diéu sé dén!

Bi quyét s6 1 ctia Tai chinh cé nhan la “Tiét kiém déu didn hang thang va
dau tu s6 tién nay, sau mot thoi gian, ban sé c6 cd mot gia tai!” rat don

gian. Thé nhung hau hét chung ta khong lam vi 3 ly do sau:

1) Chiing ta khong biét bi quyét than ky nay;



2) Chuing ta khong du ky luat, khong du quyét tam dé tiét kiém hang théng;

3) Chiing ta khong hi€u hiéu qua than ky ctia viéc déu tu, cta lai sudt kép.
CHUNG TA KHONG BIET Bi QUYET THAN KY NAY

Néu ban c6 thé tiét kiém 1 triéu dong méi thang, nhu vy sau 30 nam, tiic

la sau 360 thang ban sé c6 bao nhiéu tién?

Ban diing noéi 1a 360 triéu nhé.

Neéu chi 1a 360 tri¢u thi bi quyét nay dau dugc goi la than ky.

Ban sé rit ngac nhién khi biét con s6 cudi cung!

Néu ban chi gai tién vao ngan hang, hay ddu tu thu dong véi lai suat 8%/

nam, sau 30 ndm ban sé c6 1,5 ty dong.




Néu ban chi can hoc, lam theo nhiing nguyén tac dau tu trong loat bai Tai
chinh ca nhan, ban sé dat ty sudt lgi nhuén 12%-18%/nam, va sau 30 nim

ban c6 thé c6 3,2 ty-11 ty dong.

Néu ban la nha dau tu gioi, dat ty sudt lgi nhuan hang nam 24%, sau 30

nam ban c6 thé ¢ s6 tién lén t6i 39 ty dong.

Nhiing con s6 nay ban hoan toan c6 thé dat dugc néu ndm viing nhiing

kién thiic trong loat bai vé Tai chinh ¢4 nhan va Déu tu nay.




CHUNG TA KHONG DU KY LUAT, KHONG DU QUYET TAM
DE TIET KIEM HANG THANG
C6 nhiing ngudi song de sén qua miic. Khong dam tiéu xai. Luc ndo ciing
dé danh. Toi khong khuyén khich cdch s6ng nay. Ching ta lam ra tién dé
s6ng, dé€ hudng thu cudc sdng. Va tin xdu 1a phéan 16n nhiing ngusi “ha
thuong khong biét dau tu diang cach.

A »

tién

Nhung ciing cé nhiing nguoi séng qué thodi mdi véi s6 tién minh lam ra
dugc. Ban d€ y xem, nhiéu nghé si, ngudi mau, cau thu, nhiing ngudi lam
ra rit nhiéu tién, va nhiing nguoi
giau dot xudt tit ban dit, tring
vé s0... thudng khong c6 tién vao
cudi doi vi co bao nhiéu tién ho
“quét” hét, khong tiét kiém, khong

biét quan ly tai chinh c4 nhan.

Toi cting 1a ngudi c6 tinh kha thoai
mai, cong thém su ty tin vao kha
+ nang lam ra tién cta minh nén
ciing it tiét kiém. Toi da biét do la

sai lam va da tling budc sta chita.

9 Két luan 1a phai nén tiét kiém. Hay
\ & giti lai 5% s6 tién hang thang cua
\ minh, déu din hang thang. (7%
\ hay 10% cang t6t).

Trong nhiing bai sau, t6i sé chi ra

nhiéu cach d€ ban cit giam chi phi.




Nhung trong bai nay, toi chi dua ra mét vi du don gidn. Néu nhu thu
nhép ctia ban hang théng la 20 triéu dong thi hang ngay ban hay bét tiéu
xai 33.000 dong. Chi can bét 1 ly ca phé méi ngay. (Ca phé via he 15K,
ca phé xin 60K) thi méi thang ban sé tiét kiém dugc 1 triéu dong, tic 5%

thu nhép cta ban.

Ngay hom nay, cac ban hay 1én ké hoach, cit gidm 5% chi tiéu hang théang
ctia minh, hodc gidi hon nita la ki€ém thém 5% nay bang cach 1am thém
gio, hay lam thém mat cong viéc ngoai gid nao khac.

5% méi thang, dé ma kho. Kho ma dé.

Vin dé la ky luat, va sy quyét taim ctia ban théi. Hay nghi dén ngay ban c6

mot s6 tién 16n. Ban sé c6 dong luc rit manh mé.

HIEU QUA THAN KY CUA LAI SUAT KEP
Tién lai/ lai suat
S6 tién ban dau 100 dong. Pau tu véi 1ai sudt 12%/nam.
Sau 1 nam chung ta sé nhan dugc tién 1ai, tinh theo cong thiic sau:
Tién lai = Tién gdc * lai sudt/nam.

Tién lai = 100*12% = 12 dong.

12 dong tién lai nay ta c6 quyén nhén vé d€ stt dung, hodc délai 12 dong

nay dé€ nhap von.

Lai suit don

Truong hop ta khong nhin 12 déng lai nay va dung né nhép vao tién



g6c, nhung 12 dong nay khong sinh 1ai, thi truong hop nay goi la lai

sudt don.

Tin vui la hién nay hau nhu it ai con 4p dung 1ai sudt don.

Lai suat kép

k6| 5 suGt kép la ky quan thd 8

cla lodi ngudi.

Nhing ai hiéu dudc né sé nhan,
dugc tri to 18n tU nd.

Nhing ai khéng hiéu né, sé tra

giavindé aa

Albert Einstein

Trudng hop ta khong nhan 12 dong lai nay va diing né nhép vao tién géc,
va 12 dong nay sinh lai, thi trudng hop nay goi la lai suét kép.

S6 tién ban dau 100 dong. Lai suét 12%/nim.

S6 tién goc Lai sudt Nam $6 tién cudi ky
100 12% 1 112,00
100 12% 2 125,44
100 12% 3 140,49
100 12% 4 157,35
100 12% 5 176,23




Sau 1 nam: chung ta sé nh4n dugc 100 dong tién goc va 12 dong tién lai.
T6ng tién cudi ndm 11a = 100+12 = 112.

Sau 2 nam: 100 déng ti€p tuc sinh 1aila 12 d6ng. Va 12 dong lai nam trudc
cang sinh lai la 1,44 déng. Téng tién cta cudi nam 2 la = 100 dong géc+
12 dong 1ai nam 1 + 12 d6ng lai ndm 2 + 1,44 1a 13i do 12 dong sinh ra =

125,44.

Sau 3 ndm s6 tién 125,44 nay lai tiép tuc sinh lai, va tinh tuong tu ta sé
nhan dugc s6 tién 1a = 140,49.

Sau 4 nam, s6 tién 140,49 lai tiép tuc sinh 13, va tinh tuong ty ta sé nhan
dugc s6 tién 1a = 157,35.

Sau 5 ndm, s6 tién 157,35 lai ti€p tuc sinh 14i, va tinh tuong tu ta sé nhin
dugc s6 tién la = 176,23.

Cong thiic d€ tinh

S6 tién ky thir n = S8 tién géc*(1+lai sugt)**s &V

Nhu vy, khi ching ta dau tu va d€ tién ctia minh sinh 1ai kép, tién sé sinh
s0i nay nd, dé con dé chau theo thoi gian. Lai sudt cang cao, thoi gian dau
tu cang dai, thi s6 tién thu dugc cang lén.

Chung ta hay xem cac con s6 sau.

Trudong hgp: 1 triéu tién goc, 1ai suat 12%.

Sau 5 ndm, sé la = 1.000.000*(1+12%)/° = 1.762.342.



Sau 10 nam, sé€ la = 1.000.000*(1+12%)/' = 3.105.848.

Sau 20 nam, sé la = 1.000.000*(1+12%)A* = 9.646.922.

Sau 30 nam, sé 1a = 1.000.000*(1+12%)/* = 29.959.922.

Sé tién géc Lai sudt Nam S6 tién cudi ky
1.000.000 12% 5 1.762.342
1.000.000 12% 10 3.105.848
1.000.000 12% 20 9.646.922
1.000.000 12% 30 29.959.922

Pay la gia tri cta 1 triéu dong vao cudi ky:
TSSL S$6 nam
hing nim | 10 nam 15 nam 20 nam 30 nam

0% | 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

5% | 1.628.895 2.078.928 2.653.298 4.321.942
10% | 2.593.742 4.177.248 6.727.500 17.449.402
15% | 4.045.558 8.137.062 | 16.366.573 66.211.772
20% | 6.191.736| 15.407.022| 38.337.600 237.376.314
25% | 9.313.226| 28.421.709 | 86.736.174 807.793.567
30% | 13.785.849 | 51.185.893 | 190.049.638 | 2.619.995.644

1 triéu dugc dau tu véi ty sudt sinh 1gi 20%/nam,

237.376.314 (gdp 237 lan).

sau 30 nam sé la



Vi thé nha bac hoc liing danh Albert Einstein tiing néi: “Lai sudt kép 1a ky
quan thi 8 clia loai ngudi. Nhiing ai hi€u dugc né sé nhan dugc gié tri to

16n tli n6. Nhiing ai khong hiéu no, sé tra gia vi nd”.

(Compound interest is the eighth wonder of the world. He who understands

it, earns it ... he who doesn'’t ... pays it).

Nha déu tu s6 1 thé giéi Warren Buffett, tiing 1a ty phu top 1 thé gidi, nay
la top 3, 1a minh chiing cho viéc sinh s6i ndy nd gid tri tai sdn ctia minh

béng cach lién tuc ddu tu vao nhiing tai sin dem lai ty sudt lgi nhuan cao.

VA KHI CHUNG TA PHOI HOP, SU THAN KY CUA LAI SUAT
KEP V01 VIEC TIET KIEM DEU DAN, CHUNG TA SE €0
MOT CONG THUT LAM GIAU CUC KY HIEU QUA
Trd lai vi du moi thang ching ta tiét kiém 1 triéu déng, ddu tu s6 tién nay
vdi lai suat hang ndm la 12%. Di nhién sé ludn ¢6 rti ro di kém véi mic lai
sudt cao. Nhung néu nim viing kién thuc, ching ta van c6 thé kiém soét,

gidam thiéu dugc cdc rui ro va dat ty suét lgi nhuan tit 10%-20%/nam.

Mbi thang tiét kiém 1 triéu d6ng, 1ai sudt ndm 12%, sau 30 nam chung ta

c6 bao nhiéu?

O day t6i b qua lai suét thang, va chi gop 12 triéu vao cudi nam, di ddu
tu 1 lan.

12 triéu cha nam 2020, sé c6 gid tri tai nam thd 2029, 1a =
12.000.000*(14+12%) A = 37.270.179.

12 trigu cha nam 2021, sé cé gid tri tai nim thd 2029, 1la =
12.000.000*(14+12%)A° = 33.276.945.



12 triéu cGa nam 2022, sé c6 gia tri tai nam 2029, la =
12.000.000*(1+12%)A% = 29.711.558.

12 triéu cGa nam 2023, sé c6 gid tri tai nam 2029, la =
12.000.000%(1+12%) "7 = 26.528.177.

Cong tat ca nhiing s6 tién nay lai, tong s6 tién ma ching ta sé nhan vao
nam 2029 = 235.854.999.

Niam | S6tiéndau | SO nam | TSSL S6 tién vao cudi ky
tu hang nam | sinh16i | nam

2020 12.000.000 10 12% 37.270.179
2021 12.000.000 9 12% 33.276.945
2022 12.000.000 8 12% 29.711.558
2023 12.000.000 7 12% 26.528.177
2024 12.000.000 6 12% 23.685.872
2025 12.000.000 5 12% 21.148.100
2026 12.000.000 4 12% 18.882.232
2027 12.000.000 3 12% 16.859.136
2028 12.000.000 2 12% 15.052.800
2029 12.000.000 1 12% 13.440.000

Tong 235.854.999

Tinh tuong ty, chung ta sé c6 bang nhu sau:

** Néu mdi thang tiét kiém 1 triéu, mdi nam déu tu 12 triéu, ching ta sé

¢ s6 tién vao cudi ky nhu sau:



TSSL DPdiu tu 12 triéu hang nam
hang | 5nam | 10ndm | 15ndm | 20 nim | 25 nim | 30 nim
nam
0% 60 120 180 240 300 360
5% 70 158 272 417 601 837
10% 81 210 419 756 1.298 2.171
15% 93 280 657 1.414 2.937 5.999
20% 107 374 1.037 2.688 6.797 17.019
25% 123 499 1.645 5.144| 15.822 48.408
30% 141 665 2.610 9.831| 36.641| 136.188

MBoi thang tiét kiém 1 triéu, méi nim dau tu véi lai sudt 10%, sau 30 nim

ching ta sé ¢ 2.171.000.000 (Hai ty mot traim bay muoi mét triéu dong).

** Néu moi thng tiét kiém 5 triéu, moi nim déu tu 60 triéu, ching ta sé

6 s6 tién vao cudi ky nhu sau:

TSSL Ddu tu 60 triéu hang nam
hang | 5nam | 10ndm | 15nam | 20 ndm | 25 nam | 30 nim
nam
0% 300 600 900 1.200 1.500 1.800
5% 348 792 1.359 2.083 3.007 4.186
10% 403 1.052 2.097 3.780 6.491 10.857
15% 465 1.401 3.283 7.069 | 14.683 29.997
20% 536 1.869 5.187| 13.442| 33.983 85.095
25% 616 2.494 8.227 | 25.721| 79.109| 242.038
30% 705 3.324| 13.048| 49.153| 183.207 | 680.939

Mbéi thang tiét kiém 5 triéu, moi nam déu tu vdi 1ai suit 15%, sau 30 nim
chung ta sé c6 29.997.000.000 (gan 30 ty).



GHI CHU CUA BAN




CACH TiNH
TY SUAT SINH LOI
CUA CAC CONG CU DAL TU

TY SUAT SINH LO1 CANG CAO,

GIA TRI TUONG LAI CANG LON
R (rate), tiéng Viét dich 1a ty suét sinh lgi trong dau tu. Pay la ty s6 cuc ky
quan trong trong dédu tu. Ty sudt sinh 1¢i cang I6n thi tién ching ta nhan

dugc sau dau tu sé cang cao.
S6 tién déu tu hién tai goi la gia tri hién tai (PV: Present Value).

$6 tién ching ta nhan dugc tai mot thoi diém nao do trong tuong lai goi
la gia tri tuong lai (FV: Future Value).

Chung ta c6 cong thiic tinh nhu sau:
FV =PV * (1+r)A®

Gid tri tuong lai = Gid tri hién tai * (1+
ty sudt sinh 1gi)As*k

Duéi day 1a minh hoa cho két qua gid
tri tuong lai ctia 1 dong.




1ndm [ 3ndam | 5nam | 10 nam | 15 ndm | 20 ndm | 30 nim
0%/nam 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00
5%/nam 1.05 1.16 1:22 1.63 2.08 2.65 4.32
10%/nam | 1.10 1.33 1.46 2.59 4.18 6.73 17.45
15%/nam | 1.15 1.52 1.75 4.05 8.14| 16.37 66.21
20%/nam | 1.20 1.73]1 2.07 6.19 1541 38.34| 237.38
25%/nam | 1.25 195| 244 9.31 28.42| 86.74| 807.79
30%/nam | 1.30| 2.20| 2.86| 13.79| 51.19| 190.05]2.620.00

Két qud ddu tu ctia 1 dong, theo ty sudt sinh lgi va thdi gian khéc nhau.

Xét thoi gian dau tu 20 nam.

Lai sudt 0%: 1 dong van la 1 dong,

Lai sudt 5%: 1 dong tré thanh 2,65 dong,

Lai sudt 10%: 1 dong tré thanh 6,73 dong,

Lai sudt 15%: 1 dong trd thanh 8,14 dong,

Lai sudt 20%: 1 dong trg thanh 38,34 dong,

Lai sudt 25%: 1 dong trd thanh 86,74 dong,

Lai sudt 30%: 1 dong trg thanh 190,05 dong.

Néu méi thang, chung ta tiét kiém 1 triéu, cudi ndm c6 12 triéu va dau tu
v6i ty sudt sinh 1gi 12%, sau 20 nam chung ta sé c6: 1.413.7200.000 (Mot ty
bdn tram triéu). Sau 30 nam chuing ta sé c6: 6.011.000.000 (Sau ty).




TY SUAT SINH LO1 PHAI BI KEM V01 KY HAN &
CONG THUC TiNH TY SUAT SINH LO1
Anh A mua 1 cdi nha 5 ty, ban dugc 7 ty. Anh A ndi toi dat dugc ty sudt
sinh lgi = (7-5)/5 = 40%. K&t luén nhu vay la chua du, chua chinh xac.
Khi néi dén ty sudt sinh 1i chiing ta phai n6i kem véi ky han. Ty suét sinh
lgi 40% nay trong thoi gian bao nhiéu?

Néu anh A mua cdi nha 5 ty, ban lai 7 ty trong thoi gian 1 ndm. Ty suét
sinh 1gi la 40%/nam.

Nhung néu anh A mua 5 ty, ban lai 7 ty trong thoi gian 4 ndm, thi ta n6i
ty sudt sinh Igi la 40% trong 4 nam dau tu.

D€ tinh ty sudt sinh 1¢i ndm, ching ta khong thé 18y 40% chia cho 4 dugc.
Tinh nhu véy la sai.

Chung ta phai diing cong thuic tai chinh sau:

r = (FV/PV)AUm _ ]

Ty sudt sinh lgi = (Gia tri tuong lai/Gid tri hién tai)A1/s5%) - 1

Trong trudng hop trén, ty sudt sinh lgi bing = (7/5)A"4-1= 8,78%/nam.
Cong thiic trén kha la phiic tap d6i véi cac ban khong chuyén tai chinh.
Va n6 con phiic tap hon nifa, vi trong hau hét cic trudng hop dau tu, sé
c6 nhiéu dong tién vao va ra, cht khong chi mot dong tién vao ban dau,
va mot dong tién ra nhu vi du bén trén. Khi dé chung ta phai dung dén

cong thiic IRR khd la phtic tap vé mit toan hoc.

Tuy véy, rdt may mén cho chung ta, Excel da don gidn héa viéc tinh toan
cong thiic IRR nay.



Trong vi du duéi day, toi sé huéng din cac ban tinh ty sudt sinh lgi cua
tat cd cdc dong tién trong cac tinh huéng déu tu bang cong thiic IRR trén

Excel mot céch hét stic don gian.

Vi DU 1: PAU TU MUA, CHO THUE NHA

Cu6i nim 2010, anh B mua nha 4 ty. B cho thué mdi nam dugc 240 triéu.
Cho thué dén hét nam 2013, anh B ddu tu nang cdp noi that 500 triéu. Sau
d6 cho thué méi nam dugc 300 triéu. Pén cudi nam 2017, B khong cho
thué ntia, va ban nha duoc 7 ty.

Véy ty sudt sinh 1¢i ndm ctia phi vu dau tu nay la bao nhiéu?

Chung ta lén Excel 14p bang nhu sau:

Tién ra Tién vao Tong

Cudi nam 2010 | -4.000.000.000 -4.000.000.000
Cudi nam 2011 240.000.000 240.000.000
Cudi nam 2012 240.000.000 240.000.000
Cudi nam 2013 -500.000.000 240.000.000 -260.000.000
Cubi nam 2014 300.000.000 300.000.000
Cubi nam 2015 300.000.000 300.000.000
Cudi nam 2016 300.000.000 300.000.000
Cudi nam 2017 7.300.000.000 | 7.300.000.000

12,16%

=IRR(D2:D9)




Cot A la ct thé hién cac nam. Trong tai chinh, ngudi ta dua tién vao cusi
thoi ky.

Cot B la dong tién chi ra.

Cot Cla dong tién ta thu vao.

Cot D la dong tién téng = Tién vao - Tién ra.
Chuing ta sé c6 két qua nhu sau:

Cudi nam 2010 (6 D2) = -4.000.000.000;
Cudinam 2011 (6 D3) = 240.000.000;
Cudi nam 2012 (6 D4) = 240.000.000;
Cu6i nam 2013 (6 D5)= -260.000.000;
Cudi nam 2014 (6 D6) = 300.000.000;
Cudi nam 2015 (6 D7) = 300.000.000;
Cudi nam 2016 (6 D8) = 300.000.000;
Cudi nam 2017 (6 D9) = 7.300.000.000;

Chung ta diing cong thiic Excel IRR sé tinh ra ty sudt sinh lgi ctia dong

tién nay theo nam.



Cach thuc hién nhu sau, vao 6 Excel, ddnh ddu =IRR(D2:D9) va Enter sé
rakét qua 1a 0,1216.

Déi s6 thap phan qua s6 %, sé 1a 12,16%.

Ching ta két ludn ty sudt sinh 1¢i ctia phi vu ddu tu trén 13 12,16%/nim.
Vi DU 2: PAU TU CHO VAY TRA GOP TIEN 20%

Gia st chi C 1a nguai cho vay tra gop. Chi C cho anh X vay 100 triéu, mdi
thang anh X tra 10 triéu. Chi C ndi tdng cong anh X tra 120 triéu cho s6
vay 100 triéu. Tién 1ai 1a 20 triéu trén 100 triéu tién géc. Day 1a tién 20. (Y

noi lai sudt 20%/nam).

Ghi chi: d6i véi anh X la nguoi di vay thi r goi la lai sudt vay. Con ddi voi
chi C 1a ngudi cho vay, thi r goi la ty sudt sinh lgi.

Vay truong hop nay lai sudt/ty sudt sinh lgi la bao nhiéu?

Néu anh X dugc giti 100 triéu d6 va sau 12 thang tré lai tién gdc va 20
triéu thi d6 14 1ai sudt 20%/nam.

Nhung anh X phii trd trudc mot phan géc va lai nén chic chén lai sudt
phai 16n hon 20%.

Chiung ta duing cong thiic Excel d€ tinh nhu sau:



Tién ra Tién vao Tong

-100.000.000 -100.000.000
10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

10.000.000 10.000.000

2,92%

=IRR(D2:D14)

Ty sudt sinh lgi = 2,92%/thang.

Ching ta chuyén déi tii ty sudt sinh lgi thing qua ty sudt sinh lgi nim
bang cong thic sau:

Ty suat sinh lgi nam = (1+ ty sudt sinh lgi thang)A'2 - 1
= (142,92%)A"? - 1 = 41,30%/nam.

R6 rang lai sudt ciia dong tién nay khong phai la 20% ma 1a 41,30%/nam.



VI DU 3: TY SUAT SINH LOI CUA DOANH NGHEP CHO KHACH
HANG VAY MUA DPIEN THOAI IPHONE 11 PRO MAX 64GB

Pay la vi du that.

bién thoai W gia 33.990.000 VND.

Khéch hang tra trudc 50% la 16.995.000 VND.

S6 con lai khéch hang vay ctia cong ty vay tiéu dung Home Credit hay FE
Credit va tra g6p moéi thang, trong 12 thang.

V6i Home Credit khach hang tra 1.856.000 VND/thang. Véi FE Credit
khach hang tra 1.795.000 VND/thang.

Chung ta tinh ty sudt sinh lgi cia Home Credit va FE Credit theo cong
thiic IRR nhu sau:



HOME CREDIT

Tién vao Tién ra Tong

(16.995.000) (16.995.000)

1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
1.856.000 1.856.000
4,43%

*Ty sudt sinh 1¢i thang cia Home Credit = 4,43%/thang,

Ty sudt sinh 1gi ndm ctia Home Credit = (1+4,43%)"? - 1 = 68,17%/nim.
*Ty sudt sinh l¢i thang ctia FE Credit = 3,85%/théng,

Ty sudt sinh lgi ndm cta FE Credit = (1+3.85%)A"? - 1 = 57,42%/nim.

Ty sudt sinh 1gi nay 1a rédt cao so véi cc linh vuc ddu tu khac. Di nhién,

rti ro ctia nganh cho vay tiéu diing nay ciing khé cao. Céc cong ty tai



FE CREDIT
Tién vao Tién ra Tong

Thang 0 (16.995.000) (16.995.000)
Théng 1 1.795.500 1.795.500
Théng 2 1.795.500 1.795.500
Théng 3 1.795.500 1.795.500
Théng 4 1.795.500 1.795.500
Théng 5 1.795.500 1.795.500
Thang 6 1.795.500 1.795.500
Thang 7 1.795.500 1.795.500
Théng 8 1.795.500 1.795.500
Théng 9 1.795.500 1.795.500
Théng 10 1.795.500 1.795.500
Théng 11 1.795.500 1.795.500
Thang 12 1.795.500 1.795.500

3,85%

=IRR(D4:D16)

chinh nay phai cé bién phap d€ thu héi ng. Thu héi ng dugc thi ho
thang 16n.

Vi DU 4: TY SUAT SINH LOI CUA SAN PHAM BAO HIEM NHAN
THQ, TRONG TRUONG HQP RUI RO KHONG XAY RA

Chi D mua mot san phdm BHNT, chi déng phi hang nim 17.650.000
VND. Va sau 15 ndm chi nhin dugc s6 tién = ménh gid bao hiém
(400 triéu) + bao ttc tich lay (hodc gia tri tang trudng) 37.315.000 =
437.315.000 VND.




Tinh ty sudt sinh lgi bang IRR:

Tién ra Tién vao Tong

Cudi nam 0 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi ndm 1 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi ndm 2 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi nam 3 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi nam 4 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi nam 5 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudbi nam 6 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi nam 7 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi nam 8 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudbi nam 9 -17.650.000 0 -17.650.000
Cubinam 10 -17.650.000 0 -17.650.000
Cu6i ndm 11 -17.650.000 0 -17.650.000
Cubinam 12 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudinam 13 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudinam 14 -17.650.000 0 -17.650.000
Cubinam 15 437.315.000 437.315.000

6,05%

=IRR(D2:D17)

Ty suét sinh loi = 2,92%/thang.

Nhu véy ty sudt sinh 1¢i, trong trudng hop xdy ra rui ro, cia sin phdm
BHNT nay la 6,05%/nam.



** VI DU 5: TY SUAT SINH LOI CUA SAN PHAM BHNT, TRONG
TRUONG HQP RUI RO XAY RA

Chi F mua mot sin pham BHNT ménh gia 400 triéu, chi déng phi hang
nam 17.650.000 VND. Phi nay c6 bao gom san phdm phu la ti vong do
tai nan.

Sau 3 nam dong phi, ching may chi F bi tai nan ti vong.

Lic d6 gia dinh chi (ngudi mua bao hiém) sé dugc nhan 400 triéu quyén
loi chinh ctia hgp dong, 400 triéu tit vong do tai nan, va bao tuc tich liy
(hodc gid tri ting trudng) 12.450.000 = 812.450.000.

Ty sudt sinh lgi trong trudng hop nay dugc tinh nhu sau:

Tién ra Tién vao Tong

Cudi nam 0 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudindm 1 -17.650.000 0 -17.650.000
Cudi ndm 2 -17.650.000 812.450.000 794.800.000
Cudi nam 3

Cudi ndm 4

Cudi nam 5

Cudi nam 6

Cudi nam 7

Cudi nam 8

Cudi ndam 9

| Cudinam 10

Cudinam 11

Cudinam 12

Cubindm 13

[=N F=1 =) F=J F=J K=l K=l Nl K=l Kl Rl K]

Cudindm 14

(=3 E=l f=l F=ll ol Kol fo i fo R =2 [=N k= k= f=]

Cudi nam 15 0

522,91%




Ty sudt sinh 1gi = 522,91%. Cuc ky cao so véi tit ca cac hinh thiic d4u tu khac.

Vi thé BHTN dugc xem la mgt cong cu bao vé tai chinh khi xay ra rti ro.

(Chi F tuy da ti vong nhung da d€ lai mot s6 tién dt dé lo cho gia dinh.
Ai cling mong va ciing nghi rang rui ro sé khong xdy ra véi ban than
minh. Nhung rui ro chic chdn sé xay ra. Véi ltta tudi va stic khoe do, thi
moi nam sé c6 X ngudi bi tit vong, bi bénh tat, tai nan hay nhiing ly do

khdc. Mua bao hiém chinh 1a bao vé gia dinh trudc rti ro nay.)

VI DU 6: TY SUAT SINH LQI CUA CO PHIEU

Cu6i nam 2012: Anh G d4u tu vao ¢6 phiéu ZZZ. Anh mua 10.000 c¢6
phin, gid 1 ¢8 phan 12 25.000 VND. Téng gié tri dau tu = 10.000 *25.000
=250.000.000 VND. Anh déu tu trung han nén khong mua mua bén ban

6 phiéu nhu cac nha kinh doanh ¢8 phiéu ngin han.

Cu6i nam 2013: Cong ty chia ¢§ tlic tién mat 22%. Mbi ¢ phiéu nhan
2.200 VND, anh G nhan dugc = 10.000*2.200 = 22.000.000 VND.

Cu6i nam 2014: Céng ty chia ¢§ tiic tién mit 28%. Mbi ¢6 phiéu nhan
2.800 VND, anh G nhan dugc = 10.00*2.800=28.000.000 VND.

Cu6i nam 2015: Cong ty chia c6 tiic bing ¢8 phiéu, vdi ty 1é 30%. Anh
dugc nhan thém = 10.000%30%= 3.000 ¢4 phiéu. Téng s6 c& phin ZZZ
ctia anh G luc nay la 13.000.

Cu6i ndm 2016: Cong ty chia ¢6 tiic tién mat 30%. Mdi cd phiéu nhan
3.000 VND, anh G nhan dugc 13.000%3.000 = 39.000.000 VND.

Cudi nam 2017: Cong ty chia c6 tic bang c6 phiéu, véi ty 1é 40%. Anh
dugc nhan thém = 13.000¥40% = 5.200 ¢6 phiéu. Téng s6 c§ phan ZZZ
cta anh G lic nay la 18.200.



Cu6i nam 2018: Cong ty chia cg tlc tién mit 40%. Mdi ¢6 phiu nhan
4.000 VND, anh G nhan dugc 18.200*4.000 = 72.800.000 VND.

Va luc d6, c6 phiéu ting kha t6t, 1én muic 37.000 VND. Anh G bén hét s6
18.200 ¢6 phiéu nay va nhan dugc = 18.200%37.000 = 673.400.000 VND.

Ty sudt sinh l¢i ctia phi vu dau tu nay bang cong thiic IRR:

N Tién ra Tién vao Tong

phéan
Cudi nam 10.000 | -250.000.000 -250.000.000
2012
Cudi ndm 10.000 22.000.000 [  22.000.000
2013
Cubi nam 10.000 28.000.000 [ 28.000.000
2014
Cudi nam 13.000 0 0 0
2015
Cu6i nam 13.000 39.000.000 [  39.000.000
2016
Cudi nam 18.200 0 0 0
2017
Cu6i nim 751.120.000 | 751.120.000
2018

24,85%
=IRR(E2:E8)

Ty sudt sinh lgi ctia phi vu dau tu nay = 24,85%/nam.



Ghi chu: D€ don gian hoéa cach tinh ty sudt sinh 1¢i ¢4 phiéu niém yét
trén san chiing khodn, cac t6 chuic tai chinh, cin ci vao viéc chia c8 tdc,
chia tach c6 phi€u d€ tinh ra gia ¢§ phiéu déng ctia diéu chinh. Nha dau
tu dung gia c6 phiéu dong ctia diéu chinh dé tinh ty sudt sinh lgi ctia c§

phiéu do.

GHI CHU CUA BAN







CACH TINH TY SUAT SINH L1
BAI TOAN CON BO

udi thang 3/2019, B mua con bo X gié 7 triéu.
Cuoi thang 4, B ban bo X gia 10 triéu.
Cuoi thang 6, B mua lai bo X gia 14 triéu.
Cu6i théng 10, B ban lai bo X gié 16 triéu. Hoi, t6ng két lai:
1) B 16i/16 bao nhiéu triéu?
2) Ty suét sinh 1gi tinh theo ndm ctia B 1a bao nhiéu?
CAU 1: TINH SO LOI LAI CUA B.
Khé nhiéu ban tinh sai két qua. Céc ban tinh nhu véy:
Mua 7 triéu ban 10 triéu: 16i 3 triéu,
Mua lai bo 14 triéu: 16 4 triéu (ban tu cho gid v6n 1a 10 triéu)

Mua 14 triéu ban 16 triéu: 16i 2 triéu.

Nén téng =3 -4 + 2 =1 triéu. SAI



o] day céc ban bi sai ¢ budc thit hai. Vila B méi ban ra 10 triéu nén céac
ban ty dong GIA DINH ring gid vén clia bo X 1a 10 tri¢u. Nén khi mua
lai bo X véi gid 14 triéu thi B bil 4 triéu.

Gia dinh nhu thé la SAIL
Chung ta phai hiéu theo tiing phi vu dau tu. Néi mot cach don gian: Mot

phi vu mua r6i ban bét dau khi ching ta tra tién ra, mua mot cai gi do,

goi la md trang thai (Open position), va két thic khi ching ta thu tién vé

bang cach ban cai do di, goi la dong trang théi (Close position).




(Néu ban khong, tic 1a bén r6i mua, thi quy trinh sé ngugc lai, ban 1a m&

trang thdi, mua la dong trang thai).

O vi du nay, khi B mua bo X véi gid 7 triéu vao cudi thing 3 1a B md trang
thdi, luc d6 vé tién thi B bo ra 7 triéu, vé trang thai thi B ¢6 1 con bo X.
Sau d6 cu6i thing 4, B ban bo X di, tiic la B déng trang thai. B thu vé 10
triéu. Trang thdi cia B luc nay 1a 0 bo X. Phi vu nay B 16i = -7+10 = +3.

Sau d6 B mua bo X vao véi gia 14 triéu, 1a B mé trang thai méi. Trang théi
mdi nay khong lién quan gi dén trang thdi cii. Con bd X ma B da ban 10
triéu vao thing 4 Ia viéc da hoan tat. By gio, vao thang 6 gi ctia n6 1a 14
triéu. B mua vao, tiic 1a mé trang théi mdi: 1 con bo X. Lic nay khong thé
no6i la B 16i hay 16 cho dén khi B dong trang théi tic 1a ban con bo X di.

Vao thang 10, B da déng trang thai, ban di con bo X d6. B thu vé 16 triéu.
Trang thdi ctia B ltic nay 1a 0 bo X. Phi vu nay B15i = -14+16 = +2.

Téng két hai phi vu lai, tién 16i cia B1a = 3 +2 = 5 triéu. PUNG.

Mot céch tinh don gian nita 1a: cic ban cong cac dong tién am va duong

lai, ciing sé ra két qua,

Tién 16i cia B=-7 +10 - 14 + 16 = 5. DUNG

CAU 2: TINH TY SUAT SINH LI CUA B.

Phén dong cac ban da tinh sai, vi khong tinh dén gi tri thoi gian ctia tién.
Chung ta nén nhé rang, tién c6 gid tri thoi gian, nén khong thé dung tién

ctia thdng X cong trit hay nhan chia véi tién ctia thang Y. Tién chi c6 thé

cong trii nhén chia khi dua vé mot méi.



Nhung trong s6 cac 1oi giai, khong quan tam dén thoi gian cua tién, thi

10i giai sau déy la c6 tinh logic. D6 la tinh s6 tién 16i thu dugc trén s6 von.
O trén ching ta da tinh dugc tién 16i ctia B = 5 triéu.
Vay s6 von cta B la bao nhiéu?

S6 vOn ctia B = 7 triéu ban dau, va 4 triéu ma B phai chi thém dé mua vao

trong phi vu 2. Tong von la = 7+4 = 11.

Nén c6 ban tinh ty suit sinh 1gi la = 5/11 = 45,45%. Tinh nhu thé van sai,
nhung it sai hon céc cach khac. O cach tinh nay, ching ta da truy tim ra
téng s6 von ma B da bo ra.

Céch tinh dung la 4p dung cong thic IRR cho dong tién.

Chung ta c6 dong tién theo thang nhu sau:

Cudi thang 3: - 7 triéu

Cuéi thang 4: 10 triéu

Cuoi thang 5: 0 triéu

Cuoi thang 6: -14 triéu

Cudi thang 7: 0 triéu

Cudi thang 8: 0 triéu

Cudi thang 9: 0 triéu



Cudi thang 10: 16 triéu

Ap dung cong thiic IRR cho dong tién thang nay, chung ta sé duoc két
qua ty sudt sinh lgi thdng = 9,34%.

Qua cao phai khong céc ban.

Ching ta ki€m tra lai bang cach dung ty suit sinh 1gi 9,34% nay dé tinh

gid tri hién tai ctia 4 dong tién.

Cong thiic tinh gia tri hién tai = Gid tri tuong lai/(1+ty suét sinh lgi) A,
trong d6 ty sudt sinh lgi =9,34%, chung ta sé tinh dugc:

Gid tri hién tai ctia - 7 triéu vao cuéi thang 3 = -7*(1+9,34%) A= -7%

Gid tri hién tai cia +10 triéu vao cudi thing 4 = 10* (1+9,34%)A' = 9,15%
Gid tri hién tai ctia -14 triéu vao cudi thang 6 = -14* (1+9,34%)A* = -10,71%
Gia tri hién tai cia +16 triéu vao cudi thang 10 = 16*(1+9,34%) "= 8,56%

Tong ctia 4 gid tri hién tai nay = 0. Vay ty suét sinh lgi thang chinh x4c 1a
9,34%.

Ty sudt sinh lgi nam.

Ty suét sinh lgi thang ctia B trong “dy 4n” 7 thang néi trén 1a 9,34%.

Gia st B lap di lap lai chu ky déu tu tuyét voi nhu trén, ching ta tinh ra
1ai sudt ndm tuong duong nhu sau:

Néu lai suét don, thi ta tinh ra lai sust nim = 9,34%*12 = 112,08%.



Nhung vi déy la lai sudt kép, (tién lai dugc tiép tuc sinh ra 1ai), nén ching

ta diing cong thiic sau:

Ty sudt sinh 1gi nam = ((1+ty sudt sinh Igi thang)A'?)-1 = ((1+9,34%)7"?)-
1=191,93%.

Cao qué phai khong céc ban, toi kiém tra lai cho cac ban nhé.

Néu dau tu 100 dong, vdi lai sudt 9,34%/ thang, thi sau 12 thing ta sé c6:
GTTL = 1*(149,34%) 2= 291.93 dong.

Néu dau tu 100 dong, vdi lai sudt 191,93%/ndm, thi sau 1 ndm ta sé co:
GTTL= 1*(1+191,93%)/'=291.93 dong.

Hai két qua nay nhu nhau.

Tém lai:

Ty sudt sinh 1¢i thang ctia B = 9,34%.

Ty sudt sinh lgi ndm cta B = 191,93%, (Gia st B lap di lap lai chu ky dau

tu noi trén).
* Ghi chu dac biét:

Bai nay chi giup chung ta tinh toan 16i 16, ty sudt sinh lgi... chit khong
phai la minh hoa vé dau tu.

O ngoai di, néu ching ta c6 thé dat ty suat sinh lgi trung binh 10%-15%/

nam, trong mét thoi gian dai 13 rét tuyét voi roi.
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ac gia “Cha giau cha nghéo” Robert Kiyosaki chia chiing ta ralam
4 nhom chinh theo cong viéc, nhu sau:

Nhom 1: Nhan vién, quan ly. Nhom nay dung cong stic, thoi

gian va tri tué d€1am ra tién.

Nhém 2: Ty do, freelance, tu lam chi. Nhém nay ciing dung cong stc,
thoi gian va tri tué dé€ lam ra tién. Khac véi nhém 1 la lam cho nguoi

khac, nhém 2 lam cho chinh minh.

Nhoém 3: Doanh nhan, chti doanh nghiép. Nhém nay dung y tudng kinh
doanh, hé thong (con ngudi), va tri tué d€ lam ra tién. Nhom nay con

duogc goi la 6ng/ba chu.

Nhoém 4: Nha dau tu. Nhom nay dung tién, va tri tué dé lam ra nhiéu tién

hon. Nhém nay nghién ctu sau, ddu tu chuyén nghiép dé kiém séng va

lam giau.
EmpLoOYEE Business OwNer
Lam cong, Lam thué Doanh nhan, Chu doanh nghiép
€0 1CONG VIEC SO HUOU DOANH NGHIEP, HE THONG
Cong suc, thdi gian, KASH = $ Y tudng, hé thng, KASH =$
2 -
€5 ‘ Is damp i
*4 m =&
SeLF-EmpLoyeD INvVESTOR
Lam tu do Nha dau tu
SO HOU 1CONG VIEC SO HOU TAI SAN, TIEN
Cong siic, thai gian, KASH = $ Théng tin, kién thic, KASH=$
@ -_—) - Q‘ <[

Kim tu do Robert Kiyosaki



Vé ly thuyét, phan thu nhap chinh cta cic nhém 1, 2, 3 dén ti nghé
nghiép chinh chit khong phai dén tii ddu tu. Thoi gian cta ho danh cho
dau tu cing khong nhiéu. C6 thé goi 3 nhém nay la nha dau tu nghiép
du, ban chuyén.

Nguyén nhan t6i chia ro ra 2 loai nha dau tu chuyén nghiép va nghiép du
1a vi nhiing nha dau tu nghiép du, hay ban chuyén, sau khi thing vai phi
v, thi trg nén kha ty tin. Ho bit ddu déu tu vao nhiing sin phédm, cong

cu ddu tu phiic tap, nhiéu rti ro ctia nhom dau tu chuyén nghiép.
Hay nhé rang:

- Nha ddu tu nghiép du c6 thé dau tu dai han vao cac 8 phiéu gid tri,
nhung khong nén sa da vao chuyén trading (kinh doanh, ddu co ngin
han) mua mua ban ban c¢§ phiéu, chi s6 cac loai trén san ching khoan.
Mo6n d6 nha dau tu chuyén nghiép con “4 an 6 thua” thi lam sao nha ddu
tu nghiép du thang dugc.

- Nha dau tu nghiép du c6 thé dau tu vao vang vt chét, va ngoai héi
nhung dling dung vao vang tai khoan, nhiing cip tién tai khoan. Mén dé6
chi c6 5%-10% nha déu tu chuyén nghiép thing. Nha dau tu nghi¢p du
choi mén nay thi chi ¢6 ti thua dén thua.

- Nha dau tu nghiép du c6 thé dau tu vao nha, can ho, dét nén, nhung
dling mua nhiing san phdm bat dong san phiic tap. Khong hiéu vé chiing

ma dau tu thi chi biét trong chd vao hén xui.

NHA DAU TU NGHIEP DU CAN HIEU RO VE RUI RO, VA
NAM VUNG NHUNG NGUYEN TAC VANG TRONG DAU TU
Rui ro ludn ton tai

Theo nguyén tac tai chinh, thi chi c6 trai phiéu chinh pht ngin han 1



ndm ctlia cac quoc gia dugc xép hang 3A - AAA thi mdéi dugc xem la rai
ro bang 0. Giai thich: vi cic quéc gia AAA du bén viing trong 1 nam dé
in tién tra cho céc chu trai phiéu. Ngoai ra thi rti ro hién dién & tat ca cac
noi. Chinh phti cac nudc, cac ngén hang, cac doanh nghiép bao hiém, cac
quy déu tu, cic dinh ché tai chinh, cc doanh nghiép... tit ca déu tiém 4n

rai ro, & muc nao do.

Vi thé ngay cd trdi phi€u do chinh phu Viét Nam phat hanh ciing tiém 4n

rui ro. (Hang tin nhiém ctia Viét Nam con rit xa so v6i AAA).

Nhung nguoi Viét thudng nghi rang cic ngan hang Viét Nam khong cé
rti ro. Do d6 ngudi déan gti tién thodi méi vao cic ngan hang, ké ca
nhiing ngén hang lam an t¢ hai. Khi c6 ngan hang yéu kém sép pha sin,
Nha nudc sé... “ctiu”. V0 hinh trung, tao cho ngudi dén suy nghi 1 ngan
hang tai Viét Nam khong c6 rii ro.

Nhiing t§ chiic uy tin cao, ri ro thép thi sé tra tién lai thdp hon.
Nhiing t6 chiic it uy tin, rui ro cao thi phai tra lai suat cao hon.

Vi thé ngudi dan khi nhén lai sudt cao thi phéi gdnh chiju rui ro tiém tang.

Lai sudt cao, ma khong rui ro thi la chuyén khong thé xay ra.

Rét nhiéu nhiing dy 4n ki€u Century 21, Onecoin, do tién Sky mining...
va htia hen ddm bao miic lai sudt nam & mtic 50%, 70% tham chi 100%,

200%. Toi néi ngay déy la nhiing du 4n rai ro cyc cao, hoic lita dao.

Suy nghi don gian thé nay. Néu that sy dy én d6 trad 30%/nam, thi téi di
vay ngan hang 10%/ nam, t6i dua vao dau tu thi toi sé dugc hudng lai sudt

chénh léch 20%, ma gin nhu khéng c6 ri ro!



Chuyén ¢4 tich dy khong thé xay ra.

Ay thé ma, rét nhiéu ngudi, tii ngudi khong hoc vé tai chinh cho dén tri
thuc, tit tiéu gia cho dén dai gia, in Un d6 tién vao nhiing dy 4n hiia hen,

dam bao tra lai sudt cao. Ho chét vi thiéu hiéu biét va qua tham lam.

RUI RO TRONG
BAU TU
Trong déu tu, vé co ban c6
3 loai rti ro chinh: rui ro

mat von, rai ro khong dat

ty sudt 1gi nhuan ky vong,

va rui ro thanh khoan.

Rui ro mét han von

- Pau tu vao mot cong
ty: Cong ty pha san, nha
dau tu chi con to gidy xac

nhén 12 ¢6 dong.

- Mua mét miéng dat cta
Alibaba: Chi c6 dat trén gidy.

- Mua Onecoin: C6 rit nhiéu tién 4o trén mady tinh, con tién that thi da

bay mit.

- D4u tu vao san ching khodn qudc té: Tién thét vao tai khoan “quéc t&”
clia cic cong ty lita ddo nay. Chiing khodn thi chi thdy trén man hinh. Ho
di, tién nha dau tu cing di theo ho.



(8,
‘ : Rui ro khong dat ty suét lgi nhuan, giam

von
- Bau tu vao cong ty gia tri, ky vong dat ty 1é

lgi nhuan 20%/ndm, nhung vi c6 bién dong

@ )
- vé thi trudng chung, nén ty sudt loi nhuan

chila 14%/nam.

- Pau tu vao nha, ky vong dat ty 1¢ 1¢i nhuan 25%/ nam, nhung xay ra
khang hoang, ty suét lgi nhuén thét chila -5%/ nam.

- Pau tu vao cd phiéu tuong tu nhu Facebook, ky vong gia ting gap 100

1an sau vai nam, thuc té lai giam dén 90%.

Rui ro thanh khoan (chuyén déi ra tién)
- Mot miéng dat, gia von 1 ty dong. Gia hién nay, nghe néi la 3 ty dong.
Nhung thi truong dong bang. Rao ban 3 thang réi, khong thay ai tra gia.

- Péu tu vao ¢b phiéu nho. Nam trudc gid lén tot. Ty sudt sinh loi dat
45%/nam. Nhung hién tai thi trudng qua it giao dich, dat 1énh ban ca
tudn nay ma khong khép lénh.

C6 2 cach chinh d€ giam thiéu rui ro:

1) Nghién ctiu that ky. Ttic 1a bo tat ca triing vao mat gio, va canh chiing
gio tring dy.

2) Pa dang hoa danh muc dau tu. Tic 1a bé triing vao nhiéu gio.
NHUNG NGUYEN TAC VANG TRONG BAU TU

Trude khi ra quyét dinh ddu tu vao mot tai san, san phdm dau tu nao
ching ta cin phai:



- Ndm rd co s&/tinh phdp ly ctia san phdm. Nha nudc, phép lut c6 bao
vé chiing ta khong?

- Ndm r6 “hang miic tin dung’, d¢ tin cdy ctia ngudi ban, ngudi gitt phin

“can” tai sdn ma ta da dau tu.
- Hiéu rd nguyén tic van hanh, tao ra l¢i nhuan cta tai san/san phdm.

- Nhan di¢n nhiing rdi ro tiém 4n cta tai san/san phdm d6. Cich gidm

thiéu, quén ly rai ro.

- Lu6n nhé ring “Khong bao gio c6 mét bita trua mién phi” Vi thé chung
ta hay n6i KHONG véi tét c san phdm cam két loi nhun cao.

GHI CHU CLA BAN







PAU TU
VAD DOANH NGHIEP

CHUA NIEM YET

MUA CcO PHIEU
TREN SAN CHUNG KHOAN




30 nhiing ndm 2006-2008, n6i dén dau tu dai han thi thi truong
Viét Nam sé cudi. Ai cing mong lam giau nhanh. Mua mot
phat gia 1én ngay, chti cong dau ma cho 10, 20 nam? Luc d6 thi
trudng hau nhu khong cé nha ddu tu dai han nao, ngoai cac ¢6 dong sing
lap, Hoi dong quan tri cta cac doanh nghiép, va nhiing nha dau tu mua

nham c6 phiéu bi 16 qué, nén chuyén qua “6m” dai han.

Trudc khi diu tu vao doanh nghiép va c8 phiéu thi ching ta phai hiéu
nhiing kién thtc sau.

DOANH NGHIEP CO 2 LOAI VON
Dé c6 thé hoat ddng, doanh nghiép cin von. Vé co ban, doanh nghiép c6
2 loai von: Von vay (debt) va vén cta c8 dong (equity). Trén bang can déi
tai san thi vén ndm bén phai va ludn phai cdn bing véi gia tri tai sin clia

doanh nghiép bén trai.

Nguén vén vay (debt) la ng ngén hang, tréi phi€u doanh nghi¢p, va mot
s6 loai ng khic. Thong thudng i sudt ctia von vay thap hon lai sudt von
chti s6 hitu (equity). Nhung von vay la von cam két. Doanh nghiép phai
trd dung lai suat va ky han.

Nguén vén chi s6 hitu (equity) 12 von gop ctia ¢ dong va lgi nhuén gid
lai. Lai sudt ctia von c8 dong/chu s hiiu, trung binh, cao hon lai suét ctia
v6n vay. Tuy vay vi ¢8 dong la chti ctia doanh nghiép nén lai sudt ctia 6
dong thi khong cam két. Doanh nghiép 16 thi c6 dong “dong cam cong
kh&”, doanh nghiép 16i thi ¢6 dong la ngudi hudng lgi chinh.

DOANH NGHIEP TU NHAN VIET NAM: VON VAY
PANG NHIEU HON VON C0O DONG
Téng 6 von c8 dong trén thi trudng chiing khodn Viét Nam, con thip
hon kha nhiéu so véi tdng s6 tién do hé thong ngan hang cho cac doanh

nghiép vay. Diéu nay trai v6i thong 1é ctia cic nudc phit trién.



cx

Nguoi Viét Nam con kha than trong “4n chic mic bén” nén da s6 muén
guii ngan hang hon 1a déu tu doanh nghiép. Khi lam nhu véy, ngusi Viét da
bé qua co hoi dé sinh s6i ndy ng tién cia minh. Theo théng ké, trong thai
gian dai thi ty sudt lgi nhuan ctia doanh nghiép cao hon kha nhiéu so véi
lai sudt trung binh ctia ngan hang, khoang tii 1,8 1dn-5,6 l4n, tiy thi trudng.

Song song véi viéc phit trién cic doanh nghiép tu nhan, va viéc hé trg
khéi nghiép, Viét Nam cén “gido duc”, khuyén khich ngusi dan du tién
thanh cdc nha dau tu vao doanh nghiép, chii khéng chi la ngusi g tién
vao ngan hang. Khi d6 ngudi dan ciing dugc lgi, ma doanh nghiép ciing
c6 nhiéu von hon, kinh té€ Viét Nam sé phat trién manh mé hon.



LO1 NHUAN CUA VIEC BAU TU VAO DOANH NGHIEP
Khi dau tu vao doanh nghiép, nha dau tu sé dugc hudng hai nguén loi nhuén:
1) C8 tiic dugc chia tii 1gi nhuan ctia doanh nghiép.
2) Chénh léch gitia gid ban ¢6 phén va gid mua, khi két thuc déu tu.

CAC HINH THUC DAU TV
Trudng hgp 1
Nha ddu tu la c§ dong chinh, va ndm quyén lam cha. Khi d6 nha dau tu
viia la chi doanh nghiép (nhém 3), viia la nha dau tu (nhém 4). Va ¢
thé nha dau tu lam luén gidm d6c diéu hanh (nhém 1). Trong trudng hop
nay nha dau tu la ngudi quyét dinh cudc choi, la nguoi quyét dinh chinh

vé ty sudt lgi nhuén va rai ro trén s6 tién dau tu ctia minh.

Truong hgp 2
Nha d4u tu 13 ¢6 dong va khong diéu hanh cia mot doanh nghiép chua
niém yét trén san chiing khodn. Pau tu dang nay thi lgi nhuan ky vong

cao va vi thé rui ro cling cao.

Trudc khi quyét dinh du tu, nha dau tu cin phai hiéu ro vé ning luc va
dao dvic ctia chu doanh nghiép, ban diéu hanh; nim viing két qua hién

nay va tiém luc trong tuong lai ciia doanh nghiép.

Néu khong phii 1a nhiing c6 dong dau tién dugc mua gid géc 1.0 thinha
dau tu cin phai ndm co ban vé dinh gia doanh nghiép, trudc khi mua

voi gid X chdm.



Truong hop 3

Nha dau tu mua cg phiéu trén san chiing khoan.
C6 hai loai nha déu tu chinh trén san chiing khoan.

- Logi 1 la nhiing nha ddu tu ngan han, con dugc goi 1a nha dau co, hay
nha kinh doanh. Ho dau tu ngén han, mua mua bén ban ¢ phiéu trong
thdi gian ngan, vai ngay, vai tuan, vai thang. C6 nhiéu chién lugc dau tu
ngan han: theo trend, theo théng tin, theo phan tich ky thuat, theo cam

gidc chli quan...

Day la Zero-sum game, tro choi c6 tong béng 0. Nghia 13 s6 tién nguoi
théng sé bang s6 tién ngudi thua. Va vi ca hai bén phai déng phi cho hé
théng, cho cdc cong ty chiing khodn, nén thuc t€ thi nha du tu ngin han
thua nhiéu hon thang.

- Logi 2 la nhitng nha dau
tu dai han. C6 nhiéu trudng
phdi dau tu dai han, trong
do truong phai dau tu gid tri
cua ty phu hang dau thé gici
Warren Buffet 1a truong phai
dugc gidi dau tu hoc hoi va p

dung nhiéu nhat.

Vao nhiing nim 2006-2008,
noéi dén dau tu dai han thi thi
truong Viet Nam sé cudi. Ai
cing mong lam giau nhanh.
Mua mét phat gia lén ngay,
chii cong dau ma cho 10, 20




nam? Luc do thi trudng hau nhu khong c6 nha dau tu dai han nao, ngoai
céc c6 dong sang lap, Hoi dong quan tri ctia cac doanh nghiép, va nhiing

nha d4u tu mua nhdm ¢4 phiéu bi 16 qud, nén chuyén qua “6m” dai han.

Thi trudng ching khodn Viét Nam da qua thdi gian “hoang so”, va bét
dau trudng thanh. Ngoai nhiing nha ddu tu ngén han, at hdn da xudt hién
nhiing nha dau tu dai han, nhiing nha dau tu tang trudng, nhiing nha
ddu tu gid tri. P4u tu 6 phiéu dai han la kénh du tu quan trong ctia nha
dau tu nghiép du.

e '
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PAU TU YAO YANG
c;c': LAl KHONG?
DAL TU BAD NHIEU LA HOP LY?

e’

VANG LA KIM LOAI QUY VA TUNG BUOT XEM NHU TIEN
Vang la tén nguyén t6 hoa hoc ¢6 ky hiéu Au va s6 nguyén ti 79 trong
bang tudn hoan. La kim loai chuyén tiép (héa tri 3 va 1) mém, dé uén, dé
dat mong, mau vang va c6 dnh kim, vang c6 & dang quang hoac hat trong

da va trong cdc mo boi tich va 1a mot trong s6 kim loai duc tién.

Vang dugc dung lam mot tiéu chuén tién té & nhiéu nudc va cting dugc
st dung trong cac nganh trang stic, nha khoa va dién tti. Ma tién té ISO
ctia né 1la XAU.



Trong lich st, cac d6ng xu vang dugc st dung rong rai lam tién t¢. Cho
dén khi tién gidy xudt hién thi cdc nudc lai 4p dung hé thong kinh té goi
1 ban vi vang. Trong mot giai doan dai, chinh phtt Hoa Ky quy dinh gid
tri cia dong dollar My dé€ mot troy ounce tuong duong véi 20,67 USD
(664,56 USD/kg), nhung vao nam 1934 dong dollar bi pha gid xuéng con
35,00 USD trén troy ounce (1.125,27 USD/kg). V6i su phét trién ctia kinh
té€, nhu cdu in tién ngay cang ting cao, hé thong ban vi vang da lién tuc bi
thii thach tai cac cot méc 1961, 1968.

Dén ndm 1975, hé thong ban vi vang da chinh thiic bi bai bé. Tuy véy cic
ngan hang Trung uong cta cdc nudc 16n van git dy tri vang, tuy nhién
mtic do da gidm di kha nhiéu vi khong con bi bat budc phai “bao chiing”

cho gid tri ctia tién niia.

SAN XUAT VA TIEU THU VANG TREN THE GIO1
Trung binh chi phi d€ khai thic vang khoang 317 USD/oz ndm 2007,
nhung c6 thé khéc biét rdt 16n phu thudc vao kiéu mo va chit ligng

quing. O thai diém cudi nim 2006, udc tinh tit ca lugng vang tiing dugc
khai thac 1a 158.000 tan.




Nhiing nudc khai thac vang nhiéu nhat 1a Nam Phi, Trung Quéc, Hoa Ky,
Australia, Nga va Peru.

Ty 1é tiéu thu vang dugc san xut trén thé gisi udc khoang 50% trong linh
vuc trang suc, 40% dé dau tu va 10% trong cong nghiép. Mot diéu kha
dac biét do 1a vang rat bén, rat 6n dinh. Do d6 vang luén dugc thu lai va

tai st dung.

Trudc ndm 2013, An D$ la nudc tiéu thy vang nhiéu nhét thé giGi. Nguoi
An P9 mua khoang 25% lugng vang cta thé gigi, xdp xi 800 tin mébi
ndm. Ndm 2013, v6i t6c d¢ tiéu thy tang trudng 30%/nim, Trung Quéc
da vugt qua An Do, va tré thanh nudc tiéu thu vang nhiéu nhat thé gisi.

Viét Nam nam trong top 20 céc nudc tiéu thu vang trén thé gisi.

VANG VIET NAM VS VANG THE GI01
Trén thi truong thé gidi, vang thudng dugc do ludng theo hé théng khéi
lugng troy, trong d6 1 troy ounce (OZ) tuong duong 31,1034768 gam.

Trong nganh kim hoan & Viét Nam, khdi lugng ctia vang dugc tinh theo
don vi la lugng (hay lang) hodc chi. Mot lugng vang nang 37,50 gam. Mot
chi vang béng 1/10 lugng vang.

- Quy d6i don vi tinh gam - oz (troy ounce)
1 troy oz = 31,1034768 gams. Do d6 1 lugng

(37,5 gam) = 37,5/31,1034768 oz = 1,20565
oz hay 1 oz = 0,82945 lugng.

Cong thiic co ban d€ tinh gid vang Viét Nam:



Gid vang Viét Nam = (Gia Thé gi6i + phi van chuyén + phi bao hiém) x
(1 + thué nhap khau) : 0,82945 x ty gid USD/VND.

Tuy véy, gid vang Viét Nam lu6n cao hon gid ctia cach tinh co ban. Do

chénh léch nay do luét cung cau tai thi trudng Viét Nam quyét dinh.

VANG €O KHUYNH HUONG TANG GIA TRONG DAI HAN,

VA DAC BIET TANG CAO KHI CO BIEN DONG
Vila tai san ¢ gid tri, lugng cung han ché, lugng cau ludn tang, nén vé co
ban, gia vang sé tang trong dai han. Nhung n6 khong ting déu nhu cac
nha d4u tu mong mudn. Nhiing khi kinh t€ thé gi¢i bién dong, suy thodi,
gid vang sé tang rét cao, va sau d6 no lai diéu chinh giam. Va nhu thé do
thi gid vang thé hién xu thé ting, nhung véi nhiing céi Zich Zac, lén lén
xuéng xuéng, cyc 16n.

Chung ta hay nhin d6 thj trong 30 ndm sé thdy r6 hon nhiing bién dong nay:

30 Year Gold Price in USD/oz Last Close: 1736.20
High: 1889.70 Low: 252.57 a1361.00 362.74%
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Giai doan nam 1990-2005: Gid vang kha thdp, va khd 6n dinh. Gid dao
dong 6 miic 400 USD/ounce, thdp nhdt la 252.

Giai dogn 2005-2011: Gid vang tang nhanh. Bat ddu miic gid 444 USD/
ounce, gid vang da tang dan déu trong cdc nam nay, va dat dinh 1.896
USD/ounce trong ndam 2011.

Giai dogn 2011-2015: Gid vang gidm dan dén miic 1.100 USD/ounce.

Giai dogn 2015-2019: Gid vang tdng déu tré lai. Miic dong ciia ngay
14/1/2020: 1.552 USD/ounce.

TY SUAT LOT NHUAN KHA TOT NEU MUA VANG
TAI VUNG GIA THAP VA DAU TU DAI HAN

Gia st chiing ta mua vang vao nam 2000: gid 300 USD/ounce, ndm 2019
ban véi gid 1.500 USD ching ta dat lai suét 8,84%/nim.




Gid st ching ta mua vang vao ndm 2005: gia 450 USD/ounce, nim 2019
bén véi gid 1.500 USD chiing ta dat li sudt 8,98%/nam.

Day la lai sudt tinh theo tién USD.

Nhiing rti ro: mét vén, gidm vn, thanh khoan la khd thép trong dau tu vang.

Vi thé ngusi dan, nhiing nha ddu
tu nghiép du, ban chuyén, nén c6
ty 1¢ 5-10% vang trong danh muc
dau tu dai han ctia minh.

DAU TU VANG NGAN
HAN, DUNG DON BAY,
CO KHA NANG THUA CAO
Nhu t6i da phén tich trong
bai “Tai sao nhiing ngudi choi
casino va cdc trader lai thuong
thua nhiéu hon thing?” trang
108, nhiing nha ddu tu kinh
doanh vang ngin han, kinh
doanh vang trén san da s6 la
thua 16. Sy thit bai vé tién bac
ctia nhiing nhén vét ngan hang
com cdn nhu Bau Kién ngan
hang ACB, 6ng Binh ngan hang
Dong A, va mot s6 6ng ba cha
ngan hang khac... it nhiéu déu

c6 lién quan dén viéc budn vang

tai khoan véi thé gidi. Nguoi
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thi mua 1én (mua gid thdp chd gid 1én cao d€ ban ra dong trang thai),
ngudi thi ddnh xudng (bn gia cao, chd gia thip mua vao d€ dong trang

thai)... va tdt ca déu thua 16 ning.

Trong ngén han, gid vang nhay hoan toan ngau nhién. Gan nhu khong ai
dodn dugc. Thong thudng, thi trudc khi lén gid, né sé c6 vai con xudng

2«

gid dé “xt”, hu doa nhiing ngudi mua vao. Trudc khi xudng gia, né sé co

£« 20

vai con séng lén gié d€ “xt”, hut doa nhiing ngudi ban xudng.

Do véy nha ddu tu nghiép du chi nén dau tu vang lau dai. Khong nén sa

da vao mua mua ban ban.

NHA NUOC KHONG KHUYEN KHICH DAN DAU TU VANG
Khi dan dung tién ddu tu vang thi hau nhu ho khong déng gop gi cho
nén kinh té.

Trong bai “Pdu tu dai han vao doanh nghiép chua niém yét hay Mua c6
phiéu trén san chting khodn - Nhiing nguyén tic co ban” trang 180 thi
khi ngudi dan déu tu vao doanh nghiép chua niém yét hay mua c6 phiéu

trén san chiing khoén sé doéng gop nhiéu nhét cho nén kinh té.
K& sau d6 1a gtii tién vao ngan hang, mua bao hiém.

Con déu tu vang, thi hiu nhu khong tao ra loi ich tich cuc cho nén kinh

té. Tham chi con 1am tdn ngoai té, vi Viét Nam nhép nhiéu hon xuit.

Hién nay, theo thdng ké kha tin cdy, s6 vang ma ngudi dan Viét Nam dang
cét gitt dé phong than, ddu tu dai han la 500 tin. Ngan hang Nha nudc
dugc giao nhiém vu huy dong s6 vang nhdm phit trién kinh té€ dat nudc.
Tuy vay dén nay van chua c6 phuong an nao kha thi, vi 3 nhém nguyén

nhan chinh sau day:



1) Long tin ctia dan vao Nha nudc. Dan phai du 1ong tin thi méi ma hau

bao, méi dung téi vang 1a mén ma ho cat ky.

2) Rii ro ctia viéc ting gid. Néu Nha nudc mugn vang dé déi ra tién thi
rti ro ting gid vang la rui ro cuc cao. Néu Nha nudc mugn vang dé lam

tai sin cam c6 thi giam thiéu rai ro nay.

3) Téng sy dau co vao vang. Trudc day khi cdc ngan hang chdp nhan xem
vang tuong duong tién, va trd lai trén vang gtti, thi tinh hinh d4u co vang
rdt16n. Nha nud6c da rét no luc d€ giam thiéu ddu co vang. Néu bay gio lai
huy dong vang ctia dan va tra lai thi vang sé khong con la déng tién chét,

ma trd thanh déng tién luu thong, luc d6 lai xay ra nguy co du co vang.

Bai toan huy dong vang ctia dan, xem ra rit kho giai.

4 B

GHI CHU CLA BAN




NGUYEN TAC CHON VA BAU TU
CO PHIEU DAI HAN

ianh hudng cta dich COVID-19, thi truong chiing khodn da sut

giam 25% trong vong 2 thang. Tuy véy, trong dai han, VN-index

van tang trudng binh quén 11%/nam trong 20 nim qua. Trén thi
trudng c6 hon 50 ¢ phiéu c6 ty sudt sinh lgi trung binh 15%/nam.

THI TRUONG CHUNG KHOAN LUON TANG TRUONG
TRONG DAI HAN

Doanh nghiép la bo phan cdu thanh chinh yéu ctia nén kinh té. Vé mat
ly thuyét ma ndi thi gia tri tang trudng ctia tit ca cic doanh nghiép sé rét
g4n vdi sy tang trudng GDP. Va vi doanh nghiép trén san chiing khoan la
nhiing doanh nghiép da dugc sang loc, ¢ hiéu qua kinh doanh t6t nén
muic tang trudng ctia ching sé cao hon su ting trudng ctia nén kinh té.
biéu nay da dugc ching minh hang thé ky nay tai cac nudc phat trién,
va dugc chling minh tai Viét

Nam trong 20 nam qua.

Du bi anh huéng dich
COVID-19, VN-index van
tang trudng 11%/ndm. Trén
thi truong c6 hon 50 ¢6 phiéu
c6 ty sudt sinh lgi trung binh

15%/nam.

Gia su, vao ngay 28/7/2000,
nha dau tu tén X .dautu




100 tri¢u vao c§ phiéu trung binh tuong tu nhu VN-index, thi ngay
22/1/2020 s6 tién cta anh la tuong duong véi 991,46 triéu. Ty suét
trung binh 1 ndm ctia anh la 12,5%/nam. Néu tinh ca hiéu ting cta ¢
tuc thi ty sudt sinh 1¢i ctia anh X tii ¢§ phiéu trung binh VN-index nay
sé khoang 12,7%-13%/nam.

Bi dnh hudng ctia dich COVID-19, 6 tién ctia anh X da gidm tli 991,46
triéu vao ngay 22/1/2020, xuéng con 745,78 triéu vao ngay 17/3/2020.
Anh X mat dén 24,78%, chi trong vong 55 ngay. Mot su sut gidm rat 16n.

Ty sudt sinh lgi:
M 10.80%/nam LY
A Chura tinh c8 tirc s
[ \ NoAA A i 17/3/2020
A M A R 745.78 tridu

28/7/2000




Tuy vay, tinh vé hiéu qua dau tu: 100 triéu tit ngay 28/7/2020, va dat
745,78 triéu vao ngay 17/3/2020, anh X van dat ty suét sinh lgi trung binh
la: 10%/nam. Néu tinh hiéu ting cta cd tiic thi ty sudt sinh lgi ciia anh X
tli ¢6 phiéu trung binh VN-index nay sé & khoang 11%-11,3%/ndm. Day
la muc ty sudt sinh lgi kha tot.

Pau tu dudng dai cé ty sudt sinh lgi t6t nhu vay nén t6i méi khuyén
khich cdc cd nhén nhét 13 nhiing ngudi khong chuyén, nhiing nha dau tu
nghiép du nén ddu tu dai han.

CACH CHON CO PHIEU DAI HAN. SU KHAC NHAU GIUA
VIEC LUA CHON CO PHIEU TRONG KINH DOANH C0 PHIEU
TUC DAU TU NGAN HAN SO V01 DAU TU DAI HAN.
Nguyén tic ctia du tu ngén han la dy doén xu hudng gid c8 phiéu trong
ngin han. Trong khi d6 nguyén tic quan trong va ciing la budc loc ddu
tién ctia dau tu dai han, d6 la phai tim ra nhiing c8 phiéu c6 ty suét sinh

lgi trung binh héng nam cao, lién tuc trong quéang thoi gian dai.

Dé€ moi ngudi dé hinh dung, t6i xin dugc dung ti “phong do” va “déng

K »

cap” trong bong da.

Trong ngén han thi gid c6 phiéu, sé 1én lén xuéng xudng. Su lén xuéng
trong ngén han nay ctia c¢8 phiéu c6 thé xem nhu la phong d¢. Va phong
d¢ nay phu thudc vao quy luat cung ciu, ma cung cdu thi lai phu thudc
vao rat nhiéu yéu t6: két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, tin d6n vé
doanh nghiép, tinh hinh nganh, tinh hinh kinh t€ trong nudc, tiém nang

kinh té thé gidi, va quan trong nhat la tim ly ctia nha déu tu.

Nha déu tu ngin han, con goi 1a luét séng, sé thuc hién cic lénh kinh
doanh c§ phiéu dya trén sy du dodn vé “phong d¢” ctia ¢ phiéu. Sé

c6 ¢6 phiéu phong d6 6n dinh, dé doan. Sé c6 c8 phiéu cé phong do



thit thudng, kho dodn. Mua COVID-19 thi phong d¢ ctia hau hét cac c6
phiéu déu rat thit thudng, vi thé rai ro rdt cao cho cic nha dau tu ngin
han. Sé c6 nhiing ngudi cho minh 14 tai ba. Nhung, nhu t6i da viét trong
bai “Tai sao choi casino va kinh doanh ngén han (trading) thua nhiéu
hon thdng” trang 108, trong ngan han, nha dau tu thang thi it ma thua

thi nhiéu.

Trong dai han thi khdc hdn. Trong thoi gian 5 nam, 10 nam, 20 nim,
thi méi c6 phiéu sé c6 mot dang cép riéng ctia minh, tuong tu nhu cau
“Phong d¢ thi nhit thoi. Pang cip thi bén viing”. Trudng phai “thi trudng
khong bao gid sai” cho ring, gid c6 phiéu la thudc do diung nhat vé gid
tri ctia ¢8 phiéu/ doanh nghiép. Tét ca nhiing gi tao ra gia tri cia doanh
nghiép: tdm nhin, chién lugc ctia hoi dong quan tri, sy tai ba ctia ban diéu
hanh, két qua kinh doanh ctia doanh nghiép, tiém ning trong tuong lai,
tdc dong cta su anh hudng bén ngoai... tit ca déu dugc thi truong dua

vao gid 8 phiéu. Su bién dong clia gid sé tao ra ty sudt sinh lgi.

Nha d4u tu dai han sé loai bo nhiing c6 phiéu c6 ty sudt sinh lgi trung
binh hang nam thdp hon ty sudt lgi nhuén ky vong, va chi chon loc nhiing
6 phiéu “ding cép” 1a nhitng ¢ phiéu c6 ty suit sinh lgi trung binh hang
nam cao, lién tuc trong quang thoi gian dai. D6 1a nhiing ¢§ phiéu qua
dugc budc 1 cha sy lua chon dé vao danh sach dau tu dai han.

Budc 1: Dung gia dong ciia diéu chinh d€ Iya chon ¢6 phiéu dai han
Dbé lya chon ¢6 phiéu dai han, ching ta dya vao gid déng ctia diéu chinh
ctia ¢8 phiéu. Gid chinh thic ctia ¢6 phiéu ma ching ta thdy trén bang
dién va trong cac thdng ké 1a gia déng ctia ctia ¢6 phiéu. Gid dong ctia
chinh thtc nay 1a d€ giao dich, nhung chua tinh dén anh hudéng cta viéc
chia ¢4 tiic bing tién mat, va chia tch, thudng c6 phiéu. Gia dong cia
diéu chinh 1a gia da tinh dén su dnh hudng ctia viéc chia ¢4 tic bing tién
mit, va chia téch, thudng ¢4 phiéu.



Vi du: Vao ngay 20/1/2005, gid déng ctia c6 phiéu Y la 36.000 déng/cé
phén, ¢4 tiic tién mat dugc chia la 4.000 dong. Thi gia dong clia diéu chinh
ngay 20/1/2005 ctia ¢6 phi€u Y sé1a 32.000 d6ng/c8 phén. Gid nay thé hién
vao ngay 20/1/2005 nha déu tu da dugc hudng c6 tic 1a 4.000 d6ng.

Vi du: Vao ngay 22/1/2007, gia déng ctta ¢6 phiéu Z 1a 52.000 d6ng/c
phén. Trong ngay hom dé, doanh nghiép chia tich c8 phiéu. Ct 1 ¢
phén thi thanh 2 ¢6 phén. Thi gid déng ctia diéu chinh ngay 22/1/2007
clia ¢6 phiéu Z sé 12 26.000 dong/c8 phén. Gi4 nay thé hién nha dau tu da
dugc hudng su chia tach 1:1 ctia ¢8 phiéu Z.

Tuy vay nha déu tu khong can phai tinh gi4 déng cita diéu chinh. Nhiing
doanh nghiép tai chinh chuyén nghiép da tinh san gid déng cira diéu
chinh cho ching ta.

By gio t6i ldy s6 cu thé ctia ¢8 phiéu XYZ.

Ngay 14/7/2014, gia déng ctlia ctia c6 phiéu XYZ la: 81,50. Gia déng clia
diéu chinh la: 13,56.

Ngay 17/3/2020, gia déng clia cta c§ phiéu XYZ la: 77,3. Gi4 déng ctia
diéu chinh ctia ¢6 phiéu XYZ ciing 14 77,3.

Tinh ra, ta sé c6 ty sudt sinh lgi trung binh ctia c§ phiéu d6 1a = 35,9%/
nam, trong khoang thoi gian 14/7/2014-17/3/2020.

Vi ty suét sinh loi mtc 35,9%/ndm, XYZ la mét trong nhiing c8 phiéu
qua dugc budce 1 ctia su lya chon dé€ vao danh sach dau tu dai han.

Dvyia vao gid c¢6 phi€u diéu chinh, ching t6i da chon dugc khd nhiéu c6

phiéu qua dugc budce 1 ctia sy Iya chon d€ vao danh sach dau tu dai han.



D6 1a nhiing c6 phiéu c6 tudi di 16n hon 5 nam, va cé ty suét sinh loi

trung binh hang ndm cao. Cu thé nhu sau:

Hon 50 ¢6 phiéu c6 ty sudt sinh 1gi >15%/nam,
Hon 30 ¢6 phiéu c6 ty suét sinh 1gi >20%/nam,
Hon 10 ¢ phiéu c6 ty sudt sinh lgi >25%/nam.

Tt nhiing c6 phiéu nay, nha dau tu tién hanh thém ba budc loc nita dé ra

danh séch cudi cung.

Budc 2: Loai b6t mt sd ¢8 phiéu theo tiéu chi cia nha dau tu

Nha dau tu sé loc b6t cac ¢ phiéu, dua vao cic tiéu chi sau:

Tiém ning tuong lai cia nganh kinh doanh ctia doanh nghiép. Néu
nganh cta doanh nghiép cé kha nang khong con tiém ning phat trién

trong tuong lai, thi ching ta c6 thé loai ¢ phiéu do ra.

Su thay di 16n vé ¢ dong, ban diéu hanh. Néu chung ta c6 nghe thong

tin vé sy thay d6i nay thi ching ta c6 thé loai ¢6 phiéu dé ra.
Va nhiing tiéu chi khéc cta tiing nha dau tu.
Budc 3: Loai nhiing ¢8 phiéu c6 d¢ rui ro cao

Rui ro dugc dinh nghia l1a su khong chic chin, d6i véi ky vong 1a ty suét
sinh 1¢i trung binh hang nam.

Vi du chiing ta cé ¢6 phi€u A va c6 phi€u B cung c6 ty sudt sinh lgi hang
nam trung binh la 15%.
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A 123 176, 234 194 175 140 182 218/ 305  4.05
B 114 125 135 145 159] 188 224 273 336 405
A 23%]  43%|  33%| -17% -10%| -20% 30%  20%| 40%  33%
B

14%  10% 8% 7% 10%  18%  19%  22%  23%  20%

C6 phiéu B ¢6 ty sudt sinh lgi cac nam khé gén véi s6 15%, trong khi dé
c6 phi€u A ¢6 ty sudt sinh lgi cic ndm bién thién kh4 xa v6i mtic 15%.
Trong chuyén moén, ngudi ta ndi ¢6 phi€u A c6 d léch chuén cao, ri ro
cao hon ¢4 phiéu B.

Budc 3 sé tinh ra d6 rai ro (d¢ 1éch chudn) cta tiing cd phiéu, va loai bd
nhiing ¢ phiéu c¢6 d¢ rii ro qua cao.

Budc 4: Chon danh muc dau tu

T nhiing ¢§ phi€u con lai sau budc 3, cac chuyén gia sé chay cong thiic
trén phdn mém dé tao ra nhiing danh muc ¢8 phiéu t6i vu: dat ty suit lgi
nhuén ky vong véi d6 rai ro thdp nhét c6 thé.

Céc nha dau tu nghiép du thi khong cin phai thuc hién qué phuc tap
nhu véy. Ching ta chi can chon 5-10 ¢4 phiéu tit danh sich cudi cing va
mua véi ty 1é bang nhau thi danh muc ddu tu d6 sé c6 ty suit lgi nhuian

ky vong cao, va c6 rui ro thdp hon nhiéu so véi viéc ddu tu 1 8 phiéu.



DAU TU DAI HAN THEO PHUONG PHAP DAU TU GIA TRI
Phuong phép chon cd phiéu dai han gom 4 budc toi dé cap bén trén la
trudng phdi cia nhiing nha déu tu tin rang gia thi trudng thé hién gia tri

. g
ctia ¢6 phiéu.

Con trudng phai dau tu gia tri ma 6ng t6 1a Benjamin Graham va ngudi
hoc tro xudt sac 1a ty phi Warren Buffet, thi cho rang sé c6 lic thi truong
sai, phan anh khong dung gié tri ndi tai ctia ¢4 phiéu. Khi thi trudng qué
hung phdn, nha d4u tu qua tham lam thi gia c6 phiéu sé cao hon gié tri
noi tai (overvalued). Khi thi trudng suy giam manh, nha dau tu qua s¢
hai thi gia c6 phiéu sé thdp hon gid tri ndi tai (undervalued).

Gié c6 phiéu
va gia tri ni tai ($)

C8 phiéu
dugg dinh gia cao

Gia c8 phiéu
thuc té

\

Gia tri ndi tai
C8 phiéu
bi dinh gia thap Dot pha trong
R&D
1 1 1 1 J
1990 1995 2000 2005 2010 2015

D6 thi gia tri thuc t€ so vai gia tri ndi tai

Nguon: sach “Qudn tritai chinh, 14e” “fundamental of financial management”.
Tdc gid: Brigham, Houston.

Nha dau tu gia tri sé nghién ciiu ky vé doanh nghiép: nganh kinh doanh,
tiém nang phat trién, tinh hinh vi mo, tm tam tai ctia ¢6 dong 16n, ban
diéu hanh, tinh hinh kinh doanh. Tt d6 ho du doan dong tién lgi nhuan

ctia doanh nghiép/cd phiéu va chiét khiu dong tién nay vé gia tri hién tai



dé tinh ra gid tri ndi tai chia doanh nghiép/c8 phiéu. Va ho sé dau tu khi

gia thi truong thdp hon gid tri ndi tai nay.

Vi du nhu ho tinh ra gié tri ndi tai cta c¢6 phiéu T nao d6 1a 27.000. Va
ho mong muén bién d¢ an toan (margin of safety) 1a 12.000. Nhu vay
khi thi truong s¢ hai, dua gia c6 phiéu T xudng miic gia 15.000 thi ho sé
mua vao. Ho tin ring thi trudng roi sé thé hién dung gié tri noi tai cta
6 phiéu. Ma néu khéng thi ho ciing sé rat 6n, vi ho nhan dugc gié tri ti

nhiing dong tién ctia doanh nghiép/cé phiéu.

Nguoi viét truc tiép gidng day khéa hoc “Phuong phap ddu tu cd phiéu dai
han dat ty sudt lgi nhudn cao”. Day truic tuyén bing Zoom, va luu lgi video
nén rdt thugn tién cho hoc vién. Khéa hoc gidng chi tiét vé hai phudng
phdp: chon c& phiéu, lap danh muc ddu tu, va phuong phdp ddu tu theo
trudng phdi gid tri. Day la khéa hoc két hop ly thuyét va thuc hanh, giip
hoc vién tu tin dp dung vao thuc té€ ddu tu.

Hoc vién chua c6 kién thiic vé kinh té, tai chinh, ddu tu ciing cd thé theo hoc
chuong trinh nay. Da c6 hang ngan hoc vién tham gia va danh cho khéa
hoc nhiing 16i ngoi khen, nhiing nhdn xét rdt tich cyc. Ban doc tham khdo
vé khéa hoc tai www.bizuni.vn, hodc goi 1900 6333 96.
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CACH TINH CAC BAI TOAN VE
MUC TIEU
TAI CHINH CA NHAN

AN TOAN TAI CHINH
Anh M hang thang c6 thu nhap 30 triéu. Méi thang anh M chi 10 triéu
cho céc chi phi thiét yéu: thué nha, dn udng, dilai, va héa don dién nudc,

dién thoai.
Gia st 1ai sudt dau tu 7%/nam, va ty 1é lam phét 4%/nam.

Vay anh M can phai tich liiy bao nhiéu dé cé thé dat miic an toan tai

chinh vao 3 nam sau?

Tra loi:
Theo dinh nghia “An toan tai chinh 1a quy tai chinh c4 nhan du d€ cung
cép cac nhu cau thiét yéu: Nha, tién ich, dn udng, di lai... cho chung ta

trong 1 nam, ma ching ta khong can phai lam viéc”.

Quy an toan tai chinh ctia anh M vao cudi ndm thi 3 tuong duong véi s&

tién hién nay la = 12 thang * 10 triéu/thdng = 120 triéu.

Vilam phétla4%/nam nén sé tién vao cudi ndm thi 3 sé1a = 120*(1+4%) "’
=134.983.680 VND.



Gia sti goi s6 tién nay la X, ta sé ¢6 3 khoan tién X nay cudi cdc ndm 1, 2, 3.
Tién cudi ndm 1 sé cd gid tri tai cudi nam 3 = X*(1+7%)%

Tién cudi ndm 2 sé cd gid tri tai cudi nam 3 = X*(1+7%)A".

Tién cudi nam 3 sé c6 gia tri tai cudi nam 3 = X*(1+7%)°.

Cong 3 dong tién nay lai sé bang = 134.983.680.

Ap dung cong thiic Gold seek trong Excel ta sé tinh dugc X =
41.986.899 VND.

Cubi ndm 1 41.986.899 2 7% 48.070.800
Cudi nam 2 41.986.899 1 7% 44.925.981
Cudi ndm 3 41.986.899 0 7% 41.986.899

134.983.680

Hoac ching ta dung cong thiic tinh dong tién déu trong Excel
PMT=(Rate,NPER,PV,FV,0)

PMT=(TSSL,S6 ky,GTHT,GTTL,0)
PMT=(7%,3,0,134983680,0)

PMT=41.986.899

Vay 41.986.899 la s6 tién anh M phai ddu tu hang nim.

Véy anh M cén tich lay hang thang = 3.498.908.



DAM BAO TAI CHINH. BOC LAP TAI CHINH.
TU DO TAI CHINH.
Pam bao tai chinh
Quy tai chinh c4 nhan du d€ cung cdp cic nhu céu thiét yéu: Nha, tién
ich, an udng, di lai, va 50% céc nhu cdu tién nghi nhu: Trang phuc, dn

ngoai, gidi tri..., ma ching ta khong cin phai lam viéc.

Anh N dang & tu6i 35, thu nhép 50 triéu/thang. Thu nhép cho nhu ciu
thiét yéu la 20 triéu, 50% cho cic tién nghi la 5 triéu.

Véy miic thu nhap ctia anh N & cdp d¢ ddm bao tai chinh sé c6 gid tri

tuong duong véi 25 triéu/thang, ma anh khong cin phai lam viéc.

Poc lap tai chinh
Quy tai chinh cd nhan du d€ cung cdp cho chiing ta mot cudc séng tuong

duong v6i cudc song hién tai, ma ching ta khong cin phai lam viéc.

Vay mtic thu nhép ctia anh N & cdp d¢ doc lap tai chinh sé c6 gid tri tuong

duong v6i 50 triéu/thang, ma anh khong cdn phai lam viéc.

Tu do tai chinh
Quy tai chinh ca nhan du d€ cung cép cho ching ta mot cudc séng tét

HON cugc s6ng hién tai, ma chiing ta khong can phai lam viéc.

Anh N mong muén miic thu nhép ctia anh N & cdp d6 tu do tai chinh sé
c6 gia tri tuong duong véi 65 triéu/thang, ma anh khong can phai lam viéc.

Bai todn 1
Anh N cén tiét kiém 1 thing bao nhiéu dé co thé dat muc do doc lap tai

chinh vao ndm anh N 56 tuéi.



Anh N sé tiét kiém hang thing va d4u tu vao c8 phiéu dai han tii nim nay,
35 tudi, cho dén khi anh 55 tudi véi muic lai sudt dy kién 15%/nam. (Pay

goi 1a giai doan tich lily cia nha méy san xudt tién).

Vao ndm cudi, ndm 55 tudi, anh sé bt ddu rit 1i ra d€ phuc vu cudc

s6ng ctia minh. (D4y goi 1 giai doan st dung ctia nha may san xudt tién).

S6 tién lai nay sé co gid tri tuong duong véi 50 triéu vao thdi gian hién tai,
va sé dugc anh N rit ra sit dung cho dén cudi doi.

S6 tién gbc, sau khi anh N mét, sé dugc gia dinh anh thita hudng.
Gia st rdng lam phét binh quan 13 3%/nam.

Gidi thich

Vao tudi 56, anh N muén c6 thu nhap hang thang tuong duong véi mitc
hién tai (50 triéu). Vilam phét 14 3%/1 nim, nén s tién tuong duong véi
50 triéu hi¢n nay vao nam anh N 56 tudi sé 1a = 50.000.000%(1+3%)A!5 =
90.305.562 dong.

Vao ném 56 tudi, hang thang anh N c4n 90.305.562 déng, tuong duong =
12¥90.305.562 = 1.083.666.741 d6ng/ndm, khi anh N 56 tudi. Va s6 tién

nay phai tang theo kip v6i lam phat.

Nhu vdy anh N cdn 6 1 s6 tién vao nam 56 tudi, s3 tién nay diu tu véi
ty sudit sinh lgi thyc 7% dé€ sinh ra lai hang nim 14 1.083.666.741 déng.

Chung ta tinh ty sudt sinh lgi thyc. Tdc 1a ty sudt sinh lgi sau lam phat.

Déi khi ngudi ta tinh TSSL thyc = TSSL danh nghia - TL lam phat =
15%-3%=12%.



Nhung tinh chinh xdc thi sé theo cong thiic nay, TSSL thuc = ((1+TSSL
danh nghia)/(1+TL lam phat))-1= ((1+15%)/(1+3%))-1= 11,56%.

S tién gdc can ddu tu khi anh N 55 tudi sé la = 1.083.666.741 /11,56% =
9.301.472.859.

Béy gid nhiém vu ctia ta 1 tim ra s6 tién ma anh N cén tiét kiém va dau
tu hang thang d€ c6 dugc s6 tién 9.301.472.859 lic anh 55 tudi.

Bai “Pdu tu déu dan s tién hang thang, sau mot thoi gian ching ta sé c6
mot s6 tién 16n” 1a bai todn thuan: ddu tu hang thang s6 tién cu thé, sau

mot thoi gian ta c6 s6 tién nao do.

Bay gi¢ chung ta giai bai toan ngugc: muén c6 mot s6 tién 9.301.472.859
thi hang ndm anh N tiét kiém va dau tu bao nhiéu?

Bay gi® ching ta l4p bang tinh Excel, goi s6 tién anh N tiét kiém vao hang

nam la X.
Tinh ra dong tién ctia méi nam.

X déng vao nam anh N 35 tudi, sé co gia tri vao ndm anh N 55 tudi la =
X*(1+15%)A%.

X dong vao nam anh N 36 tudi, sé c6 gia tri vao nam anh N 55 tudi la =
X*(1+15%) A",

X dong vao nam anh N 37 tubi, sé c6 gid tri vao ndm anh N 55 tudi la =
X*(1+15%) A8,

X d6ng vao nam anh A 55 tudi, sé c6 gid tri vao nam anh N 55 tudi la
= X*(1415%)A°.



Goal Seak
Tudi S6 tién Sé | TSSL Tién tai Tong
hing nam | nam 55 tudi
35| 78.288.557 20 15% | 1.281.312.596  9.301.472.859
36| 78.288.557 19 15% | 1.114.184.866
37| 78.288.557 18 15% 968.856.406
38| 78.288.557 17 15% 842.483.831
39| 78.288.557 16 15% 732.594.636
40| 78.288.557 15 15% 637.038.814
41 78.288.557 14 15% 553.946.794
42| 78.288.557 13 15% 481.692.865
43| 78.288.557 12 15% 418.863.361
44| 78.288.557 11 15% 364.229.009
45| 78.288.557 10 15% 316.720.878
46 78.288.557 9 15% 275.409.459
47| 78.288.557 8 15% 239.486.486
48| 78.288.557 7 15% 208.249.118
49| 78.288.557 6 15% 181.086.190
50 78.288.557 5 15% 157.466.252
51 78.288.557 4 15% 136.927.176
52| 78.288.557 3 15% 119.067.109
53| 78.288.557 2 15% 103.536.617
54| 78.288.557 1 15% 90.031.841
55| 78.288.557 0 15% 78.288.557

Cong tit ca dong tién nay lai, dang cong thiic Goal seek, gia dinh cho

téng cdc dong tién nay bing 9.301.472.859 d6ng ching ta sé tinh ra X =

78.288.557 dong/nam.

Vay, s6 tién hang thang anh N phai tiét kiém va dau tu a = 78.288.557 /12
= 6.524.046 dong/thing.



Khi d6 anh N sé dat muc tiéu “doc lap tai chinh’, anh s6ng véi mic s6ng

tuong duong véi miic song 50 triéu/thang lic nay.

Bai todn 2
Anh N c4n tiét kiém 1 thang bao nhiéu d€ c6 thé dat mic do tu do tai

chinh vao nim anh N 56 tuéi.

Anh N sé tiét kiém hang thang va dau tu vao ¢ phiéu dai han tii ndm nay,
35 tudi, cho dén khi anh 55 tudi v6i miic lai sudt du kién 15%/nam. (Pay

goi la giai doan tich liy ciia nha méy san xudt tién).

Vao ndm cudi, ndm 55 tudi, anh sé bat ddu rut 1ai va mot phan von géc ra
d€ phuc vu cudc s6ng ctia minh. (Pay goi la giai doan tan dung ctia nha

mady san xudt tién).

S6 tién lai va mot phan von nay sé c6 gia tri tuong duong véi 65 triéu vao

vao thoi gian hién tai, va sé dugc anh N rit ra stt dung cho dén cudi doi.
S tién gdc, sau khi anh N mit, sé dugc gia dinh anh thita hudng.
Gia st ring lam phét binh quan 13 3%/nam.

Gidi thich

Vao tudi 56, anh N mudn c¢6 thu nhap hang thang tuong duong véi
gid tri 65 triéu vao thoi di€ém hién tai. Vi lam phaét la 3%/1 nam, nén
s0 tién tuong duong véi 65 triéu hién nay vao nim anh 56 tudi sé 1a =
50.000.000*(1+3%)A* = 117.397.230 dong.

Vao nidm 56 tudi, hang thang anh N cin 117.397.230 d6ng, tuong duong
= 12*117.397.230 = 1.408.766.763 doéng/nam, khi anh N 56 tudi. Va s
tién nay phai tang theo kip véi lam phat.



Chtng ta tim gid tri cta s6 tién dugc ddu tu vao ndm anh N 56 tui, véi ty
sudt sinh 1gi that 11,65%, sé tao ra dong tién 1.408.766.763 dong hang nam,
trong d6 gém lai va mét phan goc, tit ndm anh N 56 tudi cho dén nim anh

N tli trdn vao nam 80 tudi thi s6 tién gdc ndy khong con nita.

Nghia la hang nim anh N rut lai va mét phén tién géc ra d€ stt dung. Dén

80 tudi thi s6 tién nay ciing hét.

Néu goi PV 1 s6 tién cdn ddu tu (Gia trj hién tai), v6i lai suit thatlar, s6
tién rut ra déu din hang nam 12 Y, s6 tién g6c khong con (Gid tri tuong
lai bang 0), thi ching ta cé cong thiic nhu sau:

Gia trj hién tai = Tién rut déu dan * ((1-(1+r)-n)/r),

Gid tri hién tai = 1.408.766.763 *((1-(1+11.65%)-25)/25),

Gid tri hién tai = 11.322.820.254 dong.

Chung ta ciing c6 thé dung cong thuc trén Excel:

Gia tri hién tai = (1ai sudt, s§ ky, s6 tién déu din, gid tri tuong lai, 0).

Gid tri hién tai = (11.65%,25, 1.408.766.763,0,0).

Gid tri hién tai = 11.322.820.254 dong.

Bay gio chung ta giai bai todn ngugc: mudn c6 1 s6 tién 11.322.820.254

dong thi hang ndm anh N tiét kiém va d4u tu bao nhiéu?

Giai tuong tu nhu trén, ta c6 s6 tién hang nim anh N phai tiét kiém va
dau tu 1a: 95.301.816 déng.



Goal Seak

Tudi So tién S6 | TSSL Tién tai Tong
hing nim | nim 60 tudi

35| 95.301.816 20 15% | 1.559.760.743 | 11.322.820.254
36| 95.301.816 19 15% | 1.356.313.690
37| 95.301.816 18 15% | 1.179.403.208
38| 95.301.816 17 15% | 1.025.568.007
39| 95.301.816 16 15% 891.798.267
40| 95.301.816 15 15% 775.476.754
41| 95.301.816 14 15% 674.327.612
42| 95.301.816 13 15% 586.371.837
43| 95.301.816 12 15% 509.888.554

44| 95.301.816 11 15% 443.381.351
45| 95.301.816 10 15% 385.549.001
46 [ 95.301.816 9 15% 335.260.001
471 95.301.816 8 15% 291.530.435
48| 95.301.816 7 15% 253.504.726
49| 95.301.816 6 15% 220.438.893
50 95.301.816 5 15% 191.685.994
51| 95.301.816 4 15% 166.683.473
52| 95.301.816 3 15% 144.942.150
53| 95.301.816 2 15% 126.036.652
54| 95.301.816 1 15% 109.597.089
55| 95.301.816 0 15% 95.301.816

Két qua: S6 tién hang thang anh N phai tiét kiém va dau tula = 95.301.816
/12 = 7.941.818 dong/thang.

Khi d6 anh N ¢6 thé séng véi miic tu do tai chinh, thu nhép tuong duong

65 triéu, tii ndm 56 tudi cho dén khi lia tran lac 80 tudi.



GHI CHU CLA BAN




THU NHAP KHI VE HUU

BAN DA TUING DUAN TAM
CUQC SANG CUA MINH SAL
TUG1 B0 THE NAD CHUA?

=
b

hi vé huu, néu ban mudn mét cudc séng tuong duong, hodc
bang 70% nhu hién tai, thi bay gio ban phai tiét kiém va dau tu.

Cang sém, cang tot.



Khi dén tudi 60, chung ta sé vé huu. Di nhién sé c6 ngudi ngling cong
viéc d€ song an nhan huéng tudi gia, c6 ngudi van tiép tuc lam viéc dé
khéi budn, va d€ chiing t6 gié tri ban than. C6 ngudi sé tiép tuc “chién
déu” khong mét moéi. Nhung trong da s6 truong hop, thu nhap ching ta
s€ giam khd nhiéu so v6i thu nhép khi ta con lam viéc. Vay chung ta da

chudn bi gi cho tudi huu tri ctia minh?

S& c6 nguoi noi téi dau hay téi d6, “Trdi sinh voi thi trai sinh cd”
C6 ngudi ndi toi sé séng bang luong huu tii BHXH.

C6 nguidi noi sé lam thém, lam tu do.

C6 nguoi noi toi sé khoi nghiép, sé giau c6 va tu lo cho minh. (Chic anh
ta nghi khai nghiép chédc chan thanh cong?!)

C6 ngudi ndi con toi sé lo cho t6i nhu t6i da tiing lo cho 6ng ba néi, dong
ba ngoai ctia chdu. Néu chung ta dugc con cdi lo thi qué tét réi. Vi dé
khong chi la tién bac, ma con la tinh yéu thuong hiéu thao. Tuy vay, xa
hoi ctia Viét Nam chiing ta dang thay d6i theo xu hudng hién dai, phuong
Tay. D6 la cha me chi lo cho con dén 18 tudi, cung ldm 1a 22 tudi, va vé

gia thi cha me tu lo.

Thé hé 6X, 7X va 8X la thé hé chuyén giao gitta xu hudng cii va xu huéng
mdi. Nghia la ching ta vin giong nhu b6 me minh, lo ldng bao boc cho
con khong phai dén 18, 22 nhu nguoi phuong Tay, ma dén 30, 40 tudi.
Nhung con ctia nhiing nguoi thudc thé hé 6X, 7X, 8X ching ta c6 thé sé
theo xu huéng hién dai, séng doc 1ap, vi thé c6 thé sé khong chu cip 100%
cho ching ta khi ching ta vé huu. Khong phai 1a con chiing ta khong
thuong yéu ching ta, nhung bdi vi xu huéng xa hoi da thay d6i.



Vi thé, chiing ta hay chit dong thu nhép khi vé huu ctia minh, diing phé
thac cho ong trdi hay bat ky ai khac. Bai nay sé cu thé hoa viéc chudn bi
tién ngay bay gi¢ d€ c6 thé song mot cudc séng doc 1ap khi vé huu. Néu
chung ta chudn bj tiét kiém tiing thang, va dau tu tiing nam thi 4p luc sé
khong phai la qua l6n.

Vi du: Anh A, ndm nay 30 tudi, thu nhép sau thué, sau BHXH la 40 triéu.
Gia st cac doanh nghiép (ngudi stt dung lao dong) ctia anh A da dong
BHXH cho anh A, tii ndm anh A 25 tudi, trén muc luong binh quan
thang 1a 35 triéu.

Hién tai anh A tiéu ding méi thdng khoang 30 triéu. Anh A muén duy tri
mot mc séng tuong duong véi muic tiéu dung hién tai (30 triéu/thang),

thi méi thang anh sé tiét kiém va dau tu bao nhiéu?

Gia st mic ty sudt sinh lgi tli 30 - 60 tudi ctia anh A la 10%/ndm, miic ty
sudt sinh lgi sau 60 tudi la 8%/nam, lam phét la 3%/nam, va anh A s6ng
dén 80 tudi.

Giai thich:

Anh A muén séng 1 cudc song tuong duong véi miic hién tai (30 triéu/
thang), tiic 1a s6 tién ma anh tiéu dung hang thang vao ndm anh 61 tudi sé cd
stic mua tuong duong véi 30 triéu hién nay. Lam phat la 3%/1 nam, va lam
phat ciing c6 tac dung nhu lai sudt kép (nhung theo chiéu ngugc lai), do d6
s0 tién tuong duong véi 30 triéu hién nay vao nam anh 61 tudi sé 16n hon 30
triéu nhiéu. Cu thé no sé la = 30*(1+3%)"*° = 72.817.874 d6ng.

- Gia st anh A nghi huu ti 1/1/2025:

Céc doanh nghiép cia anh A déng BHXH trén muc luong 35 triéu
trong 25 nam. S6 %-uong huu anh dugc hudng la = T6i thiéu cta (75%,



45%-+(s6 nam dong BHXH)= Té6i thiéu ctia (75%, 95%) = 75%.

Nhu véy miic luong huu tit BHXH ctia anh A vao ndm anh 61 tudi sé 1a
= 35 triéu*75% = 26.250.000. Theo tinh than cia BHXH, mtic luong huu

nay, hang nam ciing sé dugc diéu chinh theo lam phat.

Vao ndm 61 tudi, hang thang anh A cdn 72.817.874 dong, va da co
26.250.000 tit BHXH, nén anh A sé can c6 thém mdi thang 1 s6 tién
1a = 72.817.874 - 26.250.000 = 46.567.874 déng/thang, tuong duong =
12*46.567.874 = 558.814.490 d6ng/nam, tai nam anh A 60 tudi. Va s6 tién
nay phai tang theo kip v6i lam phat.

Nhu vay anh A cin ¢6 1 s6 tién vao nam 60 tudi, sd tién nay dau tu véi

ty sudt sinh loi that 1a 5% d€ sinh ra 1ai hang nam la 558.814.490 d6ng.

(Ty sudt sinh lgi trudc lam phat la 8%, ma lam phét 3%. Tién ting trudng
1én 8% thi lai bi kéo xuéng 3% do lam phat, nén ty sudt sinh lgi that sé la
=8% - 3% = 5%/nam).

Sé c6 2 phuong an cho anh A lya chon: Phuong an 1 (con tién goc), va
phuong an 2 (khong con tién goc).

* Phuong an 1: S6 tién, goi la A1 nay, sau khi sinh 1ai 558.814.490 dong
hang ndm, tii nim anh A 61 tu6i cho dén nam anh A ti trn vao nam 80
tudi thi van con nguyén tién géc. SO tién gdc tiic gia tai nay, anh A c6 thé

dé lai cho con cai, ngudi than hay xa hoi.
Chung ta tinh s6 tién cia phuong én 1:

Cong thtic tinh s6 tién goc sinh 13i déu dén 1a = s6 tién gbc = s6 tién 1ai/

1ai suat.



Nhu vay s6 tién géc cdn ddu tu vao lic 60 tudi sé 13 = 558.814.490 /5% =
11.176.289.793 dong.

(Ldy 6 tién g6c 11.176.289.793 dong nay nhan cho ty sudt sinh lgi thuc
1a 5%, chting ta sé ra lai hang nim 1a 558.814.490 déng).

Béy gi® nhiém vy cta ta 13 tim ra s tién ma anh A cén tiét kiém va ddu
tu hang thang tit 30 tudi dén 60 tudi dé c6 dugc s6 tién 11.176.289.793
Itic anh 60 tudi.

Céc ban hay doc lai bai “Pau tu déu din s6 tién hang thang, sau mot thoi
gian chiing ta sé c6 mot sd tién 16n” nhé. Bai d6 1a bai toan thuan: dau tu

hang thang s6 tién cy thé, sau mot thdi gian ta 6 s6 tién nao do.

Bay gio chung ta gidi bai todn ngugc: mudn cé 1 sé tién 11.176.289.793
thi hang ndm anh A tiét kiém va d4u tu bao nhiéu?

Bay gio chung ta 1ap bang tinh Excel, goi s6 tién anh A tiét kiém vao hang

nam la X.
Tinh ra dong tién ctia méi ndm.

X déng vao ndm anh A 30 tudi, sé c6 gid tri vio nam anh A 60 tudi la =
X*(1+10%) A%,

X d6ng vao nam anh A 31 tudi, sé c6 gid tri vao nam anh A 60 tudi la =
X*(1+10%) 1%,

X dong vao ndm anh A 32 tudi, sé ¢4 gid tri vdo nim anh A 60 tudi la =
X*(1+10%) 1.



X d6ng vao ndm anh A 60 tudi, sé c6 gid tri vao nam anh A 60 tudila =
X*(1+10%)A°.

Cong tit ca dong tién nay lai, dung cong thiic Goal seek, gia dinh cho
t6ng céc dong tién nay bang 11.176.289.793 d6ng chung ta sé tinh ra X =
61.427.280 dong/nam.

Két qua: S6 tién hang thdng anh A phai tiét kiém va ddu tu la = 61.427.280
/12 = 5.118.940 dong/thang.

Khi d6 anh A c6 thé s6ng véi miic séng mong mudn, va sé con nguyén sé
tién géc 11.176.289.793 d6ng khi lia tran lic 80 tudi.

* Phuong én 2: SG tién, goi la A2 nay, dugc dau tu vao nam anh A 60 tudi,
v6i ty sudt sinh 1gi that 5%, sé tao ra dong tién 558.814.490 dong hang
ndm, trong d6 gom lai va mot phan gdc, tii nim anh A 61 tudi cho dén

ndm anh A tii trdn vao ndm 80 tudi thi 6 tién gdc A2 nay khong con niia.

Nghia 1a hang ndm anh A rut 1ai va mét phén tién géc ra d€ st dung. Dén

80 tudi thi s6 tién nay ciing hét.

Néu goi PV 14 6 tién can dau tu (Gid tri hién tai), voi 1ai sudt that1a r, s6
tién rat ra déu dan hang nam la A2, s6 tién géc khong con (Gid tri tuong
lai bang 0), thi chung ta cé cong thiic nhu sau:

Gia tri hién tai = Tién rut déu dan * ((1-(1+4r)-n)/r),

Gia tri hién tai = 558.814.490*((1-(1+5%)-20)/20),

Gia tri hién tai = 6.964.063.712 dong.



Ching ta ciing c6 thé diing cong thic trén Excel:

Gid tri hién tai = (1ai sudt, s ky, s6 tién déu dan, gid tri tuong lai, 0).

Gia tri hién tai = (5%,20, 558.814.490,0,0).

Gia tri hién tai = 6.964.063.712 dong.

Bay gi¢ chung ta giai bai toan ngugc: mudn c6 1 s6 tién 6.964.063.712

dong thi hang nam anh A tiét kiém va ddu tu bao nhiéu?

Giai tuong ty nhu trén, ta c6 s6 tién hang ndm anh A phai tiét kiém va

dau tu la: 38.275.984 dong.

Két qua: S6 tién hang thang anh A phai tiét kiém va dau tula = 33.275.984

/12 = 3.189.665 d6ng dong/thang.

Khi d6 anh A c6 thé€ séng v6i miic séng mong mudn, va sé hét tién khi

lia tran luc 80 tudi.

i

Ghi chu: Vi phuong én 1
giti lai tién g6c nén danh
muc déu tu ctia phuong an
1 ¢6 thé 1a bit dong san, ¢
phiéu dai han hay bat ky tai
san nao sinh lgi 8%/nam.
Con phuong an 2 thi rut
von goc ra ti ti nén danh
muc dau tu cua phuong an
2 gbm céc tai san c6 thé rut

ra nhu ¢6 phiéu, trai phiéu,



ngan hang, chi khong thé c6 bat dong san. Ly do bt dong san chi c6 thé

sinh lai cht khong thé rut v6n ra hang nam dugc.

* Vi dg: Anh B, 40 tudi, doanh nhén. Anh B c6 so sét 1a khong dong
BHXH cho chinh minh. Méi thang anh B rit tién ti 1gi nhuén ra dé tiéu
dung. Dich COVID-19, day cho anh biét rai ro ¢ thé xay ra bét ci luc
ndo. Vi thé anh B muén ting téc kiém tién va dau tu d€ c6 thé an nhan tu
sau tudi 55. Anh du dinh tién ban doanh nghiép lic d6 dugc 10 ty.

Ké tif nam 56 tudi, anh B du dinh sé lam Freelance (tu do) va kiém duoc
mdi thang 20 triéu, tic 1a mbi nam 240 triéu. S6 tién nay clng sé tang

theo lam phat, la 3%/nam.

Anh B lén ké hoach sé tiét kiém va dau tu vao c6 phiéu dai han ti nam
nay (40 tudi) cho dén khi anh 55 tudi v6i muc 1ai sudt du kién 15%/nam.

Vao nidm 55 tudi, anh sé rat hét tién vén goc va lai ra, va cong chung véi
s6 tién 10 ty thu dugc do ban doanh nghiép dé€ dau tu sinh lgi v6i miic
10%/nam.

Bét ddu tu tudi thit 56, anh B mudn tiéu dung méi thang 1 s6 tién tuong
duong véi 70 triéu trong hién tai, cho dén khi anh tii trdn & tudi 75. Vay tu

gi& dén 55 tudi, mdi thiang anh B can tiét kiém va ddu tu bao nhiéu tién?
Giai thich:

Vao tudi 56, anh B mudn c6 thu nhap hang thang tuong duong véi miic
hién tai (70 triéu). Vi lam phat 1a 3%/nam, nén s6 tién tuong duong voi
70 triéu hién nay vao ndm anh 56 tudi sé la = 70.000.000*(1+3%)A"* =
109.057.719 dong.



Vao nim 56 tudi, hang thang anh B c4n 109.057.719 d6ng. Anh B da c6
20.000.000 tit tién lam tu do, nén anh B sé c4n c6 thém méi thang 1 s6
tién1a = 109.057.719 - 20.000.000 = 89.057.719 d6ng/thang, tuong duong
=12%89.057.719 = 1.068.692.630 d6ng/nam, khi anh B 56 tudi. Va s§ tién
nay phai tang theo kip véi lam phit.

Nhu védy anh B cin ¢6 1 s tién vao ndm 56 tudi, s6 tién nay dau tu véi
ty sudt sinh lgi thuic 7% d€ sinh ra lai hang nim la 1.068.692.630 dong.

(Ty suét sinh lgi trudc lam phat 14 10%, ma lam phat 3%, nén ty suit sinh
lgi thuc sy sé 1a = 10% - 3% = 7%).

Sé c6 2 phuong an cho anh B lya chon.

* Phuong 4n 1: S6 tién, goi 1a B1 nay, sau khi sinh 13i 1.068.692.630 d6ng
hang nam, tit ndm 56 tudi cho dén nam anh B tif trdn vao nim 75 tudi thi
van con nguyén tién géc. SG tién gdc, tiic gia tai nay, anh B c6 thé dé lai
cho con cai, ngudi than hay xa hoi.

Chiing ta tinh s6 tién ctia phuong 4n 1:

Nhu & trén da giai thich, s6 tién géc can ddu tu khi anh B 55 tudi sé 1a =
1.068.692.630/7% = 15.267.035.571.

S6 tién anh B ban doanh nghiép = 10.000.000.000.

Béy gio nhiém vu ctia ta 1a tim ra s6 tién ma anh B c4n tiét kiém va déu tu
hang thang dé c6 dugc s6 tién 5.267.035.571 lic anh 55 tuéi.

Giai tuong ty nhu trudng hop anh A, ta c6 s6 tién hang nim anh B phai
tiét kiém va ddu tu 13: 94.531.165 d6ng/nam.



Két qua: SO tién hang thang anh B phai tiét kiém va dau tu la = 94.531.165
/12 = 7.877.597 dong/thang.

Khi d6 anh B c6 thé s6ng v6i mic song mong mudn, va sé con nguyén
s0 tién goc.

* Phuong an 2: SG tién, goi la B2 nay, dugc ddu tu vio nim anh B 55 tudi,
V6i ty sudt sinh loi that 7%, sé tao ra dong tién 1.068.692.630 déng hang
nidm, cho dén ndm anh B tif trdn vao ndm 75 tudi thi s§ tién géc B2 nay

khong con niia.

Nghia 12 hang ndm anh B rit li va mét phén tién géc ra dé st dung. Khi
anh B dén 75 tudi thi s tién nay cing hét.

Nhu da trinh bay bén trén, ta tinh s tién nay béng 2 cdch nhu sau:
Gid tri hién tai = 1.068.692.630 *((1-(1+7%)-20)/20)

Gia trj hién tai = 11.321.744.946.

Hoac bang cong thiic Excel

Gid tri hién tai = (lai sudt, s6 ky, s6 tién déu din, gia tri tuong lai, 0).
Gia tri hién tai = (7%,20, 1.068.692.630,0,0)

Gia trj hién tai = 11.321.744.946.

S6 tién anh B ban doanh nghiép = 10.000.000.000.

Vay anh B can kiém thém 1 s6 tién = 1.321.744.946.



Bay gi® ching ta gidi bai toan ngugc: mudn cd 1 s6 tién 1.321.744.946 thi
hang nim, ké tit khi 40 dén 55 tudi, anh B tiét kiém va d4u tu bao nhiéu?

Giai tuong tu nhu trén, ta c6 s6 tién hang nam anh B phai tiét kiém va
dau tu la: 23.722.270 dong.

Két qua: S6 tién hang thang anh B phai tiét kiém va dau tu la = 23.722.270
/12 = 1.976.856 déng/thang.

Khi d6 anh B c6 thé s6ng v6i miic séng mong mudn, va sé hét tién khi lia

tran luc 75 tubi.

BAO HIEM XA HOI VA LUONG HUU
Luét méi nhét cha BHXH la doanh nghiép sé dong 20,5%, va ngudi lao dong
doéng 9,5% trén luong hang thang cia ngudi lao dong, tdng cong la 30%.

Trong d6 10% danh cho: bao hiém 6m dau va thai san (3%), bdo hiém y

t€ (4,5%) va cac bao hiém khac.
Con 22% sé danh cho huu tri va tii tuit.
MGi day, toi c6 viét bai vé BHXH, c6 ndi cic y sau.

Thit nhét, ty suit sinh lgi cia dong tién BHXH la thap. Téi c6 nhan dugc
thong tin 14 BHXH sé diéu chinh hé s6 luong huu theo lam phat nén ty
sudt sinh lgi cia BHXH khong qué thép nhu t6i da tinh trong bai. Rat
tiéc, su diéu chinh nay khong c6 lich trinh va s6 diéu chinh chinh xac nén
toi chua thé tinh lai 14i sudt ctia dong tién BHXH dugc.

Thu hai t6i &€ nghi BHXH Viét Nam nén téch hin quj huu tri va it tust (phin
22%) ra khéi cic quy bdo hiém khéc (8%) vi tinh chét ctia ching khac hén.



Thu ba, t6i dé nghi Nha nu6c nén quéan ly quy huu tri theo tling c4 nhan
chii khong nén quan ly chung, va ap dung 1 cong thic chung la: S6 %
luong huu dugc hudng la = Téi da ctia 75%, 45%+2*s6 nim déng BHXH.

Cac quy bao hi€ém khac: BHYT, 6m dau thai san, thit nghiép ching ta
gom chung d€ dam bao tinh chét béo hiém, sy hé trg 1an nhau ctia cc

thanh phan tham gia.

Con quy huu tri 1a quy cho tling ¢4 nhan, khong nén quan ly chung. Hau
hét cac nudc déu quan ly riéng cho tiing cé nhan.

Va moi ca nhan sé chon cho minh mot loai quy phu hgp dé dau tu. Ngudi
than trong sé chon quy phong ngy (ty 1¢ trai phiéu cao), nguoi it than
trong sé chon quy tang trudng (ty 1é c§ phiéu cao).

VE co ban, t6i ing ho BHXH va luén khuyén khich doanh nghiép va
ngudi lao dong dong BHXH miic quy dinh, vi d6 1 quyén ctia ngudi lao
dong. Trong cac trudng hgp tra thip hon quy dinh, ngudi lao dong can
phai c6 ké hoach tu tiét kiém va ddu tu dé bo sung cho quy huu cia minh.




CAM NANG DAY CON
VE TIEN BAC
BE GIUP CON THANH CONG VA

HANH PHUIC. BAT G BAC PHU HUYNH
NAD CING NEN DAY CON VE TIEN BAC!

ién thic vé quan ly
tién bac, mot trong
hiing viéc kho

khan va quan trong nhat ctia

cudc song, chua dugc day
trong truong hoc. Muén con
thanh cong va hanh phc,
chiing ta phai day kién thtc

tién bac cho con.



Ngoai nhiing kién thiic chinh thic tit sich gido khoa, ¢é nhiing néi
dung quan trong ma gia dinh va nha truong cin phai day, huéng dan
cho tré ti luc tré 3-4 tudi cho dén khi tré trudng thanh. D¢ la: 1) Ky
nang so6ng, 2) Hoc lam ngudi, 3) Gidi tinh, 4) Huéng nghiép, 5) Tién va

quan ly tién bac.

Cac néi dung: Ky nang song, Hoc lam nguoi, Gidi tinh, Hudng nghiép,
dan déan da dugc dua vao gido duc trong nha trudng, va nhiéu phu huynh

ciing chtt dong gido duc, huéng dan con em ctia minh cac kién thiic nay.

biéu kha bat ngd la kién thiic vé quan ly tién bac, mot trong nhiing viéc
kho khan va quan trong nhat ctia cudc séng, thi lai bi bo ngé hoan toan.
Truong khong c6 gido trinh, gio day. Thay c6 hau nhu rét it giang thém
vé tién. Pa s6 cha me thi lai khong chu dong day con vé tién ma chi gidng
giai cho con khi “cé chuyén”. Hau hét déu dé€ cho con tu hoc theo kiéu

quan sat, ty hoc tit moi trudng.

C6 mot cau ndi luon ding dé 1a “Néu chung ta khong lam diéu do, thi
ngudi khac sé thay chung ta lam diéu d6”. Cha me khong day con vé tién,
thi con sé hoc tii ngudi khdc, sé tu hoc. Khi d6 con c6 thé hoc sai hudng
va diéu nay la mot sy thiét thoi cho con. Thuc t€ va nhiing nghién ctu
cho théy, khi c6 thai d6 ding vé tién va biét cach quan ly tién bac dung

ddn, tdt ca nhiing viéc khdc trong cudc séng ciia méi chiing ta sé trd nén

dé dang, va dé giai quyét hon.




Vi thé da dén lic phy huynh chung ta cin cht dong day con vé tién, cich

quan ly tién bac.

DAY CON TRE QUAN LY TIEN BAC BANG NHUNG CHIEC LO
Nguoi Do Thai thanh cong vugt troi hon nhiéu dan toc khéc. Tinh theo
ty 1¢ déan s6, thi nguosi goc Do Thai diing dau thé gidi vé s6 lugng ty phu
va s6 lugng nha khoa hoc gianh dugc giai Nobel. Ho ¢6 nhiéu dong gép
cho thanh tyu ctia nhén loai. Thng ké tai My cho thdy, ty 1¢ ly di cta gia
dinh ngudi My géc Do Thai thap hon 90% so véi nhiing gia dinh ngudi
My khéc va da s6 nguoi Do Théi c6 miic d6 hai long cao vdi tai chinh va
cong viéc kinh doanh ctia ho. M6t trong nhiing nguyén nhan giup nguoi
Do Thai vugt troila do ho cé théi do diing véi tién, va ho quan ly tién bac

rat khon ngoan.

Ngudi Do Thai day con tri thong minh vé tién bac bang cach st dung 5
chiéc lo. Méi lo déu dugc dan tén tuong ting v6i muc dich st dung. Ct
mbi lan dugc cho, hodc kiém dugc 10 déng, tré em Do Théi sé bo 1 dong
vao mdi lo dong thué, tiét kiém, ti thién; 2 d6ng vao lo ddu tu va 5 dong

vao lo chi tiéu hang ngay.

Lo Tithe: dong thué, chiém 10%. Day 1a 1 loai thué trong tin ngudng cta
ngudi Do Théi. Lo nay sé dugc md ra cudi thang.

Lo Saving: tiét kiém, chiém 10%. Lo nay chi dugc mé vao nhiing dip dic
biét nhu khi gia dinh gép khé khan hodc c6 ngudi bi 6m.

Lo Giving: tii thién, chi€ém 10%. Lo nay chi dugc mé khi tré duing tién lam
tii thién d€ gitip dd ngusi khac. Ngudi Do Thai da chu trong day cho con

tré biét cach “cho di” tit khi con rat nho.

Lo Investing: ddu tu, chiém 20%. Lo nay chi dugc m& khi né da ddy. Dén
d6 tudi thich hop, ngudi Do Thai sé day con du tu sinh lai.



Lo Spending: chi tiéu hang ngay 50%. Nguoi Do Thai trao cho con quyén
tu quyét dinh chi tiéu, va quyén dugc méc sai lam. Ho cho rang, tré sé tu
hoc sau nhiing sai ldm nay, tu chiu trach nhiém cho hanh dong ctia minh,

va do d¢ sé tr nén thong minh trong qué trinh quyét dinh sau nay.

Pay la mo hinh 7 céilo (quy) ma ngudi viét d€ xuat cho ngudi Viét Nam.
Phén tram cta tiing quy sé€ khong c6 dinh ma phu thudc vao tudi téc, thu
nhap, cach tiéu dung, s6 thich, cd tinh... cia méi ngudi. Quan trong nhat
1a con céi chiing ta phai biét chia tién ra tling quy khéc biét va tuan tha ky

luat trong viéc st dung, tiéu xai tién.

Nhucduquantrong  Gido duc Huéng thu
tién nghi

Nhiing nhu cau thiét yéu: nha, an udng, héa don dién, nudc, dién thoai,
di lai.

Nhiing tién nghi quan trong: quan 4o, 4n ngoai, 1& nghia, gidi tri, giao tiép.

Tra no/tiét kiém d€ mua sdm: Néu khong trd ng, thi nén c6 mot khoan

tiét kiém d€ mua sim tai sin hay nhiing hang tiéu dung c6 gid tri cao.

Hudng thu: mua chidm lo cho ban thén, lam nhiing viéc minh thich thu.



Gido duc, phat trién cd nhén: mua sich, tham gia céc khéa dao tao, hoi
thao c6 gia tri thiét thuc.

Gitip d& ngudi khac: lam tit thién, giup d& ngudi than, ban be, cong déng...

Bé Nguyén Hoang Bao Ngoc, 13 tudi, ndi tiéng véi du 4n “Bé Bong bén
cheé budi” goi vén thanh cong trong chuong trinh Shark “Sép nhi khai
nghiép - Kiddie Shark’, da cho téc gid biét ring “Khi con con nhd, me con
6 huéng dan cho con doc va tim hiéu vé cdch quén ly tién biang 6 chiéc
lo. Va khi con bét du ban che thi con da lam 6 chiéc phong bi, bén ngoai
ghi nhiing n6i dung nhu tién d€ mua sim tiéu dung, tién dé tiét kiem dai
han, tién d€ di du lich vui choi giai tri, tién danh cho hoc tap, tién dé dau
tu va tién d€ danh cho tii thién”

Toi c6 dé cap chi tiét vé cac loai quy tai chinh ca nhan nay, ciing nhu cich

quan ly chiing trong phédn hoach dinh tai chinh ca nhan.

DAY CON 3-5 TUOI
Ngay khi tré 3 tudi chiing ta c6 thé day con nhan biét tién. “Td nay 10.000
dong, to kia 1a 20.000 dong...”. “Minh 14y tién nay mua sita, mua d6 choi

cho con”.

boi khi ching ta dua con ra
chd qudy tinh tién “Cai xe nay
la 100.000 dong. Minh tra cho
c6 bang t¢ 100.000 nay nhé”.

Day con vé gid tri ciia dong
tién: tién do lao dong, 1am viéc

ma ra. Hoi con trai toi con nho,

chau noéi ba dung thé rut tién



mua cdi ndy cdi kia cho con. Téi day con “Hang ngay, ba phai di lam thi

thé mdi ¢6 tién, minh mdi rat dugc, nghe con”

C6 mot s6 gia dinh, qua giau co, hodc qué cung chiu con, con doi mua
gl ciing cho con. Diéu nay tao ra sy léch lac ctia con vé tién. Nhiing tré
em dugc nudng chiu qué miic nhu thé sé tudng rang tién ctia ba me 1a vo
han, hodc tién rit dé kiém. Thay vi nudng chiu, hay néi véi con “Mdi ngay

A

ba chi ¢6 bao nhiéu”.

DAY CON 6-10 TUOI
Day con tiét kiém va d€ danh tién. D€ tién trong heo dt sé tao sy hoi hop
vé s6 tién khi khui heo. Con dé tién trong heo bang thuy tinh sé gitp cho
con thdy r6 tién tich liy va ting lén. “Tudn trudc con ¢6 1 t& 50.000 dong.
Tuan nay con c6 2 t6 50.000 dong kia”. Piéu nay lam cho con thich thu va

mong mudn tiét kiém.

Thinh thoang, hay d€ con dung tién ti heo didt d€ mua d6 con mudn.
“Mon nay 1a ngoai danh sach nghen con gii. Con mudén mua thi con
dung 200.000 dong tii heo clia con. Me sé hin v6i con 200.000 dong la du
400.000 dong”. Chung ta lam vay sé giup cho con biét dugc tién cta con,

va tién do cha me cho, gitp cho con biét quy dong tién hon.

Chung ta luén phai lam guong cho con. Ching ta thudng cho rang con
chua biét gi. That ra thi ¢ tudi nay con da biét quan sit cha me vé nhiing
hanh vi ing xt vdi tién. Ba me néi con phai tiét kiém nhung khi mua do
duing cho minh, hodc khi di dn nha hang thi ba me lai vung tay. Con quan
sat théy, délai hét trong ddu. Mot nghién citu ctia Pai hoc Cambridge cho
thdy rang, thoi quen vé tién bac ctia tré em dugc hinh thanh tit nam 7 tudi
va c6 khuynh hudéng bat chudc, copy tu nhiing hanh vi ctia cha me. Do
vay chung ta phai lu6n lam guong, hanh dong di véi 16i n6i, khong chi
viéc quan ly tién bac, ma con d6i véi tat ca nhiing viéc hang ngay khac.



Khi con doi mua nhiing mén d6 dat tién,
hay giai thich cho con gié ctia né. “Con
trai a, chiéc xe mé hinh nay gid 4 triéu.
Béng nta thdng luong lam viéc ctia cic
anh chi trong xudng d6” Nhiing so sanh
do sé gitp cho con hiéu hon vé céi gid
ctia moén d6. Con sé tii bo y dinh mua.
Chung ta diing bao gio gian di véi con
“Con nghi sao vay, cai xe nho xiu dé 4
triéu, nha minh ngheéo lam sao c6 tién
mua”. Ciing diing chiu con “Ba mua lién.

Nhung con phai choi lau chi khong bo

nhen”. Chiu nhu vay, con sé hu.

Day con vé su danh d6i. “Néu con mua trd choi nay thi nim sau con méi
c6 thé mua giay”. Con cin hoc cach can do sy quan trong ctia cdc mén
d6 dé ra quyét dinh. Hay hoi lai con “Con thich game nay that ha? Con
khong thich doi giay nita ha? Con suy nghi ky chua né?”. Khong chi trong
tién bac, ma ching ta hay luén day con vé sy danh déi, vé su lya chon
trong moi khia canh ctia cugc s6ng. Con chon A thi khong ¢ B. Ma chon
B thi khong c6 A.

Day con kiém tién bang cach cho con phu lam cong viéc nha. Chung ta
nén phéan biét ra nhiing viéc thudc vé trach nhiém ctia con nhu: danh
rdng, riia mdt, don giudng ctia minh, don dep phong... Nhiing viéc nay
chiing ta khong nén thuéng tién cho con. Ma phai gidi thich do 1a trach
nhiém ctia con d6i v6i ban than minh va véi gia dinh. “Con ma khoéng
danh rang trudc khi di nga thi con 1a con hu. Rang con sé bi sau. Con
khong danh rang 1 budi me sé trii ctia con... diém”. D&i véi nhiing viéc
khong thudc trach nhiém cua con, nhu lau don vidn, nhé cé... thi ba me
c6 thé thudng diém va déi thanh tién cho con. Day la cach day con lam

viéc, ki€m tién va quy tién,



DAY CON 11-15 TUGI
Day con su khdc biét gitia can va mudn. “Con khong thé c6 tién d€ mua
hét moi thit trén doi. Pong phuc, sich vo, phiéu an trua... 13 nhing
thi can thiét minh phai uu tién mua trudc. Con Ipad thi con thich choi

nhung khong phai la d6 can thiét, minh chua mua lic nay”.

Day con hoan lai 1 ngay trudc khi quyét dinh dung tién tiét kiém dé mua
mon gi ma con qué thich. Qua 1 ngay, da s6 trong cac trudng hop la con

sé khong con giti y thich tic thoi do nia.

Day con lam ké hoach ngan sach, can d6i thu chi. Tt nhiing nam con trai
t6i 11 tudi, chdu da dugc lam c¢6 van cho ba me cac cudc di choi, va dén
nam 14 tudi thi ba me giao ludén cho lam tour leader/ trudng doan cac
cudc di choi. Con chiu trach nhiém tif viéc mua vé may bay, dat khach
san, di taxi hay xe bus, chi tiéu méi ngay... hop ly va trong ngan sach da
dugc giao. Cudi chuyén di ba me thao luén véi con, diém nao con lam t6t,
diém nao can rut kinh nghiém. Nhiing bai hoc thuc t& nhu vay, rat t6t cho

tu duy quan ly tién bac ctia con.

Dan con ra ngan hang ma s6 tiét kiém cho con, ba me diing tén giup. Day
cho con tién phai sinh ra tién. Ngan hang la mét cong cu ddu tu, sinh tién

co ban nhit.




Day con biét “cho di’, biét lam tui thién, hudng vé diéu t6t dep. Ba me co
thé dan con cling tham gia céc chuong trinh tii thién, hodc huéng cho
con t6 chiic tii thién cung ban be. Tién cho tii thién phai 12 tién do con
lam ra hodc tiét kiém dugc. Va day cho con su cdm thong véi ngudi khéc.

> “Con cho nhu

véy la con cam thdy hanh phuc, vi con gitip dugc ngudi khéc, va con sé

Day cho con cam nhan sy hanh phuc ctia ngudi “cho di

cam nhan gid tri clia nhiing dong tién con lam ra, con sé cdm nhan hanh

phtc khi con trao di cho ngudi khac”

DAY CON 16-18 TUOI
C6 nhiéu gia dinh giau qua mic, thuong con dén miic bao cip toan bo
chuyén tién bac cho con. Lam nhu thé la khong hoan toan dung. Con
cdi dugc dat tién vao tay thi cé thé sé khong c6 ban linh dé€ quén ly tién,
khong cé ban linh d€ vugt qua khé khan néu séng gié 4p dén. Cha me
khon ngoan sé day con nhu thé nay “Ba me lu6n yéu thuong con, nhung
khi con 16n Ién con sé la ngudi lam ra tién, quan ly tién va sinh s6i tién.
Con phai chiu trach nhiém véi cudc s6ng, va tién bac cta chinh minh. Ba

me khong thé lam thay cho con”.

Day con vé 4 nhém nghé nghiép: lam cong, 1am tu do, lam cha doanh
nghiép, lam nha dau tu dai han. Day con tu tim hiéu “Con thich lam gi
nhat. Con lam céi gi gidi nhét. Xa hoi dang cén cai gi nhit. Néu con dugc

3 trong 1 thi qua t6t. Khong thi con phai lya chon theo tiing giai doan”

Day con biét hiéu qua ctia 1ai sudt kép, nhu trong bai “Tiét kiém déu
dan méi thang, dau tu khoan tién nay, sau mot thoi gian sé c6 ca gia tai”
trang 138, “Khi con bit ddu lam ra tién con cén phai tiét kiém. Ngay khi
nhén dugc thang luong dau tién, con hay trich ngay 10% dé giii lai. Con
tiét kiém hang thdng, hang nam, va dau tu s8 tién nay sau mét thoi gian,
nho téc dung cua lai sudt kép, con sé ¢ 1 s6 tién 16n cho muc tiéu tai

chinh ctia minh”. Con tiét kiém 1 théng 3 triéu, dau tu véi ty sudt sinh



lgi 15%/ndam, sau 20 nim

con sé c6 4,2 ty.

Day cho con vé nhiing
cong cu dau tu cua nha
dau tu nghiép du, trong
do6 quan trong nhét la bat
dong san dau tu va quy
dau tu, va dic biét 1a c6
phiéu dai han. Nhung con
can nghién ctiu ky d€ chon

lya va dau tu cho ding.

Day cho con nguyén tic

vé rti ro, nguyén tic “Khong bao gid c6 mot biia trua mién phi” trong
kinh doanh va dau tu. Khi c6 du an cam két ty sudt loi nhuan cao hon
ngan hang thi chic chdn 1a ¢6 rui ro, khoé xdy ra. Con dy 4n ma cam két

cao hon ngan hang nhiéu 1an thi mang tinh lia dao.

Day con chai véi ban cong béng, quén tit. Khong lgi dung ban vé tién bac,

va cing khong dé€ ban loi dung.

Day con vé gia tri ctia con ngudi. Day con khong theo dudi nhiing vat
chét phu phiém.

Day con “Tién bac cuc ky quan trong nhung chi la phuong tién, chi
khong phai 1a muc tiéu. Muc tiéu la nhiing gi ma tién dem lai cho cudc
séng ctia con, muc tiéu con la hanh phic, va la nhiing gid tri ma con déng

g6p cho cudc doi”.
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